Folleto N° Registro Fondo CNMV: 50
BBVA DEUDA PRIVADA 2021, IICIICIL

Fondo no armonizado

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones
de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

Con antelacion suficiente a la suscripcion debera entregarse gratuitamente el documento de datos fundamentales para el inversor y,
previa solicitud, el folleto (que contiene el reglamento de gestién) y los ultimos informes anual y semestral publicados. Todos estos
documentos pueden ser consultados en la pagina web de la Sociedad Gestora o de la entidad comercializadora asi como en los Registros
de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

Advertencias efectuadas por la CNMV: LEA DETENIDAMENTE EL FOLLETO. ESTE FONDO NO ES ADECUADO
PARA PARTICIPES MINORISTAS SALVO QUE RECIBAN ASESORAMIENTO ADECUADO EN MATERIA DE INVERSIONES.
LOS PARTICIPES NO PODRAN HACER LIQUIDA SU INVERSION DURANTE LA VIDA DEL FONDO. EL FONDO PUEDE
INVERTIR, INDIRECTAMENTE, EL 100% EN RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO
DE CREDITO MUY ELEVADO.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constitucion del Fondo: 03/06/2021 Fecha de registro en la CNMV: 10/09/2021
Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT, S. A., SGIIC Grupo Gestora: BBVA

Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A. Grupo Depositario: BBVA

Auditor: DELOITTE, S. L.

POLITICA DE INVERSION

Categoria: IIC de IIC de Inversion Libre. RENTA FIJA INTERNACIONAL.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a 6 aflos y prorrogable a 8 anos desde Primer Cierre.

Objetivo de gestion: Lograr rentabilidades significativas a medio y largo plazo.

Politica de inversion:

Se invertira en torno al 100% del patrimonio en IICIL nacionales o extranjeras similares, de la UE/OCDE, gestionadas por una gestora
sujeta a supervision con domicilio en UE/OCDE, especializadas en la inversion en deuda privada.

El objetivo es construir, a través de la inversion en IICIL, una cartera de mas de 200 préstamos y para ello se prevé invertir al menos
en 10 IICIL (los Fondos Subyacentes o FS).

Los FS seran cerrados, con duracion entre 5-6 anos. Se invertira en torno a un 70% del patrimonio en FS que se dediquen principalmente
a la concesion y en menor medida a la inversion en préstamos senior con prioridad de recobro en caso de insolvencia. En torno al
30% del patrimonio se invertira en FS que se dediquen a la inversién/concesion de préstamos: subordinados, situaciones especiales
(préstamos a empresas inmersas en procesos corporativos) speciality finance? (préstamos especializados en leasing de maquinaria o
activos indispensables para el desarrollo de la actividad de la empresas), y/o venture debt (préstamos a empresas jovenes de reciente
creacion).

Los FS podran invertir/conceder de media 20 préstamos a companias con alto apalancamiento de cualquier calidad crediticia o sin
rating, por lo que el 100% de la exposicién total puede ser renta fija de baja calidad.

Los préstamos tendran garantia de los activos de las empresas (incluidas las acciones) y seran a interés flotante.

No hay predeterminacion en cuanto a sectores. Se prevé un 60%-70% de exposicion a Europa y el resto en Norte América.

Periodo de colocacion: Se podran suscribir compromisos de inversion (CI) desde la inscripcion del Fondo hasta el 31.12.2021 (Primer
Cierre) prorrogable a otro trimestre.

Periodo de inversion: Tendra una duracion de 3 afios desde el Primer Cierre (fecha del primer desembolso). Durante los 6 primeros
meses desde el Primer Cierre se realizaran inversiones en IICIL de tipo abierto de baja volatilidad, y activos liquidos, alcanzando en
ese plazo una inversion del 60% del patrimonio en IICIL. En el plazo de 18 meses desde el Primer Cierre se suscribira el 100% de los
compromisos de inversion en los FS. Se podran suscribir CI hasta el 120% del patrimonio total comprometido.

Periodo de desinversion: finalizado el periodo de inversion y hasta el final de la vida del fondo (maximo 8 afnos), se realizaran las
distribuciones a los participes procedentes de la desinversién en los FS. (3 afios prorrogable a 2 afos mas).

Financiacion ajena: Se podra obtener para necesidades transitorias de tesoreria (maximo 10% del activo) y por plazo no superior a
un mes.

No se prevé la inversion en derivados de forma directa pero si de forma indirecta, a través de los FS, en mercados organizados o no
organizados de derivados como cobertura e inversion.

Los FS no estaran apalancados o si lo estan sera de forma puntual y minoritaria.

Los FS podran invertir hasta el 100% de sus recursos en activos en monedas no euro (principalmente USD y GBP) pudiendo exponer
al Fondo a riesgo indirecto de tipo de cambio.

1 Ultima actualizacién del folleto: 29/01/2025



El Fondo podra invertir en FS denominados en monedas no euro (maximo 25% del patrimonio).

Se ha delegado en BBVA (Unidad de Quality Funds) la evaluacién y analisis de los FS, sin que en ningin caso dicha funcién suponga
una delegacién de la gestion de los activos del Fondo.

El desembolso del 100% CI en cada cierre puede suponer una pérdida de rentabilidad para el participe hasta que se materialicen las
inversiones en los FS (maximo 3 afios).

Informacion complementaria sobre las inversiones:
Tipos de Fondos Subyacentes y criterios para su seleccion:

Los FS podran invertir en companias de cualquier calidad crediticia o sin rating y con niveles altos de apalancamiento financiero. Si
las companias prestatarias no pueden hacer frente al repago de la deuda contraida, los FS podrian convertirse en los propietarios de
las acciones y/o activos de dichas companias al ejecutar las garantias.

El destino o uso que hagan las companias con el importe de los préstamos sera variado y sera normalmente para la financiaciéon de
operaciones de buyouts (operacion a través de la cual los directivos de una compania junto con fondos de capital privado adquieren el
control de una compania y trazan un plan de crecimiento, cambio, mejora o renovacion de la misma), la adquisicion de otras companias
o activos para crecer o la refinanciacion de deuda ya existente.

Esta previsto llevar a cabo las inversiones en el mercado primario, es decir, en fondos que estan en proceso de captacion de compromisos
de inversién y que transcurrido el periodo de comercializaciéon no admitirian nuevas suscripciones, aunque no se descarta de forma
puntual la inversion en el mercado secundario adquiriendo la participacion de alguno de los inversores iniciales mediante una operacion
de compraventa.

No esta previsto que el Fondo invierta o adquiera nuevos compromisos de inversiéon después del periodo de inversion.

El Fondo podra utilizar las cantidades percibidas de las distribuciones de los FS para hacer frente a obligaciones y gastos operativos
del mismo.

El Fondo no comprometera ni invertira mas del 10% del patrimonio en un mismo FS. En cuanto a la participacién en los activos en
que se invertira a través de los FS, no se establecen porcentajes maximos ni minimos, pero se prevé que ninguna inversiéon de los FS
represente mas de un 10% del total del patrimonio de ese FS.

Se cumplira con los principios de liquidez, transparencia y diversificacion.

Durante el periodo de desinversion se podran incumplir los limites de inversién minima del 60% del patrimonio en IICIL y del 10%
en un mismo Fondo Subyacente.

Politica de inversion en activo liquidos y gestion de la liquidez:

Los FS realizan distribuciones o reembolsos obligatorios de participaciones procedentes de los intereses y la amortizaciéon de los
préstamos, con lo que desde que los FS comienzan a distribuir, el Fondo también repartira entre sus participes los intereses y/o
beneficios acumulados mediante el reembolso obligatorio de participaciones, que comunicara con una antelacion de al menos 5 dias
habiles. Los intereses se empiezan a generar desde el principio y la amortizacién de los préstamos a partir de los 3 afios. Los momentos
y cantidades a distribuir quedan a la total discrecion de la Gestora.

El Fondo podra utilizar técnicas de gestion eficiente de la cartera de las recogidas en el articulo 18 de la Orden EHA 888/2008,
siempre en el mejor interés del Fondo. En concreto, de forma puntual y siempre con el objetivo de gestionar la liquidez del Fondo de
forma eficiente, se podran realizar adquisiciones temporales de activos de renta fija publica de la Eurozona con pacto de recompra
con un vencimiento maximo de 3 meses, con entidades no pertenecientes al grupo de la gestora ni del depositario. Esta operativa es
econoémicamente adecuada para el Fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relacion a su coste (coste que se abonara a entidades
OCDE, no pertenecientes al grupo de la gestora ni del depositario). El riesgo de contraparte asociado a estas operaciones no se considera
relevante al estar su importe colateralizado por el propio subyacente sobre el que se realiza la adquisicion temporal. Por lo tanto, no
se recibiran garantias para reducir el riesgo de contraparte.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.
Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacioén inversora.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

Riesgos Relevantes: Riesgo de Mercado - Riesgo de Valoracion - Riesgo de Liquidez - Riesgo de Gestion - Riesgo de Sectorial - Riesgo
de Crédito, R de Derivados, Otros Riegos: Regulatorio, Fiscal y de Tipo de Cambio (principalmente a través de los FS). R. Sostenibilidad.
Descripcion de los riesgos relevantes:

Riesgo (R) de Mercado: a) el FI invertira en FS que inviertan en mercados desarrollados. Acontecimientos imprevistos de indole politico/
financiero/econoémico o social pueden afectar al valor de las inversiones b)las operaciones apalancadas de los FS estan expuestas a un
mayor riesgo financiero crediticio y a oscilaciones negativas del mercado.
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R. de Valoracion: a)el valor de las inversiones puede variar; la valoracion dependera de la de los FS. Las fechas de sus valoraciones
pueden ser distintas a las del FI b) las comisiones/gastos del FI afectan a su valoracion.

R. de Liquidez: los participes no pueden reembolsar durante la vida del FI, por lo que deben tener capacidad financiera y voluntad de
asumir y aceptar los riesgos.

R. de Gestion: dependencia de los resultados de la experiencia y conocimiento de gestores.

R. Sectorial: concentracion sector de deuda privada.

R. de Crédito: los FS podran invertir en companias con cualquier calidad crediticia y con niveles altos de apalancamiento financiero
que pueden ver afectada su capacidad de repago de principal y/o intereses por factores como cambios en los tipos de interés, situacion
macroecondémica general u otras causas.

R. de Derivados: por el nivel de cobertura y apalancamiento.

Otros: Regulatorio (jurisdicciones con diferente nivel de supervision); Fiscal (sin garantia de que la estructura de las inversiones
sea fiscalmente eficiente para un participe en particular); de Tipo de Cambio de forma directa o indirecta a través de los FS. R. de
Sostenibilidad (ver otros datos de interés).

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia determinada por la gestora.

Valor liquidativo aplicable: EIl primero que se calcule con posterioridad a la solicitud de la operacién, teniendo en cuenta las
especialidades aplicables a las suscripciones y reembolsos descritas en este folleto. Se entendera realizada la solicitud de suscripciéon
en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del fondo.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Trimestral.

Los participes suscribiran un compromiso de inversion (CI) por el que se obligan a realizar sus aportaciones al Fondo y satisfacer las
comisiones/descuentos y gastos del Fondo. El conjunto de los CI del Fondo sera el Patrimonio Total Comprometido. BBVA aportara el
patrimonio inicial del Fondo a los efectos de su constitucién e inscripcion en la CNMV, si bien procedera a su reembolso en la fecha
del Primer Cierre.

La suscripcion de los CI se realizara conforme a lo siguiente: Una vez inscrito el Fondo en la CNMV, se abrira el Periodo de Colocacioén,
durante el cual los participes podran suscribir sus CI. Dicho periodo durara hasta el 31.12. 21. En esa fecha (Primer Cierre), los
participes deberan desembolsar el 100% del CI asumido previamente, para la suscripcion del Fondo.

El periodo de colocacién podra prorrogarse a discrecion de la gestora en un periodo de tres meses de duracion, lo que sera comunicado
previamente a la CNMV como Hecho Relevante. El tilltimo dia habil de dicho periodos que coincide con el trimestre natural, los participes
deberan desembolsar el 100% del CI asumido.

Los desembolsos realizados, mediante el ingreso en la cuenta abierta a nombre del Fondo en la fecha de cada cierre, supondran la
suscripcioén por los inversores de las participaciones y la adquisicion de la condiciéon de participe.

La finalizacioén del Periodo de Colocacién (Cierre Final), sera comunicada mediante Hecho Relevante.

Los inversores que suscriban CI tras el Primer Cierre, deberan soportar un Descuento de Suscripcion a favor del fondo referido en el
apartado de Comisiones y Gastos. Esto resultara también de aplicacion

a los participes que amplien sus CI tras el primer cierre. Dichos participes deberan abonar el Descuento de Suscripcion que les sea
aplicable sobre el importe del aumento de su respectivo compromiso.

Tras la fecha correspondiente al Cierre Final no se admitiran nuevos CI ni aumentos de los previamente adquiridos.

En el caso de que el patrimonio total comprometido no alcance la cifra de 50.000.000 euros antes del Primer Cierre, la Sociedad Gestora
se reserva el derecho a no emitir las correspondientes participaciones, quedando sin efecto los compromisos de inversién firmados por
los inversores. La Sociedad Gestora comunicara esta circunstancia a los inversores que hubieran suscrito Cl y a la CNMV como Hecho
Relevante, procediendo a la disolucién y liquidacién del Fondo.

Distribuciones:

Se podran realizar distribuciones de rendimientos percibidos de los FS y de los importes resultantes de la desinversion en los FS una
vez satisfechos los gastos y obligaciones del Fondo y teniendo en cuenta sus necesidades de liquidez mediante el reembolso obligatorio
de participaciones. La politica de distribuciones vendra determinada por las necesidades del Fondo que estime la Gestora para cubrir
los gastos operativos y las obligaciones del Fondo y, en especial, los desembolsos pendientes en los FS.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Madrid.

Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso: Las suscripciones realizadas en el Primer Cierre se haran al VL de
10 euros y en el segundo cierre al VL correspondiente al 31.03.22, que se calculara y publicara en el plazo maximo de un mes.
Durante la vida del Fondo solo se podran hacer suscripciones y reembolsos en la fecha y condiciones determinadas por la Gestora:
desembolsos del CI en el caso de las suscripciones, y reembolsos obligatorios, en su caso, para hacer una distribucion a los participes.
El participe no podra reembolsar o traspasar sus participaciones desde el Primer Cierre hasta el final de la vida del fondo.

En caso de no realizarse el desembolso en la fecha y por el importe comprometido en el CI el participe sera considerado participe
incumplidor.

Los reembolsos obligatorios se haran al valor liquidativo correspondiente al del ultimo dia habil del trimestre natural descontadas
las comisiones, descuentos y penalizaciones que sean de aplicacion segin el Folleto. Las distribuciones mediante reembolsos seran
preavisadas con una antelacion de al menos 5 dias habiles y se pagaran en un plazo maximo de 4 meses y 15 dias habiles desde la
fecha del valor liquidativo aplicable.

Adquisicién y transmision de Participaciones: cualquier transmision sobre participaciones requerira el consentimiento previo de la
Gestora.

No se entenderan como reembolsos las transmisiones que provoquen cambios de titularidad. Dia habil: de lunes a viernes exceptos
festivos en todo el territorio nacional.

Las suscripciones y reembolsos seran en efectivo.
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Prohibicién de pignoracion de participaciones: No se podran pignorar ni entregar en prenda participaciones en garantia de cualesquiera
obligaciones. A estos efectos, la Gestora no efectuara anotaciones de pignoracion en el Libro de Registro de Participes ni reconocera
derecho alguno a eventuales acreedores pignoraticios.

En ninglin caso el participe estara obligado a desembolsar un importe superior a su CI (sin perjuicio de, en su caso, el pago de la
comisién de mora o descuento de suscripcion).

El calculo y publicacion de los valores liquidativos del fondo tras el Cierre Final se producira en el plazo maximo de cuatro meses.
Otros datos de interés: Participe incumplidor: segtin lo establecido en el documento del CI, los desembolsos no satisfechos al final
del trimestre correspondiente a la firma del CI, tendran la consideraciéon de deuda vencida, exigible y de cantidad determinada. La
Gestora requerira al participe para que subsane la mora mediante el pago al Fondo del importe no desembolsado incrementado en la
comisién por mora. Dicha comisién se calculara aplicando al importe comprometido no desembolsado un tipo anual igual al EURIBOR
a un afno (en concreto, el EURIBOR a un ano vigente en la fecha del Primer Cierre, tomando como base un afio de 365 dias) mas 500 pb
por el tiempo transcurrido entre la fecha del incumplimiento hasta el efectivo desembolso. Dicha comisién no se aplicara sobre la parte
correspondiente al descuento de suscripciéon. La Gestora podra ejercitar contra el participe en mora cuantas acciones legales pudieran
corresponderle para resarcirse de los danos y perjuicios que se hubieran podido ocasionar.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

CLASES DE PARTICIPACIONES DISPONIBLES:

Existen distintas clases de participaciones que se diferencian por las comisiones que les son aplicables o por otros aspectos
relativos a la comercializacion.

CLASES DE PARTICIPACIONES DISPONIBLES

CARTERA
CLASE A

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CARTERA
Codigo ISIN: ES0164955009
Fecha de registro de la participaciéon: 10/09/2021

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Entidades del grupo BBVA, IIC/F. de pensiones gestionados o no por dichas
entidades. Clientes del grupo BBVA que lo sean en el marco de gestién discrecional de carteras o asesoramiento independiente.
Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: Compromiso de inversion minimo: 100.000 Euros Inversiéon minima a mantener: Compromiso de inversion
minimo: 100.000 Euros. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su posicién en el
fondo descienda por debajo de la inversion minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden
de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones al respecto.
Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion. Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet de aquellas
entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0% Patrimonio Hasta 31.01.22, incluido
0,24% Patrimonio Desde 1.02.22 hasta 31.07.22,
incluido
0,66% Patrimonio Desde 1.08.22, incluido
|Aplicada indirectamente al fondo (*) 1,5% Patrimonio
Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0% Patrimonio Hasta 31.01.22, incluido
0,05% Patrimonio Desde 1.02.22, incluido
|Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,2% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por suscripcion Euribor a 1 Importe desembolsado
ano + 100 pb
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(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente como consecuencia de la inversion en IIC.

Descuento de suscripcion a favor del fondo: La Sociedad Gestora requerira a los inversores que hubieran suscrito un CI después del
Primer Cierre, o lo hubieran ampliado tras esa fecha, un desembolso adicional al importe de la suscripcion, consistente en un importe
equivalente a un tipo de interés del EURIBOR a un afio (en concreto, el EURIBOR a un ano vigente en la fecha del Primer Cierre,)
tomando como base un afno de 365 dias) incrementado en 100 puntos basicos, calculado sobre el importe comprometido por el tiempol
que medie entre la fecha del Primer Cierre y la fecha del segundo cierre.

Participe que incumpla el CI: la Sociedad Gestora requerira al participe en cuestiéon para que subsane la mora mediante el pago al
Fondo del importe no desembolsado incrementado en la Comisiéon por Mora, calculada de acuerdo con lo establecido en el apartado
sobre procedimiento de suscripcién y reembolso.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de analisis sobre inversiones. Ademas a) Gastos de Due Diligence]
de inversiones (incluyendo viajes) y b) Asesoramiento legal y fiscal al Fondo. El maximo de estos ultimos gastos (a y b) sera de 0,5%
anual sobre el patrimonio.

Sobre la parte del patrimonio invertida en IIC las comisiones maximas indirectas no superaran el 1,5% anual, en el caso de la comision
de gestion, y el 0,2% anual, en el caso de la comisiéon de depositaria.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Grafico rentabilidad historica

Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual
durante los lltimos 5 afos.

N FOMNDO
12,37 % - La rentabilidad histérica no es un
10.37 % indicador fiable de la rentabilidad futura.
' 3, 1% Los mercados podrian evolucionar de
8,37 % manera muy distinta en el futuro.Puede
637 % ayudarle a evaluar como se ha
gestionado el fondo en el pasado.
4.37 % - Los gastos corrientes asi como, en
237 % su caso,la comisidn de resultados,
estan incluides en el calculo de la
0.37 % rentabilidad histarica.
JL63 % - Fecha de registro del fondo:
10/05/2021
263 % - Datos calculados en euros.
-5.63 % -4,6%
-7.63 %
2020 2021 2022 2023 2024

Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

OTROS DATOS DE INTERES DE LA PARTICIPACION

Los minoristas tendran un compromiso de inversién maximo del 20% de su patrimonio financiero y recibiran asesoramiento profesional.
Podra suscribir esta clase los clientes profesionales per se, que suscriban directamente con la gestora por importe igual o superior a
5 millones de euros.

INFORMACION DE LA CLASE DE PARTICIPACION

CLASE A
Cédigo ISIN: ES0164955017
Fecha de registro de la participacion: 10/09/2021

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes de BBVA que lo sean en el marco de los contrato de asesoramiento no
independiente.

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: Compromiso de inversiéon minimo: 100.000 Euros Inversion minima a mantener: Compromiso de inversion
minimo: 100.000 Euros. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su posicién en el
fondo descienda por debajo de la inversién minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden
de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones al respecto.
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Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion. Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet de aquellas
entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos
Gestion (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0% Patrimonio Hasta 31.01.22, incluido
0,6% Patrimonio Desde 1.02.22 hasta 31.07.22,
incluido
1,65% Patrimonio Desde 1.08.2022, incluido
|Aplicada indirectamente al fondo (*) 1,5% Patrimonio
Depositario (anual)
|Aplicada directamente al fondo 0% Patrimonio Hasta 31.01.22, incluido
0,05% Patrimonio Desde 1.02.22, incluido
IAplicada indirectamente al fondo (*) 0,2% Patrimonio
Descuentos a favor del fondo por suscripcion Euribor a 1 Importe desembolsado
ano + 100 pb

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente como consecuencia de la inversion en IIC.

Descuento de suscripcion a favor del fondo: La Sociedad Gestora requerira a los inversores que hubieran suscrito un CI después del
Primer Cierre, o lo hubieran ampliado tras esa fecha, un desembolso adicional al importe de la suscripciéon, consistente en un importe
equivalente a un tipo de interés del EURIBOR a un afio (en concreto, el EURIBOR a un afno vigente en la fecha del Primer Cierre,)
tomando como base un ano de 365 dias) incrementado en 100 puntos basicos, calculado sobre el importe comprometido por el tiempo)
que medie entre la fecha del Primer Cierre y la fecha del segundo cierre.

Participe que incumpla el CI: la Sociedad Gestora requerira al participe en cuestion para que subsane la mora mediante el pago al
Fondo del importe no desembolsado incrementado en la Comisién por Mora, calculada de acuerdo con lo establecido en el apartado
sobre procedimiento de suscripcion y reembolso.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacién, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de analisis sobre inversiones. Ademas a) Gastos de Due Diligence]
de inversiones (incluyendo viajes) y b) Asesoramiento legal y fiscal al Fondo. El maximo de estos ultimos gastos (a y b) sera de 0,5%
anual sobre el patrimonio.

Sobre la parte del patrimonio invertida en IIC las comisiones maximas indirectas no superaran el 1,5% anual, en el caso de la comision
de gestion, y el 0,2% anual, en el caso de la comisiéon de depositaria.

INFORMACION SOBRE RENTABILIDAD DE LA PARTICIPACION

Grafico rentabilidad historica

Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual
durante los dltimos 5 afios.

H FONDO
- La rentabilidad histérica no es un
10,14 % indicador fiable de la rentabilidad futura.
2,14 % 8.1% Los mercados podrian evelucionar de
manera muy distinta en el futuro.Puede
614 % ayudarle a evaluar como se ha
4149 gestionado el fondo en el pasado.
- Los gastos corrientes asi como, en
214 % su caso,la comision de resultados,
estan incluidos en el calculo de la
0,14 % L e
rentabilidad histarica.
-1,86 % - Fecha de registro del fondo:
2,86 % 10/09/2021
- Datos calculados en euros.
5,86 % -4,9%
-7,85 %
2020 2021 2022 2023 2024

Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

OTROS DATOS DE INTERES DE LA PARTICIPACION

Los minoristas tendran un compromiso de inversion maximo del 20% del patrimonio financiero y recibiran asesoramiento profesional.
Podra suscribir esta clase los clientes profesionales per se, que suscriban directamente con la gestora participaciones por importe
inferior a 5 millones de euros.
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COMPARATIVA DE LAS CLASES DISPONIBLES

COMISIONES
DEPO. SUSCRIPCION REEMBOLSO INVERSION

GESTION MiINIMA INICIAL

% s/pat % s/rdos % % %
CARTERA (*) (*) (*) (*) *) Consultar folleto
CLASE A *) *) *) *) *) Consultar folleto
(*) Consulte el apartado de Comisiones y Gastos.

Este cuadro comparativo no recoge informacién sobre las comisiones que indirectamente soporta la clase de participacién como
consecuencia, en su caso, de la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva. Dicha informacién se recoge en el apartado de
comisiones y gastos de la clase correspondiente.

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informaciéon necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversiéon que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informaciéon que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacién.

El registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripciéon de las participaciones a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Régimen de informacion periédica

La Gestora o, en su caso, la entidad comercializadora debe remitir a cada participe, al final del ejercicio, un estado de su posicién en el
fondo. El estado de posicion y, salvo renuncia expresa, los informes anual y semestral, deberan ser remitidos por medios telematicos,
salvo que el inversor no facilite los datos necesarios para ello o manifieste por escrito su preferencia por recibirlos fisicamente, en cuyo
caso se le remitiran versiones en papel, siempre de modo gratuito. El informe trimestral, en aquellos casos en que voluntariamente se
haya decidido elaborarlo, debera ser remitido también a los inversores, de acuerdo con las mismas reglas, en el caso de que lo soliciten.
Fiscalidad

La tributacion de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacién personal. En
caso de duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversién tributan al
1% en el Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o
transmision de participaciones tienen la consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retencion del 19% o de pérdida patrimonial.
Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de participaciones se
integraran, a efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro,
en la parte que no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 19%
los primeros 6.000€, del 21% desde esa cifra hasta los 50.000€ , del 23% a partir de 50.000€ hasta los 200.000€ , del 27% a partir de
los 200.000 € hasta los 300.000€ y del 28% a partir de los 300.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la normativa
vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o
con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la normativa legal.

Criterios de valoracion de activos en cartera: Generales de valoracién aplicables a las IIC. La Gestora realizara una valoraciéon
de los activos que integran la cartera del Fondo. El valor de mercado de las inversiones subyacentes se calculara a partir de los estados
financieros e informes de valoraciéon publicados por los FS de acuerdo a criterios generalmente aceptados y que, habitualmente, son
auditados anualmente por expertos independientes de prestigio internacional. En dichos estados financieros se detalla la valoraciéon de
mercado mas reciente de la cartera de cada FS la cual aparece reflejada en los estados financieros e informes de valoracion, o en su
caso, en las notas relativas a los mismos, en funcién de las normativas aplicables en cada jurisdiccion.

Duracion del fondo: 6 afios y prorrogable a 8 afios desde Primer Cierre.

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afio natural.

Otros datos de interés del fondo: Se entiende por asesoramiento profesional la recomendacién personalizada al inversor por
parte de un intermediario que le haya prestado el servicio de asesoramiento en materia de inversiones. El FI no cumple con la Directiva
2009/65/EC. Este Fondo no podra distribuirse en los Estados Unidos de América ni en sus territorios o posesiones ni podra ser
ofrecido o suscrito, directa o indirectamente, por una persona que tenga la consideracién de US Person de acuerdo con la normativa
estadounidense. En el caso de que la Sociedad Gestora averiglie que un participe ostenta la condiciéon de US person, podra instarle
a reembolsar el total de sus participaciones de forma obligatoria. En el supuesto de que el participe no proceda al reembolso en un
plazo de 30 dias naturales desde el requerimiento, la Sociedad Gestora podra proceder al reembolso de sus participaciones aplicando el
valor liquidativo aplicable al dia especificado en el citado requerimiento. La Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en sus
decisiones de inversion. Desarrolla una politica asentada en la integracion de la informacién sobre aspectos Ambientales, Sociales y de
Buen Gobierno (ASG) al analizar las companias, la exclusion de sectores controvertidos, el ejercicio de derechos politicos, la implicacion
en las companias invertidas y el uso de estrategias de impacto. Supervisa las companias en las que invierte, verificando la creacion de
valor a largo plazo para sus inversores y la alineaciéon de intereses con sus accionistas. Esto implica un seguimiento de indicadores
y meétricas que incluyen aspectos econémico-financieros y elementos ASG. Toma como referencia la informacién publicada por los
emisores de los activos y la evaluacion de los riesgos ASG por parte de compaiias de calificacién y de su propia metodologia interna. Para
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vehiculos de inversion de terceros, mantiene directamente o a través de intermediarios, un dialogo continuo con ellos para que integren
aspectos ASG en sus inversiones, voten y mantengan una implicacion continuada y adecuada en las companias donde invierten.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constitucion: 29/09/1979

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 12/11/1985 y nimero 14 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: Calle Azul, 4 en MADRID, provincia de MADRID, codigo postal 28050.

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 2.139.560,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado
las siguientes funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona:

Auditoria interna asumida por el grupo BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.

La delegacion de funciones por parte de la Sociedad Gestora no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC.
Para ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucion y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periédicos incluiran informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto
de que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes perioédicos incluiran las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Politica remunerativa: La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por
el 6rgano de direccion. Dicha politica, que cumple con los principios recogidos en la LIIC, es acorde con una gestion racional y eficaz
del riesgo y no induce a la asunciéon de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La informacion detallada y
actualizada de la politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones
y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud. La
sociedad gestora hara publica determinada informacion sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento
de lo previsto en la LIIC.

Sistemas internos de control de la profundidad del mercado:

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la
IIC a través de los mecanismos normales de contratacion.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

Miembros del Consejo de Administracion

Cargo Denominaciéon Representada por Fecha de nombramiento
PRESIDENTE MARIA BELEN BLANCO JEREZ 17/10/2023
CONSEJERO INDEPENDIENTE JOSE MANUEL PEREZ HUERTAS 16/06/2016
CONSEJERO INDEPENDIENTE GABRIEL MARTINEZ AGUILAR 16/06/2016
CONSEJERO DELEGADO MARIA BELEN BLANCO JEREZ 17/10/2023
CONSEJERO ROBERTO VICARIO MONTOYA 18/05/2021
CONSEJERO CARMEN PEREZ DE 18/05/2021
MUNIAIN MARZANA
CONSEJERO MARIA BELEN BLANCO JEREZ 17/10/2023

Otras actividades de los miembros del Consejo: Segun consta en los registros de la CNMV, JOSE MANUEL PEREZ HUERTAS
y GABRIEL MARTINEZ AGUILAR ejercen actividades fuera de la sociedad significativas en relacién a ésta.

La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la Ley
del Mercado de Valores.

No obstante la Sociedad Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para evitar conflictos de interés.

Acuerdos de distribucion de comisiones y comisiones en especie:
El Fondo se podra beneficiar de las retrocesiones de comisiones abonadas por las IIC subyacentes en las que invierte, gestionadas o
no por el Grupo BBVA.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 06/06/1990 y numero 19 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: PZ. DE SAN NICOLAS N.4 48005 - BILBAO (BIZKAIA)

Funciones del depositario: Corresponde a la Entidad Depositaria ejercer: (i) la funcion de depdsito, que comprende la funcion
de custodia de los instrumentos financieros custodiables y la de depésito de los otros activos propiedad de la IIC, (ii) la funcion de
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administracion de los instrumentos financieros pertenecientes a las IIC, (iii) el control de los flujos de tesoreria, (iv) en su caso, la
liquidacién de las suscripciones y los reembolsos, (v) comprobar que el calculo del valor liquidativo se realiza de conformidad con la
legislacion aplicable y con el reglamento o los documentos constitutivos del fondo o sociedad, (vi) la funcién de vigilancia y supervision
y (vii) otras funciones que pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

Podran establecerse acuerdos de delegaciéon de las funciones de depoésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resoluciéon de conflictos,
se publicaran en la pagina web de la gestora.

Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacién detallada actualizada sobre las funciones del depositario de la IIC y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depédsito delegada por el depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcién de depodsito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esta delegacioén.
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

A la fecha de inscripcion del presente folleto la Entidad Gestora gestiona adicionalmente 89 fondos de inversion y 4 sociedades de
inversion. Puede consultar el detalle en los Registros de la CNMV y en www.cnmv.es.

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho susceptible de alterar su alcance.
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