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NUMERO CINCO MIL SETENTA Y NUEVE., -----------eoeomm-
CONSTITUCION DE UN FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. ~--------~coc-ommmmoo o
En Terrassa, mi residencia, a veintiocho de
noviembre de dos mil €inco. -=------——cceccoooooo
Ante mi, ALFREDO ARBONA CASP, Notario del
Ilustre Colegio de Catalunya ------~«----—---cvoo--
——————————————— COMPAREGC CEN: ---«ceceemmmemo -
DON ENRIC MATA TARRAGO, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en
Terrassa, Rambla d'Egara 350 Yy D.N.I.

Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE,




mayor de edad, de nacionalidad espaﬁola,‘ casado,
con domicilio profesional en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso 1, Torre Picasso planta 22, titular
del D.N.I.  mmeemmmm e mo—o—mm— s
' Identifico a los sefiores comparecientes por
sus respectivos documentos de identidad, que me
exhiben. ~-----------—-—---—-—-““ -~--“--—----“----—— -~
INTERVIENEN: --------=----——-——-==---———w—n-
A) Don Enric Mata Tarragd en nombre Yy
representacién de la entidad de crédito denominada
"CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA"™ (en adelante,
indistintamente, Caixa Terrassa o el Cedente) con
domicilio social en la Rambla d'Egara 350, Terrassa
(Barcelona), inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, el dia 16 de agosto de 1991, al tomo
21.171, hoja nGmero B-17.927, y en el Registro
administrativo de entidades de ahorro,
capitalizacién y similares con el ntGmero 34, y con
C.I.F. nimero G-08169781. =----------=-----—--—s~m---~-
Se halla facultado para este acto en virtud
de poder especial otorgado  por la comisgidn
ejecutiva del consejo de administracién de Caixa

Terrassa el dia 26 de julio de 2005, seglin quedd
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elevado a piblico mediante escritura autorizada por
mi el dia 25 de agosto de 2005 con el numero 3.534
de mi protocolo, cuya copia autorizada tengo a la
vista, y juzgo a mi juicio y bajo mi
respongabilidad, con facultades bastantes para
otorgar la presente escritura. Yo, el notario,
obtengo fotocopia de 1la referida escritura de
poder, que adjunto a esta matriz como Anexo 2 . -----

Asevera el compareciente que la entidad que
representa subsiste, y que sus facultades de
representacién no le han gido suspendidas,
revocadas ni limitadas en modo alguno, -------------

B) Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre v representacidn de " INTERMONEY
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE

TITULIZACION S.A."(en adelante, la Sociedad



Gestora) con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasgso 1, Torre Picasso, planta 22 y con C.I.F. A-
83774885, entidad constituida de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy
Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante, la Ley
19/1992), y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacidédn de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén (en
adelante, el Real Decreto 926/1998) mediante
escritura piblica ante el Notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trdlez, con el nimero 2572 de su
protocolo, con la autorizacién previa del
Ministerio de Economia (Direccidén General del
Tesoro y Politica Financiera) otorgada el 6 de
octubre de 2003. Se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, hoja nGmero M-337707, folio

127, tomo 19.277, libro 0, seccién 8, inscripcidn

La Sociedad Gestora sge halla inscrita en

el Registro Especial de Sociedades Gestoras de
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Fondos de Titulizacidén de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10. El1 objeto
social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus estatutos, se transcribe a
continuacién: "La Sociedad tendrd por objeto
exclusivo la constitucion, administracién, y
representacidén tanto de fondos de titulizacién de
activog como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, 1le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacioén y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo o fondos que administre y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo." ------------——au__

Asi resulta de 1la documentacién aportada,




aseguradndome D. José Antonio Trujillo del Valle la
vigencia de su cargo, asi como gue no ha variado la
capacidad juridica de la Sociedad Gestora. ---------

Estd especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidén del
consejo de administracién de la Sociedad Gestora,
en fecha 3 de octubre de 2005 segln resulta de
poder especial autorizado por el notario de Madrid,
D. Antonio Huerta Trélez el 5 de octubre de 2005
con el nGmero 2.540 de su protocolo, segln fue
complementado por certificacién expedida por D.
Juan Mufioz Achirica como secretario de dicho
consejo, con el Visto Bueno del presidente del
mismo, D. José Antonio Trujillo del Valle, estando
lags firmas legitimadas por el citado ngtario en
fecha 28 de octubre de 2005. Yo, el | notario,

obtengo fotocopia del referido poder que dejo unida

a esta matriz como AnexXo 1 . =-----=-=m=-=-=----c------

Tienen, a mi Jjuicio, segln intervienen,
capacidad legal para formalizar esta eacritura de
CONSTITUCION DE UN FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS

DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS DE
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TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, la Escritura)

Yy, a tal fin, --------mrme e

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir fondos de titulizacién de activos
Y, €n consecuencia, para ejercer la administracién
y representacidén legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998,
y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn. -------ecomm oo

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder
a constituir un fondo de titulizacién de activos
bajo la denominacién "IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS"™ (en adelante, el Fondo)

al amparo de la Resolucié ECF/2186/2005, de 16 de




juny, del Departament d'Economia 1 Finances de la
Generalitat de Catalunya, por la dgue se aprueban
las bases y documentacién para la obtencidén del
aval que prevé el articulo 29.14 de la Ley Catalana
11/2004, de 27 de diciembre (en adelante, la
Resolucié) y de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
Yy en las deméas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento. -s---------e---------=-~---- dm—mm -

Se adjunta como Anexo 1 a la | presente

1

Egcritura, la certificacidn de los i acuerdos
adoptados por el consejo de administracién de la
Sociedad Gestora en sesién celebrada con fecha 3 de
octubre de 2005, relativos a la constit+ci6n del
FOndoO. ------m=mmmm—emmm o mmm——————amm— oo R e
III. Que Caixa Terrassa es una eﬁtidad de
crédito con una cartera de derechos de crédito que
figuran en su activo y desea ceder determinados

derechos de crédito para dque constituyan 1los

activos agrupados en el Fondo. ---------=-~----------
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Que la comisidn ejecutiva del consejo de
administracién de Caixa Terrassa, en segidén

celebrada el 26 de julio de 2005, acordd autorizar

la cesidn de derechos de crédito titularidad de

Caixa Terrassa que se derivan de operaciones de

financiacién con vencimiento superior a 12 meses

concedidas en los términos establecidogs en la

Resolucid, de las cuales, al menos, el ochenta por

ciento (80%) han sido concedidas a pequeflas vy

medianas empresas no financieras domiciliadas en

Catalufia que cumplen con la Recomendacién de la

Comigidén Europea de 6 de mayo de 2003, sobre la

definicién de pequefias y medianas empresas.

Se adjunta como Anexo 2 a 1la presente

Escritura la certificacién de los acuerdos

adoptados por la comisién ejecutiva del consejo de




administracidén de Caixa Terrassa en sesidén
celebrada el dia 26 de julio de 2005. -----=-=-~==--
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de
la constitucién del  Fondo, y actuando  como
representante legal en nombre y representacidn del
mismo, procede a llevar a cabo una emisién de bonos
de titulizacién de activos (en adelante, la Emisién
de Bonos) que se integrardn en el pasivo del Fondo.
V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén
de una serie de atributos de 1los derechos de
crédito de la cartera de Caixa Terrassa que van a
ger objeto de «cesidén,  mediante una auditoria
elaborada segln la técnica de muestreo. La citada
auditoria ha sido elaborada por la firmé Ernst &
Young S.L., inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0530,
segin se acredita por el informe de :auditoria
presentado a 1lg CNMV, -==-----------------=- r ————————
VI. Que de acuerdo con el articulb 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y
la Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
inscripcién del correspondiente folleto informativo

(en adelante, el Folleto Informativo) Yy deméas

10
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documentos acreditativos en los registros oficiales
de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la CNMV), en los términos previstos en el
articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en su redaccidén
vigente (en adelante, la Ley del Mercado de
Valores), asi como en el Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente 1la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas
de venta o suscripcién y del folleto exigible a tal
efecto. —-----mm o e e e -
VII. Que la preceptiva inscripcién previa
del Folleto Informativo por la CNMV se ha efectuado

con fecha 24 de noviembre de 2005, segln se

11




acredita mediante el oportuno escrito de
inscripcién, suscrito por el citado o%ganismo,
copia del cual se adjunta como Anexo 3 a la
presente Escritura., -----------------------—--—-———--

VIII. Que, tal y como prevé el articulo 5.9
de la Ley 19/1992 vy de conformidadj con el
articulo 6 de la Ley del Mercado. de Vaﬁores, la
Escritura serd el documento en el que %onste la
informacién necesaria para la identificacién de los
bonos de titulizacidn de activos, a los efectos de
su representacidn mediante anotaciones en cuenta. --

IX. Que, mediante la Resolucid del
Departament d'Economia i1 Finances de la Generalitat
de Catalunya, 1la Generalitat de Cataiunya ha
otorgado un aval a favor del Fondo dque garantiza,
con renuncia al beneficio de excusidén establecido
en el articulo 1.830 del C6digo Civil, el pago del
principal e intereses de los Bonos A(G) iy' de los
Bonos B(G) (en adelante, el Aval), foto1opia del

cual se adjunta como Anexo 4 a la

presente
Escritura. -------------------------semoem oo mm—mm o
En consecuencia, los comparecientes, segln

intervienen, convienen el otorgamiento de 1la

!

12
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presente Escritura que se regird por las siguientes
——————————— ESTIPULACIONES ---~~r-=~---
SECCION I:

CONSTITUCION DEL FONDO "IM TERRASSA 1
FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"™ --------

1. Constitucién del Fondo ------------------

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un fondo de titulizacién de activos con
la denominacién de "IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid (el Fomdo) al amparo
de 1lo previsto en la Resolucid. E1 Fondo esté
regulado conforme a (i) el Folleto Informativo,
(ii) la presente Escritura, (iii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iv)

la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el

13




Real Decreto 926/1998 y en tanto reéulte de
aplicacién, (v) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adopta la legislacidn espafilola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacidén Bancaria Y ge introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero,
(vi) 1la Resolucid, (vii) 1la Ley del Mercado de
Valores en lo referente a su supervisidn,
ingpeccién y sancién, (viii) el Realg Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el1 que se
desarrolla parcialmente la Ley del Metrcado de
Valores en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados gecundarios oficiales, de
ofertas plblicas de venta o suscripcién vy del
folleto exigible a tal efecto (el Real Decreto
1310/2005); y (ix) las demds disposiciones legales
y  reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidén en cada momento. ---------------+-s“---—u

La constitucién del Fondo y la E%isién de
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 !del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV |con las

condiciones y requisitos recogidos en 1la] Ley del

14
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Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005 vy
demas normativa de desarrollo. El Folleto
Informativo fue inscrito en los registros oficiales
de la CNMV con fecha 24 de noviembre de 2005, cuya
notificacién del acuerdo se adjunta a la presente
Escritura como Anexo 3 . ~----------------—-—wormomm-
2. Naturaleza del Fondo -------w~-----------
El Fondo, de conformidad con el articulo 1
del Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, y tiene
el carédcter de cerrado, de conformidad con el
articulo 3 del Real Decreto 926/19298. El Fondo esta
integrado, en cuanto a su activo, por los derechos
de crédito sin garantia hipotecaria inmobiliaria
(en adelante, los Derechos de Crédito sin Garantia

Hipotecaria) y los certificados de transmisidn de

15




|

hipoteca (en adelante, los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca) cuya emisidn instrumenta
la cesidén de los derechos de crédito con garantia
hipotecaria inmobiliaria (en adelante, losiDerechos
de Crédito con Garantia Hipotecaﬁ:'ia que
conjuntamente con log Derechos de Créaito sin
Garantia Hipotecaria, sge denominarédn en adelante,
los Derechos de Crédito), que agrupa en el momento
de su constitucidén, y en cuanto a su pasivo, por
los Bonos que emite, por el Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales y por el Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva. Adicionalmente, iel Fondo
concierta el Préstamo Subordinado para &ntereses
del Primer Periodo, la Permuta Financiera de
Intereses y el Aval, que figuraran en cuentas de
orden, de tal forma que el valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo. ----------mowmo oo

La duracién del Fondo sera hasta 11a Fecha
de Pago inmediatamente siguiente a 1los c1§.1arenta y

dosg (42) meses a contar del dltimo vehcimiento

regular de los Derechos de Crédito de lé, Cartera

Cedible (en adelante, la Fecha de Vencimiento

Legal), salvo dque con anterioridad se| hubiera
i

16
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procedido a la Liquidacidén Anticipada del Fondo (de
acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacién 4.1) o
concurriera cualquiera de los supuestos
contemplados en la Estipulacidén 4.2 de la presente
Escritura. A estos efectos, se hace constar que el
Gltimo wvencimiento regular de 1los Derechos de
Crédito de la Cartera Cedible tendrad lugar el 10 de
septiembre de 2046, y por tanto, la Fecha de
Vencimiento Legal serd el 24 de abril de 2050. -----
Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacidén. ~-------- - mmm Lo
2.1 Activo del Pondo --------------~--~~—«----

El activo del Fondo estard integrado por: --

17




(a)

(b)

18

En la Fecha de Constitucidén: -----------
(i) los Derechos de Crédito ceﬁidos por
Caixa Terrassa y agrupados en (el Fondo
que se establecen en la Seccidn II de la
presente Escritura, cuyo Saldo Nominal
Pendiente no Vencido a la fecha de hoy
es de TRESCIENTOS DIECINUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y CUATRO EUROS CON
CINCUENTA CENTIMOS (319.999.994,50
euros) (en adelante, el Saldo Nominal
Pendiente no Vencido Inicial de 1los
Derechos de Crédito); ------------------
(ii) los gastos iniciales de
constitucién del Fondo y de la Emisién
de Bonos, activados; y--------- ; ————————
(iii) el saldo existente en 1la Cuenta
de Reinversgidn.-----------—-—-wmo--------
Durante la vida del Fondo: -------------

(i) el 8aldo Nominal Pendiente de los

(ii) los intereses de 1los Derechos de

Crédito vencidos o "devengadps y 1o
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cobradog; --------=----—-—-——---— -
(iii) el saldo pendiente de amortizar de
los gastos iniciales activados; y ------
(iv) los recursos depositados en 1la
Cuenta de Reinversién y, en su caso, en
la Cuenta de Tesoreria, y sus
correspondientes intereses devengados. -
2.2 Pasivo del Fondo ------~+w--c--oommo.
El pasivo del Fondo estara integrado por: --
(a) En la Fecha de Constitucidn: ----~------
(1) el importe nominal de la Emisién de
Bonos, que asciende a trescientos veinte
millones (320.000.000) de euros, {en
adelante, el Saldo Inicial de los
Bonos) constituida por tres mil

doscientos (3.200) Bonos, denominados en




20

i

euros y agrupados en cinco (5) klases de
i

Bonog distribuidas de la Figuiente

CLASE A(G), constituida por seﬁscientos
(600) Bonos (en Fdelante,
indistintamente, 1la Serie A(?) o los
Bonos A(G)) e importe nominal total de
sesenta millones (60.000.000) de euros--

CLASE B, dividida en las siguientes dos

gerieg:i--~-----------memm oo — e
1. Serie B(G) constituida por mil
seigcientos once (1.611) Bonos (en
adelante, indistintamente, la Serie

B(G) o los Bonog B(G)) e importe
nominal total de ciento sesenta y un
millones cien mil (161.100.000) euros.--

2. Serie B, constituida por dquinientos
sesenta Yy nueve (569) Bonos (en
adelante, indistintamente, la Serie B o
los Bonos B) e importe nominal total de
cincuenta y seis millones novecientos

mil (56.900.000) eurosg.--------F---—-—=-~-
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CLASE C, constituida por trescientos

(300) Bonos (en adelante,
indistintamente, la Serie € o los Bonos
C) e importe nominal total de treinta
millones (30.000.000) de euros. --------
CLASE D, constituida por ecien (100)
Bonosg (en adelante, indistintamente, la
importe

Serie D o 1los Bonos D) e

nominal total de diez millones

(10.000.000) de euros. -----------------
CLASE E, constituida por wveinte (20)
Bonos (en adelante, indistintamente, 1la
Bonos E) e

Serie E o los importe

nominal total de dos millones
(2.000.000) de euros. -------—-——-—-—————---

(ii) el importe del Préstamo Subordinado




22

(b)

para el Fondo de Reserva,? que se

establece en la Estipulacién | 17.1 de
egta Escritura, destinado a la
constitucidén del fondo de regerva (en
adelante, el Fondo de Reserva), y el
importe del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales, que se establece en la

Estipulacién 17.2 de esta Escritura.----

Durante la vida del Fondo: -------------

(1) el saldo Nominal Pendiente de los

(11) los saldos no amortizados del
Préstamo Subordinado para . Gastos

Iniciales, y sus intereses devengados no

(1ii) los saldos no amortizados del
Préstamo Subordinado para Intereses del

Primer Periodo, Y sus intereses

(iv) log saldos no amortizados del
Préstamo Subordinado para el |Fondo de

Reserva, Yy sus intereses devepgados no
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(v) los intereses, comigiones vy gastos

varios devengados y no pagados; y ------

(vi) en su caso, el importe dispuesto no

reembolsado del Aval. ------------------

2.3 Operacionegs de cobertura de riesgos y

de servicios ------------------- e
Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereses de los Derechos de
Crédito y el de 1los Bonos, de neutralizar las
diferencias de tipos de interés entre los Derechos
de C(Crédito y los Bonos y otros pasivos, © en
general, transformar las caracteristicas

financieras de 1los Derechos de Crédito, asi como

23



complementar la administracién del Féndo, la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
procederéd en el acto de otorgamientoé de la
Escritura, a formalizar los contratos que se
resefian mas adelante. --------------—----“--mmo -
Las operaciones o© contratos con terceros
para la cobertura de riesgos financieros vy la
prestacidén de servicios gque se concertardn por
cuenta del Fondo sOn: ----------------————————-“_
(a) el Préstamo Subordinado para el Fondo
de ReServa; ------------------ - m o —aa.
(b) el Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales; ---------cmmm -
(c¢) el Préstamo Subordinado para Intereses
del Primer PeriodQ; -----------mmm e -
(d) el Contrato de Cuenta de Reinversién vy
la Garantia de la Cuenta de Reinversgidn; =---=-==------
(e) la Cuenta de Tesoreria; ----------------
(f) el Contrato de Agencia Financiera; y ---
(g) la Permuta Financiera de Interedges. ----
La Sociedad Gestora manifiesta ‘que las
descripciones resumidas de 1los contratos mediante

los cuales gse formalizan dichas operaciones
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(contenidas en las Estipulaciones siguientes), que
suscribirda, en nombre y representacién de Fondo,
recogen la informacidén més sustancial y relevante
de cada wuno de dichos <contratos y reflejan
fielmente el contenido de los mismos. Todos los
contratos que se describen en esta Escritura se
resolverdn en el supuesto de que no se confirmen
como finales (antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén) 1las calificaciones provisionales de
los Bonos otorgadas por la Agencia de Calificacién.
Adicionalmente, el Fondo contard con las
giguientes protecciones y con los derechos
subordinados que se relacionan a continuacién: -----
(a) el Fondo de Reserva; -----—-----===--wu--=
(b) la Comigidédn Variable; ----------cu--

(c) La estructura de preferencia y

25




subordinacién del principal de los intereses de los
Bonos establecida en los apartados 4.8. y 4.9. de
la Nota de Valores; y ---------=-=-=-—-+-—~®==m==-o-—-—---—--
(d) el Aval., -------------r—mmmmm e m— e — -
La descripcidén  individualizada de los
términos méds relevantes de cada uno de los citados
contratos se realiza en la Seccidn V de la presente
Escritura, ademds de la descripcidén més d&haustiva
del Aval, que se realiza en la Estipulacidén 11.13
giguiente. -----------emmeomo- o
La Sociedad Gestora podré& prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los pjestadores
de los servicios al Fondo en virtud de ;Ls mismos
e, 1incluso, caso de ser necesario, podra' celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de c¢rédito, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requérirén la
comunicacién previa de 1la Sociedad Gestpra a la

CNMV u organismo administrativo competente (o su

autorizacién previa, caso de ser necesaria) y a la
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Agencia de Calificacién, y que con tales
actuaciones no se perjudigque la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. Asimismo, tales actuaciones no
requeriran la modificacién de la presente Escritura
en tanto no dieran lugar a la modificacién del
Orden de Prelacién de Pagos. ---------------——--——---—-
3. Adminisgtracidén y representaciém del
Fondo. Remuneracién de la Sociedad Gestora ---------

3.1 Administracién y representacién del

La constitucidn, administracidn vy
representacidén legal del Fondo corresponderdn a la
Sociedad Gestora, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto

a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y

27




en tanto resulte de aplicacién, y demés normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Egcritura. ---------------------mmmmmmmm oo
La Sociedad Gestora desempeflarda para el
Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en el
Real Decreto 926/1998. ~-------mm oo oo memmmmmmmm
Corresponde igualmente a la QSociedad
Gestora, en calidad de gestora de negocioé ajenos,
la representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos vy de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia,
la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos y atenerse a
las disposiciones vigentes al efecto en cada
momento. Los titulares de los Bonos no tendran
accidén contra la Sociedad Gestora, sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en la presente Escritura y el Folleto
Informativo, -—-----m-—----- - m o mmm
La Sociedad Gestora pondra en coﬁocimiento
de los titulares de 1los Bonos todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de sﬁ interés

mediante la publicacién de los oportunos: anuncios

28 |
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en los términos que se establecen en la
Estipulacidén 11.11 siguiente, -----------~-~-~-uun.
Los términos y condiciones que regulan la
administracién y representacién del Fondo por parte
de la Sociedad Gestora, incluyendo su régimen de
renuncia Yy sustitucién, se detallan en la
Estipulacidén 18 siguiente. ---------~cceoom___
3.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones ----------
En contraprestacién por sus funciones, el
Fondo abonara a la Sociedad Gestora la siguiente
remuneracidn, de acuerdo con el Orden de Prelacién
de PagosS: —-------mmmm e e
(a) una comisién inicial del 0,190625 por
ciento del Saldo Inicial de los Bonos, pagadera en

la Fecha de Desembolso. -----------mwommm oo

29




Con cargo a&a la comisidén inieial, la
Sociedad Gestora abonara los gastos a dque se
refiere el apartado 6 de la Nota de Valores; y -----

(b) una comigidn periddica igual al
0,055 por ciento del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito al comienzo de cada Periodo de
Devengo de Intereses, que se devengard diariamente
desde la Fecha de Desembolso hasta la extincidén del
Fondo, y serd pagadera en cada Fecha de Pago. ------

Con cargo a la comisién periddica, la
Sociedad Gestora hara frente a los gastos
ordinarios del Fondo. ---------=~~=-="=-=—-—-————-~—-—--—--

Dicha remuneracién se entendera bruta, en
el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién gue pudiera gravar la misma. -

4, Liquidacién y extincidén del Fondp -------

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondp -------
la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo (en adelante, la
Liquidacidén Anticipada del Fondo) y con ello a la
amortizacidén anticipada de la Emisidn de Bonos y

extincién del Fondo en una Fecha de iPago (en
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adelante, la Fecha de Liquidacién Anticipada) en

cualquiera de los siguientes  supuestos (en
adelante, los Supuestos de Liguidacidn
Anticipada) ;i -—-----------mmm e

(a) cuando el importe del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos
sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldo
Nominal Pendiente no Vencido 1Inicial de 1los
Derechos de Crédito, y siempre y cuando el importe
de la venta de los Derechos de Crédito, pendientes
de amortizacidén, junto con el resto de Recursos
Disponibles, permitan una total cancelacién de las
obligaciones pendientes con 1losgs titulares de 1los
Bonos vy respetando los pagos anteriores a éstos
cuyo orden de prelacidén sea preferente; ------------

(b) cuando, por razén de algln evento o

31




circunstancia de cualquier indole ajena © no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. En
este caso, la Sociedad Gestora, trag informar a la
CNMV, procederd a la ligquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en lai presente
Egcoritura; ---------------- e e e e o - -
(c) obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y

habiendo transcurrido el plazo que

reglamentariamente estuviera establecido al efecto

o, en su defecto, cuatro (4) meses, sin; que una
nueva sociedad gestora sustituta haya aceptado su
designacién, de acuerdo con 1lo estableciﬁo en 1la
Estipulacidén 18.3 de la presente Escritura; --------

(@) cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con alguno de los Bonos © se prevea que| se puede
producir; y -—------ - - e e e e m oo m b mm

(e) treinta y seis (36) meses después del

tltimo +vencimiento regular de los Derechos de

Crédito, aungue se encontraran atn  débitos
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pendientes de cobro de los Derechos de Crédito. ----
A los efectos de esta Estipulacidén 4.1, sge
entenderd&, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la Fecha de Ligquidacién
Anticipada, el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
en esa fecha més los intereses devengados y no
pagados hasta esa fecha (deducida, en su caso, la
retencidén fiscal), cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas
y exigibles; y las cantidades dispuestas bajo el
Aval pendientes de reembolso. ----m-wecoooooooooo—--
Seran requisitos necesarios para proceder a
dicha Liquidacién Anticipada del Fondo los
siguientes: ---------"-c-- - mean
(a) que se hubieran obtenido, en su caso,

las autorizaciones necesarias para ello de las

33




autoridades u organismos adminiptrativos
competentes; y --------------mom oo oo oo m e m s mmmmm o

(b) que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 11 siguiente y con una antelacidén de
quince {15) Diag Habiles, del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liguidacién
Anticipada del Fondo. Dicha comunicacién, que habra
sido previamente puesta en conocimiento de la CNMV
(mediante la publicacidén del preceptivo hecho
relevante de conformidad con 1lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores) y de
la Agencia de Calificacién, debera ser‘ asimismo
publicada en el Boletin de Cotizacidén Diario de la
Bolsa de Valores de Barcelona o a través de
cualquier otro medio de difusién gque sea de general
aceptacién por el mercado y que garaﬁtice una

difusién adecuada de la informacidén, en |tiempo y

contenido. Esta comunicacién deber&4 contener la
descripcién (i) del supuesto o supuestos por 1los
que se procede a la Liquidacidn Anticipada del

Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo

y (iii) la forma en que se va a proceder para

34
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atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos. ------~m-cccmmmmmmm e
Con objeto de que el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, 1lleve a cabo 1la Liquidacién
Anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién
anticipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
pProcederd a: ------- - oo
(a) vender los Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca por un precio que no podra
ser inferior a la suma del valor del principal més
los 1intereses devengados y no cobrados de los
Derechos de Crédito pendientes de amortizacién; y -

(b) cancelar aquellos contratos que no

35




resulten necesariog para el proceso de liquidacidn
del Fondo., --—----=----------mm s s m o oo —— -
En caso de que, tanto porque las
actuaciones anterioreg fueran insuficientes como
por la existencia de Derechos de Crédito u otros
activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a venderlos para lo que recabard oferta
de, al menos, cinco (5) entidades de entre las més
activas en la compraventa de estos activos que, a
su juicio, puedan dar valor de mercado. La Sociedad
Gestora estard obligada a aceptar la mejor oferta
recibida por los activos ofertados que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate. Para la fijacidén del valor de mercado, la
Sociedad Gestora podrd obtener 1los informes de
valoracién que juzgue necesarios. ------------------
El Cedente gozarid de un derecho de tanteo
de tal forma que podrad adquirir con preferencia a
terceros los Derechos de Crédito u otros: bienes o
derechos  accesorios  procedentes de ellos dque
permanezcan en el activo del Fondo. | Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitirad al Cedente

una relacién de 1los activos y de las ofertas
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recibidas de terceros, pudiendo el Cedente hacer
uso del mencionado derecho respecto de todos los
activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a 1la
recepcién de la mencionada comunicacién y siempre
que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros. El1 anterior derecho dé
tanteo no implica, en ningGn caso, un pacto o
declaracidén de recompra de los Derechos de Crédito
otorgado por el Cedente. -----------mommm oo
La Sociedad Gestora, una vez efectuada 1la
reserva para gastos de extincidn, aplicaréa
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién de los Derechos de
Crédito u otros activos remanentes del Fondo al

pago de los diferentes conceptos, en la cuantia y

37




forma indicada en - el Orden de Prelacidén de Pagos. -
4.2 Extincidén del Fondo -------------------~
El Fondo se extinguira, en todo caso, a
consecuencia de las siguientes circunstancias: -----
(a) por la amortizacidén integra de los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria y los
Certificados de Transmisibén de Hipoteca; -----------

(b) por la amortizacién integra de los

(¢) por la finalizacién del procedimiento
de Liquidacién Anticipada del Fondo que se
contempla en la Estipulacién 4.1. anterior; --------

(d) en todo caso, en la Fecha de
Vencimiento  Legal, aungue ge encontraran atn
débitos vencidos pendientes de cobro de los
Derechos de Crédito. La Fecha de Vencimiento Legal
serd la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a
los cuarenta y dos (42) meses desde el dltimo
vencimiento regular de los Derechos de Crédito,
esto es el 24 de abril de 2050; y ---------l-ww-w-—-—-

(e) también se extinguird el Fond& en caso
de que la Agencia de Calificacién no c¢onfirmara

como finales (antes del 1inicio del Periodo de

38 |
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Suscripcibén) las calificaciones asignadas a los
Bonos c¢on caracter provisional o en caso de que se
cumplieran las condiciones resolutorias del
| Contrato de Direccibn, Aseguramiento vy Colocacién.
| En estos casos, la Sociedad Gestora resolverad la
constitucidén del Fondo, la cesién de los Derechos
de Crédito al Fondo, la emisidn y la suscripcidén de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y la
Emisién de Bonos. La extincién del Fondo se pondra

en conocimiento de la CNMV, y se comunicara a

o Estipulacidén 11.11.2 siguiente. --------------------
‘ ; En el plazo méximo de un (1) mes desde el
acaecimiento de dicha causa de resolucién, la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial

declarando liquidadas y resueltas las obligaciones

39

I través del procedimiento previsto en la



del Fondo y extinguido éste. 8Sin perjuicio de lo

anterior, la Sociedad Gestora atenderd los gastos
de constitucidn del Fondo exigibles, con el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, cuyo
contrato no quedara resuelto, sino que se |cancelara
una vez hayan sido gsatisfechas las'3 citadas
obligaciones, quedando subordinado el reintegro del
principal al cumplimiento de las demé&s obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, -------------
En el supuesto de que, a la liquidacidén o extincién
del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a
los diferentes acreedores mediante la distribucidn
de los Recursos Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, existiera alglin remanente, é&ste
serd a favor del Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora. ----------- e

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo vy a la cancelacidén de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta dque no haya procedido a la

liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y a

40
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la distribucién de los Recursos Disponibles

siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos, excepcidn
hecha de la oportuna reserva para hacer frente a
los gastos finales de extincién y liquidacién de
orden tributario, administrativo o publicitario. ---
seis (6)

Transcurrido un plazo de meses

desde la liquidacién de los activos remanentes del

Fondo y de 1la distribucién de 1los Recursos
Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo asi

como las causas que motivaron su extincidén, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de

los Bonos y a la CNMV llevado a cabo (que serd el

descrito en la Estipulacién 4.1 de 1la presente
Escritura) Yy (iii) la distribucidén de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
41




Orden de Prelacién de Pagos, y dard cumplimiento a
los demds tramites administrativos gque resulten
procedentes. Dicho documento notarial ser&d remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV. --~------- ————————-
SECCION II:

ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO ---------

5. Activos que agrupa el Fondo -------------

5.1 Activos que agrupa el Fondo ---«--------

Los Derechos de C(Crédito gque agrupa el
Fondo, representado por 1la Sociedad Gestora, son
derechos de crédito titularidad de Caixa Terrassa
derivados de Operaciones de Financiacién con un
vencimiento residual guperior a 12 meses,
concedidos en los términos establecidos en 1la
Resolucid, de las cuales, al menos, el ochenta por
ciento (80%) han sido concedidas a pequefias Yy
medianas empresas no financieras domiciliadas en
Catalufia que cumplen con la Recomendacién de la
Comigidén Europea 2003/361/CE, de 6 de mayF de 2003
que sustituye a la de 3 de abril de 1b96 gobre
definicidén de pequeflas y medianas empresas. --------

Caixa Terrassa eg titular, entre otros, de

42
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los Derechos de Crédito relacionadog en el Anexo 5

adjunto a la presente Egcritura.

Caixa Terrassa, de acuerdo con el

articulo 348 del Cédigo de Comercio y con el

articulo 1.529 del Cbédigo Civil,

Fondo,
existencia y legitimidad de
Todos 1los

incluidos en la cartera

crédito de Caixa Terrassa

Derechos de

seleccionados

responde ante el

representado por la Sociedad Gestora, de la

los Derechos de

Crédito estaban

provisional de derechos de

a 18 de

octubre de 2005 para su cesién al Fondo

(la Cartera

Cedible)

verificacién de una serie de atributos,

una auditoria elaborada segin la
muestreo aleatorio. Dicha auditoria
43

y sobre la que se ha llevado a cabo la

mediante

técnica de

ha sido




realizada laborada por la firma Ernst & Young S.L.

(inscrita en el ROAC con el nimero S0530), seglin se

acredita por el Informe de Auditoria presentado a

Los Derechog de Crédito se c¢lasgifican,
atendiendo a las garantias accesorias, en: --ew-----~
(i) los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria, que se ceden en este acto al Fondo
mediante la emisién (por Caixa Terrassa) y la
suscripcién (por el Fondo) de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca; vy --------—-—----------—--—---
(ii) los Derechos de Crédito sin Garantia
Hipotecaria, que se ceden en este acto al Fondo
directamente sin la emisgién de ningin titulo
interpuegto, ----------- -t e —mm e o -
En la presente Estipulacién y en el resto
de la Escritura el término Derechos de Crédito se
utilizard para hacer referencia conjuntamente a los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria y a
{
los Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria. --
Los términos y condicioneg de la !cesién de
los Derechos de Crédito ge recogen  en @ las

giguientes Estipulaciones de esta Seccidén II. ------
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5.2 Emigién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca ----------commmmmme

El Cedente emite en este acto DOS MIL
CUATROCIENTOS DOCE (2.412) Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un valor nominal
conjunto de DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MILLONES

CUATROCIENTOS VEINTICINCO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y

que se corresponde con los Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria que agrupa el Fondo. ----------

La cesidén de cada Derecho de Crédito con
Garantia Hipotecaria Yy la emisién del
correspondiente Certificado de Transmisién de
Hipoteca se realiza por el ciem por cien (100%) del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido, asi como por la

totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes

45
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o derechos provenientes de cada uno de los Derechos
de Crédito con Garantia Hipotecaria, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los| Derechos
de Crédito con Garantia Hipotecaria, que

permaneceran en beneficio de Caixa |[Terrassa,

conforme se detalla en la Estipulacidén 8 siguiente.
El Cedente emite los Certificados de
Transmisién de Hipoteca al amparo del articulo 18
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero (en adelante, la
Ley 44/2002) y con sujecién a lo dispuesto en la
legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo (en adelénte, la
Ley 2/1981), el Real Decreto 685/1982, L:le 17 de
marzo (en adelante, el Real Decreto 685/1982), Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el gue se
modifican determinados articulos del mencionado
Real Decreto 685/1982), y demds disposiciones
aplicables. --+»-----------------"--~--~---------—-----
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esgta Escritura
se representan mediante un titulo miltiple

nominativo emitido por el Cedente en la forma dgue
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se adjunta a la presente Escritura como Anexo 5, vy

que incluiréd la relacidén de Derechos de Crédito con

Garantia Hipotecaria (en adelante, el Titulo
Miltiple). El Titulo Miltiple contiene las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real

Decreto 685/1982.

» El Cedente se compromete a sustituir, en
cada ejercicio econdmico del Fondo, el Titulo
Miltiple por uno nuevo gque recoja las nuevas

caracteristicas de los mismos, como consecuencia de

las modificaciones habidas en los Derechos de

Crédito.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del

Fondo, a la suscripcién, libre de cualquier gasto o

impuesto, de 1los Certificados de Transmisién de

Hipoteca para su inmediata agrupacién en el Fondo. -
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El Cedente entrega, en este mismo acto, el
Titulo Maltiple a la Sociedad Gestora. -------------

Se adjunta como Anexo 5-Parte A la relacién

de los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria, en la que se recogen sus

caracteristicas concretas mas relevantes. ----------

5.2.1.Representacién de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca y depdsito de los mismos ---

Tanto para los supuestos de tener que
efectuar la sustitucién de algln Certificado de
Transmisién de Hipoteca, segln lo previsto en la
Estipulacién 9.1 de 1la presente Escritura, como
para el caso de gue se proceda por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
a la ejecucién de un Derecho de Crédito, seglin lo
previsto en la Estipulacién 10, somo, si
procediéndose a la Liquidacién Antic:Lada del
Fondo, en los supuestos y con las condici%nes de la
Estipulacién 4, haya de tener lugar la'jventa de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, asi como
para cualquier otro supuesto que lo requifiera, el
Cedente se compromete a fraccionar cualquier titulo

miltiple representativo de Certificados de
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titulos

individuales o miltiples como fueren necesarios, a

gustituirlos o canjearlos para la consecucidén de

las anteriores finalidades., ------——---———-----

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca

quedan depositados en Banco Popular Espafiol S.A. de
conformidad con el Contrato de Agencia Financiera.
en beneficio del

Dicho depésito se constituiré

Fondo de forma que Banco Popular Espafiocl S.A.

custodiara 1los Ceftificados de Transmisidén de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora., ----=rm-rmme oo
5.2.2 Otras consideraciones con relacién a
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca --------
Conforme a lo que establece el Real

Decreto 685/1982, los Certificados de Transmisidn
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de Hipoteca seran transmisibles mediante
declaracidén escrita en el mismo titulo vy, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho, estando gu adquisicidén o tenencial limitada
a inversores institucionales o cualificados sin que
puedan ser adquiridos por el pablico no
especializado, de conformidad con lo previsto en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982. Tanto la
transmisgién como el domicilio del nuevo titular
deberidn notificarse por el adguirente a la entidad
BMiBOTa., —————-—-=me Moo s m o m s e — - —- -
El transmitente no responderé. de la
solvencia de la entidad emisora ni de 1la del

Deudor, como tampoco de la suficienci? de 1la
i
hipoteca que garantice el Derecho de C%édito en
cuestidn., ----------eermcmmrr oo -
Caixa Terrassa, en cuanto entidad| emisora,
llevard un libro especial en el gue anotara los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos,
asi como las transferencias de los mismos que se le
notifiquen, siendo de aplicacién a los Certificados

de Transmisién de Hipoteca lo que para los titulos

nominativos establece el articulo 53 del Real
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Decreto 685/1982. En el propio libro anotard los
cambios de domicilio que 1le hayan sido notificados
por los titulares de los Certificados de
Transmigién de Hipoteca. -------------~------o-~
En dicho libro constaran ademas los
giguientes datog: ---------mmmmm -
(a) la fecha de apertura y de vencimiento
del Derecho de Crédito con Garantia Hipotecaria, su
importe inicial y la forma de liquidacidén; y -------
(b) los datos registrales de 1la hipoteca
inmobiliaria correspondiente. --------------—---~----
6. Declaraciones de Caixa Terrassa ---------
Caixa Terrassa, como titular de los
Derechos de Crédito hasta su cesidén al Fondo y como
entidad emisora de los Certificados de Transmisidén

de Hipoteca, declara a la Sociedad Gestora, en
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representacidén del Fondo, lo siguiente: ------------

6.1.1.En relacidén con Caixa Terrassa -------

1. Que es una entidad de crédito

debidamente constituida de acuerdo , con la
|

legislacién vigente, se halla inscrit en el

Registro Mercantil y en el Registro de Entiidades de
Crédito del Banco de Espafla, y se halla |[facultada
para otorgar préstamos a pequefias y medianas
empresas en el mercado hipotecario y fuera de él. --
2. Que a la fecha de registro del Folleto
Informativo no se encuentra en situacién de
concurgo ni en situacidén de insolvencia que pudiera
dar lugar a que el Cedente pudiera instar dicho
CONCULSO, ——-=— === - = - - oo oo o —m—mm - - -
3. Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para la cesidén al Fondo de los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria, para
la emisidn de. los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, para el véalido otorgamiento de esta
Egcritura y de los demds compromisos asumidos en la
citada Escritura y de los demés contratos

relacionados con la constitucidén del Fondo.( ————————
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4. Que dispone de cuentas individuales vy
consolidadas auditadas de los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2002, a 31 de diciembre de 2003,
y a 31 de diciembre de 2004, y que ha depositado
dichas cuentas anuales e informes de auditoria en
la CNMV y en el Registro Mercantil. El1 informe de
auditoria correspondiente a los ejercicios de 2002,
2003 y 2004 presenta salvedades relativas a 1la
dotacidn de fondos para riesgos bancarios
generales, que al no tener una asignacidén
especifica, deberia considerarse un mayor resultado
del ejercicio con origen en los ejercicios en los
que &ge dotd. En ninglin caso estas salvedades
suponen una minoracién de 1los fondos propios del
Cedente ni afectan a 1los activos objeto de

titulizacidn, ~=--cwowom oo
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5. Que con fecha 10 de octubre dei2005, ha
firmado un convenio marco de colaboracién con el
Departament d'Economia 1 Finances de la Generalitat
de Catalunya conforme a la Resolucidé. --------------

6.1.2.En relacién con 1los Derechos de

1. Que todos 1los Derechos de C(Crédito se
encuentran debidamente formalizados en documento
privado o piblico, ya sea en péliza intervenida o
en escritura, y que el Cedente conserva, segin el
caso, el original o una primera copia de la
escritura piblica o de la péliza interﬁenida, a
dispogicién de la Sociedad Gestora. ----------------

2. Que todos 1log Derechos de Crédito
existen y son validos y ejecutables de acuerdo con
la legislacidén aplicable, habiéndose obsérvado en
su otorgamiento todas las disposiciones legales
aplicables. -----------cwammmm e

3. Que el Cedente es titular de pleno
derecho de la totalidad de los Derechos de Crédito,
libres de <cargas y reclamaciones, y no existe
impedimento alguno para que pueda ceder los mismos

al Fondo. «r------------cerm oo ———————— - -
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4. Que no existen derechos de terceros
sobre los Derechos de Crédito que puedan resultar
preferentes al Fondo. ~---------------—--—~-~-~—~—~—~—~-~-~-~—-

5. Que todos los Derechos de Crédito estan
denominados en euros y son pagaderos exclusivamente
€Nl EUrO8, -~ -—-- - - - - -~ Eeee e e e emem—e--o—---

6. Que los datos relativos a los Derechos
de Crédito que se incluyen como Anexo 5 a la
presente Escritura reflejan correctamente su
situacién, tal y como estd recogida en los
contratos que documentan los Derechos de Crédito vy
en los ficheros informdticos de las Operaciones de
Financiacidén, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducen a error. Asimismo, cualquier
otra informacién adicional sobre las

caracteristicas de 1la cartera de derechos de
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crédito del Cedente recogida en el: Folleto
Informativo es correcta y no induce a error. En
concreto, en el momento de su formalizacién, los
Derechos de Crédito tenian un plazo de amortizacidn

residual superior a un (1) aflo. --------=-=---------

7. Que los criterios contenidos en su
"Memorandum Interno sobre Operaciones de
Financiacién" (que se adjunta como Anexo 6 a la
presente Escritura) son los utilizados

habitualmente por el Cedente en el otorgamiento de
operaciones de financiacién a pequeflas y medianas
EMPYEeSAS. ~=-------- - - - - - oo s—————m—o- -
8. Que para la concesidédn de las Operaciones
de Financiacidn incluidas en la Cartera Cedible, el
Cedente ha seguido fielmente los criterios
establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiente. -------------------“-c-sr---—----—-
9. Que todos los Derechos de Crédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informdtico como por sus contratos, escrituras o
pdlizas intervenidas por fedatarios pﬁb}icos, en
poder del Cedente, y son objeto de aﬁélisis vy

seguimiento por parte del Cedente desde su
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concesidn, de acuerdo con los ©procedimientos
habituales que tiene establecidos. -----------------
10. Que todos 1log Derechos de Crédito han
sido y estan siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracidén de las
operaciones de financiacién a pequefias y medianas
EMPYESAS, —— - — - e oo
11. Que no tiene conocimiento de 1la
existencia de litigios de ningin tipo en relacién
con los Derechos de Crédito que puedan perjudicar
la validez y exigibilidad de los mismos. Igualmente
el Cedente declara que, =seglin su conocimiento,
ninguno de los Deudores ha sido declarado en
CONCUL B0, ———mm == oo o e o e oo

12. Que el Cedente, a la fecha de hoy, no
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tiene conocimiento de gque algin Deudor, por ser
titular de algin derecho de crédito frente al
Cedente, se encuentre en disposicién de oponer la
compensacidén, sin perjuicio de lo previsto en la
Estipulacidn 10.8 sgiguiente. -----------------------
13. Que ninguno de los Deudores puede
oponer al Cedente excepcidén alguna al pago de
cualquier cantidad referida a 1los Derechos de
Crédito. ----=-----—- - oo e m e e
14. Que en los respectivos contratos due
documentan los Derechos de Crédito no se contienen
clidusulas que impidan la cesidn de dichos Derechos
de Crédito o en 1las que se exija alguna
autorizacidén para llevar a cabo dicha cesién. ------
15. Que a la presente fecha, ninguno de los
Derechos de Crédito tiene pagos pendientes por un
plazo superior a noventa (90) dias. ----------------
16. Que a la presente fecha, ninguna de las
Operacioneg de Financiacién de las que se derivan
los Derechos de Crédito tiene fecha de vencimiento
final posterior a cuarenta y dos (42) meses antes
de la Fecha de Vencimiento Legal, !esto es,

posterior al 10 de septiembre de 2046. ---4---------
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17. Que a la presente fecha, cada una de
las Operaciones de Financiacién de las que se
derivan los Derechos de Crédito ha tenido al menos
el vencimiento de dos cuotas, ambas pagadas. --~«---

18. Que el principal de todag las
Operaciones de Financiacidén de las que se derivan
los Derechos de Crédito ha sido totalmente
dispuesto. ~=wc--- -

19. Que el nivel de riesgo maximo a 18 de
octubre de 2005 <concedido a un solo Deudor
(definido como la suma del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito exigibles a un mismo
Deudor) no es superior a 9.685.325,59 euros y al
2,77 por ciento del Saldo Nominal Pendiente de los

Derechos de Crédito de la Cartera Cedible a dicha
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20. Que las garantias otorgadas en relacidn
con los Derechos de Crédito son validas vy
ejecutables de acuerdo con la 1ebislaci6n
aplicable, y el Cedente no tiene conocimieﬁto de la
existencia de ninguna circunstancia que impida 1la
ejecucidédn de las mismas. -----—---sss---sms--omo——no-oo-

21. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, para el cobro de las
cantidades gque se deriven de los mismos, salvo los
derechos preferentes legales. -«--------------------

22. Que al menos el ochenta por ciento
(80%) del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito que integran la Cartera Cedible
agi como, al menos, el ochenta por ciento (80%) de
las Operaciones de Financiacién que in#egran la
Cartera Cedible se han concedido a p%queﬁas y
medianas empresas no financieras y domicﬂliadas en
Catalufia, de acuerdo con 1la definicién de 1la
Comisién Europea en su Recomendacidn de 6 de mayo
de 2003, ---=-------- - m e e e m e —mm e —m—m—

23. Que tanto la concesién de los Derechos

de Crédito, como la cesidén de los mismos &l Fondo y
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todos los aspectos con ella relacionados, se han

realizado y se realizardn geglin criterios de

MerCado., == -- - - oo o m e
24. Que los datos vy la informacién

relativog a los Derechos de Crédito seleccionados

para su cesién al Fondo, recogidos en el Folleto

Informativo, reflejan fielmente la situacién a la

fecha a la que corresponden y son correctos vy

completos., ==w----- - oo -
25. Que ninguna de las Operaciones de

Financiacidén de las que se derivan los Derechos de

Crédito contienen clausulas gque  permiten el
diferimiento en el pago de intereses. -------—-—--—----
26. Que a la presente fecha, el Cedente

declara que no ha recibido ninguna notificacién de

los Deudores para la amortizacién anticipada total
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de ninguno de los Derechos de Crédito. --------~----
27. Que todas las Operaciones de
Financiacién de 1las que s8e derivan Derechos de
Crédito tienen pactado el pago de las cantidades a
gue vienen obligados los Deudores mediante
domiciliacién bancaria. -------------------wm--an-o-
28. Que ninguno de los Derechos de Crédito
financian promociones inmobiliarias. ---------------
29. Que todos 1los Derechos de Crédito
tienen un calendario de amortizacidén periddico
establecido en el correspondiente contrato. --------
6.1.3 En relacidn con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y los Derechos de Crédito
con Garantia Hipotecaria. --------------------------
1. Que la comisidn ejecutiva del consejo de
administracién del Cedente ha adoptado véalidamente
todog los acuerdos necesarios para la cesién de los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria y la
emigién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. -----w---------------------s--------------
2. Que los datos relativos a los Derechos
de Crédito con Garantia Hipotecaria (que se

incluyen en el Titulo Maltiple) reflejan
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correctamente la situacién actual, tal y como esta

recogida en losg ficheros informéticos y en los

expedientes figicos de dichos Derechos de Crédito
con Garantia Hipotecaria. -----------------~-~-~-~---~---
3. Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten al amparo del articulo 18 de 1la
Ley 44/2002, en virtud del que se adiciona un nuevo
parrafo al apartado dos de la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994, vy demas normativa
aplicable. ---------cm -
4. Que todos los Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria estdn garantizados por
hipoteca inmobiliaria sobre el pleno dominio de las
fincag propiedad de los Deudores correspondientes.
Dichas fincas no cuentan con ninguna carga inscrita

que garantice una obligacién viva con preferencia
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registral a las citadas hipotecas. --------=--------

5. Que todos los Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria estan formalizados en
escritura ptblica, y todas las hipotecas se
encuentran debidamente constituidas e inscritas en
los correspondientes Registros de la Propiedad,
cuyos datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en el correspondiente Titulo Mdltiple.
La inscripcidn de las fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccidén alguna. ----------------

6. Que las hipotecas estan constituidas
sobre inmuebles que pertenecen en pleno dominio y
en su totalidad a los hipotecantes, no teniendo
conocimiento el Cedente de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas constituidas
gobre los mismog., ---rr----------memmm o m oo

7. Que aquellos inmuebles que han sido
tasados lo han sido por sociedades de' tasacidn
debidamente inscritas en el Banco de Espafia,
estando acreditada dicha tasacién mediante la
correspondiente certificacidén. ----------------- -

8. Que los inmuebles hipotecados en
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garantia de las Operaciones de Financiacién se
encuentran terminadog. --------=«-----------mmno—o—-

9. Que los Derechog de Crédito con Garantia

Hipotecaria no reunen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos o
restringidos por el articulo 32 del Real Decreto
685/1982 para servir de cobertura a la emisidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. -------

10. Que los inmuebles hipotecados en
garantia de las Operaciones de Financiacién de las
que se derivan los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria no se hallan incursos en la situacién
de bienes excluidos para ser admitidos en garantia
.conforme al articulo 31 del Real Decreto 685/1982. -

11. Que no tiene conocimiento d_e la

existencia de circunstancia alguna dque impida la
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ejecucidn de la garantia hipotecaria
correspondiente a cada Derecho de Crédito con
Garantia Hipotecaria. ----------mmmmmm e
7. Cesidn de los activos al Fondo ---~------
7.1 Cesién de los derechos de Cr?dito con
Garantia Hipotecaria: guscripecidn he lo=
Certificados de Transmisién de Hipoteca ------------
La Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo, suscribe integramente, libre
de cualquier gasto o impuesto, en este acto, 1los
DOS MIL CUATROCIENTOS DOCE (2.412) Certificados de
Transmisién de Hipoteca a dque se refieren las
Estipulaciones 5 y 6 anteriores por un importe
total igual al Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria
en la Fecha de Constitucidén, esto es DOSCIENTOS
CINCUENTA Y OCHO MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICINCO
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y UN EUROS CON DOS CENTIMOS
(258.425.991,02 euros), con sgujecidén a log términos
y condiciones gque 8e recogen en la presente
EsCritura. ----------mmmemme e -
Dado el caracter de inversor institucional
del Fondo vy 1la suscripcién por €l i de los

|
|
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Certificados de Transmisién de Hipoteca, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 64.1, del
Real Decreto 685/1982, la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no sera

objeto de nota marginal en cada inscripcién en el

Registro de la Propiedad de la hipoteca

correspondiente a cada uno de 1los Derechos de

Crédito con Garantia Hipotecaria.

Cada Certificado de Transmisidén de Hipoteca

participard en el cien @por «cien (100%) del

principal no vencido de cada uno de los Derechos de

Crédito con Garantia Hipotecaria y devengarad un

tipo de interés igual al tipo de interés nominal

que devengue, en cada momento, la correspondiente

Operacién de Financiacidn de la que se deriva el

Derecho de Crédito con Garantia Hipotecaria
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participado, -------------------------—m e
Los intereses devengados por 1los Derechos
de Crédito con Garantia Hipotecaria hasta la Fecha

de Desembolso (excluida) seguiran correspondiendo

1
I

al Cedente, con independencia del pekiodo de
devengo que se tenga en cuenta a los efectos del
calculo del interés en las Operaciones de
Financiacidén de las que se derivan Derechos de
Crédito con Garantia Hipotecaria. -----------sm-----

A tal efecto, en cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora procederd a identificar los
intereses cobrados de los Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria devengados con anterioridad a
la Fecha de Desembolso y procedera a su devolucidn
al Cedente, ------s--smmmmmr oo

Se adjunta como Anexo 5-Parte A a la

presente Escritura la relacién de 1los DOS MIL
CUATROCIENTOS DOCE (2.412) Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria cuya cesidén se instrumenta a
través de la emisién de 1los Certificados de
Transmigién de Hipoteca, en la que se recogen las
caracteristicas concretas més relevantes de los

mismos que permiten su identificacién. «--=---------
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7.2 Cesidn de los Derechos de Crédito sin

Garantia Hipotecaria
El Cedente vende en este acto a la Sociedad

Gestora que (en nombre y por cuenta del Fondo)

adquiere, DOS MIL VEINTIDOS (2.022) Derechos de

Crédito sin Garantia Hipotecaria por un importe
total igual al Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria

en la Fecha de Constitucidn, esto eg, SESENTA Y UN

MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL TRES EUROS
CON CUARENTA Y OCHO CENTIMOS (61.574.003,48 euros),
con sujecidén a los términos y condiciones que se

recogen en la presente Escritura.

Se adjunta como Anexo 65-Parte B a la
presente Escritura la relacién de 1los DOS MIL
VEINTIDOS (2.022) Derechos de Crédito sin Garantia
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Hipotecaria que se ceden y trasmiten en este acto,
en la que se recogen las caracteristicas concretas
mids relevantes de los mismos que permiten su
identificacidén. ----------------m oo
La cesién de los Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria no implicard la emisidén de
valor negociable alguno. -------------mmmmmmmmimae
Seguiran correspondiendo al Cedente los
intereses de los Derechos de C(Crédito sin Garantia
Hipotecaria que se devenguen hasta 1la Fecha de
Desembolso (excluida), mientras que a partir de
dicha Fecha de Desembolso (incluida) tales
intereses corresponderdn al Fondo. -----------------
A tal efecto, en cada Fecha de Pago, 1la
Sociedad Gestora - procedera a identificar los
intereseg cobrados de 1los Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria devengados con anterioridad a
la Fecha de Desembolso y procedera a su devolucidn
al Cedente. ------------mm e -
7.3 Precio de venta o de cesién ------------
El precio de venta o cegidn de log Derechos
de Crédito serd el importe equivalente a la suma

del Salde Nominal Pendiente no Vencido Inicial de

70




l 1072005

TIMBRE
ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6NT7677760

los Derechos de Crédito, cantidad que supondra un
importe igual a TRESCIENTOS DIECINUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA
Y CUATRO EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(319.999.994,50 euros) . -------------------r-----——-
7.4 Pago del precio --------------------~---
La Sociedad Gesgtora, en nombre v
representacién del Fondo, abonara al Cedente el
precio total por 1la cesién de los Derechos de
Crédito, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcién de los Bonos mediante transferencia
cursada por la Sociedad Gestora al Cedente desde la
Cuenta de Tesoreria por un importe igual al Saldo
Nominal Pendiente no Vencido Inicial de los

Derechos de Crédito. --------=-=---------—-----~--—-
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La diferencia entre el Saldo Inicial de los

Bonos vy el Saldo Nominal Pendiente no Vencido
Inicial de los Derechos de Crédito se depositara en
la Cuenta de Reinversidn., --~-----------emuo_.
En caso de que fuera resuelta la

constitucién del Fondo v, consecuentemente, la

venta de los Derechos de Crédito, se extinguirg la

obligacidén de pago del precio total por parte del
Fondo para la adquisicién de 1los Derechos de
Crédito; en dicho escenario, Caixa Terrassa
desembolsara en esge instante el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales en todo su
importe, se tendradn por no cedidos los Derechos de
Crédito, y el Cedente cancelard los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. ---------------;ccc-—--

8. Términos de cesién de los Derechos de
Crédito y descripcidén de los derechos que confieren
a favor del Fondo --------------“@wco oL

1. La cesidn serd plena e incondicional y
se realizara por la totalidad del plazo remanente
desde la fecha de esta Escritura hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito sin Garantia

Hipotecaria, sin perjuicio de lo establecido en la
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Estipulacién 4.1 anterior en relacién con el
derecho de tanteo a favor del Cedente en el caso de
Ligquidacién Anticipada del Fondo. -------------—----
El Cedente, de acuerdo con el articulo 348
del Cbédigo de Comercio, responderd ante el Fondo de
la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito, asi como de la personalidad con la que
efectia la cesidén, pero no responderd de la
solvencia de los Deudoresg. ---------—--4wcoooomo-_
El Cedente no corre con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Derechos de Crédito, ni

asume la eficacia de las garantias accesorias a los
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mismos. Tampoco asumird, en cualquier otfa forma,
responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen £fin de 1la operacidén, ni
otorgard garantfias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra de los Derechos de Crédito, ni en
virtud de esta Escritura ni de ningin otro pacto o
contrato, sin perjuicio del derecho de tanteo que
se contempla en la Estipulacidén 4.1 anteri%r, y sin
perjuicio de las responsabilidades del Ce@ente por
las declaraciones y garantias descritaé en la
Estipulacién 6 anterior y de los compromisos
asumidos por Caixa Terrassa recogidos en las
Estipulaciones 9.1 y 10 de esta Escritura. ---------

2. La cesidén de cada Derecho de Crédito se
realiza por su Saldo Nominal Pendiente np Vencido
en la Fecha de Constitucidén. -------------- s

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos
de Crédito, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil. -

En concreto y gin que ello tenga caracter
limitativo eino meramente enunciativo, la cesidn
confiere al Fondo los siguientes derechos en

relacién con cada uno de los Derechos de Crédito: --
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(a) a percibir la totalidad de 1las
cantidades que se devenguen Yy cobren por el
reembolso del capital o principal de los Derechos

de Crédito desde la Fecha de Constitucién

(inclusive); --------—-- s oo
(b) a percibir la totalidad de 1las
cantidades devengadas vy cobradas como intereses
ordinarios sobre el capital de 1los Derechos de
Crédito desde la Fecha de Desembolso (inclusgive); --
(c) a percibir cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos que sean percibidos
por el Cedente en pago de principal, intereses
ordinarios, tanto por el precio de remate © importe
determinado por resolucién judicial o procedimiento
notarial en la ejecucidn de las garantias

hipotecarias o© no hipotecarias, como por la
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enajenacién o explotacién de los inmuebles o bienes
adjudicados o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracidén y posesién| interina
de los inmuebles en proceso de ejecucién!hasta el
importe <cedido y asegurado desde la Fecha de
Constitucidn; y ~--=----=-==--"------- e m i — e

(d) a percibir cualgquier otro pago que
reciba el Cedente por 1los Derechos de Crédito,
tales como 1los derechos derivados de cualquier
derecho accesorio a los mismos, como los derechos o
indemnizaciones que 1le correspondan de cualquier
contrato de seguro en relacidén a los bienes que, en
su caso, estuvieran hipotecados en garantia de los
Derechos de (Crédito con Garantia Hipoteca;ia, hasta
el importe de lo asegurado y cedido, y itodo ello
desde 1la Fecha de Constitucién, a excepcidén de
intereses de demora, comiziones de reclaﬁacién de
recibos impagados, comisiones de subrogacién,
comisiones de amortizacién o} cancelacién
anticipada, asi como cualguier otra cémisién o}
guplido que corresponda al Cedente. ------d-=-m-u~--

3. En el gupuesto de amortizacidn

anticipada de los Derechos de Crédito por |reembolso
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anticipado, total o parcial, del capital no tendra

lugar la sustitucidén de 1los Derechos de Crédito

afectadog. ----------------"-"-"-~--“~---“““““ -

4. Los derechos del Fondo resultantes

los Derechos de C(Crédito estan wvinculados

de

a los

pagos realizados por los Deudores, y por tanto

quedan directamente afectados por 1la evolucidn,

retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de

los Derechos de Crédito. --www-coovmmmnnrann

El Cedente no abonara cantidad alguna al

Fondo que no hubiera recibido previamente de
Deudores. --------------- - o —m e —— -

5. Seran de cuenta del Cedente todos

posibles gastos o costas derivados de

actuaciones recuperatorias en caso

incumplimiento de las obligaciones por parte de
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Deudores, incluida el ejercicio de 1la accibén
ejecutiva contra éstos. ~----------------m-momooooo

6. En caso de renegociacidn conse#tida por
la Sociedad Gestora (en representacidén y p!or cuenta
del Fondo) de 1los Derechos de Crédito 6 de gus
vencimientos, la modificacidén de las condiciones
afectard al Fondo., ------------m-mmerm e

7. En el supuesto de que el Fondo viniera
obligado a abonar a terceros cualquier caqtidad con
motivo de la cesidn de los Derechos de Cr@dito que

|

no se haya abonado a la fecha de cesiéni debido a
que la informacidn suministrada por ei Cedente
sobre los Derechos de Crédito haya sido incompleta,
el Cedente serd responsable frente al Fondo de
cualquier dafio, gasto, impuesto o sanci@n. que se
derive para el Fondo o a la Sociedad Gestorg. ------

9 Otros términos relativos a la cesidén de
los Derechos de Crédito al Fondo ---------- mmm -

9.1 Reglas previstas para la sust#tucién de
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecéria o de
log Certificados de Transmisidén de Hipoteca en caso
de aparicidén de wvicios ocultos en los mismos o, en

su defecto, reembolso al Fondo ----r-wvmcomcmlonmmauwnaa

78




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2R
TIMBRE
DEL ES

l 1072005

II $ay oy %o
-~/ L e
< b 0
2
e

ENT677764

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a 1la Fecha de Constitucién vy no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y 1la diligencia observada por éste para
asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Derechos de Crédito adolecia de vicios
ocultos a la Fecha de Constitucidén, incluyendo el
que no se ajustara en la Fecha de Constitucién a
las declaraciones formuladas en la Estipulacién 6
de la presente Escritura, el Cedente se obliga a
llevar a cabo las siguientes actuacioneg: ----------

(a) subsanar el wvicio en el plazo de
treinta (30) dias a partir del momento en que tenga
conocimiento del vicio o a partir de la
notificacién de 1la Sociedad Gestora al Cedente

comunicandole 1la existencia del referido vicio; o
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(b) en caso de no ser posible la
subsanacién conforme a lo descrito en el| apartado
(a) anterior, la Sociedad Gestora ingtard al
Cedente a sustituir la correspondiente Operacidén de

Financiacién de la que se deriva el Derecho de

Crédito afectado por otra de caracteristicas
similares en cuanto a importe ©pendiente de
reembolso, plazo residual, tipo de interés, calidad
crediticia, garantia y frecuencia de page que sea
aceptado por la Sociedad Gestora Yy que no
perjudique la calificacién crediticia de los Bonos
otorgada por la Agencia de Calificaciédn. —{ —————————

En el supuesto de Derechos de Crgdito con
Garantia Hipotecaria, el Cedente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca por otro de caracteristicas
financieras similares, dque sea aceptad# por la
Sociedad Gestora y siempre que no se perjudique la
calificacién crediticia de los Bonos oto&gada por
la Agencia de Calificacién. En caso de dque se
produzca la sustitucién de algtn Certificado de
Transmigidn de Hipoteca, el Cedente procederada a

emitir un nuevo Titulo Mdltiple, que ser§ canjeado
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por el que se entrega en virtud de esta Escritura

(0, en su caso, por aquel otro que ya hubiera

sustituido al que se entrega en este acto).

El Cedente, tan pronto como tenga

conocimiento de que algin Derecho de Crédito

adolece de un vicio oculto, incluyendo el que no se

ajuste a las mencionadas declaraciones recogidas en

la

Estipulacién 6 anterior, debera ponerlo en

conocimiento de 1la Sociedad Gestora, e indicarle

los Derechos de Crédito que propone ceder para

sustituir los Derechos de Crédito afectados.
En todo caso, al sustituir algin Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho

de Crédito sustituyente se ajusta a las

declaraciones contenidas en la Estipulacidén 6 de la
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presente Escritura. ----------------------- emmmmo--

El Cedente se compromete a formalizar la
cesién de los Derechos de Crédito que suskituya en
acta notarial para el caso de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca y en escritura publica para

los Derechos de Crédito sgin Garantia Hipotecaria, y
en la forma y plazo que establezca 1la Sociedad
Gestora, y a proporcionar 1la informacién sobre los
mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.

!

En el supuesto excepcional de que: no fuera
posible sustituir uno o varios Derechos de Crédito
por otro u otros Derechos de Crédito con un Saldo
Nominal Pendiente conjunto igual al Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito sustituidos,
el Cedente efectuarid inmediatamente wun jabono al
Fondo por un importe igual a la diferencia.i --------

Subsidiariamente a las obligaciones
asumidas en los apartados (a) y (b) anteriores vy
para aquellos supuestos, igualmente excepcionales,
en los que el vicio oculto (incluyendo el |que no se
ajuste a las mencionadas declaraciones) |no fuera
gubganado en dicho plazo o no fuera susceptible de

gubsanacién o la sustitucidén no fuera pogsible, en
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opinién fundada de la Sociedad Gestora, comunicada
al Cedente y a la CNMV, el Cedente se compromete a
la devolucién inmediata, en efectivo, del principal
del correspondiente Derecho de Crédito y de los
intereses devengados por él1 y no pagados hasta la
fecha, asi como cualquier otra cantidad derivada
del citado Derecho de Crédito que pudiera
corregsponder al Fondo. ---------------"---~—~—-~—~—~—~—-~—-~-~---
En cualquiera de 1los casos anteriores, la
Sociedad Gestora comunicara la sustitucidén de
Derechos de Crédito a la CNMV. --------------—-——---
9.2 Acciones en caso de impago de los
Derechos de Crédito ------------~--~—~- -~~~ —-——
Caixa Terrassa (en tanto que administrador
de los Derechos de Crédito) 1llevard a cabo las

gestiones previstas en 1la Estipulacién 10

&3




giguiente, pudiendo llevar a cabo cualquier
actuacién gque considere razonablemente ne¢esaria o
conveniente, aplicando, en cualquier casijo, igual
diligencia vy procedimientos de reclamaciék’l de las
cantidades debidas y no satisfechas de losS Derechos
de Crédito como gi de derechos de crédito de su
cartera se tratase. -------------------~e------o--o-
9.2.1 Acciones en caso de impado de los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecariéj. ———————
En todo caso y en el supﬁesto de
incumplimiento de pago de principal o intereses de
un Certificado de Transmisién de Hipoteca por razdn
del impago del Deudor de un Derecho de Crfédito con
Garantia Hipotecaria, corresponderad a 1aj Sociedad
Gestora (en representacién del Fondo, comjo titular
i
de los Certificados de Transmisién de Hipbteca) el
ejercicio. de la totalidad de las facultades
previstas en el articulo 66 Real Decreto 685/1982.
En el gupuesto de situacipnes de
concurrencia que regula el apartado b) del articulo
66 del Real Decreto 685/1982, el derecho de
adjudicacidén en pago corresponde a Caixa Terrassa y

el reparto del producto del remanente se |efectuara

84




' 1072005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO
N R

ENTI67T7767

en la forma descrita en el referido articulo. ------

A estos efectos, el Cedente, respecto a los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria dque
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que
(en nombre del Fondo) pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las
demés facultades que corresponden al Fondo en
virtud de lo previsto en el mencionado articulo 66
del Real Decreto 685/1982. lLa Sociedad Gestora (en
su calidad de gestora del Fondo, como titular de
los Derechos de Crédito) podrd asimismo concurrir
en igualdad de derechos con el Cedente en el
procedimiento de ejecucidén iniciado por el Cedente
en reclamacidén de las cantidades que correspondan
al Fondo. En este sentido, y en relacién con 1los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, podr&, en
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los términos previstos en la normativaz vigente,
pedir 1la adjudicacidén del inmueble hipotecado en
pago de su crédito. La Sociedad Gestora procedera a
la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo
més breve posible en condiciones de mercado, -------

El Cedente dispondria de un deiecho de
tanteo para 1la adquisicidén de aquellos :inmuebles

I

que se hubieren hipotecado en garanti& de 1los
|
Derechos de Crédito gque administre, yL que se

adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)

|

Dias Habiles desde 1la fecha en due lag Sociedad
Gestora le comunigque la intencidén de transmitir el
inmueble. El derecho de tanteo implicarad que el
Cedente podrad adquirir los inmuebles en la mejor de
las condiciones que se le hayan ofrec%do a la
Sociedad Gestora. -----------------"-------- } ————————

9.2.2 Acciones en caso de impago de los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria -------

En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor de las obligaciones de pago derivadas de los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipoteéaria, la
Sbciedad Gestora (actuando en representacidn del

Fondo) dispondrd de accidén ejecutiva contra dichos
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Deudores incumplidores, de conformidad con los
trédmites previstos para dicho proceso en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, que serd ejercida por la
Sociedad Gestora (en representacién del Fondo)
Gnicamente en el supuesto de que Caixa Terrasa (en
tanto que administrador de los Derechos de Crédito)
no ejerza sus funciones debidamente conforme a los
usos habituales que existan a tal efecto. ----------

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrén de accidén alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora
(como representante del Fondo) quien ostentaré
dicha accién en los términos descritos en el

presente apartado. ----------------mmmme oo
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SECCION III:

ADMINISTRACION, CUSTODIA Y GESTION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO --------------=-=------ T --------
10. Administracidén y custodia, y GLstién de
Cobros de los Derechos de Crédito ---------F--------
10.1 Administracién y custodia' de 1los
Derechos de Crédito -----------+wre-"-----—- fo-m -
Caixa Terrassa, de conformidad:! con 1lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real
Decreto 926/1998 y, regpecto de los Certiflicados de
Transmisidén de Hipoteca, en el articulo 61 del Real

Decreto 685/1982, conservard, como mandatario de la

Sociedad Gestora, la custodia, administracidén vy
gestién de 1los Derechos de Crédito hasta la
amortizacién total de dichos Derechos de Crédito,
quedando obligado a realizar cuantos a&tos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de dichos
Derechosg de Crédito., ---------w-wm-------mmmmmm oo

Caixa Terrassa acepta el mandato recibido
de la Sociedad Gegstora. -------------------mmmrun-—-

El mandato en favor del Cedente para la
gestién de cobro tendrd, en la medida en dque la

legislacién vigente lo permita, el cardcter de

88




1072005

= ™
(_‘(j A..

f\( ot P
e

. v

!

S

. R

Y.
%
“ogT

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

NG
ST

ST e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EN7677769

Vs
Y

, f)
s £

T éo)
P

L
Y

[
R %

> g
=

revocable de forma que, en caso de que la Sociedad

Gestora constate, por parte del Cedente como

administrador de 1los Derechos de Crédito, el

incumplimiento de las obligaciones establecidas en
la presente Escritura y en el Folleto Informativo o

el acaecimiento de hechos que, a Jjuicio de la

Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo

para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,

la Sociedad Gestora podra, gsiempre gque esté

(i) sustituir

permitido por 1la normativa vigente,

al Cedente como administrador de los Derechos de

Crédito o (ii) requerir al Cedente para qgue
subcontrate o delegue 1la realizacidn de dichas
obligaciones a la persona gque, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
89




adecuada para la realizacidén de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas
que el Cedente afectado le haga %obre la
designacidén de su sustituto. Recibido dicho
requerimiento de 1la Sociedad Gestora, e Cedente
estard obligado a efectuar dicha subcontratacién o
delegacifn., -----=----------m - -
Serén por cuenta del Cedente todos aquellos
impuestos, directos o indirectos, tasas o gastos
que se devenguen © en gue incurra el Cedegte 0 que
venga obligado a repercutir con mofivo del
desarrollo por éste de los servicios de
administracién de los Derechos de Crédito, sin
perjuicio de su derecho a que los mismos le sean
reembolsados en su caso, por los Deudoresio por el
Fondo en el supuesto de que éste recuerara los
MIGMOS. ——---rmemmmm e e e e e e e e o mmmmm - - J— ————————
Como contraprestacidn por la custodia,
administracién y gestidén de cobro de 1033 Derechos
de Crédito, el Cedente percibird una reﬁuneracién
que se devengaréd trimestralmente, en cada Fecha de

Pago, del 0,005 por ciento anual del Saldo Nominal

Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos en
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la Fecha de Pago inmediatamente anterior. Dicha
comisién se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
retencién gque pudiera gravar la misma. Dicha
comisién serd pagada por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos, y no se incluird entre
los conceptos de gastos ordinarios asumidos por 1la
Sociedad Gestora con cargo a su comigién periddica.
En el caso de que Caixa Terrassa fuera sustituida
como administrador de los Derechos de Crédito, la
comisién que el Fondo abone al nuevo administrador,
que podrd ser superior a la anteriormente sefialada,
pasard a situarse en el nlimero (i) del Orden de
Prelacidn de Pagos. En este supuesto, dicha
comisién también serd pagada por el Fondo y no se

incluird entre los conceptos de gastos ordinarios
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asumidos por la Sociedad Gestora con cargo a su
comisidén periddica. -----------------“-----2----—---
En general, el Cedente, respectb a los
Derechos de Crédito gue administre, se compromete
como administrador de los Derechos de‘ Crédito
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a: ---------
(a) realizar cuantos actos sean necesarios
para la efectividad de los Derechos de Crédito, vya
gsea en via judicial o extrajudicial; ---------------
(b) realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o] ejecutar las garantias Yy

obligaciones que se deriven de los Derechos de

Crédito; ------==cm-m—mm e e e e m—m— e wmmmmmeos
(c) tener en cuenta los interesqé de los
|
titulares de los Bonos en sus relacionea con los
Deudores y en el ejercicio de cualquierl facultad
discrecional derivada del desarrollo % de los
servicios establecidos en la presente Escritura; ---
(d) cumplir todas las instrucciones de la
Sociedad Gestora dadas de conformidad con 1lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo; --==----------mmm e mmmwup e oo
(e) realizar cuantos actos sean Aecesarios
|
|
|

i
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para solicitar vy mantener en pleno vigor las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que  puedan gser necesarios o}
convenientes en relacidén con el desarrollo de sus
BerViCiOS; ¥ ----mmm e e o -
(£) disponer de equipos y personal
suficiente para cumplir todas sus obligaciones. ----
El Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, no serad responsable de las
deudas de la Sociedad Gestora o del Fondo, en
relacién con los Bonog, o de las obligaciones de
cualquier Deudor en virtud de cualquier Derecho de
Crédito. -------------=~-----~-cmrrenmeeme e oo
Caixa Terrassa, en tanto que administrador
de los Derechos de Crédito y gestor de cobros de

los Derechos de Crédito, renuncia en este acto a
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logs privilegios y facultades que 1la i ley Ile
confiere, en particular (en el caso de que fueran
de aplicacidén) 1los articulos 1.730 y 1.780 del
Coddigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. ---------

En concreto, el Cedente, respecto de los
Derechos de Crédito gque administre, dedicaré el
mismo tiempo y atencidén y ejercerd el mi:%amo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en la
administracidn de los mismos que el que |[dedicaria
y ejerceria en la administracidén de de‘echos de
crédito que no hubieran sido cedidoé Y, en
cualquier caso, ejercitard un nivel razonable de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacién de
logs sgervicios. El1 Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito se compromete a aplicar los
procedimientos recogidos en el Anexo 6 de esta
Escritura, y a notificar a la Sociedad Gestora de
cualquier cambio de relevancia que pudiera afectar
a los procedimientos de administracién: de los
Derechos de Crédito. En concreto, el Cedente
llevara a cabo, entre otras, las actividades que se
describen a continuacidén: -----------------bLecwa_—~-

(a) mantener todas las egerituras,
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documentos y archivos relativos a los Derechos de

Crédito, y a cualquier otro derecho accesgorio a los

mismos asi como cuantos documentos sean relevantes

en relacidén con los mismos, bajo custodia segura, y

no abandonar la posesidn, custodia o control de los

mismos si no media el previo consentimiento escrito

de la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo);

(b) seguira cobrando todas las cantidades

debidas y pagaderas en virtud de los Derechos de

Crédito o de cualquier derecho accesorio a los

mismos y realizara sus mejores esfuerzos para

asegurar gue todos los pagos a realizar por los
de los

Deudores o por otras personas, en virtud

Derechos de Crédito o de cualquier otro derecho
accesorio a los mismos, sSean cobrados de acuerdo

con los términos y condiciones de las Operaciones
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de Financiacidén, en 1las fechas correspondientes,
obligadndose el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, a realizar cuantos aétos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de los
Derechos de Crédito. No obstante lo anterior, 1la
Sociedad Gestora, en caso de que considerase due
ello es necesario para la mejor defensa de los
intereses de los titulares de los Bonois, podra
exigir que el cobro de las cantidades géstionadas
directamente por el Cedente se abone diréctamente
en la Cuenta de Reinversidén (o, en su caso, en la
Cuenta de Tegoreria); y -=-mr-----------mmmmm oo o

(c) en caso de demora en los pagos a los
que vengan obligados los Deudores, el Cedente, como
administrador de los Derechos de | Crédito,
desarrollara las actuaciones habituales para estas
gituaciones descritas en el Anexo 6 de la presente
Escritura. e

De acuerdo con las facultades qué el Real
Decreto 685/1982 otorga al titular | de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y teniendo
en cuenta gque la Sociedad Gestora dispone de

informacidn con caracter mensual de la (situacidn
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de cada uno de los Derechos de Crédito, la
Sociedad Gestora (por cuenta del Fondo) haré& uso de
las facultades que 1le otorga el articulo 66 del
citado Real Decreto 685/1982 en aquellos casos en
los que congidere que los procedimientos utilizados
por el Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito en situaciones de demora en los pagos de
un Derecho de Crédito, no responden a 1la mejor

defensa de log intereses de los titulares de los

10.2 Gestidn de cobros ------------~-~v-----
El Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, =seguira cobrando todas las
cantidades debidas y pagaderas en virtud de las
Operaciones de Financiacién o de cualquier derecho

accesorio a las mismas, y realizard sus mejores
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esfuerzos para asegurar gque todos los pagos a
realizar por los Deudores o© por otras ; pergonas
obligadas a los mismos, en virtud de los
correspondientes contratos relativos a la! citadas
Operaciones de Financiacidén o de cualesquiera
otros, sean cobrados, de acuerdo con los términos y
condiciones de dichas Operaciones de Financiacién,
en las fechas correspondientes. ----------------o---

En caso de demora en los pagos a due vengan
obligados los Deudores, el Cedenté, como

administrador de los Derechos de Crédito,

degarrollard las actuaciones descritas en el Anexo

6 de la Escritura, adoptando al efecto las medidas
que tomaria en esa situacién en el casb de dque
siguiera manteniendo la titularidad de la}Operacién
de Financiacidén en esa sgituaciodn, siempr% que el
ejercicio de dichas facultades discrecionales no
afecte a la gestidén del Fondo, ni a la calificaciédn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. ------r--memme e e e o

Se define cada Periodo de Cobro como el mes

natural. Los abonos por el Cedente (como

administrador de los Derechos de Crédito) se
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efectuaran todos los Dias Habiles de cada Periodo
de Cobro en la Cuenta de Reinversidén o, en su caso,
en la Cuenta de Tesoreria. No obstante, los abonos
del Cedente (como administrador de los Derechos de
Crédito) se efectuardn en la Cuenta de Tesoreria
todos los Dias Habiles del Periodo de Cobro en el
caso de que se extinga la Garantia de la Cuenta de
Reinversidén, o bien la calificacién de la deuda a
corto plazo de Caixa Terrassa sea inferior a A-1
(gseglin la escala de calificacidn crediticia de
S&P), 0 Dbien Caixa Terrassa no cuente con
calificacién crediticia alguna seglin 1la escala
crediticia a corto plazo de S&P. -------------------

Se define 1la Fecha de Liquidacién del
Periodo de Cobro como el dia 22 de cada mes o Dia

Habil inmediato anterior. En dicha fecha, la
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Sociedad Gestora procederd a ajustar las cantidades
efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Reinversidn (o, en su caso, en la Cuenta de

Tesoreria) en el Periodo de Cobro correspondiente

al mes natural inmediatamente anterior | a dicha
fecha, con las que correctamente deberian haber
gido ingresadas de acuerdo con cada uno de los
contratos correspondientes a cada Operacidén de
Financiacion, devolviendo, en s8u caso a Caixa
Terrassa aquellas cantidades cobradas en exceso.
Igualmente, Caixa Terrassa se compromete a ingresar
aquellas cantidades que debieran  haber sido

ingresadas y que por cualquier circunstancia, no lo

En el supuesto de que axistieran
discrepancias entre el Cedente vy 1la | Sociedad

Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba

entregar al Fondo en cada Fecha de Liquidacidén del
Periodo de Cobro, ambas partes trataran de
golucionarlas, sin perjuicio de que, en el supuesto
de no obtenerse ninglin acuerdo al respectol antes de
la Fecha de Liquidacién del Periodo de Cobro,

prevalecera el criterio de Jla Sociedad| Gestora,
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suficientemente acreditada al Cedente, sin
perjuicio de acordar posteriormente ajustes en
dicha cantidad. ------------cct -
Ello no obstante, la Sociedad Gestora, en
caso de que considerase que ello es necesario para
una mejor defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos y siempre gque concurra algin supuesto
de sustitucidén forzosa del Cedente como gestor de
cobro de 1los Derechos de Crédito, instruirda al
Cedente para que éste notifique a cada uno de 1los
Deudores para que abonen directamente en la Cuenta
de Tesoreria (o, en su caso, en la Cuenta de
Reinversién) las cantidades a que vienen obligados
por los Derechos de Crédito. ---------;ceceoo-
10.3 Informacién ~---------mmmm e

Dentro de 1los «c¢inco (5) primeros Dias
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Habiles de cada wmes, el Cedente procederd a
entregar al Fondo, como informacidén respecto a los
Derechos de Crédito que administre, un informe
detallado que contenga: ----------~~-------f--—-—--~

(a) el principal pendiente de pago de cada

uno de los Derechos de Crédito, diferenciando entre
importe vencido y no vencido; ----------------------

(b) las cantidades recibidas durante el
Periodo de Cobro anterior en concepto de principal
programado correspondientes a cada Detecho de
Crédito (incluidas recuperaciones de impagos
anterioreg); -----cc-m-mmmmmmm e m o

(c¢) las cantidades recibidas durante el
Periodo de Cobro anterior en concepto dejprincipal
amortizado anticipadamente, correspondientés a cada
Derecho de Crédito, indicando la fecha valor en que

se hayan producido los pagos anticipados; «-~-------

(d) las cantidades recibidas durante el

Periodo de Cobro anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Derecho de; Crédito
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores); --

(e) la cuota vigente y fecha del préximo

pago de cada Derecho de Crédito; -------~-----------
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(f) el tipo de interés vigente de cada
Derecho de Crédito y su fecha de inicio de
vigencia, en Su CaB0; --—------------------maeoa---——
(g) el diferencial sobre el tipo de interés
vigente, en 8uU Ca80; ------—----m--- - m————— -
(h) 1la wvida residual (en meses) de cada
Derecho de Crédito; -~---meccrrmcmmm e m e o m - -
(i) la relacidén de los Derechos de Crédito
que hayan sido declarados Derechos de Crédito
Fallidos durante el Periodo de Cobro anterior; -----
(j) el importe por cada Derecho de Crédito
del impago de principal acumulado, vencido y no
cobrado; -—----—---——-- -
(k) el importe por cada Derecho de Crédito
del impago de interés acumulado, vencido vy no

Cobrado; Yy e mmm e e menmm e m
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(1) el namero de cuotas impagadas por cada
Derecho de Crédito. -—----c-m-mmmmmmme e R
Adicionalmente, el Cedente se com&romete a
facilitar cuanta otra informacidén relati+a a los
Derechos de Crédito 1le requiera la | Sociedad
Gegtora, necesgaria para el cumplimiento: de sus
funcioneg. --------- - S ———- -
10.4 Subrogacidén de los Derechos deerédito
El Cedente, como - administrador de los
Derechos de Crédito, estard autorizado (siempre que
(i) no ge perjudique en forma alguna la
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén, (ii) no afecte negativamenée a los
pagés a realizar por el Fondo y (iii) se comunigue
a la Sociedad Gestora, y ésta a la Agencia de
Calificacidén) para permitir subrogacioneb de 1la
posicién del Deudor en 1los contratos' de las
Operaciones de Financiaciédn, exclusivamente en los
supuestos en gue las caracteristicas del nuevo

deudor sean similares a las del antiguo y éstas se

ajusten a los criterios de concesidén de créditos,
descritos en el "Memorandum Internb sobre
Operaciones de Financiacidén" (adjunto como Anexo 6
104
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a esta Escritura), vy siempre que los gastos
derivados de esta modificacidn sean en su
integridad por cuenta del Deudor o del nuevo
deudor. -—--- - m e -

La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del administrador de los
Derechos de Crédito o establecer condiciones sobre
ella, cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los
Bonos por la Agencia de Calificacién y/o pudieran

afectar negativamente a los pagos a realizar por el

10.5 PFacultades y actuaciones en relacién
con procesos de remnegociacién de los Derechos de
Cré&dito ~---------- oo

El Cedente, respecto de los Derechos de
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Crédito que administre, no podra (sin el

consentimiento de la Sociedad Gestora)i cancelar
voluntariamente los Derechos de Crédit% o sus
garantias por causa distinta del pagoi de los
mismos, renunciar o transigir sobre ellas, novar
log Derechos de Crédito, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general = realizar
cualquier acto que disminuya el rango, 1% eficacia
juridica o el valor econdmico de las gara&tias o de
los Derechos de Crédito excepto por las
modificaciones autorizadas mencionadas‘ en el
paérrafo siguiente. -------wr--------ooo-- Lo

El Cedente, como administrador; de 1los
Derechos de Crédito, quedarad desde la !Fecha de
Constitucién autorizado, respecto a dichos Derechos
de Crédito, siempre que no se perjudique en forma
alguna la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidn, no afecte negativamente a
los pagos a realizar por el Fondo y se cgmunique a
la Sociedad Gestora y ésta a la Adencia de
Calificacién, para acordar con 1los ;| Deudores
modificaciones en los tipos de interés !y en la

fecha de vencimiento final de los Derechos de
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Crédito, =siempre que estén en pleno vigor los
compromisos asumidos por el Cedente en wvirtud de
los compromisos referidos en este apartado. --------

La Sociedad Gestora se compromete a
informar peridédicamente a la Agencia de
Calificacidén acerca de la evolucién de las
modificaciones a las que se refiere este apartado. -

La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del administrador de los
Derechos de Crédito o establecer condiciones sobre
ella, cuando dichas modificaciones pudieran afectar
negativamente a las calificaciones otorgadas a los
Bonos por la Agencia de Calificacién y/o pudieran

afectar negativamente a los pagos a realizar por el

10.5.1.Modificaciones de los tipos de
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interés --------------mh e

De acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura, el Cedente podréa modificar o novar el
sistema de tipo de interés de las Operaciones de
Financiacién en los términos que a continuacién se
establecen. -—----mmm e m o e

El Cedente deberd observar al renegociar la
cladusula del tipo de interés de las Operaciones de
Financiacidn, gque 1las nuevas condiciones sean a
tipo de interés de mercado y no sean distintas a
las que el propio Cedente estuviera aplicando en 1la
renegociacidén o en la concesidn de préstamos a tipo
de interés variable o, en su caso, a tipo de
interés fijo. A estos efectos, se considerard tipo
de interés de mercado el tipo de interés ofrecido
por el Cedente en el mercado espafiol para préstamos
concedidos a pequeflas y medianas empresas por
importes, clase de garantia vy condiciones
gustancialmente gimilares a la Operacidn de
Financiacidén objeto de renegociacién. ----- tm—mm— -

En el supuesto de que el Cedente | acordara
cualquier modificacidén del tipo de interés de

alguna Operacién de Financiacién, seguiran
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totalidad de 1los

intereses ordinarios devengados por la misma. ------

No se ha establecido ningin tipo de interés
minimo para las modificaciones a las que se refiere
este apartado. --------c-ccccmmm -

10.5.2 Modificaciones del vencimiento €£inal
de los Derechos de Crédito ------------~-~--~-~-~-~-~-~—~-~-—-

De acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura, el Cedente podra modificar la fecha de
vencimiento final de las Operaciones de
Financiacién, siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones: -------------cmemmne oo

(a) que, en todo caso, se mantenga o se
reduzca la periodicidad de las cuotas de
amortizacién del principal de 1la Operacién de

Financiacion, manteniendo el mismo sistema de
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amortizacidn; =----—-—---————-"-— - om-m--
(b) que la nueva fecha de vencimie#to legal
de la Operacidén de Financiacién sea, com% maximo,
la de cuarenta y dos (42) meses anterior aila Fecha
de Vencimiento ILegal, esto es anterior al 10 de
septiembre de 2046; -------------"--"-“—-—“~——————~—————--
(¢) que la Operacidén de Financiacién cuyo
plazo se estd modificando no haya tenido retraso en
el pago en las cuotas vencidas durante los seis (6)
meses anterioreg al momento de la modificacidén del
plazo y la Operacidén de Financiacién se encuentre
al corriente de pago; ———————————-——---—-—*; ————————
(d) en el caso de préstamos hipotecarios,
que se otorgue con el Deudor la corresﬁondiente
escritura de modificacién del préstamb y se
inscriba en el registro de la propiedad,
manteniendo el rango de la hipoteca; y -------------
(e) que los gastos que se deriv@n de 1la
modificacién de las Operaciones de Fingnciacién

gsean a cargo del Cedente o del correspondiente

Deudor vy, en ningin caso, 8sean asumidos por el

El importe a que ascienda la suma|de Saldo
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Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucidén sobre los que se produzca una
extensidn del plazo de vencimiento no podréa superar
el diez por «ciento (10%) del Saldo Nominal
Pendiente No Vencido Inicial de los Derechos de
Crédito., - ---------—" e -
En ningin caso el Cedente, como
administrador de 1los Derechos de Crédito, podra
decidir, sin que medie solicitud del Deudor, la
modificacién del plazo de vencimiento o del tipo de
interés de wuna Operacién de Financiacién. EI1
Cedente deberda actuar en relacién con dicha
modificacién teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. =------------—"-"-“—“"—“—-—-———~———~—~———+-
La Sociedad Gestora (en representacién del

Fondo) podra en cualquier momento, a lo largo de la
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vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacidén para la modificacién del blazo de
vencimiento o del tipo de interés por pErte del
Cedente. ----------------—--“-—- e mmm e

La modificacién de una Operacidén de
Financiacién no provocard gque ésta no se %ajuste a
las declaraciones y garantias de las rec&gidas en
la presente Escritura. -----------------—-—-—-——~—~—~—~—~—~——

En caso de llegar a producirse la
renegociacién del tipo de interés dé alguna
Operacién de Financiacién o de su fecha de
vencimiento final, s8e procederd por parte del
Cedente, actuando como administrador de los
Derechos de Crédito, a la comunicacién inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones regultantes
de dicha renegociacidn, sin perjuicio‘ de 1lo
establecido en la Estipulacidén 10 de 1la ipresente

|
Escritura especificamente para la renegociacidn del
|

|
i
|

tipo de interés. -------------------ooo-o--
10.6 Accidén contra los Deudores en caso de
impago de los Derechos de Crédito --------- S -----

10.6.1.Actuaciones en caso de demora -------

El Cedente aplicard igual diligencia v

i

{
|
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procedimiento de reclamacidn de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito
que al resto de los derechos de crédito de su
Cartera. —-——--— - - oo
En caso de incumplimiento de las
obligaciones de pago por el Deudor, el Cedente
llevard a cabo las actuaciones y las medidas que
ordinariamente tomaria como si de derechos de
crédito de su cartera se tratara y de conformidad
con los buenos usos y practicas bancarias para el
cobro de las cantidades adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean
necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado por
el Fondo. Quedan incluidas en dichas actuaciones,

todas las Jjudiciales que el Cedente considere
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necesarias para la reclamacién y cobro de las

cantidades adeudadas por los Deudoreg. ----==-=--w---
10.6.2.Actuaciones judiciales --------------
El Cedente, en virtud de 1la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en virtud
del poder que se resefla en el parrafo sjiguiente,

ejercitaréd las acciones correspondientes contra los

Deudores gque incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Derechos de Crédito. Dicha accidn
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidn dque corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ------

A los efectos anteriores y a los efectos de
lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, asi como | para el
supuesto gque fuese necesario, 1la Sociedad Gestora
en virtud de la presente Escritura otorga: un poder
tan amplio y bastante como sea requerido eh Derecho
a favor del Cedente para que ésta, actuando a
través de cualquiera de sus apoderados con
facultades Dbastantes a tales fines, pueda, en

nombre y representacién de la Sociedad Gestora como
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representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Derechos de Crédito el pago de
su deuda y ejercitar contra él accidén judicial,
ademdas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como administrador.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse
mediante otra escritura en el caso de que fuere
necesario. ----------------- - — o ——— -
Respecto de los procedimientos de ejecucidn
ge aplicaran los procedimientos contemplados en la
presente Escritura observando la misma diligencia
como s8i de derechos de crédito de su cartera se
tratase, ---ec-cemcmmen e
En caso de paralizacidén del procedimiento

geguido por el Cedente sin motivo suficiente que lo
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justificara, la Sociedad Gestora (en repre%entacién
del Fondeo) podrd, en su caso, subrogarée en la
posicién de aquél y continuar con el procedimiento
judicial. -----------“"“— e

El Cedente se obliga a | informar

otras

puntualmente de los requerimientos d pago,
acciones judiciales Yy cualesquiera

|

|

circunstancias que afecten al <cobro | de las
cantidades vencidas y pendientes de pago de los
Derechos de Crédito. Asimismo, el Cedente
facilitaréd a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar
razonablemente en relacién con dichos Derechos de
Crédito y, en especial, 1la documentacién precisa
para, en su caso, el inicio de acciones judiciales
por la Sociedad Gestora. ----==------------u--—-—---
10.7 Seguros de dafioe de lo= rnmuebles
hipotecadog ------------"-“--“-“-- e
El Cedente, como administrador | de los
Derechos de Crédito, no deberd tomar ni omitir 1la
adopcidn de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualguier pdliza de seguro de dafios,

en su caso, de los inmuebles hipotecadds o que
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reduzca el importe a pagar en cualquier reclamacidén
gsobre dichas pblizas. E1 Cedente deberd poner la
debida diligencia vy, en cualquier caso, ejercitar
los derechos que las pdlizas de seguro, en Su caso,
o0 1los correspondientes Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria 1le confieran al objeto de
mantener en vigor y con plenos efectos dichas
pélizas (o cualquier otra pdliza que otorgue una
cobertura equivalente) en relacidén con cada Derecho
de Crédito con Garantia Hipotecaria y el inmueble
respectivo, ------------ - -
El Cedente, como administrador de 1los
Derechos de Crédito, estard obligado a anticipar el
pago de las primas referidas a las pdlizas que no
hayan sido satisfechas por 1los Deudores, sgiempre

que tuviera conocimiento fehaciente de dicha
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circunstancia, gsin perjuicio de su derecho a

obtener del Fondo el reembolso de las cantidades
satisfechas. ------------mmm -

El Cedente, en caso de siniestro, debera

'

coordinar las actuaciones para el cobro!: de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de daflos de los inmuebles, de acuerdo con 1los
términos y condiciones de los Derechos de Crédito
con Garantia Hipotecaria y de las propias pdlizas,
abonando al Fondo, en 8u caso, las céntidades
cobradag. --------------- e - -

10.8 Compensacidn ---------------—-~J--------

En el supuesto de que con posterioridad a

la fecha de esta Escritura, alguno de los Deudores

mantuviera un derecho de crédito legal o)
|

contractualmente compensable frente al Cddente vy,

por tanto, resultara que alguno de los Derechos de

1
i

Crédito fuera compensado, total o parcialmente,
contra tal derecho de crédito, el Cedente %emediaré
tal circunstancia o, si no fuera | posible
remediarla, el Cedente procederd a ingkesar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas

los interesges devengados que le hubieren
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correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables a la Operacién de
Financiacidén correspondiente. ------m=-c-ocomoooo—--
10.9 Notificaciones ----------------~—~-~-~-~—~-~—-
La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan
no notificar en este momento la cesgién a los
respectivos DeudoresS. --~-=-------mm - mmmae oo
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Gestora instruiri al Cedente sobre la
obligatoriedad de notificar 1la cesién de 1los
Derechos de Crédito a los Deudores en el momento en
que lo considere oportuno, y en todo caso, en el
supuesto de sustitucidn del Cedente en la
adminigtracién de los Derechos de Crédito y en el

supuesto de declaracién de concurso del Cedente,
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utilizando para esta notificacién de ce;ién, el
canal de comunicacidén fehaciente que resulte mas
rapido y eficaz a juicio de la Sociedad Gestora. ---

A todos 1los efectos establecidos en el
parrafo anterior, la Sociedad Gestora tendra el
derecho a solicitar y el Cedente la obligacidén de
guministrar, cualquier informacidén que la Sociedad
Gestora considere necesaria o conveniente. ---------

El Cedente deberd notificar a los Deudores
la cesién de los Derechos de Crédito y la
obligacién de efectuar los pagos a gque vengan
obligados por 1las Operaciones de Fiﬂanciacién
directamente a la Cuenta de Tesoreria, conicarécter
inmediato a la recepcidn de la instruccidn de la
Sociedad Gestora Yy, en cualquier caso, debera
acreditar a la Sociedad Gestora, en el pla&o méaximo
de tres (3) dias desde el envio ée dicha
instruccidn, la efectiva notificacidn a loe
Deudores acompafiando el acuse de recibo de dichas
notificaciones., ----------------me-------—emon oo

El Cedente deberad notificar a los Deudores
la cesién de los Derechos de Crédito con| carécter

inmediato a la recepcién de la instruccidn de la
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Sociedad Gestora vy, en cualquier caso, deberd
acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo
de tres (3) dias desde el envio de dicha
instruccidn, la efectiva notificacién a los
Deudores, acompafiando el acuse de recibo de dichas
notificaciones, -----=--csmmma i
Junto a 1la instruccidén de notificacidn
mencionada anteriormente, la Sociedad Gestora
enviara al Cedente wuna relacién de los cobros
esperados durante el Periodo de Cobro en curso y en
el siguiente Periodo de Cobro, de acuerdo con 1los
datos que obren en poder de la Sociedad Gestora en
€Se MOMEeNtO, --------—--=—--—-“- e — - -
En cualquier caso, a partir de la fecha en
que el Cedente reciba la instruccidn

correspondiente de la Sociedad Gestora, el Cedente
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transferird, con cardcter inmediato, a la Cuenta de
Tegsoreria cualquier cantidad derivada ' de los
Derechos de C(Crédito gque obre en su podef en ese
momento Yy gseguira transfiriendo, dia%iamente,
cualquier cantidad gque vaya recibiendo! de 1los
Derechos de Crédito., --------------mmmmmmm o

No obstante, el Cedente otorga las méas
amplias facultades que en Derecho sean necesarias a
la Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar
la cesidén a 1los Deudores en el momento que 1lo
estime oportunc. En especial, la Sociedad Gestora
notificar& de forma inmediata y fehaciente 1la
cesién a los Deudores en el supuesto de sustitucidén
del Cedente en la administracidén de los Derechos de
Crédito y en el supuesto de la declarﬁcién de
concurso del Cedente, si el Cedente no aéredita a
la misma, en el plazo de tres (3) dias establecido
anteriormente, la notificacién efectuadaj por el
Cedente a los Deudores. ------------------- “———————-

A los efectos anteriores, el Cedente se

obliga a comunicar a la Sociedad Gestora, |de forma
inmediata, el acaecimiento de 1la declarpcidn de
concurso del Cedente, --------------------- q-=-=------
122
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El Cedente asumira los gastos de

notificacién a los Deudores aun en el caso de que

la misma sea realizada por la Sociedad Gestora, y
se compromete a colaborar con la Sociedad Gestora
en las notificaciones a los Deudores. --------------

10.10 Subcontratacidén --------------cu-----

El Cedente (y la entidad gque le sustituya
en sus funciones como administrador de los Derechos
de Crédito) estard facultado, siempre que ello esté
permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar (asi como para extinguir'
dichos subcontratos y/o delegaciones) en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la
realizacién de 1las funciones seflaladas en esta
Estipulacién siempre que sea legalmente posible y

(i) medie el consentimiento previo por escrito de
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la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,

guponga una revisgidén a la baja

(ii) no

de las

calificaciones otorgadas a los Bonog por la Agencia

de Calificacidn y siempre que (iidl) dicho

subcontratista o delegado haya renunciado a

‘ejercitar cualquier accidn en demanda de

responsabilidad contra el Fondo. -----------=~~oc----

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora ni

el Fondo asumirdn responsabilidad adicional alguna

distinta a la asumida en virtud de

lo aqui

descrito, con respecto a costes o gastos pagaderos

o incurridos con motivo de la subcontratacidén o

delegacién o que se deriven de la terminacién de

cualquier contrato al respecto. ----------ccoo-—--

No obstante cualquier subcontrato 0
delegacién, el Cedente no quedara exoﬂérado ni
liberado mediante tal subcontrato o delegacidén de
ninguna de 1las responsabilidades asumidas en
virtud de la presente Bscritura v/o sus
correspondientes contratos. --------------- R T

Los subcontratos y delegaciones deberdn cumplir con

lag condicioneg de nivel de calificacién

por la Agencia de Calificacién para desen

exigidos

pefiar el
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correspondiente papel. Cualquier subcontratacién
y/o delegacién serd notificada por 1la Sociedad
Gestora a 1la CNMV vy contara, en caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidén previa. --
10.11 Sustitucién del Cedente como
administrador de los Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria y de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca ------------—----——-—-—vun
En caso de que la Sociedad Gestora constate
el incumplimiento, por parte del Cedente (como
administrador de 1los Derechos de Crédito) de las
obligaciones asumidas en gu condicidén de
administrador o el acaecimiento de hechos que, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan  un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera

del Fondo o para los derechos e intereses de 1los
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titulares de los Bonosg, la Sociedad Gestofa podréa,
siempre gque esté permitido por la hormativa
vigente, (1) sustituir al Cedente Como
administrador de los Derechos de Crédito; 5y/o (11i)
requerir al Cedente para que subcontrate cp delegue
la realizacidén de dichas obligaciones en la persona
que, a juicio de la Sociedad Gestora, 1‘tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacién de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendrad en
cuenta las propuestas gque el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. Recibido dicho
requerimiento de la Sociedad Gestora, el Cedente
estard obligado a efectuar dicha subcontratacién o
delegacidn., --------——----- -

Asimismo, 81 se adoptara una decisidn
corporativa, normativa (o} judicial para la
ligquidacidén, disolucidén o intervencidén del Cedente
(0 de la entidad que hubiere sido designada como
sustituta de éste en las funciones de admi‘pistrador
de los Derechos de Crédito) o éste solicitara ser

declarado en concurso, o se admitiera a tramite la

gsolicitud de declaracidédn de concurso preseﬁtada por

un tercero, 1la Sociedad Gestora, siempre |que esté
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permitido por la legislacidn vigente, podra
sustituir al Cedente como administrador de 1los
Derechos de Crédito. =--=-------------=c----——--——=~--
El nuevo administrador de 1los Derechos de
Crédito sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma dgque no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién, giendo dicha
designacién comunicada a la Agencia de
Calificacién. La Sociedad Gestora podra acordar con
el nuevo administrador 1la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna. Serdn a cargo
del Fondo 1las comisiones de las entidades que
asuman las funciones de administracién de los

Derechos de Crédito. -—-—---—-—----suwmmmmm e m o~
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En caso de que la legislacidén aplitable asi
lo permita, el Cedente podra solicitar su
sustitucién en la administracién de los Derechos de
Crédito. La Sociedad Gestora autoriza;a dicha
sustitucién siempre y cuando el Cedente haya
encontrado una entidad que 1la sustitu%a en la
funcidén de administracién y no se vea perjudicada
la calificacién otorgada a los Bonos por 1% Agencia
de Calificacién, siendo dicha suétitucién

comunicada a la Agencia de Calificacién. --t---~----

En caso de sgustitucidn del Cedente como

administrador de los Derechos de Crédito; vya sea
forzosa o voluntaria, el Cedente vendra obligado a
poner disposicién del nueveo administrador 1la
informacidén necesaria para que éste desarrolle las
actividades que le correspondan, y su suséituto gse
comprometerd a facilitar a la Sociedad Gestora, al
menos, la misma informacién que el Cedente viene
obligado a suministrar conforme a esta Escritura., --

La sustitucidén del Cedente (o de la entidad
que lo hubiere sustituido) como adminisgrador de
los Derechos de Crédito se comunicaréd a la|CNMV y a

la ‘Agencia de Calificacibn. ---------------qecc---
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10.12 Tratamiento de 1las hipotecas de
segqundo rango -------«--=--------------omeo————————-

Caixa Terrassa (en su calidad de
administrador de los Derechos de Crédito), en los
supuestogs de ejecucién hipotecaria, cuando en el
Registro de la Propiedad aparezcan inscritas, sobre
el bien inmueble gravado con la hipoteca por cuya
virtud se precede, hipotecas preferentes a ésta,
que, sin embargo, y de acuerdo con la declaracidn 4
de las especificas en relacidn con los Derechos de
Crédito con Garantia Hipotecaria de las que se
contienen en la Estipulacién 6 anterior, se
encuentran extinguidas al haber sido constituidas
en garantia de obligaciones que, a la fecha de hoy,
se encuentran extinguidas, realizara las

actuaciones que legalmente resulten procedentes
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para restablecer la concordancia entre ell registro
y la realidad juridica extraregistral. En los
casos, en los que se disponga de la documentacidén
correspondiente, se realizara conformé a lo
dispuesto en el articulo 40 y en el titulo iv) de
la Ley Hipotecaria y en los demds, con afreglo al
articulo 209 de esta misma ley. ----------- T ————————
SECCION IV:
EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS == - == = m o e o e e e et oo
La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo, acuerda realizar con
cargo al mismo la Emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.1 del Real
Decreto 926/1998 y sujeto a los términos Yy
condiciones que se determinan en las Estipulaciones
y apartados de esta Seccidén IV. ---------------~-----
11. Caracteristicas de la Emisién de Bomos -
11.1 Importe de la Emisidén de Bonos -~-=------
El importe total de la Emisidén de Bonos
asciende a trescientos veinte imillones

(320.000.000) de euros de valor nominal y =e
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compone por tres mil doscientos (3.200)

denominados en euros y agrupados en cinco
clases y seis (6) series de Bonos. ---~-------------

Clase A(@) tendrda una sola Serie A(G),

BN7677730

egstarad integrada por 600 Bonos A(G), por un importe
total de 60.000.000 euros. E1 principal v 1los
intereses de los Bonos A(G) estaran garantizados
por el Aval, en los términos expuestos en la
Estipulacién 11.3. -ce-mmmmmm e oo

La Clage B se dividira en dos Series de

- La Serie B(G) estard integrada por 1.611
Bonos B(G), por un importe total de 161.100.000
euros. El1 principal y los intereses de log Bonos
B(G) estaran garantizados por el Aval, en los

términos expuestos en la Estipulacién 11.3, --------
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- La Serie B estarada integrada por 569

Bonos B, por un importe total de 56.900.000 euros. -
La Clase € tendra una sola Serie C, que
estard integrada por 300 Bonos €, por un importe
total de 30.000.000 euros. ----------—-—-————————-—-----
La Clase D tendrd una sola Serie D, que
estara integrada por 100 Bonos D, por un importe
total de 10.000.000 euros. -------------scaomn -
La Clase E tendrd una sola Serie E, dgue
estard integrada por 20 Bonos E, por un importe
total de 2.000.000 euros. ---------------—————-—————-
El precio de emisién de cada Bono seréd de
100.000 euros, es decir, el 100 por cien de su
valor nominal. --------------- - oo
La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos
de las otras SerieS. -----------------ee-eacacaao .
11.2 Forma de circulacidbn ------------------
Los Bonos se pondran en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En acta
notarial otorgada por la Sociedad Gestora se hard

constar expresamente el cierre de la emisidn y la

|
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guscripcién y desembolso de los Bonos, cuyo precio
se aplicard al pago de la cesidén de los Derechos de
Crédito, entregandose copia de dicha acta notarial
de cierre de la Emisidén de Bonos a la CNMV. --------
11.3 Forma de representacién ---------------
Los Bonos se representaran exclusivamente
por medio de anotaciones en cuenta (nominativas),
surtiendo la presente Escritura los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, vy con sujecién a lo
establecido en la Estipulacién 16 de esta
Egcritura. =-c-cemmam e e a o
11.4 Tipo de Interésg Nominal ---------------
Todos los Bonos devengardn, desde la Fecha

de Desembolso y hasta la total amortizacidén de los
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mismos, un interés nominal anual variible con
revisidén trimestral, que serd el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacidn.
Dicho interés se pagard por trimestres vengidos, en
cada Fecha de Pago. ----rwmwwmcmao oo me oo ; ————————

El tipo de inﬁerés nominal anual resultante
(en adelante, el Tipo de Interés Nominal) se
devengara trimestralmente, en cada Fecha de Pago,
sobre el Saldo de Nominal Pendiente de los Bonos en
la Fecha de Pago inmediata anterior., ---------------

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientoL de los
Bonos, correridn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y s8u importe serda deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en 'la forma
legalmente establecida. -----------------"--4----~---~

11.4.1. Devengo de intereses ---------------

La duracién de la Emisién de Bonos sge

dividira en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los Periodos de Devengo de
Intereses vy, cada uno de ellos un Periodo de

Devengo de Intereses) comprensivos de los dias
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efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,

incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses

la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final, calculdndose en base a un afio de
trescientos sesenta (360) dias. --------------------

Excepcionalmente, el primer Pericdo de

Devengo de Intereses tendrd una duracidén diferente
al trimestre, equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso, esto ez el 1 de diciembre de
2005 (incluida) y la primera Fecha de Pago, esto
es, el 24 de enero de 2006 (excluida). -------------
11.4.2.Tipo de Interés Nominal -------------
El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que
resulte de sumar: ---------o oo

(i) el tipo de interés de referencia

135




Euribor a tres (3) meses (salvo para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, que ‘seré el
Buribor a dos (2) wmeses) o, en caso necesario, su
gsustituto descrito en el apartado 11.4.3. sgsiguiente
(en adelante, el Tipo de Interés de Referencia),
comin a todas las Series y redondeado a la milésima
del entero més prdéximo, teniendo en cuenta que, en
el supuesto de que la proximidad para el redondeo
al alza o a la baja sea idéntica, tal recilondeo se
efectuard en todo caso al alza, fijados a las 11:00
horas (CET) de 1la Fecha de Determinacidn, tal vy
como ge define mds adelante; mads --------rrnme e

(ii) un margen para cada una de las Series

(en adelante, el Margen) dque incrementara el Tipo

de Interés de Referencia, en los términos
siguientes: ---w---------------------------- mmmme
Serie Margen
A(G) 0,05% ‘
B(G) 0,05%
B 0,18%
C 0,40%
D 0,60%
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i

E 3,25%

11.4.3 Determinacidén del Tipo de Interés de
Referencia ------+---="=r------------ e -

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos sera el tipo Euribor, "Euro InterBank
Offered Rate" entendido como: =---~---------—--—--—---

(i) el tipo EURIBOR a tres (3) meses (salvo
para el primer Periodo de Devengo de Intereses, que
serd el Euribor a dos (2) meses) que resulte de la
"pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=" en el Reuters
Monitor Money Rateg Service (o cualquier otra
pagina que pueda reemplazarla en este servicio) a

las 11:00 horas (CET) de la Fecha de Determinacidn;
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(ii) en ausencia de tipos segin lo.seﬁalado
en el apartado (i) anterior, se estard, al tipo
EURIBOR, a tres (3) meses (salvo para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, que serd el
Euribor a dos (2) meses) que resulte de la pantalla
de "TELERATE" (Telerate Spain S.A.) en la pégina
248 (o cualquier otra pPagina que pudiera
reemplazarla en este sgervicio) a las 11:00 horas
(CET) de la Fecha de Determinacidn; ----------mm--—-

(1i1i) en ausencia de tipos éegﬁn lo
seflalado en los apartados (i) y (ii) anteriores, ge
estard, a la media simple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de
depdsito no transferibles en euros a tres (3) meses
(0 a dos (2) meses para el primer Periodo de
Devengo de Intereses) de vencimiento ofertados en
la Fecha de Determinacidén con posteri&ridad Yy
proximidad a las 11:00 horas (CET) \por las
entidades seflaladas a continuacidn, sgiendo dicho
tipo de 1interés sgolicitado a estas entidades de
manera simultanea: —-—--—--—-——--——-—----——; ————————

¢ Banco Bilbao Vizcaya Argentarid S.A.;

¢ Banco Santander Central Hispano S.A.; -
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Confederacién Espafiola de Cajas de
AhOrros; y -------------=-==~----------
e Deutsche Bank S.A.E. -----=-=-c~----—-----

En el supuesto de que alguna(s) de las

citadags entidades no suministrara declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por al menos dos de las
entidades restantes; y ---------------=2-——-munmu--—---
(iv) en ausencia de tipos segfin lo seflalado

en los apartados (i), (ii) y (iii) anteriores, =se

estard al Tipo de Interés de Referencia del Periodo
de Devengo de Intereses inmediatamente anterior. ---
La Sociedad Gestora conservarad 1las listas

del contenido de las pantallas de Reuters o

Telerate, O en su caso, las declaraciones de
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cotizaciones de las entidades mencionadas en el
apartado (1i1) anterior, como documentos
acreditativos del tipo EURIBOR determinado. --------

11.4.4. Fecha de Determinacidén del Tipo de
Interés Nominal ----------------~=“ -~

La Sociedad Gestora (en represenéacién Yy
por cuenta del Fondo) determinard el Tipo de
Interés Nominal aplicable a todas las Series para
cada Periodo de Devengo de Intereses a las 11:00
horas (CET) del segundo Dia Habil sdgegln el
calendario TARGET ("Trans Eurcopean Automdted Real
Time Gross Settlement Express Transfer @ System")
anterior a cada Fecha de Pago que marca elgcomienzo
del correspondiente Periodo de Devéngo de
Intereses, excepto aquellos dias que, aﬂn siendo
hébiles de acuerdo con el calendario TﬁRGET, no
fuesen Dias Habiles con arreglo a la d%finicién
indicada a continuacidén, en cuyo caso seﬁé el Dia
Habil siguiente vy sgerd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses (la Fecha
de Determinacidén). ----------------—-———-—“-~ dmmmmm -

A los efectos de la Emisién de Boﬁos, y en

tanto no se haya amortizado en su integridad, =se
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consideraran Dias Hibiles todos los que no sean:

(i) sébado; (ii) domingo; (iii) festivos en Madrid;
(iv) festivos en Barcelona; o (v) dias inhdbiles de
acuerdo con el calendario TARGET. ------------------

Para el Primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés de Referencia (y con
ello el Tipo de Interés Nominal) serd determinado
el segundo Dia Habil anterior a 1la Fecha de
Degsembolso, esto es, el 29 de noviembre de 2005, ---

El Tipo de Interés Nominal resultante se

comunicara a los titulares de los Bonos utilizando

canales de general aceptacién por el mercado dque
garanticen una difusién adecuada de la informacién
en tiempo y contenido. ----------------—-——-w~w---—-

11.5 Mencién simple al niimero de orden dque

en la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos
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de intereses de los valores emitidos a SJ cargo e
indicacién precisa del apartado del Folleto
Informativo donde se describen las reglas de
prelacién establecidas en los pagos del Foﬁdo Y., en
concreto, las que afectan a los pagos de intereses
de dichos valores --------------““—--- ..

El pago de intereses devengados por los
Bonos A(G) ocupan el lugar (iv) (cuarto) en el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en 1la
Estipulacidén 19 de la presente Escritura. ----------

El pago de intereses devengados  por 1los
Bonos B y de los Bonos B(G) ocupa el ﬂugar (v)
(gquinto) en el Orden de Prelacién ée Pagos
establecido en la Estipulacidén 19 de la |presente
Bscritura. ----------------- -

El pago de intereses devengados | por los
Bonos C ocupa el lugar (vi) (sexto) en el | Orden de
Prelacidn de Pagos establecido en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura, salvo que
queden pospuestos al lugar (x) (décimo) en caso de
que se cumplan los supuestos contempladqgs en la
Estipulacidén 19.1.3 siguiente. ------------ T

El pago de intereses devengados | por los
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Bonos D ocupa el lugar (vii) (séptimo) en el Orden

de Prelacién de Pagos establecido en la

Estipulacién 19 de la presente Escritura, =salvo dque

queden pospuestos al lugar (xi) (undécimo) en caso

de que se cumplan los supuestos contemplados en la

Estipulacién 19.1.3 siguiente.

El pago de intereses devengados por los
Bonos E ocupa el lugar (viii) (octavo) en el Orden
de Prelacidn de Pagos establecido en la

Estipulacién 19 de la presente Escritura, salvo que

queden pospuestog al lugar (xii) (duodécimo) en

caso de que se cumplan los supuestos contemplados

en la Estipulacidn 19.1.3 siguiente.

11.6 Fechag, lugar, entidades y

procedimiento para el pago de los intereses

Los 1intereses de 1los Bonos de todas las
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Series se pagardn, por trimestres vencibos, los
dias 24 de enero, abril, julio y octubre de cada
afioc (o Dia H&bil inmediatamente posterior) (en
adelante, cada una de estas fechas, una [Fecha de
Pago) hasta la total amortizacién de 1los Bonos,
mediante el procedimiento reseflado en la | presente

Estipulacidn. ----------mm oo m oo

La primera Fecha de Pago de intereses para
los Bonos de todas las Series tendrd lugar el 24 de
enero de 2006, devengandose al Tipo de Interés
Nominal correspondiente desde la Fecha de
Degembolso, inclusive, hasta el 24 de enero de
2006, excluido. ——-—--mmm e e mde oo

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, no abonara intereses de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. ~----

Los pagos de intereses de los onos  se
realizaran, con relacidén al resto de pagos del
Fondo, seglin las reglas de prelacién del Orden de
Prelacidén de Pagos descritas en la Estipulacién 19
de la presente Escritura. --==---------------mo_-

11.7 Calculo de la liquidacidén de intereses

La Sociedad Gestora recabari el cdlculo de

|
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la liguidacién de intereses que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de

Intereses con arreglo a la siguiente férmula: ------

[=N#**_"_
360

N= Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. ------
I= Importe total de intereses devengados
por el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. -
r= Tipo de Interés Nominal, en base anual
calculado como 1la suma del Tipo de Interés de
Referencia del correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses més el Margen establecido. ------------
n= nimero de dias del Periodo de Devengo de

Intereses. -----—---— -t e -
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Los intereses que resulten a favor de los
tenedores de los Bonos de cada una de lag Series,
calculados segin lo previsto anteriormenfle, y el
importe de los intereses devengados v no
satisfechos, se comunicaran el Dia Habil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pagg. ------

El abono de los intereses devengados por

los Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago,

siempre que el Fondo cuente con liquidez sﬁficiente
para ello, de acuerdo con el Orden de Preiacién de
Pagos previsto en la Estipulaciédn 19 de la presente
EgCcritura. —------csemrm e e e e e a
En caso de que una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de log Bonos, los
Recursos Disponibles (tal y como se definen mas
adelante) no fuesen suficientes para aténder las
obligaciones de pago de intereses de los Bonos
segiin el Orden de Prelacién de Pagos establecido
en la Estipulacién 19 de la presente Escriitura, la
cantidad disponible para el pago de intgreses se

repartird segin el Orden de Prelacién de Pagos

establecido en dicho apartado, y en el supuesto que
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los Recursos Disponibles tengan el mismo orden de
prelacién de pagos, de manera independiente para

cada uno de ellos, la cantidad disponible se

repartira entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos afectados. Las cantidades que los

titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonarédn en la siguiente Fecha de Pago en dque
sea posible. Los pagos pendientes a los titulares
de los Bonos se haran efectivos en la Fecha de Pago
siguiente (existiendo Recursos Disponibles para
ello) con prelacidn inmediatamente anterior a los
pagos a los titulares de los Bonog de ega misma
Serie correspondiente a dicho periodo. -------------

Como excepcién a lo establecido en el

parrafo anterior, en el supuesto de que, conforme
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al Orden de Prelacidén de Pagos egtablecido en la
Estipulacidén 19 de 1la presente Escritura, los
Recursos Disponibles fueran insuficientes para

pagar a los titulares de los Bonos A(G) ©, en su

caso, a los titulares de 1log Bonos B{(G), los
intereses que les corresponda recibir en una Fecha
de Pago conforme a lo establecido en esta
Estipulacidén, la Sociedad Gestora solicitara al
Departament d'Economia i Finances de la Ge_neralitat
de Catalunya dgue abone al Fondo (con cargoé al Awval)
la cantidad que sea necesaria para el pagJo de los
intereges de los Bonos A(G) 6, en su caso, de los
Bonog B(G) con cargo al Aval, de acuerdo con lo
egstablecido en la Estipulacidén 11.13.2 sigu)'{ente. --

El pago se realizard a través del Agente
Financiero wutilizando para la distribucidén de los
importes a la Sociedad de Compensacidn Yy
Liguidacién de Valores de la Bolsa de Valores de
Barcelona (en adelante, el SCLBARNA) y sus
entidades participantes. ------------------ to— -

11.8 Precio de emigidén ------------fwwcwennu-

Los Bonog ge emiten al c¢ien por cien

(100%)de su valor nominal. El1 precio de la emisién
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de los Bonos de cada una de las Series sgera de cien
mil (100.000) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripciédn para el suscriptor por parte
del Fondo. -c---eermmmmmmm i mm e e e e e e e e oo o oo — o
Los gastos e impuestos inherentes a la
emisién de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ---
11.9 Amortizacidén de los Bonos -~------------
11.9.1. Precio de reembolso ----------------
El precio de reembolso para los Bonos de
cada una de las Series serd cien mil (100.000)
euros por Bono, equivalentes al ec¢ien por cien
(100%) de su valor nominal, pagadero conforme a la
Estipulacién 11.9.2 sgiguiente. ---veecwrmoooonooo---
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie ser&n amortizados en igual cuantia mediante

la reduccién del nominal de cada uno de ellos. -----
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La amortizaciédn de log Bonog ge realizara

en cada Fecha de Pago, esto esg, los dias 24 de
enero, abril, junio y octubre de cada afip (o, en
caso de nos ser estos Dias Habiles, el s8iguiente
Dia H&bil). ~-r--rrecm o mm e e m e e

11.9.2. Modalidades de amortizacidén de 1los

11.9.2.1. Caracteristicas comunes al
vencimiento y amortizacidén de los Bonos de todas
las Series --------------m oo

El vencimiento de los Bonos se produciri en

la fecha en que estén totalmente amortizagos o en

la Fecha de Vencimiento Legal (esto es, gl 24 de
abril de 2050), s8in perjuicio de que la:‘Sociedad
Gestora proceda a amortizar la Emisidén de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento [Legal de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacidén 4
anterior, ----------- e — - -
La amortizacién de log Bonos sge realizard
en cada Fecha de Pago, esto es, los dias 24 de
enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de o?tubre de
cada afilo (o, en caso de no ser éstos Dias‘Hébiles,

el siguiente Dia Habil), de acuerdo con| lo aqui
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Los Bonos B y los Bonos B(G) se encuentran

subordinados a 1los Bonos A(G). Los Bonos C se
encuentran subordinados a los Bonos de la Clase B y
a los Bonos A(G). Los Bonos D s8e encuentran
subordinados a los Bonos C, a los Bonos de la Clase
B y a los Bonogs A(G). Los Bonos E se encuentran
subordinados a los Bonos D, a los Bonos C, a los
Bonos de la Clase B y a los Bonos A(G). ------------

11.9.2.1.1.- Saldo Nominal Pendiente de los

Se entenderad por Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos de una Serie en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonogs de la Serie

correspondiente antes de la amortizacién
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correspondiente en dicha Fecha de  Bago. Se
entenderd por Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
en una Fecha de Pago el Saldo Nominal Pen#iente de
todas las Series de Bonosg, antes de la amo}tizacién
correspondiente a dicha Fecha de Pago. -------------

11.9.2.1.2.- Saldo Nominal Pendiente no
Vencido de los Derechos de Crédito -----------------

El Saldo Nominal Pendiente no Vencido de
un Derecho de Crédito a una fecha serd 1aisuma del
capital o principal pendiente de vence& de la
Operacién de Financiacién de la que se deriva el
Derecho de Crédito concreto en esa fecha. —L --------

El Saldo Nominal Pendiente no Vﬁncido de
los Derechos de Crédito a una fecha serda la suma
del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de;cada uno
de los Derechos de Crédito a esa fecha. m—; —————————

Se consideraran Derechos de Crédito

Fallidos aquellos qgue (a) se encuentren a una fecha

en impago por un periodo igual o mayor a doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o
(b) se clasifiquen como fallidos por la! Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su

reembolso total. Se consideraran Deréchos de
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Crédito No Fallidos aquellos que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito
Fallidos., -=------~-mro e o
11.9.2.1.3.- Cantidad Disponible para
Amortizar y Cantidad Tedrica de Amortizacién -------
En cada Fecha de Pago se destinard a la
amortizacién de los Bonos, de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos, un importe igual a la menor
de las siguientes cantidades (la Cantidad
Disponible para Amortizar): --------=-c--—--ooooo—-
(a) la suma de (i) la Cantidad Tebrica de
Amortizacién més (ii) los importes dispuestos en
Fechas de Pago anteriores no reembolsados del Aval
destinados al reembolso de principal de los
Bonos A(G) y de los Bonos B(G); y ~===------- m------

(b) los Recursos Disponibles en esa Fecha
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|
de Pago, deducidos los importes correspondientes a
los conceptos indicados en los apartados (i) a
(viii) del Orden de Prelacidén de Pagos reéogido en
la Egstipulacidn 19, --------mmemesmm o m o mm oo
Para c¢ada Fecha de Pago, ge define 1la
Cantidad Tedrica de Amortizacidn como el resultado
con signo positivo de la diferencia entre (i) el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (previo a la
amortizacidén que se realice en esa Fecha @e Pago) ;
menos (ii) el Saldo Nominal Pendiente No V%ncido de
los Derechos de Crédito No Fallidos corres#ondiente

al Gltimo dia del mes anterior al de la Fecha de

La amortizacién de las distintas Series se
realizard tal y como se describe en el | apartado

siguiente., -------s-ce---------ooooooo oo qmmmmm—--

11.9.2.2 Caracteristicas especificas de la
amortizacién de cada una de las Series --------<----
11.9.2.2.1.- Amortizacién de 1los Bonos de
la Serie A(G) --------------sm-------—--—memem -
La amortizacidn de los Bonos  de la
Serie A(G) comenzard en la Fecha de Pago en la dque

el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos |A(G) sea
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igual o mayor al 37,5 por ciento del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos. La amortizacidén de 1la
Serie A(G) ge realizarda a prorrata entre los

Bonog A(G) . =~—rm-m-- - - - e e e e e o

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
calculard la Amortizacidédn Tedrica de la Serie A(G)
como una cantidad igual a la resultante de aplicar
a la Cantidad Tedrica de Amortizacién la relacidn
entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A(G)
y la suma del Saldo Nominal Pendiente de las Series
de Bonos que deban amortizarse en esa Fecha de Pago
conforme a lo establecido en las
Estipulaciones 11.9.2.2 v 11.9.,2.3. --------neon-—--~

En cada Fecha Pago en gque corresponda
amortizar log Bonog A(G), se aplicard a dichos

Bonos, hasta un maximo igual a la Cantidad
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Disponible para Amortizar, una cantidad ‘igual 1la
suma de (i) la Amortizacidén Tebdrica de la Serie
A(G), mas (ii) en su caso, los importes dispuestos
en Fechas de Pago anteriores no reembolsados a la

Generalitat de Catalunya por ejecuciones |del Aval

para la amortizacién de log Bonos A(G). Eﬂ el caso
de que la Cantidad Disponible para Amorﬂizar sea
inferior a la Amortizacidén Tedrica de ia Serie
A(G), dicha aplicacién se hard en primer lugar a la
amortizacién de los Bonos A(G) y en segundo lugar,

poer el importe remanente, si existilera, al

reembolso a 1la Generalitat de Catalunya de los
importes debidos por ejecuciones del Avalv para la
amortizacidén de los Bonos A(G). En caso contrario,
la Cantidad Disponible para Amortizar se | aplicara
en primer lugar al reembolso a la Generalitat de
Catalunya de los importes debidos por ejicuciones
del Aval para la amortizacién de los Bonos A(G) y
en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, a la amortizacidén de 1los Bonos A(G).
Todo ello gin perjuicio de 1lo establegido mas
adelante en la Estipulacién 11.9.2.3. ----- e

11.9.2.2.2.- Amortizacién de los Bonos de
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la Clase B e
La amortizacién de los Bonos de la Clase B
estard sujeta al ritmo de amortizacidén de los
Derechos de Crédito agrupados en la cartera,
transfiriéndose dicha amortizacidén con carécter
trimestral en cada Fecha de Pago de acuerdo con lasg
reglas que se recogen en los apartados siguientes,
y se realizara medianﬁe la reduccién del importe
nominal de los Bonos B hasta amortizar
completamente el mismo, ---------------"“--wo -
Para cada Fecha de Pago, se define --------r-mceuonoo
(i) la Amortizacidén Tebrica de la Clase B
como una cantidad igual a la suma de las Cantidades
Tebricas de Amortizacidén de las Series B(G) y B,
tal y como se definen cada una de ellas mas

adelante; —---=e e oo e e
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(ii) la Cantidad DisponiblL para

Amortizacién de la Clase B como la  Cantidad
Disponible para Amortizar menos las cantidades que
hayan resultado aplicadas a los Bonos A(G) y a la
devolucidén de las cantidades dispuestas por el Aval
para amortizacidén de los Bonos A(G). ---------------

La Cantidad Disponible para Amortizacién de
la Clase B se distribuird a prorrata entre los
Bonos de 1la Clase B conforme a 1las neglas de
amortizacidén que se recogen para las Series B(G) y
B a continuacidén., ----------ws---2----mmmmmqo oo

11.9.2.2.2.1 Amortizacidén de 1los [Bonosg de

la Serie B(@) -------cvmmmm e e e e e
La amortizacién de los Bonos B(G) lcomenzard
una vez se haya producido la total amortigacidn de
los Bonos B, s8in perjuicio de lo establecido més
adelante en la Estipulacidn 11.9.2.3. La
amortizacién de los Bonos B(G) se reglizarada a
prorrata entre los Bonos B(G). ------------p--------
En cada Fecha de Pago, que, de acuerdo con
el parrafo anterior, corresponda amortiﬁar los
Bonos B(G), la Sociedad Gestora calculara la

Amortizacidédn Tedrica de 1la Serie B(G) |como una
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cantidad igual a la resultante de aplicar a la
Cantidad Tedrica de Amortizacién la relacidén entre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos B(G) y la
suma del Saldo Nominal Pendiente de las Series de
Bonos que deban amortizarse en esa Fecha de Pago
conforme a lo establecido en 1las Estipulaciones
11.9.2.2, ¥y 11.9.2.3., —-----—--------—- s o mwmmm - m -
Para cada Fecha de Pago, se define la
Cantidad Disponible para Amortizacién de los
Bonos B(G) como la Cantidad Disponible para
Amortizacién de la Clase B multiplicada por 1la
proporcién entre la Amortizacién Tedrica de 1la
Serie B(G) y la Amortizacidén Tedrica de la Clase B.
En cada Fecha Pago que corresponda
amortizar Bonos B(G), se aplicard a la amortizacidn

de dichos Bonos 1la menor de las siguientes
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cantidades: -~==-----"-“-- e
(1) la Cantidad Disponible para
Amortizacidn de los Bonos B(G); y -------=--=------—-~

(ii) la suma de (i) la AmortizaciéT Tebrica
de la Serie B(G) mé&s (ii) en su caso, los importes
dispuestos del Aval en Fechas de Pago anteriores no
reembolsados a la Generalitat de Catalunya por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de los
Bonos B(G) . ~--r-mmom oo o oo

En el caso de que 1la cantidad a&a que se
refiere el nimero (i) anterior sea inferjior a 1la
Amortizacidén Tedbrica de la Serie B(G), dicha
aplicacién se efectuard en primer lugar a la

amortizacién de los Bonos B(G) y en segundo lugar,

por el importe remanente, si existiera, al
reembolso a la Generalitat de Catalunyaé de los
importes debidos por ejecuciones del Aval| para la
amortizacién de los Bonos B{(G). En caso contrario,
la Cantidad Disponible para Amortizacién| de los
Bonos B(G) se aplicard en primer lugar al reembolso
a la CGeneralitat de Catalunya de los | importes
debidos por ejecuciones del Aval para la

amortizacién de los Bonos B(G) y en segundo lugar,
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por el importe remanente si existiera, a la
amortizacién de los Bonos B(G). Todo ello sin
perjuicio de 1lo establecido méds adelante en la
Estipulacién 11.9.2.3., ---«-=r=-----------c------- -

11.9.2.2.2.2. Amortizacién de los Bonos de

la Serie B ——————---cmem e m e
La amortizacién de los Bonos B comenzara en
la primera Fecha de Pago, sin perjuicio de 1lo
establecido mas  adelante en la Estipulacidn
11.9.2.3. La amortizacién de 1los Bonos B se
realizard a prorrata entre los Bonos B. ------------
En cada Fecha de Pago, que, de acuerdo con
el péarrafo anterior, corresponda amortizar 1los
Bonos B, la Sociedad Gestora calcularéa la
Amortizacidén Tedrica de la Serie B como una

cantidad igual a la resultante de aplicar a la
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Cantidad Tedrica de Amortizacidén la relacidn entre

el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos B 14 la suma
|

del Saldo Nominal Pendiente de las Series  de Bonos

que deban amortizarse en esa Fecha de Pago| conforme

a lo establecido en las Estipulaciones 11.9.2.2. y

Para cada Fecha de Pago, sge define 1la
Cantidad Disponible para Amortizacién de los Bonos
B como la Cantidad Disponible para Amortizacién de
la Clase B multiplicada por la proporcidén entre la
Amortizacién Tedrica de la Serie B Yy la
Amortizacidén Tebrica de la Clase B. ------- e

En cada Fecha Pago que corresponda

amortizar Bonos B, se aplicard a la amortizacién de
dichos Bonos la menor de las siguientes canﬁidades:
(1) la Cantidad Disponible para
Amortizacién de los Bonos B; y ------------ - o
(1i) la Amortizacién Tebrica de la Serie B.
Todo ello sin perjuicio de lo establecido més
adelante en la Estipulacidén 11.9.2.3,. S
11.9.2.2.3.- Amortizacién de los Bonos de
la Serie C -------mmme -

La amortizacién de los Bonos C se bncuentra
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subordinada a la amortizacidén de los Bonosg de la
Clase B y los Bonos de la Serie A(G), y también

estard sujeta al ritmo de amortizacién de los

Derechos de Crédito agrupados en la cartera,
transfiriéndose dicha amortizacién con caracter
trimestral, en cada Fecha de Pago, mediante la
aplicacién de la Cantidad Disponible para Amortizar
que se deriva de la Estipulacidén 11.9.2.3, y se
realizard en cada Fecha de Pago mediante la
reduccién del importe nominal de los Bonos C hasta
amortizar completamente el mismo. =------------------
La amortizacién de los Bonos C comenzard a partir
de la Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos C sea igual o mayor al
18,75 por ciento del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos. Todo ello sin perjuicio de las reglas
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egpeciales establecidas en la Estipulacidn

En cada Fecha de Pago que, de acuerdo con

el parrafo anterior, corresponda amortizar los

Bonos c, la Sociedad Gestora calculara la

Amortizacidén Tedérica de la Serie C ¢omo una

cantidad digual a la resultante de aplidg

ar a la

Cantidad Tedrica de Bmortizacidn la relacidn entre

i

el Saldo Nominal Pendiente de la Serie C y la suma

del Saldo Nominal Pendiente de lasgs Series

que deban amortizarse en esa Fecha de Pago

de Bonos

conforme

a lo establecido en 1las Estipulaciones 11.9.2.2. vy

Para cada Fecha de Pago, se d
Cantidad Disponible para Amortizacién de I

C como la Cantidad Disponible para Amortiz

efine la
log Bonos
racién de

resultado

la Clase B menos las cantidades que hayan

aplicadas a los Bonos B(G), a los Bonos B vy a la

devolucién de las cantidades dispuestas por el Aval

para amortizacién de los Bonos B(G). ------4--------

En cada Fecha Pago en que co

rresponda

amortizar los Bonos c, se aplicara a la

amortizacién de dichos Bonos la menor

164
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(i) la

Cantidad
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Amortizacidn de los Bonos C; y ----------------—--=-
(ii) la Amortizacién Tedrica de la Serie C.
Todo ello sin perjuicio de lo establecido
mas adelante en la Estipulacién 11.9.2.3. ----------
11.9.2.2.4.- Amortizacidén de los Bonos D ---
La amortizacidén de los Bonos D se encuentra
subordinada a la amortizacién de los Bonos de la
Serie C, de los Bonos de la Clase B y de los Bonos
de la Serie A(G), y también estard sujeta al ritmo
de amortizacién de los Derechos de Crédito
agrupados en la cartera, transfiriéndose dicha
amortizacidén con caracter trimestral, en cada Fecha
de Pago, mediante 1la aplicacién de 1la Cantidad

Disponible para Amortizar que se deriva de 1la
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Estipulacién 11.9.2.3, y se realizard en cada Fecha
de Pago mediante 1la reduccidén del importé nominal

de los Bonos D hasta amortizar completamente el

La amortizacidén de la Serie D comenzara a
partir de la Fecha de Pago en 1la que |el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos D sea igual o mayor

al 6,25 por ciento del Saldo Nominal Pendiente de

los Bonog. Todo ello sin perjuicio de las reglas

especiales establecidas en la Estipulacién

En cada Fecha de Pago que, de acuerdo con
el parrafo anterior, corresponda amortizar los
Bonos D, la Sociedad Gestora calculara la
Amortizacién Tebrica de la Serie D Fomo una
cantidad igual a 1la resultante de apli#ar a la
Cantidad Tedrica de Amortizacidén la relacgén entre
el Saldo Nominal Pendiente de la Serie D y la suma
del Saldo Nominal Pendiente de las Series de Bonos

que deban amortizarse en esa Fecha de Pago conforme

a lo establecido en las Estipulaciones 11.9.2.2. y

Para cada Fecha de Pago, se define Ila
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Cantidad Disponible para Amortizacidén de los Bonos
D como la Cantidad Disponible para Amortizacidén de
la Clase C menos las cantidades que hayan resultado
aplicadag a la amortizaciédn de los Bonos C. --------
En cada Fecha Pago en que corresponda
amortizar los Bonos D, se aplicara a la
amortizacién de dichos Bonog la menor de las
siguientes cantidades: -----------~-------——---
(i) la Cantidad Disponible para
Amortizacidén de los Bonos D; y ~-w~--w----mmmmmooooo
(ii) la Amortizacién Tebrica de la Serie D.
Todo ello sin perjuicio de lo establecido
mas adelante en la Estipulacidén 11.9.2.3. ----------
11.9.2.2.5.- Amortizacidén de los Bonos E ---
La amortizacién de los Bonos E se encuentra

subordinada a la amortizacién de log Bonos de la
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Serie D, de los Bonos de la Serie (€, de los Bonos
de la Clase B y de los Bonos de la Serie A(G), VY
también estard sujeta al ritmo de amortizacién de
los Derechos de Crédito agrupados en la |cartera,
transfiriéndose dicha amortizacidn, con |caricter
trimestral, en cada Fecha de Pago, mediante la

aplicacién de la Cantidad Disponible para Amortizar

que se deriva de la Estipulacién 11.9.2.3, y se
realizard en cada Fecha de Pago mediante %educcién
del importe nominal de los Bonos E hasta Lmortizar
completamente el mismo. S

La amortizacién de los Bonos E comenzarad a
partir de 1la Fecha de Pago en la que el saldo
Nominal Pendiente de los Bonos E sea igual o mayor
al 1,25 por ciento del Saldo Nominal Pendiente de

los Bonos. Todo ello sin perjuicio de las reglas

especiales establecidas en la Estﬁpulacién

En cada Fecha de Pago, que, de acuerdo con
el parrafo anterior, corresponda amortizar 1los
Bonos E, la Sociedad Gestora calcuiaré la
Amortizacién Tebrica de la Serie E como una

cantidad igual a la resultante de aplicar a la
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Ccantidad Tedrica de Amortizacidn la relacidn entre

el Saldo Nominal Pendiente de las Serie E y la suma
del Saldo Nominal Pendiente de las Series de Bonos
que deban amortizarse en esa Fecha de Pago conforme

a lo establecido en las Estipulaciones 11.9.2.2. y

11.9.2.3, ———-——=m-mm - - e m e m e mm e mm e ———wm—m——— -
Para cada Fecha de Pago, se define la
Cantidad Disponible para Amortizacidén de los Bonos
E como la Cantidad Disponible para Amortizacidén de
la Serie D menos las cantidades que hayan resultado
aplicadas a los Bonosg D, -----------w-------—-———----
En cada Fecha Pago en que corresponda
amortizar los Bonos E, se aplicara a la
amortizacién de dichos Bonos la menor de las
siguientes cantidades: -------------“«=~--"-"-"-------~-~

(i) la Cantidad Disponible para
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Amortizacién de los Bonos E; y S
(ii) la Amortizacidn Tedrica de la Serie E.
Todo ello sin perjuicio de lo establecido
mas adelante en la Estipulacién 11.9.2.3. i R
11.9.2.3- Reglas especiales de amoétizacién
de 108 BONOS ----=-- - - - - oo e
Sin perjuicio de 1o establecidq en la
Egtipulacién 11.9.2.2 anterior, a contindacién se
recogen normas especiales para la amortizacién de
los Bonos, que seradn de aplicacidén en los gupuestos
aqui contemplados. -----w-----ommooomo -

(A) Amortizacidén Acelerada de los Bonos de

la Serje A(G) : -----------mree e

Sera de aplicacién la Amortizacidn
Acelerada de los Bonos de la Serie A(G) si.el Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de los DeAechos de
Crédito No Fallidos el dltimo dia del mes anterior
a la Fecha de Pago en curso eg inferior al Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos A(G), B(G) y B. ~----

En el caso de que se  produzca la

Amortizacidn Acelerada de los Bonos de [la Serie
A(G) s —mmmmmmmmm e e

(a) la Amortizacidén Tedrica de la
170
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Serie A(G) serd igual a la Cantidad Tebrica de
AmOortizaci®n; --e-----mmrmm e e -
(b) la Amortizacidn Tebdbrica de la
Serie B(G) se mantendra tal y como se define en la
Egtipulacién 11.9.2.2.2.1. anterior, haciéndose uso
del Aval; ------------------ e e mm e mm— -
(¢) la Amortizacién Tedbrica de la Serie B
sera igual a cero (0) siempre que el Saldo Nominal
Pendiente de la Serie A(G) sea mayor gque cero (0);
en caso de que el Saldo Nominal Pendiente de la
Serie A(G) sea cero (0), la Amortizacién Tedrica de
la Serie B s8e calculard de acuerdo con 1lo
establecido en la Estipulacidn 11.9.2.2.2.2.
anterior; ------------crf-reme e -
(d) la Amortizacién Tedrica de la Serie C

serd igual a cero (0) siempre que el Saldo Nominal
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Pendiente de la Serie B sea mayor que cero (0); en
caso de que el Saldo Nominal Pendiente de 1la
Serie B sea cero (0), la Amortizacidén Tebrica de la
Serie C se calculard de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacién 11.9.2.2.3. anterior; --t--------

(e) la Amortizacién Tedrica de la] Serie D

serd igual a cero (0) siempre gue el Saldo Nominal
Pendiente de la Serie C sea mayor gue ceré (0); en
caso de que el Saldo Nominal Pendienté de 1la
|

Serie C gea cero (0), la Amortizacidén Teértfa de la
Serie D se calculard de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacién 11.9.2.2.4 anterior; y -+---~---~=

(f) la Amortizacidén Tedbrica de la Serie E
sera igual a cero (0) siempre que el Saldo Nominal
Pendiente de la Serie D sea mayor que cero (0); en
caso de gue el Saldo Nominal Pendiente de 1la
Serie D sea cero (0), la Amortizacidn Teérica de la
Serie E se calcularéd de acuerdo con lo establecido

en la Estipulacidén 11.9.2.2.5. anterior. -----------

(B) Amortizacién a Prorrata de las Series B

Serd de aplicacién la "AmortizZacidn a

Prorrata de las Series B y B(G)" gi se cumplen

172
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cualquiera de las dos situaciones siguientes: ------

(i) que en la Fecha de Pago inmediata
anterior el Fondo de Reserva no se haya dotado
hasta su Nivel Minimo; O -----=--------——-—-——-————-——-~~

(ii) el 8Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos con impagos
superiores a noventa (90) dias sea superior al 1,5
por ciento del Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito No Fallidos al dltimo
dia del mes anterior a dicha Fecha de Pago. --------

Sin perjuicio de 1la aplicacién de las
normas contenidas en la Estipulacidén 11.9.2.2, en
el caso de que sea de aplicacién la Amortizacidén a
Prorrata de las Series B y B(G): --------commocom---

(a) la Amortizacién Tebrica de la

Serie A(G) se mantendrd tal y como se define en la
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Estipulacidén 11.9.2.2.1. anterior; S S

(b) los Bonos B(G) vy 1los Bonos B se
amortizarédn simulténeamente a prorrata entre todos
los Bonos de 1la Clase B, aplicando 1la Cantidad
Disponible para Amortizacién de los Bonog B a la
amortizacién de los Bonos de la Serie B(G) y a los

de la Serie B, siendo la Amortizacidédn Tedrica de 1la

Serie B(G) y la Amortizacidén Tebrica de 14 Serie B
las que se establecen en la Estipulacién 11.9.2.2.
ANterior; -------memmm oo oo e e
(c) la Amortizaciédn Tedrica de lal Serie C
gserd igual a cero (0) siempre que el Sald& Nominal
Pendiente de la Serie B gea mayor gque cero (0); én
caso de que el Saldo Nominal Pendientg de la
Serie B sea cero (0), la Amortizacidn Teérica de la
Serie C se calculara de acuerdo con 1lo e%Lablecido
en la Estipulacidén el apartado 11.9.2.3 antérior; --
(d) la Amortizacidn Tedbrica de la Serie D
serd igual a cero (0) siempre gue el Sald? Nominal
Pendiente de la Serie C sea mayor que ceré (0); en
caso de que el Saldo Nominal Pendienté de la
Serie C sea cero (0), la Amortizacidén Teérica de la

Serie D ge calculard de acuerdo con lo establecido
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en la Estipulacidén 11.9.2.4 anterior; y ------------
(e) la Amortizacidén Tebrica de la Serie E

serd igual a cero (0) siempre que el Saldo Nominal

Pendiente de la Serie D sea mayor que cero (0); en

caso de que el Saldo Nominal Pendiente de la

la Amortizacidn Tedrica de la

Serie D sea cero (0),

Serie E se calculard de acuerdo con lo establecido

en la Estipulacién 11.9.2.5 anterior.

11.9.2.4- Amortizacidén anticipada de 1la

Emigidén de BONOS -------=r=r---------mmmmemm o mmm o

Con independencia de 1la obligacién del

Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de proceder

a la amortizacién definitiva de los Bonos, la

Sociedad Gestora (previa comunicacién a la CNMV)
estard facultada para proceder a la Liquidacidn

Anticipada del Fondo y con ello a la amortizacién
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anticipada de la Emisién de Bonos y extincién del

Fondo, en una Fecha de Pago, de conformidad con los
Supuestos de Liquidacién Anticipada vy, en todo
cago, de conformidad con los requisitos dque se
detallan en 1la Estipulacién 4 de 1la presente
Egcritura. -------------- -
11.10 Publicidad de la amortizaciém y pago
de intereses; servicio financiero de la emisidén ----
El servicio financiero de 1la Emisidén de
Bonos se atenderd a través del Agente Financiero.
La Sociedad Gestora firmard con Banco! Popular
Espafiol 8.A., un contrato que regulaﬂa estas
funciones, en los términos que se describen en 1la
Estipulacidén 17.5. Banco Popular Espafiol S.A. tiene
su domicilio social en calle Veldzquez 34 esquina a
calle Goya 35, y C.I.F. nGmero A-28000727. El pago
de intereses y amortizaciones se comunicafé a los
titulares de 1los Bonos de conformidad con la
Estipulacidén 11.11 de 1la presente Escritura. EI1
abono de intereses y de las amortizaciones seré
realizado a 1los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes Y, a

éstas, a su vez, les serid realizado por BCLBARNA,
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como entidad encargada del registro contable. -----
11.11 Obligaciones ¥y plazos previstos para
la puesta a disposicién del piiblico y remisidén a la
CNMV de informacidén periddica de 1la situacién
econémico-financiera del Fondo ------------w-~n------
11.11.1 Obligaciones vy plazos previstos
para la formulacién, verificacién y aprobacidn de
cuentas anuales e informe de gestién ---------------
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV
las cuentas anuales del Fondo (junto con el informe
de auditoria) dentro de 1los cuatro (4) meses
giguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que
coincidird con el afio natural. -«-wr-ee-------oo--—--
El consejo de administracidén de la Sociedad
Gestora, en su reunidén del dia 3 de octubre de

2005, ha designado a Ernst & Young S.L. (inscrita

177




i
en el ROAC con el nlmero S0530) como audiéores del
Fondo. La Sociedad Gestora informara a la CNMV de
cualguier cambio que pudiera producirse en 1lo
referente a la designacidn de losg auditores. -----
11.11.2 ©Publicacién de otra informacidn
relevante ---------------“ - - - - mmm -
La Sociedad Gestora procederd a '@ publicar
(por medios generalmente aceptados por el mercado
que garanticen una adecuada difusién en tiempo vy
contenidos) la informacidén relativa al Fondo, a sus
activos y a sus pasivos contenida en este %partado,
a no ser gque legal, reglamentariamente o en esta
Escritura se prevea otro cauce para su
distribucidén. ----------—-——~ -
La informacién a que se refiere el presente
apartado se encontrard disponible en la pégina web
de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com -----
La Sociedad Gestora tendrid disponible para
el piblico en su domicilio social, toda 1la
documentacidn e informacidén piblica de acuerdo con
esta Escritura y el Folleto Informativo., -----------
La publicacién de la informacidén a que se

refiere este apartado se efectuard sin perjuicio de
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cualquier otra a cuya difusidén, publicacién o
puesta a disposicidén de terceros venga obligada por
cualguier concepto la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo. En todo caso, esta
informacién se ajustard a los requisitos que a tal
efecto imponga la CNMV, -----------------mommmmom oo
El pago de intereses y amortizaciones de
los Bonos se anunciard utilizando canales de
general aceptacién por el mercado (Bolsa de Valores
de Barcelona, SCLBARNA) que garanticen una difusién
adecuada de la informacidn, en tiempo y contenidos.
Se entenderd por Fechas de Notificacién a
los Bonistas el Dia H&bil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago, en las que se notificaridn a los
titulares de los Bonos los pagos a realizar por el

Fondo en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente.
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La Sociedad Gestora emitirad un! informe
mensualmente conteniendo la siguiente informacién: -
(a) el Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito; ------------------------
(b) la tasa de amortizacidén experimentada
en los Derechos de Crédito; -------------------«----
(c) la tasa de impago de 1los Derechos de
Crédito; -----------“------—rr e -
(d) la wvida residual de 1la cartera de
Derechos de Crédito; ------------------------------—-
(e) el tipo medio de la carter de los
Derechos de Crédito; y -=------------------d----oomo
(f) los saldos de la Cuenta de Reinversidn
y de la Cuenta de Tesoreria. -----------------------

Una copia del citado informe se remitird a

Cada tres (3) meses y dentro de ios giete
(7) Dias Habiles siguientes a cada Fecha dé Pago, Yy
sin perjuicio de la informacidn mensual
anteriormente seflalada, la Sociedad Gestora emitira
un informe que contendrad la siguiente inforﬁacién: -
(a) el Saldo Nominal Pendiente de ios Bonos

de cada Serie antes y después dbl pago

|
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correspondiente a la Fecha de Pago del mes en
CUL S0, == oo oo oo m e e
(b) el saldo nominal amortizado de los
Bonos de cada Serie@; ------------ oo m - -
(c) el porcentaje de Bonos de cada una de
las Series pendiente de vencimiento; ---------------
(d) los intereses devengados por los Bonos
de cada una de las Series; -----------——-——--—-—--—-----
(e) en su caso, el saldo nominal no abonado
a los titulares de los Bonos por razdn de
insuficiencia de fondog; y --------------mmmmm-
(f) en su caso, los importes de intereses
correspondientes a los Bonos de cada una de las
Series devengados Yy (que, debiendo haber sido
abonados en anteriores Fechas de Pago, no hayan

sido satisfechog. ~==ccwmmmm s
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La Sociedad Gestora emitiré una
certificacién en la que se haga constar la anterior

informacidén, copia de la cual se depositaria en 1la

11.11.3 Obligaciones de comunicacidén de
hechos relevantes -------- - - - ---------~-~-"-~----"-------

La Sociedad Gestora (en representacién del
Fondo) se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a 1la Agencia de Calificacién vy a 1los
titulares de los Bonos durante la vida de la
operacidén, a través de medios que garantiicen una
adecuada difusién de la informacién, ibcluyendo
entre éstos la propia pagina en Internit de 1la
Sociedad Gestora, de todo hecho relevante gue ge
produzca en relacién con los Derechos de Crédito,
con los Bonog, con el Fondo y con lh propia
Sociedad Gestora que pueda influir de modoisensible
en la negociacién de los Bonos, y en partiéular del
importe a abonar a los titulares de los mismos, en
cada Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, seglin lo previsto en la presente
Egcritura y en el Folleto Informative, y en

general, de cualquier modificacidén relevarite en el
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activo o en el pasivo del Fondo. --------~----=~==--=“-
11.12 Legislacidén nacional bajo la cual se
c¢rean los valores e indicacidén de 1los Tribunales
competentes en caso de litigio --------------"-------
El Fondo se constituye al amparo de 1lo
previsto en la Resolucié y estd regulado conforme a
dispuesto en (i) el Folleto Informativo, (ii) 1la
presente Escritura, (iii) el Real Decreto 926/1998
y disposiciones que lo desarrollen, (iv) la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, (v) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adopta la legislacién espafiola en materia
de entidades de crédito o la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras

modificaciones relativas al sistema financiero,
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(vi) la Resoclucid, (vii) 1la Ley del Me#cado de
Valores, en lo referente a au supérvisién,
ingpeccién vy sanciédn, (viii) el Real Decreto

1310/2005 y (ix) las demds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién. ----+---------------------—--
Cualquier disputa relativa al Fondo due
pueda surgir durante su operativa o su liquidacién,
ya sea entre los titulares de los Bonos o entre
éstos y la Sociedad Gestora, se someterd a los
juzgados vy tribunales de la ciudad de Madrid, con
renuncia a cualquier otro fuero que} pudiera
corresponder a las partes. ~—————————-—---—; ————————
La presente Escritura y los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y 1la prestacidén de servicios que la
Sociedad Gestora concertarad por cuenta del%Fondo se
regirdn e interpretardn de acuerdo con las leyes
egpafiolag., -----~=---------------ome———— - d-----=--
11.13 Existencia o no de garantias
especiales sobre los Derechos de Crédito que se
agrupan en el Fondo o sobre los Bonos que se emiten

4 SU CArgo ------=-------------------c---o- -
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11.13.1. Ausencia de garantias del Cedente -

No existen garantias otorgadas por Caixa
Terrassa (como Cedente) sobre los Bonos o sobre los
Derechos de Crédito, excepto el compromiso de Caixa
Terrassa que sSe recoge en la presente Escritura
relativo a 1la sustitucién de los Derechos de
Crédito gque no s8e ajustasen 1las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6 de 1la presente
Escritura o a las caracteristicas concretas de los

Derechos de Crédito comunicadas por Caixa Terrassa

11.13.2. Aval ------- - -

Mediante la Resolucid firmada con
antelacidn a la Fecha de Conetitucién, el
Departament d'Economia i Finances de la Generalitat

de Catalunya otorga un Aval al Fondo por un importe

185
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de 221.100.000 euros, de acuerdo con lo dispuesto a
continuacién. Se adjunta una fotocopia del Aval
como Anexo 4 a la presente Escritura. --------------

11.13.3. Caracteristicas generales del Aval

El Aval garantizara, con renqncia al
beneficio de excusidn, establecido en elj articulo
1.830 del ¢édigo Civil, el pago de principal e
intereses de los Bonos A(G) y el pago de principal
e interesegs de 1los Bonos B(G), condicionando su
efectividad a (i) la verificacién y registro del
Folleto Informativo en la CNMV ; (ii) el
otorgamiento de esta Escritura y su registro en la
CNMV, Yy (1ii) la remisgidn de la siguiente
documentacién al Departament d'Economia i Finances
de la Generalitat de Catalunya: (1) una copia de la
carta de la Agencia de Calificacién en la que
comunique las calificaciones proﬂisionales
otorgadas a los Bonos A(G) y a los Bonos B(G) vy,
cuando ge haya emitido, de la calificacidn
definitiva; (2) la certificacidén de Caixa Terrassa
relativa al cumplimiento de 1las condiciones del
convenio marco de colaboracién con el Departament

d'Economia i Finances de la Generalitat de
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Calalunya por parte de

Fondo; y (3) un ejemplar

del cual s8e hara, como

cataldn. -—-—-—-—~c o

El Aval

parcial, sin limite en
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log activos cedidos al
del Folleto Informativo,
minimo, wuna versién en

objeto de ejecucidn

cuanto al nimero de

ejecuciones. -------ee-mm oo .

El Aval

intereses y el principal de los Bonos A(G)

siguientes supuestos

Yy por

se ejecutard en garantia de 1los

en los

los importes que se

determinan en cada uno de ellog; ---re---—mmmmmmao -

(a) en cualquier Fecha de Pago, en la Fecha

de Liquidacién

Vencimiento Legal, en

Anticipada, o en la

Fecha de

la que los Recursos

Digponibles no fueran suficientes para abonar log

intereses
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Bonos A(G), una vez




realizados los ©pagos con orden de prelacién
anterior segin el Orden de Prelacidn de Pagds. —————

En este supuesto, la ejecucidn de]i Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe de 1los intereses exigiblesij de los
Bonos A(G) y el importe aplicado a su pago de los
Recursos Disgponibles en la Fecha de Pago. ainiaieieiaiaieiate

(b) en cualquier Fecha de Pagdo qt;ie no sea
la Fecha de Vencimiento TLegal o la Fecha de
Liquidacién Anticipada, en que, de acuerdo con lo
establecido en 1la Estipulacién 11.9.2.2 %anterior,
corresponda amortizar los Bonos A(G), y por un

importe igual a la diferencia, si ésta es positiva,

entre (i) la Amortizacién Tedrica de la Serie A(G)

menos (ii) la Cantidad Disponible para Amortizar; --

(¢) En la Fecha de Vencimiento LL_:[al o la
Fecha de Liquidacién Anticipada, en la; que los
Recursos Disponibles no fueran suficieﬁtes para
proceder a la amortizacidén de los Bonos A(G) en su
totalidad. ------m-------emomomo——em—— o o mmm o

En este supuesto, la ejecucién del Aval se

efectuard en un importe igual a la diferencia entre

el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A(G) y el
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importe efectivamente aplicado de 1los Recursos

Disponibles a la amortizacién de los Bonos A(G) en
la fecha correspondiente., ----=wocoomoomm .
El Aval se ejecutard en garantia de los
intereses y el principal de los Bonos B(G) en Ios
siguientes supuestos y por los importes que se
determinan en cada uno de ellog: --~we-coommoomoooo-
(a) en cualquier Fecha de Pago, en la Fecha
Fecha de

de Liquidacién Anticipada o en la

Vencimiento Legal, en la que los Recursos

Disponibles no fueran suficientes para abonar los
Bonos B(G), una vez

intereses exigibles de 1los

realizados los pagos con orden de ©prelacién
anterior segiln el Orden de Prelacién de Pagos. -----
En este supuesto, la ejecucidn del Aval se

efectuard en un importe igual a la diferencia entre
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el importe de los intereses exigibles de los Bonos
B(G) y el importe aplicado a su pago de los
Recursos Disponibles en la Fecha de Pago; ----=------

(b) en cualquier Fecha de Pago gue no sea
la Fecha de Vencimiento Legal o 1la Fecha de
Liguidacidén Anticipada, en que, de acuerdo con lo
establecido en 1la Estipulacidén 11.9.2.2 anterior,
corresponda amortizar los Bonos B(G), y por un
importe igual a la diferencia, si ésta es positiva,
entre (i) la Amortizacidén Tedrica de la Serie B(G)
menoeg (ii) la Cantidad Disponible para Amortizacidn
de la Serie B{(@G). --------=------------semomooooooos

(¢) En la Fecha de Vencimiento Legal o la
Fecha de Ligquidacién Anticipada del Fondo, en la
que los Recursos Disponibles no fueran suficientes
para proceder a la amortizacién de los Bonos B(G)
en su totalidad. -----=~s-----------rmmm

En este supuesto, la ejecucidén del Aval se
efectuard en &n importe igual a la diferencia entre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos B(G) y el
importe efectivamente aplicado de 105% Recursos
Disponibles a la amortizacién de los Bonos B(G) en

la fecha correspondiente. ----------------- e
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Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval se utilizardn Gnicamente para
atender el pago de los intereses exigibles o del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos
A(G) y/o de los Bonos B(G), y se aplicardn con
anterioridad a 1la aplicacién de los Recursos
Disponibles en 1la Fecha de Pago siguiente a la
fecha en la que se reciba el importe con cargo al
Aval, sin sujecién al Orden de Prelacién de Pagos. -

Cada ejecucidn del Aval se llevard a cabo
mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora al Departament d'Economia 1 Finances de la
Generalitat de Catalunya, en el que se acredite la
concurrencia de alguna de las situaciones descritas
mas arriba, indicando los importes reclamados, en

su caso, por cada uno de tales conceptos. Este
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requerimiento debera ir acompafiado de la
certificacién emitida por el Agente Financiero
indicando el saldo de la Cuenta de Tesoreria y, en
su caso, de Caixa Terrassa, indicando ellsaldo de
la Cuenta de Reinversidn. ----------------- + ————————
El desembolso, en su caso de las c%ntidades
requeridas en virtud del Aval, serad realizado por
el Departament  d'Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya en el plazo mdximo de tres
(3) meses contados a partir de la fecha en que la
correspondiente cantidad debiera haber sidb abonada
a los titulares de los Bonos A(G) 6 en sﬁ caso de
log Bonos B(G), mediante su abono en la Cuenta de
Tesoreria. -------ermmmmm e m e o mmm—m— - — -
La Sociedad Gestora podré arbitrar los
mecanismos que estime por convenientes para gque, en
caso de gue se produzca la situacidén contemplada en
el parrafo anterior, se abone a los titulares de
los Bonos A(G) & de los Bonos B(G) la totalidad o
parte del importe de la obligacidén de pago en su
misma fecha de vencimiento natural, aun jsin. haber
recibido el importe correspondiente al‘ Aval, vy

siempre que no se afecte a la calificacién de los
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Bonos otorgada por 1la Agencia de Calificacién,
correspondiendo al Fondo soportar, en su caso, el
coste derivado del citado mecanismo. ---------------
La prestacién y otorgamiento del Aval no
devengara comisién alguna. --------~------—-—-—-----
La Sociedad Gestora deberd comunicar al
Departament d'Economia 1 Finances de la Generalitat
de Catalunya, en cada Fecha de Pago, el Saldo
Nominal Pendiente de 1los Bonos A(G) y el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos B(G). -----------=---
Las cantidades que se abonen por 1la
Generalitat de Catalunya en virtud del Aval
constituirdn una obligacién del Fondo a favor de la
Generalitat de Catalunya, de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de PagoS. ~-=--=-c---m oo

El reintegro de los importes dispuestos con
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cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos A(G), o, en su caso, de
los Bonos B(G), se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago hasta su reembol&so total,
y ge hard con cargo a los Recursos Dis&onibles,
ocupando los mismos lugares en el {Drden- de
prelacidén que tuvieran el pago de los intereses
devengados y la amortizacién del principal de los
Bonos A(G) y de los Bonos B(G) respectivamente,
conforme al Orden de Prelacién de Pagos y las
reglas de amortizacién de los Bonos indicadas en la
Egtipulacién 11.9.2 anterior. ------------- 5— ————————

En caso de que conforme a 1las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademéas
de reintegrar el importe dispuesto con %cargo al
Aval, deba solicitar un nuevo importe piara pagar
intereses o principal de los Bonos A(G) !o, en su
caso, de los Bonos B(G), se calcularia y aplicaré el
importe neto que deba solicitarse o, en su caso,
reintegrarse a la Generalitat de Catalunya.. --------

El Aval se cancelard en la fecha en que se

amorticen integramente los Bonos A(G y los
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Bonosg B(G); en todo caso wvenceri en la Fecha de

Vencimiento Legal.

Los Bonos A(G) contardn en la Fecha de

Constitucién con una calificacidén provisional de

AAA por parte de la Agencia de Calificacién. Dicha

calificacién ha sido concedida por 1la Agencia de

Calificacién =sin tener en coneideracién en su

analisis el otorgamiento del Aval. --~e---coommooooo
Los Bonos de la Serie B(G) contarédn con una
calificacién provisional de AA por parte de la
Agencia de Calificacidén en la Fecha de Constitucién
del Fondo.

12.

12.1 Plazos de suscripcién

El Periodo de suscripcidén comenzaréd a las
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13:00 horas (CET) del dia 30 de noviembre &e 2005 vy
terminara ese mismo dia a las 18:00 horas (CET) (el
Periodo de Suscripcidn).------------------“e-------

12.2 Entidades ante quién puede iamitarse
la suscripecidén o adquisicién --------------t--------

Las Entidades Aseguradoras y Collocadoras,
de acuerdo con la naturaleza de la emisidén y las
practicas habituales en estos mercados, podran
colocar los Bonos asegurados libremente de acuerdo
con sus propios criterios de distribucidn, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién éntre la
Sociedad Gesgtora, las Entidades Asegurédoras y
Colocadoras y las Entidades Directoras de 1la
Colocacién, velando en todo caso porq%e no se
produzcan tratamientos discriminatorios éntre las
peticiones que tengan caracteristicas sim%lares, no
obstante 1lo cual, 1las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras podré&n otorgar prioridades a las
peticiones de sus clientes que, objetivamente,
estimen mds convenientes. Las solicipudes de

suscripcién, para ser tenidas en cuenta, deberén

ser efectuadas durante el Periodo de Suscripcidn, a
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Caixa Terrassa, Calyon, Banco Pastor, Depfa o
Millenium BCP Investimento, en =su condicidén de
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, con arreglo a
los procedimientos que se establecen a
continuaciédn. -------—-——-~——~—~—~—~¢+ ¢ -
La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
de cualquiera de las otras Series. ----------——--—---
12.3 Colocacién y adjudicacién de los Bonos
La colocacién de la Emisién de RBonos se realizaria
de acuerdo con el siguliente detalle: ----------—-----
SERIE A(G) SERIE B(G)
ENTIDAD N IMPORTE N° IMPORTE
Banco Pastor 50 5.000.000 - -
Caixa Terrassa - - 1.611 | 161.100.000
Calyon 450 | 45.000.000 - -
Depfa 50 5.000.000 - -
IMillenium BCP Investimento 50 5.000.000 - -
TOTAL 600 60.000.000 | 1.611 | 161.100.000
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SERIE B SERIE C
ENTIDAD N° IMPORTE N° IMPORTE
Caixa Terrassa 569 56.900.000 300 30.000.000
TOTAL 569 56.900.000 300 30.000.000
SERIE D SERIE E
ENTIDAD N° IMPORTE N° IMPORTE
Caixa Terrassa 100 10.000.000 2 2.000.000
TOTAL 100 10.000.000 2 2.000.000

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento isegﬁn gse
determina en la Estipulacidén 12.6 de lai presente
Escritura. R

Actudn como Entidades Directorag de la
Colocacidn Caixa Terrassa y Calyon (Su?ursal en
Espafia) . Las Entidades Directoras de la éolocacién
coordinarédn las relaciones con 1los opergdores de
mercado, con los potenciales inversores f‘ con las
restantes Entidades Directoras y Aseguradorgs. —————

12.4 Pago de la suscripcién de los Bonos

(Fecha de Desembolso) --------------------- m--------
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Los inversores a quienes les hubieren sgido
adjudicados los Bonos, deberidn abonar a la Entidad
Aseguradora vy Colocadora correspondiente el dia
l de diciembre de 2005 (la Fecha de Desembolso),
antes de las 10:00 horas (CET), wvalor ese mismo
dia, el precio de emisién (100 por cien de su
valor nominal) que corresponda por cada Bono
adjudicado en suscripcién. -----------—--—----—------

12.5 Documento acreditativo de la
suscripeién -------- - - m e -

Las Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras
entregaran a los suscriptores de 1los Bonos un
documento acreditativo de la suscripcidén por éstos
de los Bonos adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcidén, sin

perjuicio de que 1la titularidad de 1los Bonos
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suscritos s8e acreditara por la corresbondiente
anotacién en el registro contable., ----------ww-w---

Dicho documento acreditativo no sera
negociable y serd valido para justificar la
suscripecidén de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacidn en el registro contable
segiin se determina en la presente Escritura. -------

12.6 Direccidn, aseguramiento y colocacidn
de la Emisidén de Bonos ------------~=-~=--------—-----

La Sociedad Gestora (en represeAtacién y
por cuenta del Fondo) celebrard un Coﬁtrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién @on Caixa
Terrassa y Calyon (Sucursal en Espéﬁa) (en
condicién de Entidades Directoras de la quocacién)
y Caixa Terrassa, Calyon (Sucursal eni Espafia),
Banco Pastor, DEPFA y Millenium BCP Investimento
(en condicién de Entidades Asegur@doras y
Colocadoras) . Las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras asumen las obligaciones contenidas en
el Contrato de Direccion, Aseguramiento vy
Colocacién, que basicamente son las sigui%ntes: (1)
compromiso de suscripcidn por cuenta propﬁa de los

Bonos que no hubieran sido suscritos por terceros
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durante el Periodo de Suscripcién hasta 1los
importes a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento; (2) procurar 1la
colocacién en suscripcidn por terceros de la
Emisién de Bonos; (3) abono al Agente Financiero
antegs de las 10:15 horas (CET) de 1la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el importe nominal
de los Bonos correspondiente a su respectivo
compromiso de aseguramiento y colocacién, deducido
en el importe a gue ascienda la comisidén de
aseguramiento y colocacidén devengada a su favor tal
y como se describe a continuacién; (4) compromiso
de abono de intereses de demora pactados en el
contrato para el supuesto de retraso en el abono de
las cantidades debidas; (5) entrega a los

suscriptores de los Bonos de un documento
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acreditativo de la suscripcién; (6) entrega a la
Sociedad Gestora de la informacidén sobre el control
de la difusién alcanzada en la colocaciédn de la
Emisién de Bonos; y (7) demds aspectos que regulan
el aseguramiento y la colocacidén. --------- —————— - -
Caixa Terrasa y Calyon (Sucursal en Espafia)
intervendradn en la c¢olocacién de 1la Emisidn de
Bonos como Entidades Directoras de la Colocacidn,
sin percibir remuneracidén alguna por la direccidn
de colocacidén de la Emisidn de Bonos. --~--- ————mmm -
El Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacién quedard resuelto en los %iguientes
supuestosS: --------c oo oo m -
(a) en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara como finales, pantes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, las

calificaciones asignadas con caracter provisional a

cada una de las Serieg; O =»r--------------- ———mm—— -

(b) en caso de gque ocurra, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén, un suceso gue no
hubiera podido preverse o que, previstio, fuera
inevitable y que haga imposible el cumplimiento del

Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacidn
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de conformidad con lo establecido en el articulo
1.105 del Cédigo Civil, en cuyo caso las Entidades
Directoras de la Colocacién y 1las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de comin acuerdo,
deberan comunicarlo a las otras partes de dicho
contrato, gquedando a partir de ese momento las
partes liberadas de cualquier obligacién bajo el
citado contrato., --—-------m oo
La colocacidén de los Bonos de cada Serie se
llevarda a cabo por las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras con arreglo a las condiciones que se
recogen en la Estipulacién 12.3 de 1la presente
Escritura y conforme al Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién. ------------——-———--—--—-~---
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras

abonardn al Agente Financiero, antes de las 10:15

203




horas (CET) de 1la Fecha de Desembolsgo, valor ese

‘mismo dia, el importe nominal correspondiente a su

respectivo compromiso de aseguramientoL3 de la

Emisién de Bonos, deduciendo el import de la

comisidn de aseguramiento (tal y como sé detalla
més adelante) gque se hubiera devengado a su favor.
El abono al Fondo lo efectuardn mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria. --w=---------mommoom oo
En contraprestacién al compromiso asumido
por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, éstas
recibiréan una comisidn de aseguramiento vy
colocacién la cual se encuentra recogida dentro de
los gastos iniciales del Fondo. Cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras recibira una
comisién de cinco puntos basicos (0,05 po% ciento)
sobre el Saldo Inicial de los Bonos gue ase$ure. ---
Las Entidades Directoras de la &olocacién
no percibiran ninguna comisién por las funciones
que realicen en tanto que directoras de la
colocacidn., =-==--------------eseeemo oo m e ———— oo
Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras

deduciran el importe de la comijsién de

aseguramiento que se hubiera devengado a| su favor
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del importe nominal correspondiente a sus

respectivos compromisos de aseguramiento.

13. Calificacién del riesgo crediticio de

los BONOS -—--———-rm-mmme oo o m
13.1 Entidad calificadora -----~-~-~-~w------

La Sociedad Gestora vy el Cedente han

encargado la valoracién del riesgo crediticio de
cada una de las Series de Bonog a Standard & Poor™s

Egpafia S.L. (la Agencia de Calificacidén), entidad

calificadora reconocida por la CNMV, a los efectos

de 1lo dispuesto en el articulo 5 del Real

Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

La Agencia de Calificacidén es una sociedad

forma parte y opera de acuerdo con la

que
metodologia y criterios de calidad de Standard &

Poor's Rating Services (S&P). -------------—---—-—--
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13.2 Calificacién otorgada a la Emisidn de

Con fecha 22 de noviembre de 2005, la
Agencia de Calificacidn ha asign%xdo las
calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacidén se detallan, y
espera asignar las mismas calificaciones finales,

antes del inicio del Periodo de Suscripcidn: -------

Serie de Bonos Calificaciones
Sene A(G) AAA
Serie B(G) AA

Serie B AA
Serie C A
Serie D BBB-
Serie E B+

Los Bonos de la Serie A(G) han alclanzado la
calificacidén preliminar arriba indicada sin tener
en consideracién el Aval que garantiza el pago de
su principal e intereses de acuerdo con 1lo

establecido en la presente Escritura. Trasg el Aval,

la calificacién preliminar de los Bonos A(G) es
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Los Bonos de la Serie B(G) han alcanzado la
calificacién arriba indicada wuna vez tomada en
consideracién el Aval. La calificacién preliminar
de los Bonos B(G) sin el Aval es de AA. La
calificacién seflalada para los Bonos B(G) puede
sufrir variaciones si varia la calificacidén de la
Generalitat de Catalunya. Tras el Aval, la
calificacién preliminar de los Bonos B(G) es AA. ---

La calificacién, por definicidén, es 1la
opinién de la Agencia de Calificacién acerca del
nivel de riesgo de crédito (retraso en el pago e
incumplimientos) asociado a los Bonog. -------------
Periodo de

Si antes del inicio del

Suscripciédn, la Agencia de Calificacién no
confirmara como finales las calificaciones
provisionales asignadasg, egta circunstancia @ se
207




comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
piblica en 1la forma prevista en la Estipulacidn
11.11 de la presente Escritura. Asimismo, esta
circunstancia daria lugar a la extincién del Fondo,
de la Emigién de Bonos y de la cesgsidn de 1los
Derechos de Crédito. En el Anexo 7 de esta
Escritura, se recoge una copia de 1la carta de
comunicacién de las calificaciones provisionales
agignadas por parte de la Agencia de Calificacidn. -

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora ----

La Sociedad Gestora (en representacidén del
Fondo) se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacién informacidn periddica sobre la
gsituacién del Fondo y el comportamiento de 1los
Derechos de Crédito. Igualmente facilitard dicha
informacidn cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos por €l concertados a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. ------

14, Admisién a cotizacidén de los Bo?os —————

{
La Sociedad Gestora realizard, con caricter

inmediato a la Fecha de Desembolso, la solﬁcitud de
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admisién de la Emisién de Bonos en la Bolsa de
Valores de Barcelona, que tiene reconocido su
cardcter de mercado secundario oficial de valores
de acuerdo con lo dispuesto en articulo 31 de 1la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora
realizard sus mejores esfuerzos para que la
admisidén definitiva a negociacién se produzca no
mas tarde de transcurridos treinta (30) dias desde
la Fecha de Desembolso una vez obtenidas las
autorizaciones correspondientes. ------w------o-o---

La Sociedad Gestora hace constar
expresamente que conoce los requisitos Y
condiciones que s8e exigen para la admisidn,
permanencia y exclusidén de los valores en la Bolsa
de Valores de Barcelona, seglin la legislacién

vigente y los requerimientos de sus organismos
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rectores, aceptando la Sociedad Gestora (por
cuenta del Fondo) cumplirlos. -------------weomoamnomn
En caso de producirse un incumplimiento en
el mencionado plazo de la admisién a cotizacidn de
los Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a
publicar el oportuno hecho relevante en la CNMV
y anuncio en el Boletin de Cotizacién Diario de la
Bolsa de Valores de Barcelona o en cualquier otro
medio de general aceptacidén por el me%cado que
garantice una difusién adecuada de la inqormacién,
en tiempo y contenido, tanto las causas ‘de dicho
incumplimiento como la nueva fecha prevista para la
admigidn a cotizacién de los valores emitidos, todo
ello sin perjuicio de 1la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora si el incumplimiento es por
causas imputables a la misma. ----------------------
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard la
inclusién de los Bonos en el SCLBARNA de forma que
se efecte 1la compensacidén y liquidacidén de los
mismos de acuerdo con las normas de funcionamiento
que respecto de los valores admitidos a Totizacién

en la Bolgsa de Valores de Barcelona y representados
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mediante anotaciones en cuenta (nominativas) que
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en uh
futuro por el SCLBARNA. ----=mccommm oo oo -
15. Representacién de 1los Bonog mediante
anotaciones en cuenta -----------cc-e -
15.1 Representacidén Y otorgamiento de
escritura piiblica ----------—-; e
Los Bonos estaran representados
exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta
(nominativas) y se constituirdn como tales en
virtud de su inscripcién en el SCLBARNA como
entidad encargada de su registro contable en
meritos de lo dispuesto en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992 de 14 de febrero, gobre
representacién de valores por medio de anotaciones

en cuenta y compensacién Y ligquidacién de
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operaciones bursatiles (en adelante, Real? Decreto
116/1992). La presente Escritura surtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores. ---~----=--—-=-------—-———~—~~--—-~-
Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales (por cuenta propia o de
terceros) seglin resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en el
SCLBARNA. == === === === s oo mm o m o m oo m e
15.2 Designacién de la entidad encargada
del registro contable --------~---------------------
De acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 6 y 7 de la Ley del Mercado de Valores,
gse designa a SCLBARNA como entidad encargada del
registro .contable de los Bonos, de forma gque
efectiie la compensacién y liguidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a cotizacidén en la
Bolsa de Valores de Barcelona, vy representados
mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas o}
puedan ser aprobadas en un futuro por el |SCLBARNA.
Dicha designacién serd objeto de inscripcidn en los

registros oficiales de la CNMV. ------==r-----------
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El  SCLBARNA tiene su domicilio en
Barcelona, Paseo de Gracia 19. ------mmmmmmmmmmo o
15.3 Caracteristicas de los valores gque se
representarin mediante anotaciones en cuenta -------
En cumplimiento de 1lo dispuesto en el
articulo 6 del Real Decreto 116/1992, la
denominacién, nuimero de unidades, valor nominal y
deméds caracteristicas y condiciones de la Emisidn
de Bonos gue se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta Seccidn
de la presente Escritura. --------------—--———~-~—~-~-~-~--
15.4 Depbsito de copias de la Escritura de
Constitucién -----------comm
La Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto

en el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez

213




otorgada la presente Escritura, de acuerJo con la
normativa que resulte de aplicacidén, depositard una
copia de la Escritura en la CNMV, y depositarad otra
copia de la Escritura en el SCLBARNA a los efectos
de su incorporacidén en los registros previstos en
los articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de
Valores. Posteriormente, la Sociedad Gestora (en
representacién del Fondo) depositard una copia de
la Escritura en la Bolsa de Valores de Barcelona,
Mercado de Renta Fija. La Sociedad Gestora (en
nombre del Fondo) deberd tener en todo ﬁomento a
disposicién de los titulares y del piblico en
general copia de la presente Escritura, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. wwrmrmomom oo oo
16. Régimen juridico de los Bonos derivados
de su representacidén por medio de anotaciones en
guenta --—------------mmm e m e m oo ——— oo
La Emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidédn por medio de anotaciones
en cuenta, ge realiza al amparo del articulo
quinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1lo

|
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de
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la Ley del Mercado de Valores y del Real Decreto
116/1992 y demads disposiciones que resulten de
aplicaciOn., -—-—------r e
16.1 Practica de la primera inscripcién ----
De acuerdo con 1lo establecido en el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcién
en el registro contable que llevara el SCLBARNA. ---
Una vez practicada la referida inscripcién,
los Bonos quedaran sometidos a las normas previstas
en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992. --
16.2 Legitimacidén registral y certificados
de legitimacidn --------“--c-c-mmm e

De conformidad con el articulo 15 del Real
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Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca

legitimada en los asientos del registro cohtable se
presumird titular legitimo v, en consecuencia,
podrid exigir de la Sociedad Gestora (que actuard en
representacidén y por cuenta del Fondo) que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. ---

Dichos certificados no conferiran = mas
derechos que los relativos a la legitimacidn. ------

16.3 Transmisidén de los Bonos ----------=----

Los Bonos podréan ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho y de acuerdo con las normas de la Bolsa de
Valores de Barcelona. La titularidad de cada Bono
gse transmitira por transferencia contable. La
inscripcién de la transmisidn en favor del

adquirente en el registro contable producira los
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mismos efectos que la tradicién de los titulos vy
desde ese momento la transmisidén serda oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos de persona dque, segln
los asientos del registro contable, aparezca
legitimada para transmitirlos no estard sujeto a
reivindicacidén, a no ser que en el momento de la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992., —---sc oo
16.4 Constitucién de derechos Y
gravamenes sobre log BONOS -----=-w=----—-—-—-—-o-—-—
La constitucién de derechos reales

limitados u otra clase de gravémenes sobre 1los

Bonos debera inscribirse en la cuenta
correspondiente. La inscripcién de la prenda
217




equivale al desplazamiento posesorio del ti%ulo. -
La constitucién del gravamen serd oponible
a terceros desde el momento en que haya practicado
la correspondiente inscripcidén. --=-----------------
SECCION V:
OPERACIONES FINANCIERAS CONTRATADAS Y
MEJORAS DE CREDITO -----------====------—-—o-——mo -
17. Operaciones financieras contratadas vy
mejoras de crédito --------m~v-------------—------—-
La Sociedad Gestora, en nombre ¥
representacién del Fondo, contratara las éiguientes
operaciones o contratos con tercerog: --------------
(a) el Préstamo Subordinado para el Fondo
de ReServa; --—-+--—-———---------m-mo e me— - ——— -
(b) el Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales; -----=c----- - - mm e mmm—— oo
(c) el Préstamo Subordinado para Intereses
del Primer Periodo; --------+m-------------mmemm e
(d) el Contrato de Cuenta de Reinversidn y
la Garantia de la Cuenta de Reinversgidn; --4---------

(e) la Cuenta de Tesoreria; --~---- i —mm——— -

(£) el Contrato de Agencia Financiera; y «--
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(g) la Permuta Financiera de Intereses. ----

La Sociedad Gestora manifiesta que las
descripciones resumidas de 1losg contratos mediante
los cuales se formalizan dichas operaciones
(contenidas en las Estipulaciones siguientes), que
suscribird, en nombre y representacidén de Fondo,
recogen la informacidén més sustancial y relevante
de cada uno de dichos contratos vy reflejan
fielmente el contenido de los mismos. Todos los
contratos que se describen en esta Escritura se
resolverdn en el supuesto de que no se confirmen
como finales (antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn) 1las calificaciones provisionales de
los Bonos otorgadas por la Agencia de Calificacién.

La Sociedad Gestora podrad prorrogar o

modificar los contratos que haya suscrito en nombre

219




del Fondo y sustituir a cada uno de los pfestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, siempre que conforme a las
disposgiciones 1legales vigentes en cada memento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeLirén la
comunicacién previa de 1la Sociedad Gestéra a la
CNMV, o su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente vy
a la Agencia de Calificacién, y gue con tales

actuaciones no se perjudique la calificacién

otorgada a los Bonos por la Agencia de

Calificacidn. Asimismo, tales actuaciones no

requerirdn la modificacidén de la presente Escritura
en tanto no dieran lugar a la modificécién del
Orden de Prelacién de Pagos. ---------=-~m-l-=-—------

Adicionalmente, el Fondo contaré con el

Aval, descrito en la Estipulacién 11.13 anterior, y

con las siguientes protecciones y con log derechos

subordinados que se relacionan a continuacidn: -----

(a) el Fondo de Reserva; ----------=---=----
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(b) la estructura de preferencia Y
subordinacidén del principal y los interesegs de los
Bonos establecida en la Estipulacidén 11.9; y -------

(c) el Aval. “--------- oo

| 17.1 Préstamo Subordinado para el Fondo de
Regerva —------rmermm e e e

La Sociedad Gestora (en representacién vy
por cuenta del Fondo) suscribira con Caixa
Terrassa un contrato de préstamo subordinado de
cardcter mercantil por un importe total de doce
millones cuatrocientos ochenta mil (12.480.000)
euros, destinado por la Sociedad Gestora a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva (el Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva). ------------

El Préstamo Subordinado para el Fondo de

Reserva sera desembolsado, en la Fecha de

221
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Desembolso y valor ese mismo dia, en la &uenta de
Reinvergidn, ---=---------cmmrmm e e e e o e e

El galdo no reembolsado del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva devengara
desde la Fecha de Desembolso, unos intereses
calculados sobre la base de un tipo de interés
anual variable trimestralmente igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada

momento mas un diferencial del uno por ciento (1%).

Dichos Intereses se liquidaran trimestralmente, en

cada Fecha de Pago, desde la primera (inclusive). --

El Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva vencerd en la Fecha de Vencimiento Legal o
en la Fecha de Ligquidacién Anticipada, si ésta se
produce con anterioridad. ------------------~--~----

La amortizacidén y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva se
efectuardn de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos, en la medida en que en cada Fecha de Pago
existan recursos suficientes para ello. ------=--~--

Las cantidades debidas y no pagadas del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva no

devengaran interegses de demora a favor del
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prestamista. -------------mmmm

17.2 Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales ------------cr e -
La Sociedad Gestora (en representacidén vy
por cuenta del Fondo) suscribira con Caixa Terrassa
un contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil por un importe total de 610.000 euros
(el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales).--
La entrega del importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales se realizarid en
la Fecha de Desembolso mediante =u ingreso en la
Cuenta de Tesoreria. El importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales se destinarad al
pago de la comigidn inicial de la Sociedad Gestora.
El saldo no reembolsado del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales devengara, desde
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la Fecha de Desembolso, unos intereses cFlculados
gobre la base de un tipo de interés variable anual
trimestralmente, igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada moiento mas
un diferencial del cero coma tres po ciento
(0,3%). Dichos intereses se liquidaran
trimestralmente, en cada Fecha de Pago desde la
primera (inclusive). --------------=---"---"----------

La amortizacidén se efectuard en veinte (20)
cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago y
lag restantes en las siguientes Fechas 'de Pago,
todo ello de conformidad con el Orden de?Prelacién
de Pagos. En todo caso, el vencimiento deﬂ Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales tendra zlugar en
la Fecha de Vencimiento Legal o en 1la [Fecha de
Ligquidacién Anticipada, si é&sta se prqgduce con
anterioridad. --------------------- e m i m b

La amortizacién y el pago de intereses del

Préstamo Subordinado para Gastos Inicjiales se

efectuaran de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos, en la medida en que en cada Fecha de Pago

|
existan recursos suficientes para ello. Todas las
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cantidades que, en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores, no hubieran sido reembolsadas
a Caixa Terrasgssa se haran efectivas en 1las
gsiguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. ------------—=-——-=—-——————-—- '
Las cantidades debidas y no pagadas del
Préstamo Subordinado para Gastos 1Iniciales no
devengaran interegses de demora a favor del
prestamigta. ~wwweem oo e
17.3 Préstamo Subordinado para Intereses
del Primer Periodo -~----v-ommmmm oo
La Sociedad Gestora (en representacidén vy
por cuenta del Fondo) guscribiré con Caixa
Terrassa un contrato de préstamo subordinado de

cardcter mercantil por un importe total de
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1.000.000 euros (el Préstamo Subordinﬁdo para
Intereses del Primer Periodo). -----------c-sv-uro
La entrega del importe del Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo se
realizard el segundo Dia H&bil inmediatamente
anterior a la primera Fecha de Pago (esto es, el 22
de enero de 2006), mediante su ingreso en la Cuenta
de Tesoreria. E1 importe del Préstamo Subordinado
para Intereses del Primer Periodo se destinard a
cubrir, en dicha primera Fecha de Pago del Fondo,
el desfase existente en esa fecha entre los
intereses devengados y los cobrados de loq Derechos
de Crédito. ----------------------sssscooooosooooooo-
El saldo reembolsado del ? Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo
devengaréd, desde la fecha en dque se produzca su
disposicidn, wunos intereses calculados sobre la
base de un tipo de interés variable
trimestralmente, igual al Tipo de 1Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada mdmento mas
un diferencial del cero coma veinticinco por ciento
(0,25%) . Dichos intereses se liquidaran

trimestralmente, en cada Fecha de Pago, |desde la
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segunda (inclusive). ---------c e e

La amortizacidén se efectuard en cada Fecha
de Pago desde 1la primera inclusive, por una
cantidad igual a la efectiva reduccién del citado
desfase entre el devengo y el cobro de interegsesg de
los Derechos de Crédito. En todo caso, el
vencimiento del Préstamo Subordinado para Intereses
del Primer Periodo tendra 1lugar en la Fecha de
Vencimiento Legal © en la Fecha de Liquidacidn
Anticipada, si ésta se produce con anterioridad. -~--

La amortizacidn y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo se efectuard de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, en la medida en que en cada
Fecha de Pago existan recursos suficientes para

ello. Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
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previsto en los parrafos anteriores, no; hubieran
sido reembolsadas a Caixa Terrassa sSe haran
efectivas en las siguientes Feéhas de Pago en que
los Recursos Disponibles permitan dicho| pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos. | --------

Las cantidades debidas y no pagadas del
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo no devengaradn intereses de demora a favor
del prestamista., ------m-ecmmeem s m o m e

17.4 Contrato de Cuenta de Reinversién vy
Garantia de la Cuenta de Reinversién

Contrato de Cuenta de Reinversidén ----------

El Fondo dispondrd en Caixa Terrassa de una
cuenta abierta a su nombre (la Cuenta de
Reinversién), en la que se depositardn los recursos
liguidos del mismo. ~---r------------------- Fom—m— -

A estos efectos, el Fondo vy CaixJ Terrassa
firmaradn el Contrato de Cuenta de ReinveLsién, en
virtud del cual se depositardn en la Cuenta de
Reinversgién los importes gque a continvacidén se

recogen a titulo enunciativo, y sin perjuicio de

otros que en su momento proceda depositar en la
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(i) los ingresos obtenidos de los Derechos
de Crédito en concepto de principal e intereses; ---
(ii) los rendimientos de los saldos de la
propia Cuenta de Reinversifn; ------------=couoo-—_
(iii) en su caso, otros ingresos
procedentes de los Deudores por conceptos distintos
a principal e intereses corrientes de los Derechos
de Crédito; ------------—-“"“" -
(iv) el importe correspondiente al Fondo de
Reserva; y —-------- s
(v) el producto de 1la liquidacidén, en su

caso, Yy cuando corresponda, de los activos del

Caixa Terrassa se obligard en virtud del

Contrato de Cuenta de Reinversién a prestar al

Fondo los servicios tipicos de mantenimiento vy
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administracidn de la Cuenta de Reinversidn,

conforme a las préacticas bancarias habituales. Los
gastos que en su caso se devenguen | por el
mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversidn serén
por cuenta de Caixa Terrassga. -----------=-f--=------

En virtud del Contrato de Cuenta de

Reinversidn, la Sociedad Gestora darad las
instrucciones oportunas para realizar los pagos que
sean necesarios desde la Cuenta de Reinversidn para
atender las obligaciones del Fondo, a través de la
Cuenta de Tesoreria. En este sentido, la Sociedad
Gestora transferird el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago, desde la Cuenta de Reinversidén
a la Cuenta de Tesoreria, las cantidades
efectivamente depositadas en la Cuenta de
Reinversién y gque sean necesarias para atender a
las obligaciones del Fondo en la citadai Fecha de
Pago. -----------w-----m - - mmmmmm e mmm i ————————
Los saldos de la Cuenta de Reinversidn se
mantendran en efectivo y no podréan ser negativos
para el Fondo. -+=--------------- e m—m——— o —— -
Caixa Terrassa y la Sociedad Gestora (en

nombre y por cuenta del Fondo) pactardan en el
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Contrato de Cuenta de Reinversidén que los saldos

positivos que resulten, en cada momento, en la

Cuenta de Reinversidén, devengaran a favor del Fondo

un interés variable trimestralmente, que serd igual

al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente al inicio de cada periodo de interés. ------
Garantia de la Cuenta de Reinversidén -------
La Sociedad Gestora (en nombre y

representacién del Fondo) contratara con Calyon una

garantia a primer requerimiento (la Garantia de 1la

Cuenta de Reinversiém) que garantice al Fondo, a

primer requerimiento de 1la Sociedad Gestora, el

pago puntual por Caixa Terrassa de su obligacidén de

reembolso de 1las cantidades depositadas en la

Cuenta de Reinversiodn. Las condiciones de 1la

Garantia de la Cuenta de Reinversién, se recogeran

231




1
{

en el Contrato de Garantia de la CLenta de
Reinversidn, las cuales se resumen a continuacidén. -

Calyon se comprometerd irrevocablemente a
pagar al Fondo el importe solicitado, con él limite
establecido en el parrafo siguiente. La GaFantia de
la Cuenta de Reinversidén se configura como garantia
a primera demanda. Las obligaciones asumidas por
Calyon en virtud de la Garantia de la Cuenta de
Reinversidn son abstractas v no acces?rias, es
decir, autdnomas e independientes de ?1as del
Contrato de Cuenta de Reinversidn. Las obﬁigaciones
de Calyon no se veran afectadas y conservérén toda
su fuerza vinculante, ain en el supuesto de que las
obligaciones de Caixa Terrassa bajo el Contrato de
Cuenta de Reinversién sean nulas en origen o
posteriormente anuladas. Calyon se comprometera a
cumplir sus obligaciones de pago de acuerdo con lo
establecido en este Contrato, al primer
requerimiento de la Sociedad Gestora (en nombre y
representacién del Fondo), sin plantea¥ ninguna
objecién o alegacién ni presentar ninguna| clase de

defensa que pudiese corresponder a Caixal Terrassa

derivada del Contrato de Cuenta de Reinvernsién o de
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cualquier otro titulo. La Garantia de la Cuenta de

Reinversién no constituird una fianza y no quedara

sujeta a los articulos 1.822

al 1.856 del Cdédigo

Civil ni a los articulos 439 al 442 del Cédigo de

Comercio, rigiéndose tdnicamente por las clausulas

la Cuenta de

de dicho contrato de Garantia de

Reinversién. Calyon reconocera

que los beneficios

de divisién, orden y excusién no son aplicables a

Ello no

la Garantia de la Cuenta de Reinversidn.

obstante, en la medida en que dichos beneficios

gser de aplicacidn,

Calyon expresamente renunciarda a los mismos.

Calyon concedera 1la Garantia

Reinversién por un importe

gque no superara

20.000.000 de euros (el

Importe

Garantizado). A partir del cuarto aniversario de la

233
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Fecha de Desembolso (incluida), la cantidad inicial
del Importe Maximo Garantizado (€20.000.000) se
reducird trimestralmente, en cada Fecha de Pago, a

un ritmo del tres por ciento (3%), aplicado al

Importe Maximo Garantizado de la Fecha de Pago
inmediatamente anterior. No obstante, el Importe
Méximo Garantizado no se reducird por debajo del
Nivel Minimo del Fondo de Reserva. --~----—----—«----

La Sociedad Gestora comunicarid a Chlyon, en
cada Fecha de Liquidacidén del Periodo vde Cobro
correspondiente a los meses de enero, abril, ijulio
y octubre de cada afio y mientras se encuentre en
vigor la Garantia de la Cuenta de Rei.nve:;t'sién, el
Importe Garantizado, gue estard en vigor hasta la
tercera Fecha de Liquidacidén del Periodo de Cobro
inmediatamente siguiente. La Sociedad  Gestora
estimarid dicha cantidad como el galdo miéximo de la
Cuenta de Reinversidén en el periodo comprendido en
los tres (3) meses siguientes a dicha fecha vy que,

en ningin caso, sera superior al Importe Maximo

Garantizado.

e = = R e o = = e = e = = o A A = = =

El Fondo abonard a Calyon,

Pago, una comisidén igual al 0,025

234
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calculado sobre el Importe Garantizado, calculada

tal y como se recoge en el contrato de Garantia de

la Cuenta de Reinversiodn.

La Garantia de 1la Cuenta de Reinversidn

vencerd en la Fecha de Vencimiento Legal. Ello no

obstante, la Garantia de la Cuenta de Reinversién

se resolverd en los siguientes supuestos:

(a)

en el caso de que la calificacidén a

largo plazo de Caixa Terrassa se redujese por

debajo de BBB- (segin la escala de calificacién

crediticia de Fitch Ratings S.A.U.). Se entenderia

que se cumple este supuesto en el caso de que Caixa

Terrassa deje de tener calificacién por dicha

agencia de calificacién y no cuente con una

calificacién a largo plazo en la escala de Moodys

Investors Services S.A., igual o superior a Baa3
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y/o una calificacién a largo plazo igual o superior
a BBB- (segin la escala de calificacién crediticia
de S&P). Los efectos de dicha resolucidén se
produciridn a partir del segundo Dia H&bil| anterior
a la Fecha de Pago siguiente al dia en que Calyon
tenga conocimiento de tal circunstancia,| siempre

que Calyon haya notificado a la Sociedad Gestora su

intencidén resolutoria con cinco (5) Dias Hﬁbiles de
antelacidén a la fecha de sus efectos; ----- o

(b) en el caso de que la calﬁficacién
conferida a Caixa Terrassa segln la escalé a corto
plazo fuera igual o superior a A-1 (segln ﬁa escala
de calificacidén crediticia de S&P) u otra
expresamente reconocida por la Agencia de
Calificacién. Los efectos de dicha resolucidén se
produciran a partir del segundo Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago siguiente al dia en que Caixa
Terrassa lo haya notificado a Calyon !y a la

Sociedad Gestora con, al menos, c¢inco (5) Dias

Hibiles de antelacidén a la fecha de dichos efectos;

(c) en el caso de que la calificacién a

corto plazo de Calyon (segiin la escala de
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calificacidén crediticia de S&P) sea la misma que la
de Caixa Terrassa. -------m==o-—-----—mmmommmm oo
En el caso de que el saldo de la Cuenta de
Reinversién sea superior al Importe Maximo
Garantizado, 1la Sociedad Gestora transferird la
diferencia a la Cuenta de Tesoreria de inmediato,
en el mismo dia en que esta situacidén se produzca.
En ningin caso la Garantia de la Cuenta de
Reinversién obligaréd a Calyon por una cantidad
superior al Importe Maximo Garantizado. ------------
En el caso de que se resuelva la Garantia
de 1la Cuenta de Reinversién en virtud de 1lo
establecido en el apartado (a) anterior, la
Sociedad Gestora transferirad de inmediato (en el
mismo dia en que dicha situacién se produzca)

cuantas cantidades se encuentren depositadas en la
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Cuenta de Reinversién a la Cuenta de Tesorelia. -———-

Supuestos de modificacidén de la

calificacién crediticia de Caixa Terrassa o de

quienes presten garantias a la Cuenta de

Reinvergidn -----=------------——-——r——-u--oo- dmmmmmm-

No obstante lo establecido anterio&mente en
relacién con la Cuenta de Reinversién y la Garantia
de 1la Cuenta de Reinversidn, serdn también de
aplicacién las reglas que se describen a
continuacidn: --------rmmmm e e

1. En el supuesto de que 1la cayificacién
seglin la escala a corto plazo de Calyon mﬂentras se
encuentre vigente la Garantia de la Cuenta de
Reinversidén o, en su caso, si fuera de aplicacidn,
de Caixa Terrassa, fuera de A-1 (seglin la escala de
calificacidn crediticia de S&P), el galdo
depositado en la Cuenta de Reinversidn 1n0 podra
exceder del wveinte por ciento (20%) éel Saldo
Nominal Pendiente de los Bonog. Si se superase esté
limite méximo de la Cuenta de Reinversidn, la

Sociedad Gestora deberd notificarlo por escrito a

la Agencia de Calificacién el Dia Habil en que se

alcanzase el anterior porcentaje y la Agencia de
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Calificacidén tendrd un plazo de treinta (30) Dias
Habiles para notificar a la Sociedad Gestora si
alguna de las calificaciones otorgadas a los Bonos
se podrian ver afectadas por dicha c¢ircunstancia.
Si asi sucediera y este supuesto pudiera dar lugar
a un descenso en las calificaciones otorgadas por
la Agencia de Calificacién a cada una de las
Series, la Sociedad Gestora deberid poner en
practica, previa comunicacién a la Agencia de

Calificacién y dentro del plazo de treinta (30)

situacién, alguna de las opciones descritas a
continuacién para que no s8e vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn: ~-----------mrmm e

(2a) obtener de una entidad con calificacioén
|

239
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crediticia minima de su deuda a corto ‘plazo no
gsubordinada y no garantizada de A-1+ (segﬁn la
escala de calificacién de S&P) u otra expresamente
admitida por la Agencia de Calificacidén, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a

!

simple solicitud de la Sociedad Gestora,, el pago

puntual por Caixa Terrassa del import% en que
exceda la suma del saldo de la CLenta de
Reinversién del importe equivalente al wveinte por
ciento (20%) del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos, durante el tiempo que se mantenga la
situacién descrita y se pudiera dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas por la
Agencia de Calificacidén a cada una de las Séries; o
(b) transferir e ingresar en la Cuenta de
Tegoreria el importe en gque exceda la suma del
saldo de 1la Cuenta de Reinversién del importe
equivalente al veinte por ciento (20%)1e1 Saldo
Nominal Pendiente de los Bonosg. --------—----mr-w----
Para cualquiera de 1las actuacicnes (a) o
(b) anteriores, en caso de que la deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada de la entidad

avalista o de 1la entidad en la que se hubiese
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abierto la nueva cuenta financiera experimentara un
descenso en su calificacién situdndose por debajo
de A-1+ (segin 1la escala de calificacién a corto
plazo de S&P), la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde
el momento que tenga conocimiento de dicha
circunstancia, deberd poner en practica nuevamente
alguna de las opciones (a) o (b) descritas. -------~

2. En el supuesto de que la calificacién
crediticia de Calyon mientras se encuentre vigente
la Garantia de la Cuenta de Reinversién o, en su
caso, 8i fuera de aplicacién, de Caixa Terrassa,
fuera inferior a A-1 (segilin la escala de
calificacién crediticia a corto plazo de S&P), vy
mientras dicha situacién se mantenga, la Sociedad

Gestora deberd llevar a cabo, previa comunicacién a
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la Agencia de Calificacién, en un plazo $éximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento
que tenga conocimiento de tal situacidn, alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este contrato: --------

(a) obtener de otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada de A-1 (segln

la escala de calificacién crediticia de S&P) u otra
equivalente expresamente reconocida por dicha
Agencia de Calificacidn, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo en los
términos anteriormente previstos, a gimple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por Caixa Terrassa de su obligacidn de reémbolso de
las cantidades depositadas en la C@enta de
Reinversién, durante el tiempo que se mJntenga la
situacién de pérdida de 1la calificacién| A-1 por
parte de Caixa Terrassa; O ----------=---==---==w=--=

(b) transferir los saldos de la |[Cuenta de
Reinversién a la Cuenta de Tesoreria. ----4--=-=----

17.5 Contrato de Agencia Financiera --------
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17.5.1.Agencia Financiera ----------------..
El servicio financiero de 1la Emisién de
Bonos se atendera a través de Banco Popular
Espafiol S.A. (el Agente Financiero). La Sociedad
Gestora (en representacién y por cuenta del Fondo)
suscribird con el Banco Popular un contrato de
agencia financiera para realizar el gervicio
financiero de la Emisién de Bonos (el Contrato de
Agencia Financiera). ------=--c-mmmmmmm .
Las obligaciones que asumird el Agente
Financiero contenidas en el Contrato de Agencia
Financiera son resumidamente las siguientes: -------
(a) apertura y mantenimiento de la Cuenta
de Tesoreria; ----------- -t
(b) en cada una de las Fechas de Pago,

efectuar el pago de intereses y de reembolso del
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principal de los Bonos, una vez deducido el importe
total de la retencidn a cuenta por rendimi;ntos del
capital mobiliario que proceda efectﬁarse de
acuerdo con la legislacién fiscal aplicable; y -----
(c) custodia del Titulo Maltiple
representativo de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. -------=---------------------~ ek
En contraprestacién a los ser#icios a
realizar por el Agente Financiero, 1ai Sociedad
Gestora satisfard en cada Fecha de Pago, %urante la
vigencia del contrato, una comisidn igual‘a quince
mil (15.000) euros anuales, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. -----------~-- I
El Agente Financiero podrd subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad, las funciones que se regulan
en dicho contrato, siempre que (i) sea legalmente
posible, (ii) medie el consentimiento previo por
egcrito de la BSociedad Gestora (en npmbre del
Fondo), (iii) no suponga una revisién a la baja de
lag calificaciones otorgadas a 1los Bongs por la

Agencia de Calificacién, y (iv) el subcontratista o

244




l 1072005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMERE
DEL ESTADO

ENT677847

!

?/ ‘x‘\)‘\\_PWUS‘; 7

A N
~ et te 7
< - N
e 0
R
YA - T
7, IR

QZDETéﬁﬁN

delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
clase de accidén en demanda de responsabilidad
contra el Fondo. En los mismos términos, el Agente
Financiero podra extinguir dichos subcontratos o
delegacionesg. -—-----eec o oo
En cualquier caso, dicha subcontratacién o
delegacidén no podrd suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora
quienes no asumiran responsabilidad adicional
alguna en virtud de dicho subcontrato o delegacién.
La subcontratacién o delegacién no podra
perjudicar, en modo alguno, la <calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidén
y debera comunicarse a la CNMV (y contar, en caso
de ser legalmente necesario, con su autorizacién

previa) . ------ee e oo
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sin perjuicio de 1lo dispuesto' en el

apartado inmediatamente siguiente en relacién con
la Cuenta de Tesoreria, la Sociedad Gestora estara
facultada para sustituir al Agente Financiero (en

todas o alguna de sus funciones reguladas en el

Contrato de Agencia Financiera), siempre gque ello
esté permitido por la legislacidén vigente y se
obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacién
de las autoridades competentes. La causa gue motive
la sustitucidén debera ser grave y poder s;uponer un
perjuicio para los intereses de los titulares de
los Bonos. La sustitucién se comunicard a la CNMV y
a la Agencia de Calificacidén. ------------- —————————

gin perjuicio de la facultad de l. Sociedad
Gestora de sustituir al Agente Financiero como
depositario de 1la Cuenta de Tesoreria, en el
supuesto de que la calificacién crediticia de la
deuda a corto plazo del Agente Financiero fuera
rebajada a un nivel inferior a A-1 (segin la escala
de calificacidén crediticia a corto plazo. de S8&P),
la Sociedad Gestora deberid poner en practica, por
cuenta del Fondo, dentro de los treinta |[(30) Dias

Hébiles gsiguientes a tal rebaja Vv previa
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comunicacién a la Agencia de Calificacién, 1la
opcidén necesaria dentro de las descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de las funciones contenidas en el
Contrato de Agencia de Financiera y no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién: -----w--commoomomon.

(a) obtener garantias o compromisos
similares de una entidad o entidades de crédito con
calificacién crediticia a corto plazo no inferior a
A-1 (segin la escala de calificacién crediticia a
corto plazo de S&P) u otra explicitamente
reconocida por la Agencia de Calificacién, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente

Financiero; ----ec---mmmm e .-
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(b) sustituir al Agente Financierg por una
entidad con calificacién crediticia a corto plazo
no inferior a A-1 (segln la escala de calificacién
crediticia de S&P) u otra explicitamente reconocida
por la Agencia de Calificacidn, para que asuma, en
las mismas condiciones, las funciones de la entidad
afectada establecidas en su respectivo contrato. ---

El Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Agencia Financiera previa

notificacién a la Sociedad Gestora con una

antelacién minima de dos (2) meses, de acuerdo con
los términos establecidos en el Contrato de Agencia
Financiera, y siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares a Banco
Popular Espafiol S.A., y con una calificacién
crediticia a corto plazo al menos ig;Ll a A-1
(seglin la escala de calificacidn crediticia de S&P)
u otra equivalente reconocida explicitamente por la
Agencia de Calificacién, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya al Agente Financiero en 1las
funciones asumidas en virtud del Contrato de
Agencia Financiera, (ii) se comunique a la CNMV y a

la Agencia de Calificacién y (iii) no se perjudique
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la calificacién otorgada a losg Bonos por la Agencia
de Calificacién. Adicionalmente, la terminacién no
podrad producirse, salvo autorizacién de la Sociedad
Gestora, hasta el dia 20 del mes siguiente al mes
de la Fecha de Pago siguiente a la notificacién de
terminacidén. En caso de sustitucidén motivada por la
renuncia del sustituido, todos los costes derivados
del proceso de sustitucién serdn soportados por
este QUltimo. Los costes administrativos vy de
gestidén derivados del proceso de sustitucidén del
Agente Financiero como consecuencia de la decisién
adoptada por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera,
seran por cuenta del Agente Financiero sustituido. -

17.5.2.Cuenta de Tesoreria ----------—---—-—-

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero,
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de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Agencia Financiera, de una cuenta bancaria  a nombre
del Fondo (la Cuenta de Tesoreria) y a través de la
cual el Fondo realizard 1los pagos a qbe viene
obligado, siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gesgtora. ----~--------s----------- Ammmm -
La Sociedad Gestora depositard en la Cuenta
de Tesoreria todos aquellos importes ique, de
acuerdo con lo establecido en la Estipula¢idén 17.4
anterior, deban ser transferidos desde la Cuenta de
Reinvergién. Igualmente, en la Cuenta de Tesoreria
se ingresarln: ------------="---------moc——eo—————o-
(a) aquellas cantidades a las que el Fondo
tenga derecho a cobrar de conformidad con el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses
(descrito en la Estipulacién 17.6 siguiente); ------
(b) aquellas recibidas con cargo aliAval; --
(c) en la Fecha de Desembolso, el importe
neto desembolsado de los Bonosg; -------—----j---~-=---
(d) en la Fecha de Desembolso, el importe
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; y
(e) el segundo Dia Habil anterior a la

segunda Fecha de Pago, el Préstamo Subordinado para
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Intereses del Primer Periodo. ------------—--—-~—~-~-~-~--
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1la
Cuenta de Tesoreria se mantendréan en efectivo., -----
Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengarédn intereses a favor del Fondo a
un tipo de interés variable igual al tipo EURIBOR a
un (1) mes, revisable cada mes, menos un
diferencial del <cero coma quince ©por, ciento
(0,15%). E1 EURIBOR y la forma de calcular vy
liquidar los intereses devengados por la Cuenta de
Tesoreria se determinardn en el Contrato de Agencia
Financiera. —--------memcm oo
En 1la actualidad, el Agente Financiero
tiene una calificacién crediticia a corto plazo de

A-1+ (segin la escala de calificacién crediticia de
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S&P). En el caso de gque la calificacidn cLediticia
del Agente Financiero para su deuda a corto plazo
fuera de A-1 (segin la escala de calificacién
crediticia de S&P) o de cualquier otra expresamente
aceptada por la Agencia de Calificacidn, la Cuenta

de Tesgoreria podra mantenerse en el Agente

Financiero, pero el saldo depositado en la_misma no
podréd exceder del veinte por ciento (ZOJOO%) del
Saldo Nominal Pendiente de 1los Bonos. Si se
superase este limite méximo de la Cuenta de
Tesoreria, la Sociedad Gestora deberd notificarlo
por escrito a la Agencia de Calificacidén el Dia
Habil en que se alcanzase el anterior porcentaje y
la Agencia de Calificacién tendrda un plazo de
treinta (30) Dias Hibiles para notificar a la
Sociedad Gestora gi alguna de las calificaciones
otorgadas‘a los Bonos se podrian ver afeciadas por
dicha circunstancia. 8i asi sucedieraf y este
supuesto pudiera dar lugar a un descensb en las
calificaciones otorgadas por la Agencia de
Calificacién a cada una de las Series, la Sociedad

Gestora debera poner en practica, previa

comunicacién a la Agencia de Calificacién |y dentro
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del plazo de treinta (30) Dias H&biles desde que

tenga conocimiento de esta situacidn, alguna de las

opciones descritas a continuacién para gque no se

vea perjudicada 1la calificacién otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacién:

(1) obtener de una entidad con calificacién

crediticia minima de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de A-1+ (segiin la

escala de calificacién crediticia de S&P) o

cualquier otra expresamente aceptada por la Agencia

de Calificacidn, un aval a primer requerimiento que

garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la

Sociedad Gestora, el pago puntual por el Agente

Financiero del importe en que exceda la suma del

saldo de 1la Cuenta de Tesoreria del importe

equivalente al veinte por ciento (20%) del Saldo
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Nominal Pendiente de los Bonos, durante el tiempo

que se mantenga la situacién descrita y se pudiera
dar lugar a un descenso en las calificaciones
otorgadas por la Agencia de Calificacién a cada una
de las Series; ------------rsmmmmmmmmm oo ————— -

(2) transferir e ingresar el importe en que
exceda la suma del saldo de la Cuenta de [Tesoreria
del importe equivalente al veinte por ciento (20%)
del Saldo Nominal Pendiente de 1los Bonos a una
cuenta financiera nueva abierta al efecto en una
institucién financiera con una calificacidén a corto

plazo de A-1+ (segin la escala de caﬂificacién
|

crediticia a corto plazo de S&P) u otra
expresamente reconocida por la Agencia de
Calificacién, y contratar 1la méxima rentabilidad
posible para sus saldos. ------------------ ikt

En cualquiera de las actuaciones kl) 6 (2)
anteriores, en caso de que la deuda a c¢ ;to plazo
no subordinada y no garantizada de 1la entidad
avalista o de 1la entidad en 1la que SF hubiese
abierto la nueva cuenta financiera experimentara un
descenso en su calificacién situandose por debajo

de A-1+ (segfin la escala de calificacién c¢rediticia
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de S&P), la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de
treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento
que tenga lugar dicha circunstancia, deberd poner
en préactica nuevamente alguna de las opciones (1) &
(2) descritas. ------------c- -

Sin perjuicio de la facultad de la Sociedad
Gestora de sustituir al Agente Financiero, en el
supuesto que la deuda a corto plazo no subordinada
Yy no garantizada del Agente Financiero
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacidn
situadndose por debajo de A-1 (segin la escala de
calificacién crediticia a corto plazo de S&P), la
Sociedad Gestora debera 1llevar a cabo, previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, en un

plazo méximo de treinta (30) Dias Habiles a contar
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desde el momento que tenga lugar tal situacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacidén que
permitan mantener un adecuado nivel de : garantia
respecto a los compromisos derivados |de este

contrato: ---------+----- - s mmmmm e m g m e — i — o

(i) obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto :plazo no
subordinada y no garantizada de A-1 (segin la
escala de calificacién crediticia de S&P) u otra
equivalente expresamente reconocida por 1@..Agencia
de Calificacién, un aval a primer requerimtento que
garantice al Fondo, a simple solicitu de 1la
Sociedad Gestora, el pago puntual por él Agente
Financiero de su obligacién de reembolsp de las
cantidades depositadas en la Cuenta de ?esoreria,
durante el tiempo que se mantenga la sitﬁacién de
pérdida de la calificacidén minima de A-1 por parte
del Agente Financiero; o --------=--------~- mmmm

(ii) trasladar la Cuenta de Tesoreria a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacién minﬂma de A-1

(seglin la escala de calificacidén crediticia a corto

plazo de S&P) u otra expresamente aceptada por la
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Agencia de Calificacién, vy contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada inicialmente de acuerdo
con el Contrato de Agencia Financiera. -------------

En el caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente Financiero
alcanzara nuevamente la calificacidén minima de A-1
(seglin la escala de calificacién crediticia de S&P)
u otra explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacidn, 1la Sociedad Gestora trasladarid los
saldos de nuevo a la Cuenta de Tesoreria. ----------

Se definen Entidades de Contrapartida las
siguientes: (i) aquellas que, de acuerdo con las
reglas anteriormente descritas y las comprendidas
en el Contrato de Cuenta de Reinversién, la

Sociedad Gestora (en nombre y representacién del
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Fondo) ha abierto una cuenta para el depbsito de
los recursos liguidos del mismo; Yy (ii)gaquellas
que, de acuerdo con lo con las reglas anteriormente
descritas y de las comprendidas en el Contrato de
Cuenta de Reinversidn, garantizan al Fondo|a primer
requerimiento la disponibilidad de sus | recursos
liquidos depositados en wuna cuenta bandaria. No

obstante 1la aplicacién de las reglas |de este

apartado y las del Contrato de Cuenta de
Reinvergidén, la suma de las cantidades depositadas
en Entidades de Contrapartida con caliific:acién
crediticia a corto plazo de A-1 (segin la ;escala de
calificacién crediticia de S&P), f;nés las
garantizadas por una Entidad de Contrapaftida con
calificacién crediticia a corto plazo de A-1 (segln
la escala de calificacién crediticia de | S&P), no

podrid ser superior al veinte por ciento [(20%) del

S8aldo del Nominal Pendiente de los Bonos. [E1 exceso

o bien se depositard en una cuenta abierta en una
entidad Dbancaria con calificacién crediticia a
corto plazo de  A-1+ (segln la escala de
calificacidén crediticia de S&P) o se obténdré una

garantia a primer requerimiento de [la plena
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disponibilidad por el Fondo de dicha cantidad, en
ambos casos de acuerdo con lo establecido en 1los
anteriores. La Sociedad Gestora

apartados (1) y (2)

deberd contratar cuantas cuentags o© garantias sean

necesarias para restablecer dicho limite.
17.6 Permuta Financiera de Intereses
La Sociedad Gestora celebrara
representacién del Fondo)

Permuta Financiera de Intereses al amparo

Contrato Marco de Operaciones

elaborado por 1la Asociacidén Espafiola de

Privada (AEB), vy

por el notario de Madrid, D. Vicente Moreno-Torres

Camy con fecha 5 de febrero de 1997,
206 de su Protocolo (CMOF),

relevantes se describen a continuacién.

259
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con Calyon un Contrato de

Financieras,

protocolizado en acta autorizada

con el nidmero

y cuyosg términos mis




Parte A: La Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo. -------------

Parte B: Calyon ------------—-—--———+«——wmouu-

Fechas de Liguidacibn: Las Fechas de

Liquidacién coincidirén con las Fechas de;Pago, en
el caso de que la Cantidad Neta deba ser p@gada por
la Parte A, y la Fecha de Liquidacidén del Periodo
de Cobro correspondiente al mes de la Fecha de Pago
en curso en el caso de que la Cantidad Neta deba
ser pagada por la Parte B, -----------“-em-b-—----mno

Periodog de Liquidacién: Los Periodos de

Liguidacién serin los dias efeqtivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacién
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
filtima. Excepcionalmente, el primer P%riodo de
Liquidacién tendrd una duracidn equivale'te a los
dias efectivamente transcurridos entre la| Fecha de
Desembolso (incluida) y el 24 de enerol de 2006
(excluido) . ------------- o m e

Nocional de la Permuta Financiera de

Intereses: Para cada Periodo de Liquidacidén, el
Nocional de la Permuta Financiera de Intereses sgeréa

igual a la media aritmética simple de lps Saldos
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Nominales Pendientes No Vencidos de los Derechos de
Crédito No Fallidos al comienzo de cada uno de los
tres (3) Periodos de Cobro incluidos en el citado
Periodo de Liquidacién. Excepcionalmente, el
Nocional de la Permuta Financiera de Intereses del
primer Periodo de Ligquidacién sera el Saldo Nominal
Pendiente No Vencido de los Derechos de Crédito No
Fallidos en la Fecha de Degsembolso. ------------—---

Cantidades a Pagar por la Parte A: La

Parte A abonar&d a la Parte B en cada Fecha de
Ligquidacién la Cantidad a Pagar por la Parte A. La
Cantidad a Pagar por la Parte A sera igual a las
cantidades cobradas por intereses de los Derechos
Crédito en logs ¢tres (3) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacidn

en curso. En la primera Fecha de Liquidacidén, la
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Cantidad a Pagar por la Parte A seré igulal a las
cantidades cobradas por intereses de 1os;Derechos
de Crédito entre la Fecha de Desembolso yéel 31 de
diciembre de 2005, -----~-----------------------—----

Cantidades a Pagar por la Parte B: En cada

Fecha de Liquidacién, la Parte B abonara a la
Parte A la Cantidad a Pagar por la Parte B, igual
al resultado de aplicar al Nocional de la Permuta
Financiera de Intereses el Tipo de Interés de la
Parte B, en funcidn del nidmero de dias

efectivamente transcurridos del Periodo de

Liquidacién, sobre una base anual de trescientos
sesenta (360) dias, ---------+#-------------c-cemoou-

Para cada Periodo de Ligquidacidén, el Tipo
de Interés de la Parte B serd igual al Tipo de
Interés Medio Ponderado de los Bonos al% comienzo
del Periodo de Liquidacién mas un difer?encial de
cero coma cinco por ciento (0,5%). -------- aiaiaintaleet

Cantidad Neta: Serd la resultante,| positiva

o negativa, de la diferencia entre la Cantidad a
Pagar por la Parte A y la Cantidad a Pagpr por la
Parte B, -------r---- - - oo mmmm e o s s mmmm e e

Ligquidacién por saldos: Las cantidades a
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pagar de acuerdo con el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses se liquidardn de forma que,
si las dos Partes deben hacerse reciprocamente
pagos, aquella parte cuyo importe sea mayor,
quedara obligada a realizar un pago por la cantidad
€N EXCEBO. - - - - - e e

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de

Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez
suficiente para efectuar el pago de la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
la Parte B, la parte de esa cantidad no satisfecha
serd liquidada en 1la siguiente Fecha de Pago
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

Pagos. Si esta circunstancia de impago se produjera
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en dos (2) Fechas de Pago consecutivas, el| Contrato
de Permuta Financiera de Intereses quedara
reguelto. En caso de resolucién, el Fondo, asumira,
si le correspondiese de acuerdo con el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, la obligacidén del
pago de 1la cantidad 1liquidativa prevista en los
términos del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, y todo ello de conformidad con%el Orden
de Prelacidén de Pagos. Sin perjuiciﬁ de lo
anterior, salvo en una situacidén perm%nente de
alteracién del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tratard de contratar un nuevo| contrato
de permuta financiera de intereses. ---~-------------

Si en una Fecha de Pago 1la Parte B no
hiciera frente a sus. obligaciones de pagb por la
totalidad de 1la cantidad que 1le corrgspondiera
satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestgra podra
optar por resolver el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses. En este caso, 1lal Parte B,
si le correspondiese de acuerdo con el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, asumira la

obligacidén del pago de 1la cantidad 1ljquidativa
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prevista en el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. -—r--s-oo - oo e
La cantidad liquidativa sera calculada por
la Sociedad Gestora, como agente de cédlculo de 1la
Permuta Financiera de Intereses, en funcién del
valor de mercado del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses. ~~-rmrrmemescmmema -
La Parte B tiene en la actualidad wuna
calificacién a corto plazo de A-1 (seglin la escala
de calificacidén crediticia de S&P). En el caso de
que Caixa Terrassa obtuviera una calificacién
crediticia a corto plazo igual o superior a A-1
(seglin la escala de calificacidén crediticia de S&P)
u otra equivalente aceptada por 1la Agencia de
Calificacién, podra subrogarse en la posicidén de 1la

Parte B, -----mec it e e e - -
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En el caso de que la calificacidén a corto
plazo de 1la Parte B fuera rebajada a |un nivel

inferior a A-1 (segin 1la escala de calfificacidén

crediticia a corto plazo de S&P), 1la | Parte B
asumiréd el <compromiso irrevocable de realizar
alguna de 1las siguientes opciones en el plazo de
treinta (30) Dias Haébiles desde el dia en que
tuviera lugar la notificacién de la 1 Sociedad
Gestora para mantener las calificaciones de los
Bonos otorgada por la Agencia de Calificacién: -----

(a) que una tercera entidad, con una
calificacién de su deuda igual o superibr a A-1
(seglin la escala de calificacidn crediticié a corto
plazo de S&P) u otra expresamente admitida por 1la

Agencia de Calificacién, asumiera su | posicidn

contractual y le sustituyera en el Contrato de

Permuta Financiera de Intereses o, en su! caso, en
virtud de un nuevo contrato de permuta financiera;

la Parte B deberd optar por esta alternativa si la

calificacidén crediticia de la Parte |B fuera
rebajada a un nivel inferior a A-3 (segln |la escala
de calificacidén crediticia a corto plazo| de S8&P);
O ———————————————————————————————————————————————————
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(b) gue una tercera entidad con las mismas

calificaciones

anterior,

requeridas para la

garantizara

opcién (a)

cumplimiento de las

obligaciones contractuales de la Parte B; 0 --------

(c) constituir un depdsito de efectivo o de

valores como garantia a favor del Fondo, previa
confirmacidén por parte de la Agencia de
Calificacidn. ~------------—- oo e

Todo ello sujeto a los términos y condiciones que

estime pertinentes la Sociedad Gestora  para

mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series.

Todos los costes, gastos e impuestos en

que se incurran por el cumplimiento de 1las
anteriores obligaciones ser&n por cuenta de la
Parte B. —--- == oo e
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Como mecanismo de mejora crediticia ante
posibles pérdidas debidas a los Derechos dg Crédito
impagados vy con la finalidad de permitir [los pagos

a realizar por el Fondo de acuerdo con el|Orden de

Prelacién de Pagos, se constituird un fondo de
reserva (el Fondo de Reserva), financiado
inicialmente mediante el Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva otorgado por el Cedente en la

Fecha de Desembolso, por un importe igual al 3,9

por ciento del Saldo Inicial de los Bonos. ---------

En cada Fecha de Pago, y de acuerﬁo con el
Orden de Prelacién de Pagos, se dotaran ‘(con los
recursos que en cada Fecha de Pago estén
disponibles) aquellas cantidades necesarias para
que el Fondo de Reserva alcance su nivel minimo (en
adelante, el Nivel Minimo del Fondo de Resgerva). --

En cada Fecha de Pago, el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva serd una cantidad igual & la menor
de las siguientes cantidades: ---=---------]---------

(i) 3,9 por ciento del Saldo Inicijal de los

(ii) 7,8 por ciento del Saldg Nominal

Pendiente de los Bonos (mds, en su ¢aso, las
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cantidades dispuestas del Aval para el pago del
principal de los Bonog A(G) y de los Bonos B(G)
pendientes de reembolso) en esa Fecha de Pago. -----

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no se
reducird en su importe inicial hasta la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente al tercer aniversario
de la Fecha de Desembolso. -----------——-——~——~—~—~-~—~---

Igualmente, tampoco se reducird el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva si el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito con impago
superior a 90 diag al dltimo dia del mes inmediato
anterior a la Fecha de Pago en curso es superior al
uno por ciento (1%) del Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito. -----------mmmmmmmm oo

No obstante todas las previsiones de este

apartado, el Fondo de Reserva no podra ser inferior
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al uno por ciento (1%) del Saldo Inicial de los

Las cantidades que integren el |Fondo de

Reserva se depositarédn en la Cuenta de Reinversién
o, en su caso (de acuerdo con lo estabiecido en
esta Escritura y en el Folleto Informativé), en la
Cuenta de Tesoreria. --------------“rm==---—f--——--—-

17.9 Comisidén Variable ------------F-----~~-

El Cedente tendréd derecho al excedente del

Fondo, en concepto de Comisién Variable. Dicha
Comisidén Variable se devengaré diariamente. Su pago
se efectuard en cada Fecha de Pago, y estqré sujeto
a la disponibilidad de recursos de acuerqzio con el
Orden de Prelacién de Pagog. Se define elgexcedente
del Fondo como la diferencia entre (i) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Detechos de
Crédito mas los rendimientos de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Reinversidn; menos (ii)
todos los gastos del Fondo, incluidos los |intereses
de cualquier financiacién del Fondo, los necesarios
para su constitucién y su funcionamiento, y la

cobertura de cuantos impagos se produzcgn en los

Derechos de Crédito que integran su activo. En la
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Fecha de Liquidacién Anticipada y en la Fecha de
Vencimiento Legal se sumard, adicionalmente, el
remanente del Fondo tras la liquidacién de todas
las obligaciones con los titulares de los Bonos y
con el resto de acreedores del Fondo y el pago de
los gastos ordinarios y extraordinarios, incluyendo
IMPUESEOS., ——— - - - mr e e oo -
En su caso, todos los tributos relativos a
los pagos realizados en concepto de Comisidn
Variable seran a cargo de su perceptor. En el caso
de que 1los pagos en cuestién den lugar a la
repercusién obligatoria de cualquier tributo, el
importe a satisfacer se reducirid en 1la medida
necesaria para que, incrementado en el tributo a
repercutir, se mantenga la contraprestacién

pactada, que se habra de considerar a estos efectos
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como importe total incluidos cualesquiera| tributos
que pudieran ser repercutidos al Fondo. ---r--------
El Cedente podra ceder, transferir,

sustituir y subrogar los derechos y oblligaciones

que se deriven de su derecho en este:

concepto

siempre que cuente con el previo consentimiento de

la Sociedad Gestora. ----------------=~----

SECCION VI:

GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO

18. Gestidén y administracidon del Fondo -----

18.1 Actuaciones de la Sociedad Ges#ora -———-

1

Los principios, las obligaciones vy las

actuaciones que la Sociedad Gestora reali

zard para

el cumplimiento de su funcién de administracién y

representacién legal del Fondo son, con

meramente enunciativo y sgin perjuicio

3 caricter

de otras

actuaciones previstas en la presente Escriftura y en

el Folleto Informativo, la gue se indican a

continuacidén. ---==------------------“~~---

18.2 Obligaciones y actuaciones de 1la

Sociedad Gestora para la administracidén del

Fondo --

A la Sociedad Gestora, en c¢glidad de
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EN7677861

le corresponderan la

los intereses de 1los

de los restantes
En consecuencia,

supeditar sus

actuaciones a la defensa de los mismos y atenerse a

las disposiciones vigentes al efecto en cada

mMomMentO, —------- - —mmm e mm e e -
Los titulares de los Bonos no tendran

accién contra la Sociedad Gestora sino por

incumplimiento de sus funciones o inobservancia de

lo dispuesto en la

Folleto Informativo y en la normativa vigente.

En concreto, a 1la

corresponden,

presente

las siguientes funciones:

Egcritura, en el

Sociedad Gestora, le

(a) gestionar el Fondo con el objetivo de
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que su valor patrimonial sea nulo en todo mgmento; -

(b) 1llevar la contabilidad del Fondo, con

la debida separacién de la propia de la
Gegtora, efectuar la rendicidn de cuentas

a cabo las obligaciones fiscales o de

. Sociedad
y llevar

cualquier

otro orden legal que correspondiera efdctuar al

(c) comprobar que el importe

ingresos que efectivamente reciba el

corresponda con los ingresos dque deb

de losg
Fondo se

i® haber

recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en

los distintos contratos de 1los que se¢ deriven

dichos ingresos. En el supuesto de

que sea

necesario, deberd ejercitar las acciones judiciales

o extrajudiciales que sean necesarias o

convenientes para la proteccidén de los derechos del

Fondo y de los titulares de los Bonos; ----

(d) aplicar los ingresos del Fondo al pago

de las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en esta Escritura y en el

Informativo; ------------—--=—-w-“-“-------

Folleto

(e) prorrogar ¢ modificar los congratos que

haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
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operativa del Fondo en los términos previstos en
esta Escritura, en el Folleto Informativo y en la
normativa vigente en cada momento, y siempre que se
obtenga la autorizacién de las autoridades
competentes ({en caso de ser necesario), se
notifique a la Agencia de Calificacidén y no se vea
perjudicada 1la calificacién otorgada a los Bonos
peor la Agencia de Calificacibn; --------------------

(f) sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
esta Escritura y en el Folleto Informativo, siempre
que ello esté permitido por la legislacidén vigente
en cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a la Agencia de Calificacién y no se

vea perjudicada 1la calificacién otorgada a los
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Bonos por la Agencia de Calificac

particular, en caso de incumplimiento

ion . En

por el

Cedente de sus obligaciones como administrador de

los Derechos de Crédito, la Sociedad Gesto
las medidas necesarias para obtener una

administracién de los Derechos de Crédito;

ra tomari

adecuada

(g) cursar las instrucciones oportunas en

relacidén con la Cuenta de Tesoreria y la

Cuenta de

Reinversidn; ----+--------=-—-----—"--—------~ o

(h) cursar 1las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacidén con 1los

efectuar a los titulares de los Bonog y e

pagos a

[l 8U Caso

a las demas entidades a las que cqrresponda

realizar pagos; ---------------------------

(i) determinar vy efectuar los

concepto de principal e intereses de los
Subordinados; ------------=s-wom-oo-—---—--—
(j) dar 1las instrucciones oporn

pagos en

Préstamos

_—— e ———

relacién con el Aval; --------===m-=------- :

(k) certificar al Departament d'BEconomia 1

Finances de la Generalitat de Catalunya,
Nominal Pendiente de los Bonos A{G) Y

Bonos B(G), v, en su caso, la fecha

el Saldo
r de los

de las
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amortizaciones anticipadas e importes no prefijados
que, en su caso, afecten a dicho 8Saldo Nominal
Pendiente; ---------r-sco oo -
(1) designar y sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobacidén previa de la
CNMV, en caso de que sea necesaria; -----------«~«=~-
(m) preparar y remitir la informacidén que
razonablemente requiera la Agencia de Calificacién;
(n) preparar y someter a los &rganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segiin lo establecido en 1la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar y
remitir a los titulares de los Bonos la informacién
que sea legalmente requerida; ----------------c+--w..
(o) adoptar las decisiones oportunas en

relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
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la decisién de Liguidacidén Anticipada del Fondo y

de 1la amortizacién anticipada de la Emisidn de

Bonos. Asimismo, adoptar las decigsiones loportunas
en caso de resolucidn de la constitucidn del Fondo;
(p) determinar el tipo de interés aplicable
a cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses; y =—-----—-=--="==-"----------—-———————----
(g) efectuar los calculos a que viene
obligada en virtud del Contrato de| Permuta
Financiera de Intereses. ----------------—-pF-=wua-un-
La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el piiblico toda la documentacién e informacién
necesaria de acuerdo con esta Escritura vy el
Folleto Informativo. ---------------—cwmmw--p-------
18.3 Sustituciébn de la Sociedad @Gestora vy
subcontratacién de sus funciones ---------«l~--------

ILa Sociedad GCestora serid sustituida en la

administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con 1los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ----------

(a) para el supuesto de renuncia: +---------
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(1) la Sociedad Gestora podrd renunciar
a su funcién de administracién vy
representacién legal del Fondo cuando
asi lo estime pertinente, sgolicitando su
sustitucidn, mediante escrito dirigido a
la CNMV, en el que hara constar la
designacién de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiara
el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar
tal funcidn e interese la
correspondiente autorizacidn; ----------
(ii) la autorizacién de la CNMV para la
sustitucidén de la Sociedad Gestora
estard condicionada al cumplimiento de

los requisitos sigquientes: -------------
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(A) la entrega a la nueva| sociedad
gestora de los registros contables
e informaticos por 1la | sociedad
gestora sustituida. 86lo se
entenderd producida tal| entrega
cuando 1la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcidn

y comunique esta circunstancia a

(B) en el caso de que los valores

emitidos con cargo a 1los fondos

gestionados por la gsociedad
gestora sustituida hayan sido
evaluados por algunai entidad
calificadora, Yy ue la
calificacién otorgada i a los
valores por la corre%pondiente
agencia de calificaéién no
disminuya como consecueng¢ia de la
sustitucidn propuesta; ------------
(iii) en ningtn caso podra la Sociedad

Gestora renunciar al ejercicio de sus

funciones mientras no se hayan cumplido
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todos los requisitos y tramites para
que su sustituta pueda asumir sus
funciones; -------------------~--—~-~---—-
(iv) los gastos que origine la
sustitucidn seran a costa de 1la
sociedad gestora renunciante, y en
ningin caso podrén imputarse al Fondo;
e
(v) la sustitucidn debera gser
publicada, en el plazo de quince (15)
dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusiém nacional y en el
Boletin de Cotizacién Diario de 1la
Bolsa de Valores de Barcelona.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera
notificar dicha sustitucién a la
281




Agencia de Calificacién; ------fF--------

(b) para el caso de sustitucidén forzosa: ---

(i) cuando la Sociedad Gestora hubiera
sido declarada en concurso, debera
proceder a encontrar una sociedad
gestora que la sustituya éegﬁn lo
previsto en el epigrafe anterio:; y-----

(ii) siempre gue, en el caso pj;visto en
el apartado anterior, - hubiesen
transcurrido cuatro (4) meses pesde que
tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién y una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestidén no
hubiera notificado 1la aceptacidén de su
designacidn, se procedera i a la

Liquidacién Anticipada del Fondb. ———————

La Sociedad Gestora se obliga a ofjorgar 1los

documentos

necesarios

piblicos y privados que fueran

para proceder a su sustitucidén| por otra

sociedad gestora, de conformidad con el régimen

previsto

apartado.

en los parrafos anteriores | de este

lLa sociedad gestora sustitutja debera

quedar subrogada en los derechos y obligaciones

282




l 1072005

ST
TIMBRE
EL ESTAD

Lt e
]

N :ﬁ-?

PAPEL EXGLUSIVC PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

ENT7677866

que, en relacidén con 1la presente Escritura y el
Folleto 1Informativo, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a 1la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos Yy registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder. --------------

La Sociedad Gestora, estara facultada para
subcontratar o© delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad la prestacidén de
cualquiera de los servicios comprometidos, siempre
que sea legalmente posible, no suponga una revisidén
a la baja de las calificaciones otorgadas por la
Agencia de Calificacidén a cada una de las Series, y
siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda

de responsabilidad contra el Fondo; asi como para

283




extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones.
Dicha subcontratacién o delegacién no podré suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo. En
cualquier caso, el Fondo no asumird responsabilidad
adicional alguna distinta de la asumida en virtud
de lo aqui descrito, con respecto a costes o gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacidn, o gque se d‘ariven de

la terminacién de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacidn, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni' liberada

de ninguna de sus responsabilidades. Los

L7

subcontratados o delegados deberan cumpliy con las
condiciones de nivel de calificacidn exigidas por
la Agencia de Calificacidén para desemjpeﬁar el
correspondiente papel. Cualquiera d‘a estas
subcontrataciones o delegaciones serd notificada a
la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con gu autorizacién previa. -------------

18.4 Gastos a cargo del Fondo derjivados de
su funcionamiento -------------------------booeooo-n

La Sociedad Gestora satisfard, con cargo al

Fondo, todos los gastos necesgarios para el
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funcionamiento de éste, tanto los iniciales como
los gastos ordinarios periédicos y extraordinarios
que se devenguen con motivo de 1la operacién,
incluyendo los gastos gque se ocasionen con motivo
de la liquidacién del Fondo. ------------—--—--~—-~-~---
18.4.1.Gastos iniciales --------------—------
El Fondo abonard una comisién inicial a la
Sociedad Gestora, devengada de una sola vez Yy
pagadera en la Fecha de Desembolso igual a
0,1906253 por ciento del Saldo Inicial de 1los
Bonos. Con cargo a la misma, la Sociedad Gestora
haréd frente a los siguientes gastos originados como
consecuencia de la constitucidn del Fondo: tasas a
la CNMV, gastos de admisidén en la Bolsa de Valores
de Barcelona, tarifas del SCLBARNA, honorarios a la

Agencia de Calificacién, honorarios notariales,
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honorarios de asesores legales, comi
abonar a las Entidades Aseguradoras y Col

gastos de auditoria y gastos de publ

siones a
ocadoras,

icidad e

impresidn., ---------c--smme e m oo

18.4.2 Gastos periddicos ----------

Serdn por cuenta del Fondo los siguientes

gastos a cuyo pago éste se atenderd con sujecidn al

Orden de Prelacidén de Pagosg: --------------
(a) comisidén periddica a la
Gestora: en cada Fecha de Pago, el Fondo

la Sociedad Gestora una comisidn igual a

Sociedad
abonara a

0,055 por

ciento anual, calculada sobre el 8Saldg Nominal

Pendiente de los Bonos al comienzo del P

Devengo de Intereses correspondiente (la

eriodo de

Comisién

Periddica). ~----------------------ccoomvooto—moo-

La Sociedad Gestora atenderd los siguientes

gastos con cargo a la Comisidn Periodica: --

(i) comisidén a abonar al Agente Financiero:

en cada Fecha de Pago, el Agente FKinanciero

recibira una comigidn de tres mil

setecientos cincuenta (3.750)

euros

trimestrales, como contraprestacidén de sus

gervicios como depositario

286
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Transmisidén de

de

Certificados Hipoteca,

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria Yy

agente financiero de 1la Emisidén de los

Bonos. En el caso de sustitucidén del Agente

Financiero, las cantidades que excedan a la

anteriormente consignada seréd considerada

como gasto del Fondo y le correspondera

atenderlo a éste de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos.

(A) gastos de auditoria del Fondo;

(B) gastos derivados de la publicacién

de anuncios o de la préactica de

notificaciones relacionadas con el Fondo
y/o log Bonos;

(C) en su caso, los gastos de

mantenimiento de la calificacidn




otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén, en los términos |acordados

inicialmente con dicha Agencia de

Calificacién;--“-----c-emo i

(D) gastos de mantenimiento de 1la

cotizacidén de los Bonos en la Bolsa de

Valores de Barcelona; y-------------«---

(E) gastos de mantenimiento: de los

registros contables de los Boﬁos en el

SCLBARNA; ~w=--m=--mmmmmemmmme e o SREREEEEE

(b) comisidén a abonar al Cedegte como
administrador de los Derechos de Crédito, y a los
terceros que en cualquier momento le sustituyan en
esas funciones; ------------------------oooaaca o
(c) pago de las cantidades a ue venga
obligado el Fondo, en su caso en virtud del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses; ———————
(d) pago de los intereses devengados por los

Bonos, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

(e) intereses del Préstamo Subordihado para
Gastos Iniciales; ===-ws-----oomm g

(f) intereses del Préstamo Subordinado para
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el Fondo de Reserva; --~--------=-m----------—-=-------
(g) intereses del Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo; ----=r----------=------
(h) la Comisién Vvariable; ------------------
(1) aquellos impuestos Y gastos
extraordinarios que se ocasionen con motivo de la
defensa de los intereses de los titulares de los
BONOS; Y —-—--—--=rmm e emmo oo oo — - e
(j) los gastos ocasionados con motivo de la
liquidacién y extincidén del Fondo. -------------=---
La totalidad de las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualquier
impuesto o retencién que pudiera gravar las mismas.
Seran ademdas por cuenta de las respectivas
entidades que tengan derecho a dichas comisiones

cualquier gasto en que éstas pudieran incurrir en
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el desarrollo de sus funciones.
18.5 Criterios contables
Los ingresos y gastos se reconocerén por el
Fondo siguiendo el principio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
Yy gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago --------bk--------
Los gastos de constitucién del Fondp y de la
Emisién de Bonos se amortizaréan linealhente en
cinco (5) aflos. -=—------- oo
El ejercicio econdmico del Fondo cpincidira

con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el

primer ejercicio econdmico se iniciard en la Fecha
de Constitucidn, y el dltimo ejercicio econémico
finalizard en 1la fecha en que tenga lugar la
extincién del FOndo. -=e==----==--m-mmm et

18.6 Régimen fiscal ~-----c-ccccmactcmcnnnn.

De acuerdo con lo establecido en el| apartado
2 del articulec 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h)

del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,

por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto gsobre Sociedades; el articulo
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20.Uno.18° de 1la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; el articulo
59.q) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, las caracteristicas propias del
régimen fiscal del Fondo son las que se indican a
continuacién. ----c-emm e e
La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto “operaciones sociétarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 5.10 de la Ley 19/1992, por
remisidén del apartado 2 del articulo 1 del Real
Decreto 926/1998) . ———— - - —
La Emisién de 1los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo

20.Uno.18° de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre
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Transmisiones Patrimoniales y  Actos Juridicos
Documentados (articulo 45-I.B nimero 15 d¢del Texto
Refundido del Impuesto sobre Traﬁsmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentadoé. ——————

El Fondo esta sujeto al Impuegto sobre
Sociedades, determinando su base imponible| conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV de 1la| Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y siendo de gplicacién

el tipo general vigente en cada momento, |y que en

la actualidad se encuentra fijado al 35%. ----------

Los servicios de gestidén y depdsito del
Fondo por la Sociedad Gestora estén exéntos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido. ---------- T --------

Respecto a los rendimientos | de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, préstamos
y otros derechos de crédito gue pudieran\llegar a
congtituir ingresos del Fondo, no ! existira
obligacidn de retener ni de ingresar a cuen%a. —————

Los rendimientos de los Derechos de Crédito
que constituyan ingresos del Fondo nd estaran
sujetos a retencidén a cuenta del Impueéto gobre

Sociedades, tal y como se establece en| el Real

Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el gque se
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aprueba el Reglamento sobre Sociedades. ------------
18.7 Auditoria de cuentas del Fondo --------
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto
de verificacidn y revisidn anualmente por auditores
de cuentas en los términos previstos en 1la

Estipulacidén 11.11.1 anterior. --=w-c--meocommmuoa o

SECCION VII:
ORDEN DE PRELACION DE PAGOS
19. Orden de Prelacidén de Pagos ------------
19.1 Reglas ordinariag y excepcionales de
prelacidén y aplicacién de fondos -------------coon--
19.1.1 En la Fecha de Desembolso del Fondo vy

Emision de los BONOS$: -------c--ccmmcccmcmccaaaaaaa-

En la Fecha de Desembolso del Fondo, los
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Recursos Disponibles del Fondo 8elén los
siguientes: ------------------- oo
(a) fondog recibidos como consecuencia de la
Emigidén de Bonog; --------=--------“-“=----—----—-—--—---
(b) fondos recibidos en concepto del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales;iy ——————
() fondos recibidos en concepto del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva. -----
2. Aplicacidbn: ~+«r----------- e m e — -
En la PFecha de Desembolso del mismo, el
Fondo aplicard los fondos anteriormente descritos a
los siguientes pagos: ------------------------------
(a) pagos en concepto de la compra o
suscripcidén, segln sea el caso, de los Derechos de
Crédito sin  Garantia  Hipotecaria .y | de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca; —ﬂ —————————
(b) pago de 1la comisidn inici%l de 1la
Sociedad Gestora (referida en la Eséipulacién
18.4.1 anterior); y ---------------s-----ommmmmmm oo
(c¢) dotacidn iniecial del Fondo de Reserva. -

19.1.2 A partir de la Fecha de Desembolso

del Fondo y hasta la total amortizacidén de los
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1. Origen: --------------------------—-----~
En cada Fecha de Pago del Fondo, se
consideraréan Recursos Disponibles todas las

cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversidn
y en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, Cuenta
de Reinversién, menos las cantidades cobradas en
concepto de amortizacién de los Derechos de Crédito
correspondientes al mes natural de la Fecha de Pago
en curso (salvo en 1la Fecha de Liquidaciédn
Anticipada del Fondo, o en la Fecha de Vencimiento
Legal, en la que si se computardn dichos recursos
procedentes de la amortizacidén de los Derechos de
Crédito correspondientes al mes de dichas fechas).
La Sociedad Gestora determinari la amortizacidn de
los Derechos de Crédito correspondientes al mes

natural de la Fecha de Pago en curso como la
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cantidad recaudada en ese Periodo de Cobro, menos
los intereses vencidos de los Derechos de Crédito de
acuerdo con los calendarios de pago contractualmente
fijados para cada uno de ellos, sin perjﬁicio del
corregpondiente ajuste en la Fecha de Liéuidacién
del Periodo de CObro. ----------------um oo

Las cantidades que reciba el Fondo por la

ejecucién del Aval se utilizarén ﬁnicamqnte para
atender el pago de los intereses exigiblés o del
importe que correspondiera amortizar de ios Bonos
A(G) y/o de los Bonos B(G), y se aplicarédn con
anterioridad a 1la aplicacién de 1los | Recursos
Digponibles en 1la Fecha de Pago siguiente a 1la
fecha en la que se reciba el importe del Aval. -----

2. Aplicacidn: =---ccmmmmm o

Los Recursos Disponibles se aplilcardn en

cada Fecha de Pago a los siguientes copnceptos,

estableciéndose como orden de prelacidn eﬁ cagso de
insuficiencia de fondos, el orden en que se
enumeran a continuacidn:

(i) Gastos extraordinarios e impuestos del
Fondo y que sean asumidos por el mismo, inbluida la

comisidén devengada por la Garantia de la {Cuenta de
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Reinversidén y la que pudiera devengarse a favor de

un tercero en el caso de que Caixa Terrassa fuera

sustituido como administrador de 1logs Derechos de

Crédito; --=--c-mmm oo

(ii)

pago a la

Sociedad Gesgtora

de 1la

comigidén peridédica a que se refiere la Estipulacién

3.2 anterior.

ese pago los gastos ordinarios del Fondo;

(iii)

La Sociedad Gestora abonarid con cargo

pago, en su caso,

de la Cantidad Neta

en virtud del Contrato de Permuta Financiera de

Intereges,

y en caso de resolucidén del contrato

(1)

por incumplimiento del Fondo & (2) por ser el Fondo

la parte
Sobrevenidas,

liquidativo,

incumplimiento del contrato por la Parte B,

297

afectada

por

Circunstancias

Objetivas

la cantidad que corresponda al pago

sin perjuicio de

que en caso de

o que




sea ésta la parte afectada por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas o que las dos Partes sean
las afectadas por Circunstancias Objetivas

Sobrevenidas, lag cantidades dque puedan resultar

pagaderas por el Fondo en estos casos

correspondientes al pago liquidativo se encontraran
pospuestas en el lugar a que se refiere el nlmero
(xiv) posterior; ~---------------o--------—eo——————o

(iv) pago de intereses de los Bonos de la
Serie A(G) Y, en su caso, reembol o a la
Generalitat de Catalunya de los importes dispuestos
con cargo al Aval para el pago de los intereses de

los Bonos A(G) y no reembolsados en Fechag de Pago

anteriores; ---------e-m- -t — o mm——m——m -

(v) pago a prorrata de intereses de los
Bonos de la Series B y B(G) Yy, en su caso,
reembolso a la Generalitat de Cataluny de los
importes dispuestos con cargo al Aval para el pago
de los intereges de log Bonos B(é) y no

reembolsados en Fechas de Pago anteriores; R

(vi) pago de intereses de los Bonosg C, i no

concurren las circunstancias que determinan su
posposgicién al nimero (x) de este [Orden de
298
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(vii) pago de intereses de los Bonos D, si

no concurren las circunstancias que determinan su

| posposicién al nimero (xi) de este Orden de
Prelacidn de PagosS; -----------~-m=cecoo -

(viii) pago de intereses de los Bonos E si

no concurren las circunstancias que determinan su

posposicién al nlmero (xii) de este Orden de
Prelacién de Pagos; --=c--------mmmmmm e

(ix) retencién de una cantidad igual a 1la

Cantidad Disponible para Amortizar para su

aplicacién a la amortizacidén de los Bonos de todas

las Series de
amortizacidn vy,
Generalitat de
dispuestas con
299

acuerdo con sus reglas de
en su caso, devolucién a la
Catalunya de las cantidades

cargo al Aval para el pago del




principal de los Bonos A(G) y, en su casJ, de los
Bonos B(G) y no reembolsados en Fechas‘ de Pago
anteriores; -—-—--—---s- - - - e m e mmmmm—————m -
(x) pago de intereses de los Bonos C si
concurren las circunstancias que determinan su
posposicién a este nUmero del Orden de Prelacidn de
Pagos (de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacidén 19.1.3 siguiente); ----------- cmmmmem
(xi) pago de intereses de los Bonos D s8i
concurren las circunstancias que determinan su
posposicién a este nlmero del Orden de Prelacidén de
Pagos (de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacidén 19.1.3 siguiente); ----------- L ————————
(xii) pago de intereses de los Bohos E, si
concurren las circunstancias que determinan su
posposicién a este nimero del Orden de Prelacidn de
Pagos (de acuerdo <con lo establecide en la
Estipulacién 19.1.3 siguiente); -----------]--------
(xiii) dotacién del Fondo de Reserva hasta
que este alcance el Nivel Minimo del Fondo de
Regerva en todas las Fechas de Pago que no sean
aquellas en las que se proceda a la Liquidacién

Anticipada del Fondo o en la liguidacifén en la
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Fecha de Vencimiento Legal; --------=wcccoooooooo-
(xiv) pago de la cantidad a pagar por el
Fondo que componga el pago liquidativo de la
Permuta Financiera de Intereses en el caso de que
la resolucién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses fuera (1) por incumplimiento de la Parte
B, (2) por ser ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias
Objetivas Sobrevenidas; --------------—-~———~—-~—~~-~-~-~--
(xv) pago de intereses devengados por el
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo. -mme-mmmm oo e oo
(xvi) pago de intereses devengados por el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; --------

(xvii) pago de intereses del Préstamo
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Subordinado para el Fondo de Reserva; -----f--------

i

(xviii) amortizacidén del Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo de
acuerdo con sus reglas de amortizacidén; ------------
(xix) amortizacidén del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales de acuerdo con sus reglas de
amortizacidn; ----------——- - - mm—d———————-
(xx) amortizacidén del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva; =-----------------f--------
(xxi) pago de la comisién de administracidn
de los Derechos de Crédito pagadera al Cedente; y --
(xxii) pago en  concepto de | Comigidn
Variable. -------r------ e e - -
19.1.3 Reglas de posposicidén en el pago de
los Intereses de los Bonos C, DYy E «-----c-f---wec---
El pago de intereses de 1la Serie C se
pospondrd al nimero (x) del Orden de Prelacibn de
Pagos hasta la total amortizacién de los Bonos A(G),
de los Bonos B(G) y de los Bonos B o cuando en una
Fecha de Pago fuera superior a cero el importe
resultante de deducir del Saldo Nominal Pendiente de

los Bonos A(G), de los Bonos B(G) y de logs Bonos B

los siguientes importes: ------------------|--------=
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(a) la diferencia positiva entre los
Recursos Disponibles y los importes necesarios para
hacer frente a las obligaciones de pago previstas en
los nimeros (i) a (v) del Orden de Prelacién de
Pagos8; ¥ ==-- - s mm e -

(b) el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos el dltimo dia del

mes inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en

El pago de intereses de la Serie D se pospondra al
nimero (xi) del Orden de Prelacién de Pagos hasta la
total amortizacién de los Bonos A(G), de los Bonos
B(G), de los Bonos B y de los Bonos C o cuando en
una Fecha de Pago fuera superior a cero el importe
resultante de deducir del Saldo Nominal Pendiente de

los Bonos A(G), de los Bonos B(G), de los Bonos B y
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de los Bonos C los siguientes importes: ------------

(a) la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y los importes necesarios para hacer
frente a las obligaciones de pago previstas en los

ntmeros (i) a (vi) del Orden de Prelacidén de Pagos;

(b) el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito no Fallidos el dltimo dia‘ del mes
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago én curso.
El pago de intereses de la Serie E se pospondrd al
nimero (xii) del Orden de Prelacidén de Pagos hasta
la total amortizacién de los Bonos A(G)|, de 1los
Bonos B(G), de los Bonos B, de los Bonos (¢ y de los

Bonos D o cuando en una Fecha de Pggo fuera

U

superior a cero el importe resultante de deducir
del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos! A(G), de

los Bonog B(G), de los Bonos B, de los Bonos C y de

los Bonos D los siguientes importes: ---------------

(a) la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y los importes necesarios pﬁra hacer
frente a las obligaciones de pago previst;s en los

ntmeros (i) a (vii) del Orden de Prelacidn de

Pagos; Y —------- - oo oo e mm oo oo oo o o oo esses—-
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({b) el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos el dltimo dia del mes

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

A los efectos anteriores, en el caso de que existan

saldos dispuestos del Aval no reembolsados

ENT677877

Generalitat de Catalunya que se hubieran destinado
al reembolso de principal de los Bonos A(G), y de
los Bonos B(G) estos computardn adicionalmente a
los Saldos Nominales Pendientes de las
correspondientes Serieg. -------------mmmmmmmmmma o
19.1.4 Otras Reglag8 -«--------mmmmmmmmcc e e memma -
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:
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distintos

(a) los fondos se aplicarédn a los

conceptos mencionados en el apartado énterior,
seglin el Orden de Prelacidn de Pagos y a prorrata
del importe debido entre aquellos dque tengan
derecho a recibir el pago en el mismo nivel de
prelacidn; -----------smemmmm oo o m oo
(b) 1los importes que queden impaéados se
gituarédn, en la siguiente Fecha de Pagb, en un
nivel de prelacidén inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate; ------------------
(¢} las cantidades debidas por elEJFondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas d

 Pago no

devengaran intereses adicionales; y ------- ; —————————

(d) las cantidades recibidas con cargo al Aval
se utilizaran Gnicamente para cubpir las
insuficiencias de principal e intereses de los
Bonos A(G) y, en su caso, de los Bonos B(G)| -------

A los efectos de esta Estipulacidn: --H---------

(1) se consideraridn gastos ordinarios del Fondo
la comisién periddica de la Sociedad Gestpra a que
se refiere la Estipulacidén 3.2 anterior. |Con cargo
a la misma, la Sociedad Gestora atenderad honorarios

de la Agencia de Calificacién por el segyimiento y
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el mantenimiento de la calificacién de los Bonos,
los gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidén mediante
anotaciones en cuenta, el mantenimiento de 1la
negociacién de 1los Bonos en mercados secundarios
organizados, los gastos de auditoria de las cuentas
anuales, los gastos derivados de la amortizacién de
los Bonos y los gastos derivados de los anuncios y
notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
BONOS; ¥ ——m--=smmmmmm e e -
(2) Se considerarén gastos extraordinarios los
gastos asociados a 1la liquidacidén del Fondo, 1los
gastos derivados de la preparacién y formalizacién
de la modificacién de la Escritura de Constitucién
y de los contratos, asi como por la celebracién de

contratos adicionales, los gastos necesarios para
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instar la ejecucidén de los Derechos de C(rédito y

log derivadog de las actuaciones recuperat

prias que

se requieran, los gastos extraordinarios de
auditorias y de asesoramiento legal y, en general,
cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo

o por la Sociedad Gestora en representacién y por

cuenta del mismo. ~--=---------mmmmmm oo

SECCION VIII:
OTRAS DISPOSICIONES

20. Modificacidén de la presente Escrity
La Escritura podréd ser objeto de modi
Gnicamente en caso de ser estrictamente ne
siempre que conforme a las disposiciones

vigentes en cada .+ momento no  cor

ira, --=--
ficacién,
cegario vy
:  legales

jcurrieran

circunstancias que lo impidieran. En cualg

tales actuaciones requeriradn la comunicaci

uier caso

én previa

de la Sociedad Gestora a la CNMV, o su autorizacidn

previa caso de ser necesaria, u

organismo

administrativo competente y a la Agencia de

Calificacién, y que con tales actuaciomes no se
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perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién. La Escritura también

podra ser objeto de subsanacién a instancia de la

21. Registro Mercantil ----------c--ccmccmunnaa
Se hace constar que ni 1la constitucidén del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcién en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el
niimero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1%998. -
22. Declaracidén fisgcal -------------cccmmcaaa
La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo c¢on lo dispuesto en el
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articulo 5.10 de la Ley 19/1992., ----------emmmam—m-
Los rendimientos de los Derechos de Criédito que

constituyan ingresos del Fondo no estaran jgujetos a

retencién a cuenta del Impuesto sobre Sociedades,
tal y como se establece en el articulo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. -------------m-mmmmmm oo m——mm - m—— o
23, Gastos -----ssemmmmemmceccccmmmc s
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura seran por cuenta
de la Sociedad Gestora. =----=-------------- A
24. Interpretacidn -----------mmmmcmmcbocnnaan
En la presente Escritura, los términos que
aparezcan con sus iniciales en maylscula tendran el
mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparezcan definidgs en el
Folleto Informativo o) que sean expresamente
definidos en la presente Escritura tendrén el
significado que en el mismo se indique. Se adjunta
como Anexo 8 un listado de definiciones de
determinados términos wutilizados en la| presente

ESCritura. -----=mr-- - - e e e o m oo mm e
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La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
relativa a la

documentacién operacidn de

titulizacidén descrita en los Expositivos y
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte vy
con la que constituye una unidad de propésito, de
tal modo que lo no previsto en la presente
Escritura se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentog en tanto no
contradigan o© no estén en contraposicién a las
Estipulaciones de la presente Escritura. -----------
25. Ley y Jurisdicecidn ---«-wcmmrmccccnccaaaaaa
La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolags. ---------------~

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y

reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
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la constitucidén, administracién y repre

legal por la Sociedad Gestora del Fondo,

sentacidn

vy de la

Emisién de losg Bonos con cargo al misqo, geran

conocidas y falladas por los juzgados y t

Eibunales

competentes de la ciudad de Madrid. Las partes

renuncian expresamente a cualquier otro fuero que

por ley pudiera corresponderles. ----------

26. Condicidén Suspensiva -------------

L

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las

partes de esta Escritura y los diversos
formalizados en escritura pablica o en
privado que en ella se prevén exige la ce

sucesiva de un conjunto de negocios

contratos
documento

lebracién

juridicos

complejos cuya perfeccién y consumacidén esta

intimamente ligada y se producird en el di

a de hoy,

las partes desean dejar constancia de que la

consumacién de los negocios juridicos corl
en la presente Escritura dqueda condici

integro otorgamiento de la totalidad’

templados
onada al

de los

contratos contemplados en ella, que se consideraran

celebrados simultaneamente. A tal efecto ¥y una vez

otorgados los correspondientes contrag

tos, el

Notario incluird, a instancia de las partes, una
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diligencia al final del presente documento en la
que manifestard tener por cumplida esta condicién
suspensiva, momento a partir del cual se tendran
por  consumados todos los negocios juridicos
contemplados en esta Escritura con  caracter
simulténeo. - -------- -

AST 1.O DICEN Y OTORGAN.

Les hice las reservas y advertencias legales
pertinentes y 1las de 1la Ley 8/89, asimismo de
acuerdo con lo establecido en 1la Ley Organica
15/1999 de 13 dé diciembre, 1los comparecientes
quedan informados y aceptan la incorporacién de sus
datos a los ficheros informatizados existentes en
la notaria, que se conservardn en la misma con
caracter confidencial, gin perjuicio de las

remisiones de obligado cumplimiento.
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Leida por mi esta escritura, habiendo
renunciado los otorgantes al derecho :que les
adverti tenian de leerla por si, prestan su

consentimiento y firman conmigo.

Y yo, el Notario, doy fe: de identifi

car a los

comparecientes y de todo lo demds contenidp en este

instrumento pilblico, redactado conforme & minuta,

extendido en c¢iento cincuenta y siete folios de

Papel Exclusivo para Documentos Notariales, nUmeros

6N7677250), los ciento cincuenta y cuatro

correlativos siguientes, el 6N7677408 y el

presente. -----------------------——-snanano t--------

Siguen las firmas de los comparecientes = .

= Rubricados y sellado. ------------------- ‘

i
DILIGENCIA: A veintiocho de noviemb#e de dos

mil cinco, yo el Notario hago constar qﬁe se han

firmado todos los documentos gue se refiere la

condicién suspensiva incluida en el ultimg apartado

de esta escritura (26), por lo gue declarg cumplida

la condicidén suspensiva. Los documentos

a que se

refiere, constan unidos al acta de protogolizacidén

autorizada por mi en el dia de hoy con

siguiente de protocolo, -----------“-wmwu--
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' Queda extendida esta diligencia en este solo
folio a continuacién de la escritura que la motiva.
l Doy fe.= =sswc-mm e r e e
l Signado, firmado y rubricado del notario
autorizante. -------- - -
l DOCUMENTOS UNIDOS
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«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.¥.T., S.A.", -ecueou. LT P

NUMERO : DOS MIL QUINIENTOS CUARENTA.

En MADRID, wmi residencia, a cinco de Octubre de
dos mil cinco.

-.-——-—..——..——-——-——-—--————.u_—-_—--—u_-—_-——-_—

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital,
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picas-
s0, sin nilmero, (hoy nimero 1), Torre Picasso, y
D.N.I./N.I.F. nimero 51056049-M. --c-ecemomn_____.

INTERVIENE en nombre y representacifn, como Se-
cretario del‘Consejo de Administracién, de la So-
ciedad “INTERMONEY TITULIZACION, §.G.¥.T., 8.a.v,
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin ntimero (hoy nilimero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-




tubre de 2.003, ndmero 2.572 de brotocolo; inscrita

en él Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccién 8, hoja nutmero M-3i7707, ins-
eripeifn 1%, ~-reme e oL e

Tiene C.I.F. nimero AB83774885, ----cvoemmna__

Fue nombrado para su expresado cargo|l por acuer-
dog del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcion 1* en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en|su reunién
de fecha 3 de octubre del afio 2.005, se in acredita
con certificacidén, expedida por el comiaareciente,
como Secretario del Consejo de Administracidén, con
el wvisto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonio Trujillo del Valle, cuyas |firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida en
dos folios de papel blanco comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. - -

Asevera el compareciente que la Sociedad que

representa subsiste, y que sus facultades de repre-
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sentacién no le han sgido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. ----==ceoeoo o ______

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, -----wma-wo- -

OTORGA

Que eleva a piiblico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracidn de 1la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",

en su reunidn de fecha 3 de octubre del afio 2.005,

TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, DORA
. CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MANUEL, GONZALEZ
ESCUDERO para que, cualquiera de ellos, indistinta-
mente, proceda en nombre de Intermoney Tituliza-
cibén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaéién,
$.A., a la ejecucién del acuerdo gue consta en la
certificacibn, y ejercite las facultades gue cons-

tan en la misma, y que no Be transcriben para evi-

l Y. en consecuencia, se faculta a DON JOSE ANTONIO




tar reiteraciomes. --e-~---eeooo____l__________
Como queda dicho, la repetida certichacién, se
incorpora a esta escritura como parte inkegrante de
la misma. -~--e--em L _
Hago las reservas y advertencias legéles. —————
Leida por mi, y por su eleccién, int]gramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, &ste
presta su consentimiento y firma. ---~-cqfeeoeo_ ..

De que el otorgante ha prestado liiremente su

consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

|
critura se adecfia a la legalidad y a ﬂa voluntad
debidamente informada del otorgante Y, én general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,

extendido en dos folios de papel timbrado de uso

exclusivo notarial, serie 6M, niimeros 6432004 y
' 6432005 , yo el Notario, Doy fe. --—---oicomceoon-

DOCUMENTO SIN CUANTIA. —=relomeccceoee -
Estd la firma del compareciente. Signado. A.HUERTA. Rubricado
y sellado. —-—mceomcmmama Y SO

o e

DOCUMENTO UNIDO
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ACHIRICA, como 3§ flic! Consejo de Administracion de Ia

Socieda & INEY TITULIZACIONSSESENIR, 8.A., con domicilio ep Madsid, Pra.
Pablo Ruiz /m, Torre Picasso. : A ATA s
Cmgjg CA jog
* Que en Madrid, el dia 3 de octubre de 2005, siendo las 10:30 horas, se Cefe‘ﬁrigen i3
de Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el Consejo dé{ S
\'Qv\ ALln% oney, Titulizacién , S.GF.T.,, S.A. '\‘;—\ i

& D 4% Q

‘ %o D. Juan Mufioz Achirica.
' : = m:

st g § hallabari presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se

A o feside la reunién D. J'A. Trujillo del Vale en calidad de Presidente y qﬁ?actﬁa como
& 1)

S4q ds@; onan continuacion :

D. J.A. Trujillo del Valle
D? Beatriz Senis Gilmartin
D. Juan Muifioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. Victor Gonzalo Angulo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros lo siguientes acuerdos:
“Primero.-  Constitucién

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacién denominado “IM TERRASSA 1
FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos®, conforme a lo previsto en la legislacién wvigente,
agmymdomdmﬁmDemchmdeCrédibdeﬁmdosdeopemabnesdeﬁmchd&nmmaksqutm
gamhhspmwmlzsomlesmmbﬂasapequzﬁasymdzhmsmrpmas,enbs términos de la
“Resolucié ECF/2186/2005 de 16 de juny, per la qual s‘aproven les bases i documentacié per a
I'obtenci6 de V'aval de In Generalitat que preveu V'article 29.14 de la Llei 11/2004, de 27 de desernbre”,
cedidos por Caixa d’Estalvis de Terrassa por un importe nominal miximo de hasta cuatrocientos
millones (400.000.000) de euros. Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad Gestora.

Segundo.-  Acuerdo de Emision

Se acuerda por unanimidad emitir con cargo a dicho Fondo Bonos de Titulizacion por un importe .
nominal miximo de hasta cuatrocientos millones (400.000.000) de euros.

Tercero.- Otorgamiento de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Mufioz Achirica, a
D?. Carmen Barrenechea Fernindez, y a D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que cualquiera de ellos,
- indistintamente, proceda en nombre de la Sociedad a: ‘

- Otorgar con la Entidad Cedente de los-Derechos de Crédito a agrupar en el Fondo, los contratos
de Emision y Suscripcidn de los mismos, en los trminos y condiciones gue estimen oportunos.

- Otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, en los términos Yy condiciones que
consideren adecuados. . .

-~ Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con cargo al Fondo.

interMoney Titulizacion $.GFT, S.A.

Pzn. Pablo Ruiz Pioassa, 1, Edificio Tarme Picasso, plenta 22 - 26020 Madrid - Tel 91 432 64 B8 - Fax 91 557 11 05
Hiap:/Pwww imilasizacion.com . '
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- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion con
los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la constitucion del
Fondo, la susctipcion de los Derechos de Crédito y la emision de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados,
consideren convenientes o necesarios para la ejecucidn y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente.

- En particular, suscribir con el Departament d'Economia i Finances de ln Generalitat de
Catalunya el convenio de colaboracion relativo a la constitucién de fondos de titulizacion de
activos para favorecer la financiacion de pymes catalanes, al que se refiere la Resolucid
ECF/2186/2005, de 16 de junio, del Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya.

Cuarto.- Eleccion de Auditores

Se acuerda que sean designados como Auditor de Cuentas del referido Fondo, “IM TERRASSA 1
FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos”, a la firma Ernst & Young, S.L., con C.IF. B-
789370506, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el mimero S-0530.

Quinto.- -Ejecucién de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los seflores D) José Antonio Trujillo del Valle y
D. Juan Mufioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario
para elevar a piiblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo requieran, y
solicitar su inscripcién en el Registro Mercantil, a cuyo fin otorgar y firmar las actas o
Escrituras y cuantos documentos piblicos estimen oportunos o lenies, mcluso complementarios
de aclaraciom, rectificacion o subsanacion que resultasen necesarias @ la vista de la calificacién del Sr.
Registrador Mercantil | '

Sexto.- Lecturay apmbaﬁdn del Acta.

Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la red del acta de la reunion, que una
vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Secretario
D. Juan Mufioz Achirica

InterMoney Titulizacion S.G.F_.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Tome Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel 81 432 64 88 - Fax 81 597 11 05
htip//www.imtitulizacion com . :
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l ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda que
bajo el nimero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
piblicos donde dejo nota. Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cuatro folios de pa-
pel de Timbre del Estado de uso exclusivo para do-
cumentos Notariales, serie 6M, nilimeros: 6434802,
los dos anteriores y el del presente que signo,

vnt iz, Lirmo, rubrico y sello en Madrid a cinco de Octubre

; J‘-‘?,}f;',\de dos mil cinco.DOY FE. ---cwmeommmame oo
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D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, con N.LF. 51.056.049-M como Secretario del Consejo
de Administracién de 1a Socedad INTERMONEY TITULIZACION S.G.F.T., 5.A., con
domicilio en 1a Pza. Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, de Madrid,

CERTIFICO

Que en la certificacion emitida el 3 de octubre de 2005 de la reunién del Consejo de
Administracién celebrada el mismo dia de InterMoney Titulizacién SGFT, S.A. se
cometi6 un error en la transcripcion de los acuerdos adoptados por unanimidad que se
subsana a continuacion quedando redactados como sigue.

Que fue adoptado por unanimidad entre otros el siguiente acuerdo:
“Primero.-  Constitucién

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacion denominado “IM TERRASSA
1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos”, conforme a lo previsto en la legislacion
vigente, agrupando en el mismo Derechos de Crédito derivadas de operaciones de financiacion
con cualesquiera garantins personales o reales concedidas a pequerias y medianas empresas, en
los términos de la “Resolucié ECE/2186/2005 de 16 de juny, per la qual s'aproven les bases i
documentacié. per.a Lobtencié de I'aval de In Generalitat que [preven Varticle 29.14 de ln Lei
11/2004, de 27 de desembre”, cedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa por un importe nominal
mdximo de hasta trescientos cincuenta millones (350.000.000) de euros. Dicho Fondo estard
gestionado por la Sociedad Gestora.

Segundo.-  Acuerdo de Emision

Se acuerda por unanimidad emitir con cargo a dicho Fondlv Bonos de Titulizacion por un
importe nominal miximo de hasta trescientos cincuenta millones (350.000.000) de euros.”

VB° D. José Antdnio Trujillo del Valle D. Juan Mufioz Achirica
Presidente Secretario.

interMoney Titulizacion S.G.F.T, S.A.

Pra. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 587 11 05
http/fwwew sriitubizacion.com
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YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID

Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

CON RESIDENCIA EN LA MISMA

CAPITAL,

con DNI 260331.

En Madrid, a veintiocho de octubre de dos mil cinco.-
Anotada en el Libro Indicador con el mimero 1115.-

DOY FE: Que, por ser de mi conocidas, considero legitimas las firmas
DON JUAN MUNOZ ACHIRICA con D.N.L
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FRO TRES MIL QUINIENTOS TREINTA Y CUATRO.

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES.———

En Terrassa, mi residencia, a veinticinco de

agosto de dos mil cinco.
Ante mi, ALFREDO ARBONA CASP, Notario del

Ilustre Colegio de Catalufia,

-COMPARECE ;

DON JOSE MARIA ABELLA MASCARILLA, mayor de
edad, con domicilio profesional en Terrassa, en la
Rambla d'Egara, 350, y con D.N.I. nimero
39.136.076-N.

Circunstancias personales que constan de sus

manifestaciones y de la documentacién aportada.

CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, domiciliada en esta
ciudad de Terrassa, Rambla d'BEgara, nfimero 350. La
Entidad consta inscrita en el Registro Especial de
Entidades de Ahorro, Capitalizacién y similares bajo
el nimero treinta y cuatro, y se rige por los Esta-

tutos aprobados por el Departament d'Economia i Fi-

l INTERVIENE en nombre y representacidn de la




|

nances de la Generalitat de Catalunya, en fecha 28
de Marzo de 1991, elevados a pUblico ante el Notario
que fue de Terrassa, Don Joaguin Segl Vilahur, el
dia 16 de Mayo de 19291, bajo el nGmero 1.#56 de =su
Protocolo, inscritos en el Registro Mercantil de
Barcelona el dia 16 de Agosto de 19%1, e el tomo

21.171, hoja B-17.927.

Y acciona en virtud de la delegacﬂén de fa-
cultades que le fueron concedidas en escritura de
poder otorgado a su favor en fecha 22 de Julio de
1995, ante el Notario de Terrassa, D. Jo]quin Segi
Vilahur, nidmero 2819 de su protocolo, cogia de ’la
éﬁél me eihibe inécrita al tom6.21171, foiio 76; ho-
ja B-17927, inscripcidn 56°, y de la que transcribo
por su pertinencia lo siguiente dando fe ﬁe que en
el resto omitido no hay nada que modifique, contra-

diga o desvirtiie lo inserto:

",.. A) FACULTADES SOLIDARIAS = Sin limita-
ciones: Las contenidas en los apartados 30 . 30)
Formalizar y por tanto suscribir escrituras pibli-
cas, pbdlizas y cuantos otros documentos piblicos o
privados fueren menester, de préstamos,| créditos,
incluso de firma, fianzas y avales, arrendamientos

financieros o leasings, factorings, con| cualquier
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garantia personal, pignoraticia, hipotecaria u

otras, asi como cualquier otro contrato, convenio,
acuerdo o acto en general, siempre que hayan sido
aprobados previamente por el Consejo de Administra-
cién o por otro 6rgano o comité, debidamente inscri-
tos tales Organog o comités en el Registro Mercan-
til. Dichas operaciones, contratos u actos en gene-
ral se acreditarin mediante certificacién 1librada
por el 6rgano o comité que hubiera aprobado tales
operaciones, en las condiciones que consideren opor-
tuno establecer, segiin la naturaleza y clase de las
mismas. Esta facultad se debe entender extendida a
toda la actividad de la Caja, tanto actosg relativos
a la operatoria de activo e inversién, como de pasi-
vo, de gervicio y los servicios generales, publici-
dad, obra social e imagen de la misma; e incluyendo
los documentos de entrega, ampliaciédn, modificacién,
renovacién, prérroga, resolucidén, rescisién, cance-
lacién u extincidén y cualquier otro en general rela-

tivo al seguimiento y ejecucidn de dichas operacio-




nes, contratos y actos.

Estd especialmente facultado para este acto
por acuerdo de la Comisién Ejecutiva, comisién dele-
gada del Consejo de Administracién de Caixa de Te-
rrassa, en sesidn celebrada el 26 de julio de 2005,
segin resulta del certificado expedido por Don Enric
Mata Tarragd, Secretario de la Comisidén [Ejecutiva,
con el visto bueno del Don Francesc Astals Coma,
Presidente de la Comisidén Ejecutiva, cuyas firmas

constan legitimadas notarialmente, y que me entrega,

para su incorporacién a esta matriz.

A los efectos de acreditar la existencia vy

facultadeé de la citadéncbmisiéﬁ, me apor&a eh- ésﬁé
acto la escritura original de la constituéién de di-
cha Comisidén Ejecutiva, n® 2.749/2004, de 21 de sep-
tiembre, del Notario D. Jorge Iranzo Barcdld.

De la escritura relacionada se derrende lo
siguiente: 1°. Que la Comisién Echutiva es
una comisién delegada del Consejo de Administracidn
de la CAIXA DE TERRASSA. Es un O&rgano validamente
constituido en virtud de escritura de elevacidén a
piblico del acuerdo del Consejo de Administracién de
13 de julio de 2004, otorgada ante Notario de Te-

rrassa, D. Jorge Iranzo Barceld en fecha 21 de sep-
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tiembre de 2004, con el niimero 2.749 de su protoco-
lo, y que consta inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona en el tomo 36.097, folio 107, hoja ni-
mero B-17.927, inscripcién 298, en fecha de 13 de
enero de 2005.. De dicha escritura se desprende su
poder suficiente para aprobar colegiadamente opera-
ciones de crédito, de préstamos, avales, y, en gene-
ral, todo tipo de operaciones de inversiones rela-
cionadas con el activo de la Entidad, asi como para
delegar dicha facultad al Director General o cual-

quier otra persona, con los limites y condiciones

que se considere oportuno.

2°. Que el firmante del referenciado certi-
ficado de la Comisidén Ejecutiva que se acompafia a la
presente escritura de elevacidén a piblico de acuer-
dos sociales, extendido en fecha 28 de enero de 2005
por el Secretario de la Comisién, Sr. Enric Mata Ta-
rragb, esta perfectamente capacitado y legitimado,
en virtud de lo que se establece en la certificécién

del acuerdo del Consejo de Administracidn, en sesién




celebrada el dia 13 de julio de 2004, elevada a pui-
blico mediante escritura niimero 2.749/04, de 21 de
septiembre de 2004, del Notario del Tlustre Colegio

de Catalufia, Don Jorge Iranzo Barceld.

Y previo asegurarme el Sr. compareciente la
vigencia de las facultades a €1 conferidas asi como
la subsistencia de la entidad que representa, a mi
juicio tiene la capacidad legal necesaria para for-

malizar esta escritura y a tal efecto

DICE Y OTORGA: 3

Que en virtud de las £facultades |que tiene

delegadas, ejecuta y eleva a piiblico en nombre y re-
presentacién de la CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA los
acuerdos que constan en la cerxtificacidén protocoli-

zada, y que se dan aqui por reproducidos ﬁara evitar
1
1

repeticiones innecesarias.

A-NEG ASI LO DICE Y OTORGA.

Agimismo, de acuerdo con lo establecido en
la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciemb%e, el com-
pareciente queda informado y acepta la inEOrporacién
de sus datos a los ficheros informatizadoI existen-
tes en la notaria, cque se conservarén en| la misma

con carécter confidencial, sin perjuicio de las re-

misiones de obligado cumplimiento.
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Leida por mi esta escritura, habiendo renun-

ciado el otorgante al derecho que le adverti,

tenia

de leerla por =i, presta su consentimiento 'y firma

conmigo.

compareciente y de todo lo demds contenido en

Y yo, el Notario, doy fe: de identificar al

este

instrumento piblico, extendido sobre cuatro folios

de Papel Exclusivo para Documentos Notariales, niime-

ros el del presente y los tres anteriores en orden.

Sigue la firma del compareciente

Sigue el signo

Yy

firma del Notario autorizante - Rubricados y sella-

do.

DOCUMENTO SIN CUANTIA.

—SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS—

A A ke —— T ——— - — o = e i —— . -
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Enric Mata Tarragd, en calidad de Secretario de la tomisién Ejecutiva del Consejo de
Administracion de CaXa D'ESTALVIS DE TERRASSA, entidad de ahomro domiciliada en Terrassa,
Rambla d'Egara, 350, con C.LF. G-08169781, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el dia
16 de agosto de 1991, tomo 21.171, hoja B-17.927, y en €l Registro Administrativo de Entidades
de Ahorro, Capitalizacién y similares con el nimere 34,

CERTIFICA:

1.-Que fa Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion, previa convocatoria, se reunié en
sesion celebrada-el dia 26 de julio de 2005 en e} domidilio sodial de la entidad, Asistieron los
sefiores Francesc Astals Coma {Presidente), Enric Mata Tarragt (Secretario), Josep Aran Trullas,
Miquel Font Roca, Daniel Hausmann Fargas y Joan Mufioz Galian.

#.-Que abierta la sesidn por el Presidente y después de breve deliberacion, se adoptaron por
unanimidad, entre otros, los acuerdos que se transcribien a continuacidn y que son del tenor
literal siguiente: : ‘

Primero.- Autorizar fa cesidn de tualesquiera derechoside crédito de los que Caixa d’Estalvis
de Terrassa sea titular frente a pequefias y mediands empresas no financieras catalanas,
incluidos empresarios individuales, a un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza
cerrada creado al efecto pera agrupar los dtados derechos de crédito en el mismo (en
adelante el “Fondo™), . : S e .
) . El Fondo serd comstituido al amparo' de] régimen ‘legal previsto. en' la  “Resalucis '
Lo . .ECF/2186/2005 de 16 de juny, per la qual s’aproven lesrbases i documentacié per a Fabtencid
de l'aval de la Generalitat que preveu I'article 29.14 de la Liei 11/2004, de 27 de desembre”, y
de conformidad con ef Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestores de fondos de titulizacién (en
adelante, ol “Real Decreto $26/19987), la Ley 19/1992, de 7 de julic, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobifiaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y
demas disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion. El Fondo sera
constituido, administrado y representado por INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITUUZACION, S.G.F.T., S.A, (en adelante, la "Sociedad
Gestora™), y tendra, en principio, la denominacion de "iM TERRASSA 1 FTGENCAT, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS™,
El importe nominal miximo del conjunto de los derechos de erédito a ceder al Fondo serd de
un minimo de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y un maximo de TRESCIENTOS
CINCUENTA MILLONES (350.000.000} de euros. Un minimo del B0% de los derechos de
uédito que se cedan al Fondo deberin haber sido concedidos a pequefias y medianas
empresas segln la definicién de la Comisién Eurapea (Recomendacién de 6 de mayo de 2003
que sustitye a la Recomendacidn de 3 de abril de 1996) y contar con un plazo de amortizacién
residual inicial no inferior a 12 meses,
La cesi6n al Fondo de los derechos de crédito se efectuard de forma plena e incondicional y
por la totalidad del plazo que medie entre la fecha de cesidn y Ia fecha de vencimiento de cada
uno de los derechos de crédito, en los términos del drticulo 2.2 b) del citado Real Decreto
926/1998.
La cesién de los derechos de crédito que cuenten coh garantia de hipoteca inmobiliaria se
instrumentard mediante |a emision de certificados de transmisién de hipoteca de conformidad
con lo establecido en el articulo 18 de la Ley 44/2002| de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero y con sujecién a lo| dispuesto en la legislacion sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercadd Hipotecario, Real Decreto 1289/1991,
de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982) y demis disposiciones aplicables. En cuanto p los derechos de crédito con garantfa .
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distinta a fa de hipoteca inmobiliaria o sin garantia, Ia cesién se instrumentars en la propia
escritura publica de constitucion del Fondo sin la emision de ningtin titulo interpuesta,

Segundo - Delegar en D. Enwic Mata Tarragd, Director General, con N.LE. 38.465.166-N; D.
Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con NAF. 37.727.750-E; y D. José Maria Abella
Mascarilla Jefe de Tesoreria e Inversion Mobiliaria, con N.LF. 39.135.076-N, facultades tan
amplias como sean necesarias para que cada uno de ellos, actuando solidaria e
indistintamente, puedan realizar o tramitar todos los actos y gestiones que sean necesarios o
convenientes para |a mis plena ejecucidn del acverdo adoptado con anterioridad, Entre estas
facultades, y sin caricter limitativo, D. Enric Mata Tarragd, D. Pere Gil Sanchis y D. José Maria
Abefla Mascarilla podran: fijar el importe nominal del conjunto de los derechos de crédito a
ceder al fondo hasta dentro de los limites anteriormente sefialados; seleccionar los derechos
de crédito para su cesién al Fondo; determinar las fechas de emisién de Jos certificados de
transmisién de hipoteca; fijar el nimero e importe de los certificados de transmision de
hipoteca a emitir, asi como las condiciones, caracteristicas y modalidades de emision,
asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos 'y garantias consideren necesarias o
convenientes; firmar el titulo o titulos, ya sean lndividuales o miltiples, que se emitan; otorgar
la escritura piblica de constitucién del Fondo, concretando cuantos pactos, estipulaciones y
diausulas inherentes a la misma consideren oportuncs; adherirse al Cotwvenio Marco de
Colaberacién con el Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya que se
prevé en la “Resolucié ECF/2186/2005 de 16 de juny, per la qual s‘aproven les bases i
documentacid per a Fobtencié de I'aval de la Generalitat que preveu larticle 29.14 de I3 Ulei
11/2004, de 27 _de desembre®; suscribir y formalizar cuantos contratos publicos y/o privados
sean necesarios o conexos con la operacidn ya sean de cesion de aéditos, crédito, préstamo,
garantias, agencia de pagos, agencia finandera, administracidn de los derechos de crédito,
depésito y permutas. financieras, y cualesquiera contratos que sean convenientes o lo requiera
la estructura -del Fondo; presentar ante los organisthos supervisores o autoridades
competentes cuanta documentacién se requiera; y, en general, efectuar cuantas

i , realizar euantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios, incluso escrituras de subssnacion o rectificacion.
iguaimente, quedarin autorizados para suscribir y/o asegurar los bonos emitidos por el Fondo,
asi como cualquier otro instrumento representativo del pasivo del Fondo, hasta un importe
méximo de 350.000.000 de euros.

Tarcaro - Autorizar a la Sociedad Gestora para que pueda incluir el término “Caixa Torrassa®
en la denominacion del Fondo. ;

I1L-Que el acta de esta sesion de la Comision Ejecutiva en cuanto @ los acuerdos que se certifican |9
fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente Y
establecida.

IV.-Que no se ha adoptado acuerdo aiguno que modifique, afects o revogque los acuerdas #
certificados, por lo que se encuentran vigentes en todes los extremos y en sus propig#
términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expide la presente certj
el visto bueno del sefior presidente, en Terrassa, el dia veintisiete de julio de 200

V® B® El Presidente El Secretario
L]
iRl |
Francesc Astals Coma Enric Mata Tarragd

TES. s




/..TIMONIO DE LEGITIMACION
Terrassa, del Iustre Colegio Notarial de
modo indubitado su autenticidad, legitimo las firmas
Don FRANCESC ASTALS COMA con DNL. n° 39110696-R y Don ENRIC MATA
TARRAGO con DNL. r° 38465166-N. :

DE FIRMAS - Yo, Emilio Toryes Puig, Notario de
Catalufia, DOY FE: Que por constarme de

que anteceden como propias de

Terrassa, veintiocho de julio de dos mil cinco.
Anotado con el num. 1522 en ef libro indicador,
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8r. D. José Antonio Trujilio del Valle
Presidentes de

Picasso

|8

Madrid, 24 de noviembre de 2005
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En el caso de que fuera legaimente preceptivo otorgar escritura publica de emision, les
sefalamos la obligatoriedad de presentacién del mmapond‘lerlto documento notarial (copla
compulsada de la escritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
Incorporacién al cormespondienta Reglstro Oficial. Asimismo, les manifestamos Ia obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripeion cuando sea preceptivo, y de
cumplimeniar los cuadros de difusion que se encuentran a su:disposicién en la pégina Web
(Legislacion/Modeios Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros de Difusién) y en o
Registro General da la CNMV

Por otro lado, les recordamos la obligatorieded de proceder a la publicacién y difusidn del
Follsto Informativo, de conformidad con lo previsto en ef articulo 30 bis y 28 de |a Ley 24/88 v
demés nomativa aplicable, En particular, aquel deberd estar disponible al publico en ¢l
domiciiio social de! emisor, asl como en el domiclio y sucursalds de las entidades que tengan
encomendadas [a colocaciin o sl serviclo financiero de la emisién, haciéndose entrega gratuita
dalmismoalos suscﬂptoras qualosolloiten |

Adicionalmente, cusiquiera que sea la publicidad y of medio plublldtam utiiizado, no podrén

omitiree datos que puedan inducir & una vigidn global de la distinia a la contemplada
en el Folietn, debiendo siempre mencionarse la existencia det misme, indicando que ha sido
registrado en la Comigion Nacional del Mercado de Valores, y sefialdndose los lugares donde
puede obtenerse,

Por ultimo, les manifestamos que, en su csso, al incumplimianto de los piazos de admision a
negociacion previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccién muy grave, segin establece ol pArrafo n) del articulo 99 de ia Ley del
Mercade de Valores,

El Real Decrelo 1732/08 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacién, por un imports de 39.033 euros se adjuntara. ‘

Atentamente,

TILDI e e s
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Generalxtat de Catalunya
Deparlz sl d Economia | Financeg]

Dire 1 MJ“ al de Politica Fina

EN76392868

Sr. José Antonio Trujillo del Valle
Presidente
,0“ Irﬁt%ney Titulizacion S.G.F.T., S. A.
¥ 4'3%3 Ruiz Picasso. 1 Torre Picasso, planta 22

Apreciado presidente,

Le remito, adjunta, la resolucion por la cual se formaliza el aval de la Generaslitat de
Catglunya, otorgado a determinados valores emitidos por el fondo de titulizacion de activos
ERRASSA 1 FTGENCAT.

La presente resolucion no pone fin a la via administrativa, y por tanto contra la misma se
puegde interponer recurso ordinario ante el consejero de Economia y Finanzas en el plazo
de yn mes a contar des del dia siguiente a la recepcion de la presente notificacion.

Muy cordialmente,

f et S —

Miquel Saiazar i Canalda
/;4 Director general

Barcelona, 25 de noviembre de 2005
NN

whaig A

FTAercem titgitzacidiM Termssa 1 FTGencaliramesa-resolucio-aval.doc
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ANk Generalitat de Catalunya

XY Departament d’'Economia i Finances
Direccid General de Politica Financera
i Assegurances

Resolucio per la qual es formalitza l'aval de la Generalitat de Catalunya atorgat a
determinats valors emesos per IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS.

Atés Yacord del Govern de data 8 de novembre d'enguany |pel qual es va atorgar laval de ia
Generalitat de Catalunya per a determinats valors a emetre pel fons de titulitzacio d’actius denominat
IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos, fins a un import maxim de
221.198.156,68 eurcs

Vist @ que disposa l'article 29.14 de la Uei 11/2004, de 27 de desembre de pressupostes de la
Generalitat de Catalunya per a 2005, Vacord del Govern de data 8 de novemnbre denguany i la
resolucié BECF/2186/2005, de 16 de juny ‘

Resoic:

1. Formalitzar {'aval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa l'article 29
apartat 14 de la Llet 11/2004, de 27 de desembre, amb 'objecte de garantir els valors de renda fixa
amesos per fons de titulitzacic d'actius, en els termes de Jes especificacions seglients:

Primera.- Objecte de Paval

La Generalitat de Catalunya garanteix amb rentncia al beneftci d'excussio que estableix l'article 1830
de! Codi civil, &l pagament de les obligacions economigues exigibles a IM TERRASSA 1 FTGENCAT,
FONDO- DE-TIFULIZACION DE-ACTIVOS (el “fons"); gestienat per-Intermoney-Titulizacion, -S.G.F.T,
S.A. (la "societat gestora”}, derivades dels valors de renda fixa compresos en les séries A(G) 1 B(G)
(Mes séries avalades”} per un import de 221,100.000 euros. Ef limit del principal de cada serie avalada
es reduira en la mateixa proporcié gue ho faci el saldo viu dels bons avalats.

Segona.- Caracteristiques de femissio

Aquest aval de la Generalitat de Catalunya ("aval") s'estén exclusivament al principal i als interessos
corresponents als valors de renda fixa (els "bons”) de les séries avalades que es recullen a continuacio
i queden expressament exclosos els eventuals conceptes de despesa no detallats de forma expressa
en aquest document.

tes caracteristigues principals dels valors gue es garanteixen seran les seglents:

Série: A(G)

Naturalesa: bons de titulitzacic. )
Emissor: IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FORDG DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Import de Pemissid avalada: 600 bons de la série A(G) amb un [nominal cadascun de 100.000 euros,
per un import total de 60.000.000 d'euros.
Amortitzacio i venciment dels vaiors: segons condicions d'emissip reflectides en el Fullet i estipulades
en Pescriptura de constitucié del fons.
Interessos: segons condicions d'emissio reflectides en el Fullet i estipulades en l'escriptura de
constitucio del fons.
Qualificacié crediticia: la qualificacid assignada als bons que peftanyen a aquesta série A(G) és AAA
{Standard & Poor's Espaia) abans de 'aval.

Série @ B{G)

Naturalesa: bons de titulitzacid.
Emissor: IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Import de l'emissio avalada: 1.611 bons de la série B(G), amb un nominal cadascun de 100,000 euros,
per un import total de 161.100.000 euros.

VAFTAURrcea itz aciodid Torrassa t FTGancaliRasolacid formalitzacia avat IM Terrassa 1 FTGencat.doo 1
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Amartitzacid i venciment dels valors: segons condicians d'emissié reflectides en el Fullet i estipulades
3'ON Algs [escriptura de constitucié del fons.

Qg‘ $508: segons condicions d'emissio reflectides en el Fullet | estipulades en l'escriptura de
- tipycio del fons.
4 iigacio creditidia: la qualficacié assignada als bons que pertanyen a aquesta serie B(G) és AA
- 5 d & Poor's Espafia) abans de aval.
m "L if 1

) Lol O

% g .- Venciment de Favat

‘96‘4 d Dal es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels bons que
pertanyen a les séries avalades. En tot cas, el present aval vencera el 24 d’abril de 2050 o segtent dia
habil,
Quaisevol modificacio del periode de vigéncia de les obligacions a carrec del fons derivades dels bons
que pertanyen a les séries avalades o de qualsevol circumstancia amb transcendéncia en l'exigibilitat
de l'aval, no produira efectes front a la Generalitat de Catalunya, que quedara obligada en els estrictes
termes previstos en aquest document, llevat que concord el consentiment exprés abans de
'esmentada alteracio per part del Govern de la Generalitat de Catalunya.

Quarta.- Efectivitat de l'aval

L'efectivitat de 'aval atorgat mitjangant el present document queda condicionada a (i) la verificacié i
registre en la Comissié Nacional del Mercat de Valors del Fullet informatiu del fons (el "Fullet™); (ii)
‘'atorgament de l'escriptura de constitucio del fons; i (iii) la remissio de la documentacid mencionada
en el primer paragraf de {'apartat vuité d'aquest document al Departament d'Economia i Finances de
la Generalitat de Catalunya,

Cinquena.- Execucio de {'aval

1. Es procedira a l'execucié de I'aval quan, en una data de pagament, els fons disponibles en el
caompte de Tresoreria (tal com es defineixen aquests conceptes en el Fullet) no siguin suficients per
atendre el pagament de les obligadons derivades dels bons corresponents a les séries avalades en
concepte d'interessos i/o de principal. A aguests efectes, 'obligacié de pagament del principal sera la
quantitat meritada de principal per amortitzacié dels bons corresponents a les séries avalades (tal com
es defineix aquest concepte en ef Fuliet).

2. U'execucio de l'aval es portars a terme mitjancant requeriment escrit de la societat gestora al
Departament d’Economia | Finances, en qué s'acrediti la concurréncia de la situacié descrita en el
paragraf anterior i els imports reclamats, en el seu cas, per cadascun d'aguests conceptes. L'esmentat
requeriment caldra que s'acompanyi de la certificacié de fentitat que actui d'agent financer sobre els
saldos disponibles a Vesmentada data en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix en el Fullet).

Sisena.- Pagament

El Departament d'Economia i Finances procedira al desembossament de les quantitats requerides en
virtut de cada execudio d'aquest aval mitjancant el seu abonament en e Compte de Tresoreria del
Fons, en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de Ia data en que la corresponent quantitat
calia que hagués estat pagada als titulars dels bons. No obstant aix0, la societat gestora, en nom del
fons, podra arbitrar mecanismes per abonar als titulars dels bons de les séries avalades la totalitat o
part de limport de I'obligacio de pagament assumida pel present aval en Ia seva mateixa data de
venciment, corresponent ai propi fons suportar, si escau, el cost derivat del mecanisme esmentat.

Setena.- Comissions
La prestacio i fatorgament dei present aval meritara una comissié del 0%.

VIFTAYemer ftulitzacidVM Terressa 1 FTGencatResclucid formalitzaci aval IM Terrassa 1 FT Gencat doc 2
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Generalitat de Catalunya

Vuitena.- Obligacions de iz gestora

La societat gestora haura de trametre al Departament d'Economia i Finances: (i) copia de la carta on
consti la qualificacié crediticla provisional i, quan hagi estat emesa, de la definitiva dels bons de les
series avalades concedida per, almenys, una agencia de quatificacic reconeguda per la Comissid
Nacional del Mercat de Vaiors, {ii) una certificacio de I'entitat cedent assenyalant que els actius cedits

al fons reuneixen les condicions del conveni marc i (i) un exemplar del Fullet, del qual se'n fara com
a minim una versié en llengua catalana.

La societat gestora haura de comunicar al Departament d'Economia i Finances en cada data de
pagament dels bons de fes séries avalades, el saldo viu de cada dérie avalada.

i

Novena.- Subrogacid

Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtyt del present aval es constituiran en
una obligacio del fons a favor de la Generalitat de Catalunya. El reintegrament dels imports disposats
amb carrec a l'aval es realitzard en cadascuna de les seqiients dates de pagament (segons es defineix
aquest concepte en el Fullet), i es fara amb carrec als fons disponibles i als fons disponibles per
amortitzacid (segons es defineixen aquests conceptes en el Fullet), ocupant els mateixos llocs en
Fordre de prelacid que tinguessin el pagament dels interessos meritats i Famortitzacio del principal
dels bons de les séries avalades conforme a l'ordre de prefacid de pagaments del fons.

2. Quaisevo] comunicacié o declaracié a que doni loc la present garantia sera tramesa per-la societat
gestora a agquesta Direccié General, i

Barcelona, 25 de novembre de 2005

El director general

R
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Resplucion por la que se formaliza el aval de la Generalitat de Catalunya otorgado a
determinados valores emitidos por IM TERRASSA 1 FT GENCAT, FONDO DE TITULIZACION

F4AE ACTIVOS.
-
~ %@ el acuerdo del Gobierno de fecha 8 de noviembre de este afio por ef que se otorgd el aval de la
‘ ”‘ ralitat de Catalunya para determinados valores a emitir por el fondo de titulizacion de activos
inado IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacidn de Activos, hasta un importe maximo
1.198.156,68 euros.

. S'do\ﬁsto Io que dispone el articulo 29.14 de la Ley 1172004, de 27 de dicembre de presupuestos de la
Generalitat de Catalunya para 2005, el acuerdo del Gobierno de fecha 8 de noviembre de este afo y
la resolucion ECF/2186/2005, de 16 de junio.

Resuelvo:
: i i
7 1, Formalizar el aval de la Generalitat de Catalunya, de conformidad con lo dispuesto en el articuio 29,
apartado 14, de la Ley 11/2004, de 27 de diciembre, de presupuestos de la Generalitat de Catalunya
para 2005, con el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por fondos de titulizacion de
actives, en los términos de las siguientes especificaciones:

g

Primera.-Objeto de! aval

La Generalitat de Catalunya garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el articulo
1830 del Codigo civil, el pago de las obligaciones econdmicas exigibles a IM TERRASSA 1 FTGENCAT,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el «fondo»), gestionado por Intermoney Titulizacion,
S.GFT, S.A. (la «sociedad gestora»), derivadas de los valores de renta fiia comprendidos en las
series A(G) y B(G) («las series avaladas») por un importe de 221.100.000 euros. El limite del principal
de cada serie avalada se reduciraé en fa misma proporcion que lo haga el saldo vivo de los bonos
avalados.

it de 25 de noviembre de! Dire

Segunda.- Caracteristicas de ia emision

El presente aval de la Generalitat de Catalunya (el «aval») se extiende exclusivamente al principal y a
los intereses correspondientes a los valores de renta fija (Jos «bonos») de las series avaladas que se
recogen a continuacion, y quedan expresamente excluidos los eventuales conceptos de gasto no
detallados de forma expresa en este documento.

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

£l Subdirector General de Deuda Publica v Operaciones Financiaras

Hago constar que es traduccion literal de la resoluci

Politica Financiera y Seguros
Barcelona, 25 de noviembre da 2005

Serie: A(G)
Naturaleza: bonos de titulizacion.

Emisor: IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Importe de la emision avalada: 600 bonos de la serie A(G), con un nominal cada uno de 100.000
euros, por un importe totai de 60.000.000 de euros.

Amortizacion y vencimiento de los valores: segiin condiciones de emisién reflejadas en el Folleto y
estipuladas en la escritura de constitucion del fondo.

Intereses: segin condiciones de emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la escritura de
constitucion del fondo.

Calificacion crediticia: fa calificacion asignada a jos Bonos pertenecientes a esta serie A(G) es AAA
(Standard & Poor's Espafia) antes del aval.

Serie: B(G)
Naturaleza: bonos de titulizacion. )
Emisor: IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

VAFTARercara WiitzecioWM Terasss 1 FTGencatiResolycid formalitzacio aval IM Terrassa 1FTGeneat-cast doc 1
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Hago constar que es traduccion Herat de la resolucidnide 75 de noviembre del Direclor Generyl de

Politica Financiera y Seguros
El Subdirector Gensral de Deuda Publica y Operaciones Financieras

Barcelona, 25 de noviembre de 2005

Departament d’Economia i Finances
Direccid General de Politica Financera
i Assegurances

Importe de la emision avaiada: 1.611 bonos de (3 serie B(G), con un nominal cada uno de 100,000
auros, por un importe total de 161.100.000 euros.

Amortizacidén vy vencimiento de los valores: segln condiciones de emision reflejadas en el Folieto y
estipuladas en la escritura de constitucion del fondo.

Intereses: segun condiciones de emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la escritura de
constitucion del fonda,

Calificacion crediticia: la calificacion asignada a los Bonos pertenecientes a este tramo B(G) es AA
{Standard & Poor’s Espana) antes del aval. ‘

Tercera.- Vencimiento del aval

El aval se concede por el periodo de vigencia de las obhgacudnes de pago derivadas de los bonos
pertenecientes a las series avaladas. En todo caso, el presente | bval vencerd el 24 de abril de 2050 o
siguiente dia habil.

Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las oblxgacrones a cargo del fondo derivadas de los
bonos pertenecientes a las series avaladas o de cualquier circunstancia con trascendencia en la
exigibilidad del aval, no producira efectos frente a la Generalitat de Catalunya, que guedara obligada
en los estrictos tarminos previstos en este documento, saive que concurra el consentimiento expreso
previo a dicha alteracion por parte del Gobierno de la Generalitat de Catalunya.

Cuarta.- Efectividad del aval

Lz efectividad del aval otorgado mediante el presente docuimento queda condicionada a (i) la
verificacidn y registro en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores del Folleto informativo del
forido (el «Folleto»); (i) €l ctorgamiento de 1a escritura de constitucion del fonda; vy (iii) fa remisicn de
la documentacion mencionada en el primer parrafo del apartado octavo del presente documento al
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya.

Quinta.-Ejecucion del aval

1. Se procederd a la ejecucién del aval cuando, en una fecha rﬁe pago, los fondos disponibles en ia
Cuenta de Tesoreriz (tal como se definen este concepto en el Follete) no sean suficientes para
atender el pago de las obligaciones detivadas de los bonos correspondientes a las series avaladas en
concepto de intereses y/o de principal. A estos efectos, la obligacion de pago del principal serd ia
cantidad devengada de principal para amortizacion de los bonos correspondientes a  las series
avaladas (tal como se define este concepto en e Folleto). :

2. La ejecucion def aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la sodiedad gestora al
Departamento de Economia y Finanzas, en el gue se acredite I concurrencia de la situacion descrita
en el parrafo anterior y los importes reclamados, en su caso, par cada uno de takes conceptos. Dicho
requerimiento debera ir acompafiado de la certxf icacion de la entidad que act(le de agente financiero
sobre los saldos disponibles a dicha fecha en la Cuenta de Tesordria {tal como se define en el Folleto).

Sexta.- Pago

El Departamento de Economia y Finanzas procederd al desembLolso de las cantidades requeridas en
virtud de cada ejecucion del presente aval mediante su abono ¢n la Cuenta de Tesoreria del Fondo,
en el plazo maximo de tres meses contados a partir de la fecha en fa que la correspondiente cantidad
debiera haber sido pagada a los titulares de los bonos. No obstante lo anterior, la sociedad gestora,
en nombre del fando, podra arbitrar mecanismaos para abonar a los titulares de los bonos de las series
avaladas la totalidad o parte del importe de la obligacion de pagp asumida por el presente aval en su
misma fecha de vencimiento, correspondiendo al propie fondo sgportar, en su caso, el coste derivado
de dicho mecanismao,

Saptima.- Comisiones
La prestacion y el otorgamiento del presente aval devengaran ung comision del 0%.
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Octava.- Obligaciones de ia gestora
&oﬂ AlLl@ sociedad gestora debera remitir al Departamento de Economia y Finanzas: (i) copia de la carta en

3‘;‘ e conste la calificacién crediticia provisional y, cuando haya sido emitida, de la definitiva de ios
A e las series avaladas concedida por, al menos, una agencia de calificacion reconocida por la
,$,’ rhisign Nacional del Mercado de Valores, (i) una certificacién de la entidad cedente sefialando que
- . 5:305 cedidos at fondo rednen las condtcnones del convenio marco y (iii) un ejemplar del Folleto,
“—}; se hara como minimo una version en lengua catalana.

edad gestora debera comunicar al Departamenta de Economia y Finanzas en cada fecha de
2 los bonos de las series avaladas, el saldo vivo de cada serie avalada.

Novena.- Subrogacion

Las cantidades abonadas por la Generalitat de Catalunya en virtud del presente aval se constituiran en
una obligacion del fondo a favor de la Generalitat de Catalunya. El reintegro de los importes
dispuestos con cargo al aval se realizara en cada una de las siguientes fechas de pago (segin se
define este concepto en el Folleto), y se hard con cargo a los fondos disponibles y a los fondos
disponibles para amortizacion {seguin se definen estos conceptos en el Follete), ocupando los mismos
lugares en el orden de prelacidn que tuvieran el pago de los intereses devengados y la amortizacion
de} principa! de ios bonos de las series avaladas conforme al orden de prelacion de pagos del fondo.

2. Cualquier comunicacion o declaracidn a que dé lfugar la presenta garantia serd enviada por la
saciedad gestora a esta Direccion General.

Barcelona, 25 de Noviembre de 2005

Et director general

Miquel Salazar i Canalda

Hago constar que es traduccion literal da 1a resolucion de 25 de noviembre det Girector Gen

Pofitica Financiera y Seguros
El Subdirector Ganerat de Deuda Publica v Operaciones Financieras sz .1, ..

Barcslona, 25 de noviembre de 2005
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El presente Titulo M4 LT =
Hipoteca con un nominal de doscientos cincuenta y ocho millones,
" cuatrocientos veinticinco mil novecientos noventa y un euros con dos
‘céntimos (258.425.991,02 euros), emitidos por Caixa d’Estalvis de Terrassa
(¢l Emisor).

ii Titulo Miltiple se emite a favor de IM TERRASSA FTGENCAT,

3 ion de Activos, fondo representado y administrado por
N cion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién S.A.,
o mza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, Madrid y con
m Pxcrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
-"“\. %cton 8*, Hoja M-337.707. '
2%
2,

- FT a?g Transmision de Hipoteca representados en el presente
INEANRT ip gen por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, el Real Decreto

8@5/! @7 de marzo y la Ley 44/2002, de Medtdas de Reforma del
Sistern manmero.
1. _ DERECHOS DE CREDITO CON GARANTIA HIPOTECARIA .

Las caracteristicas ge los Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria de los
que participan los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en
el presente Titulo sg describen en el anexo al mismo.

2. CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA

Cada uno de los Certificados dé Transmisién de Hipoteca representados en el
presente Titule Miiltiple participa, a partir de la presente fecha, en el 100%

del principal de cada uno de los 2.412 Derechos de Crédito con Garantia

Hipotecaria cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y
devengan, a partir del 1 de diciembre de 2005 (inclusive), un interés igual al
tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, la QOperacién de
Financiacion hipotecaria de la que se deriva.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por ¢l mismo plazo
restante de vencimiento de los Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria
participados y dan derecho a su titular a percibir la totalidad de los pagos que,
en concepto de principal (incluyendo amortizacién anticipada) a partir de la
presente fecha reciba el Emisor por los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria relacionados en el anexo al presente Titulo Miiltiple y la totalidad
de los intereses que a partir del | de diciembre de 2005 reciba ¢l Emisor por
dichos Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria, asi como cualquier otro
pago recibido por el Emisor por cualquier concepto derivado de los Derechos
de Creédito con Garantia Hipotecaria, excepto los correspondientes a intereses
de demora, comisiones por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacion o cancelacion anticipada, asi como
cualquier otra comision o suplido que corresponderéan al Emisor.

No obstante lo anterior, seguirin comespondiendo al Emisor la totalidad de
los intereses que se devenguen en relacion con los Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria desde la fecha de hoy hasta el 1 de diciembre de 2005
{exclusive), fecha en que se abonara al Emisor el precio de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, no teniendo el participe derecho alguno sobre
dichos intereses.

El Emisor practicari sobre los pagos que corresponda efectuar al participe en
concepto de intereses las retenciones que establezea la legislacion vigente.

El Emisor abonari al participe las cantidades a que tiene derecho procedentes
de la Operacién de Financiacién participada ¢! mismo dia habil en que el
Emisor las cobre efectivamente.

3. FALTA DE PAGO DEL DEUDOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores ni
garantiza dire¢ta o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgard
garantias o avales ni incurrira en pactos de recompra de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. : '

D. Enric ManGRgE @ L ET DL
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EN7692872

P®ecucion de. la comrespondiente Operacién de Financiacién hipotecaria
corresponde al Emisor. y al titular del Certificado "de Transmisién de
Hipoteca en los términos establecidos en el Articulo 66 del Real Decreto
685/1982, conforme a la redacclén establecida por el Real Decreto
1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmisién de
Hipoteca tendra accién ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los
vencimientos de la misma por principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de Ia falta de pago del
Deudor.

4, CUSTODIA Y ADMINISTRACION

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982,
en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, el Emisor conserva la

" custodia y administracién de los Derechos de Crédito con Garantia

Hipotecaria y vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los mismos.

5, TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multiple est2 limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos. por el piiblico no
especializado. .

Los titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deberan

.notificar al Emisor las transferencias de los Certificados de Transmision de’

Hipoteca, asi como los cambios de domicilio, a efectos de la inscripcion de
dichos datos en el libro especial a que se refiere el artisulo 67.del Real
Decreto 685/1982. El adquirente dcberé también indicar al Emisor una
cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable al Emisor que efectie las
notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que figure en sus
libros como Wltimo titular del Certificado de Transmision de Hipoteca y en
el domicilio de dicho titular que conste en aquéllos.

6. VARIOS

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente Titulo
Multiple se estara a o dlspuesto en el articulo 56 del Real Decreto
685/1982.

El titular de los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendra derecho a
solicitar al Emisor la emisién de nuevos titulos unitarios o miltiples
representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de
los representados por el presente Titulo Multiple, que le seran canjeados por

" éste.

A efectos del presente documento, dia hdbil significa un dia (distinto de
sabado, domingo o festivo en Madrid o en Barcelona) en que opere con
normalidad el sisterna TARGET.

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmision
de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de
Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En Terrassa (Barcelona), a 28 de noviembre de 2005

preoe e -

en nombre y representacién de
Caixa d'Estalvis de Terrassa

Rambla d'Egara, 350 - 08221 Terrassa - Tel. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777
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