HECHO RELEVANTE

JUNTA GENERAL Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE

5 DE JUNIO DE 2006

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. (EUROPA&C) comunica a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) los siguientes hechos:

Nos es grato informar que, en el dia de hoy, se ha reunido la Junta General y Ordinaria
de accionistas de EUROPA&C en el domicilio social a las 10:30 a.m. y, estando
presente o debidamente representado un 65,46% del capital social, ha aprobado por
mayoria suficiente todos los acuerdos a que hacian referencia los siguientes puntos del
orden del dia:

1.

Examen y aprobacién del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Memoria e Informe de Gestion, individual y consolidado, de EUROPA&C,
asi como de la gestién del Consejo de Administracion de la Compafiia,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005.

Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2005
que asciende a 14.427.471,97 Euros de la siguiente forma:

o 1.442.747,20 Euros a la reserva legal.
e 11.751.539,03 Euros a la reserva voluntaria.

e 1.016.773,74 Euros al reparto de dividendos entre las acciones de la
sociedad que se encuentren en circulacion.

e 216.412,00 Euros a participacion de un 1,5% de los beneficios liquidos
por el Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 30 de los estatutos sociales.

El dividendo aprobado ha sido repartido a cuenta del ejercicio 2005, segun
acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad de 14 de noviembre
de 2005.

De conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, retribucion al
Consejo de Administracion con 201.300 euros para el ejercicio 2006 y
mantenimiento de la cuantia de las dietas por asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion.

Distribucion extraordinaria de la reserva por prima de emision hasta un
importe total de 1.573.578,39 euros (0,03 euros brutos por accion) entre las
acciones en circulacion de la Sociedad en la fecha de pago.

El pago se realizara el dia 12 de junio de 2006, a través de las entidades
adheridas a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), actuando
como entidad pagadora Banco Sabadell, S.A.



10.

11.

12.

Aprobacion de modificaciones en el Reglamento de la Junta (Articulo 7°) y
presentacion de modificaciones en el Reglamento del Consejo de
Administracion y el Reglamento Interno de Conducta.

Aprobacion de un Plan de Acciones para empleados, directivos y
administradores (PAE) de EUROPA&C y de las sociedades de su grupo.
Delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucién
en la Comision Ejecutiva, para la gestion del PAE.

Con objeto de ejecutar el anterior acuerdo, examen del informe de los
administradores y del auditor de cuentas designado por el Registro Mercantil
y del Reglamento del PAE y aprobacion del aumento del capital social con
aportaciones dinerarias en la cuantia de 1.000.000 euros, con prima de
emision, mediante puesta en circulacion de 500.000 de nuevas acciones
ordinarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente, delegando
en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en la Comision
Ejecutiva dentro de los limites legales, la facultad de sefialar las condiciones
del mismo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1. a) de la Ley
de Sociedades Anonimas. EIl tipo de emision resultara de restar un 25% al
precio medio ponderado por volumen de la accién de la Compafiia de las
ultimas 60 sesiones de cotizacion precedentes al quinto dia habil anterior a la
celebracion de la Junta. Modificacion el articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Examen del informe de los administradores y aumento de capital social con
cargo a reservas disponibles mediante la asignacion de 1 accién nueva por
cada 12 acciones antiguas que se encuentren en circulacién en el momento
de ejecucion de la ampliacion hasta un importe de 8.825.434 euros
(4.412.717 acciones ordinarias), con la consiguiente modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales, delegando en la Comision Ejecutiva vy,
para el caso de que fuera necesario, en el Consejo de Administracion la
facultad de sefialar las condiciones de la misma en todo lo no previsto en el
acuerdo que adopte la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
153.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Autorizacion al Consejo de Administracion de conformidad con lo previsto
en el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas para la
adquisicion de acciones propias por parte de la propia sociedad, dejando sin
efecto la autorizacion concedida al Consejo de Administracion por la Junta
General Ordinaria de fecha 6 de junio de 2005.

Autorizacion al Consejo de Administracion y a la Comision Ejecutiva, tan
ampliamente como en derecho sea necesario, para ampliar el capital social
segun lo previsto en el Articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Delegacion de facultades, incluida la sustitucion, para el pleno desarrollo y
ejecucion de los anteriores acuerdos y su interpretacion, asi como para su
elevacion a publico en los mas amplios términos.

Aprobacion, en su caso, del Acta de la Junta.



En relacion con las ampliaciones de capital referidas en los apartados 7 y 8 anteriores,
no siendo obligatoria la publicacion de folleto informativo de conformidad con los
articulos 26.1.e) y f) y 41.1.d) y e) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos,
se ponen a disposicion en esta misma fecha sendos documento conteniendo informacién
sobre el nimero y naturaleza de las acciones y sobre los motivos y detalles de las oferta.
La mencionada documentacion se adjunta a este hecho relevante.

En Palencia, a 5 de junio de 2006
Dofia Sol Fernandez-Rafada Lopez-Dériga
Secretario del Consejo de Administracién



HECHO RELEVANTE
DOCUMENTO INFORMATIVO SOBRE OFERTA (PAE)
5 DE JUNIO DE 2006

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores (LMV), el articulo 4.1.e) de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 4 de noviembre de 2003 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores, en los
articulos 26.1.f) y 41.1.e) del Real Decreto 1310/2005 por el que se desarrolla
parcialmente la LMV y en seguimiento de las recomendaciones de febrero de 2005
del Comité Europeo de Reguladores de Valores para la aplicacion uniforme del
Reglamento numero 809/2004, PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.
(EUROPA&C) pone a disposicion el siguiente documento conteniendo
informacidn sobre la ampliacion de capital aprobada en el dia de hoy por la Junta
General y Ordinaria de accionistas de la Sociedad por importe de UN MILLON DE
EURQOS (1.000.000 euros) (lo que representa un 0,95% del capital actualmente
emitido), con prima de emision, mediante puesta en circulacion de QUINIENTAS
MIL (500.000) nuevas acciones ordinarias y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente:

(@) Identificacién del emisor e indicacidn de ddnde se puede obtener informacién
adicional sobre el emisor:

El emisor se denomina PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A., esta
domiciliado en Carretera de Burgos a Portugal, km. 96, 34.210 Duefias
(Palencia) y su nimero de Cddigo de Identificacion Fiscal es A-34/158824.

EUROPA&C se constituyo ante el Notario de Madrid, D. Luis Sanz Rodero el
dia 31 de diciembre de 1.995 con el numero 5.346 de su protocolo, como
resultado de la fusion de dos sociedades preexistentes (PAPELERA DE
CASTILLA, S.A. y PAPELES Y CARTONES DE CATALUNA, S.A) y
figura inscrita en el Registro Mercantil de Palencia, al Tomo 227, Folio 208,
Hoja P-2.350, Inscripcién 12,

Puede obtenerse informacion adicional sobre EUROPA&C en la pagina web
de la Sociedad (www.europac.es) . Asimismo, la Sociedad tiene un Area de
Atencidn al accionista que esta disponible en horario de 9:00 am a 6:00 pm a
través del teléfono 91.490.21.60 o en la siguiente direccion de correo
electrénico dcri@europac.es.

(b) Explicacion de los motivos de la oferta 0 admisidn a cotizacion e indicacién de
la disposicion concreta segun la cual se aplica la exencién a la obligacién de
publicar folleto informativo:

La ampliacion de capital objeto del presente documento se realiza en ejecucion
de un plan de acciones para empleados, directivos y administradores de
EUROPA&C y las empresas de su grupo (PAE) que ha sido también sometido



(©)

y aprobado por la Junta General y Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada en el dia de hoy.

El PAE pretende el ofrecimiento a los empleados, directivos y administradores
de EUROPA&C y de las sociedades de su grupo de la oportunidad de suscribir
acciones de EUROPA&C con cierto descuento respecto de su precio de
mercado.

Los objetivos que se buscan fundamentalmente con el PAE y que justifican, de
conformidad con el informe del Consejo de Administracion de 30 de marzo de
2006 que ha sido sometido a la Junta General y Ordinaria de accionistas de la
Sociedad, la presente propuesta son los siguientes: (i) premiar el compromiso
y la permanencia de los destinatarios del PAE con el grupo; (ii) potenciar la
vinculacion de los destinatarios del PAE con el grupo, tanto en relacion con su
permanencia futura en éste como sensibilizando a los destinatarios con la
evolucion del valor de las acciones de EUROPA&C; y (iii) compartir
resultados con los destinatarios del PAE, de forma que el incremento del valor
de las acciones de EUROPA&C beneficie también a éstos.

Al estar la presente ampliacion de capital exclusivamente destinada a
empleados, directivos y administradores de EUROPA&C y de las empresas de
su grupo, la presente oferta esta exenta de la obligacion de publicar folleto de
conformidad con los articulos 26.1.f) y 41.1.e) del Real Decreto 1310/2005
por el que se desarrolla parcialmente la LMV y del articulo 4.1.e) de la
Directiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores.

Informacion detallada de la oferta:

e Nuevas Acciones e Importe Nominal de la Ampliacién.- Las nuevas
acciones a emitir como consecuencia de la presente ampliacion (en
adelante, las Nuevas Acciones) tendran un valor nominal de 2 euros y
seran de la misma clase y serie que las existentes. Como consecuencia, el
importe nominal total de la ampliacién de capital sera de 1.000.000,00
euros.

Las Nuevas Acciones se documentaran mediante anotaciones en cuenta 'y
se regirdn por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de
Valores, siendo la entidad encargada del registro contable IBERCLEAR.

Se solicitara la admision a cotizacion oficial de las Nuevas Acciones
objeto de esta ampliacion a través del Sistema de Interconexién Bursatil,
dentro de los tres meses siguientes a la fecha de inscripcion de la
escritura publica de ampliacion de capital en el Registro Mercantil de
Palencia.

e Tipo de emisidn por accion.- Las Nuevas Acciones serdn emitidas con un
descuento del 25% (tomando en consideracion su total valor de
suscripcion, es decir, el importe nominal y la prima) (en adelante, el
Descuento). ElI Descuento, que sera aplicable por cada una de las




acciones a emitir, ha tomado como referencia el precio medio ponderado
por volumen de la accion de EUROPA&C de las ultimas 60 sesiones de
cotizacion precedentes al 29 de mayo de 2006. De conformidad con lo
anterior, el tipo de emision es de 4,33 euros.

Importe Total de la Ampliacién.- El total importe de la ampliaciéon de
capital incluyendo nominal mas prima (en adelante, el Importe Total de
la Ampliacion) es 2.165.000 euros que debera desembolsarse
integramente mediante aportaciones dinerarias en el momento de la
suscripcion.

Prima de Emision Total y por Accion.- La prima de emisién por accién
es de 2,33 euros. La prima de emision total del aumento de capital es
1.165.000 euros.

Beneficiarios.- Requiriéndolo interés de la Sociedad, se ha acordado la
supresion total del derecho de suscripcion preferente de los actuales
accionistas, siendo beneficiarios de la ampliacion aquellos empleados,
directivos o administradores, personas fisicas o juridicas que, el 29 de
mayo de 2006, y durante el Periodo de Suscripcidbn mantengan su
vinculacion con la Sociedad o cualquiera de las empresas de su grupo
mediante: (i) una relacion laboral ordinaria indefinida o temporal; (ii)
una relacion laboral de alta direccién; o (iii) una relacion mercantil de
prestacion de servicios como administrador o miembro del Consejo de
Administracion de EUROPA&C o su grupo de sociedades.

Periodo de Suscripcion.- Se fija el plazo de 15 dias naturales desde la
publicacion del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emision
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) para la
suscripcion de las Nuevas Acciones. Debe tenerse en cuenta que la
ejecucion de la presente ampliacion de capital se ha delegado en el
Consejo de Administracion y, en caso de ser posible, en la Comision
Ejecutiva en los términos previstos en el articulo 153.1.a) de la Ley de
Sociedades Andnimas quienes, por tanto, podran ejercitar la delegacion
en el plazo de un afio.

La suscripcion se debera efectuar directamente a través del Banco
Popular, S.A. o cualquiera de las entidades financieras de su grupo,
actuando como entidad agente este mismo.

La asignacion de las Nuevas Acciones finalizara como maximo en los
quince dias naturales siguientes al cierre del Periodo de Suscripcion.

Suscripcidn incompleta.- En la primera ronda de la ampliacién de capital
social, cada Beneficiario podra suscribir acciones hasta cierto limite que
le habrd sido previamente comunicado en funcion de su nivel en la
empresa y su antigiedad. Para el supuesto de que quedaran Nuevas
Acciones no suscritas durante la primera ronda, existira una segunda
ronda adicional en las que solo podran participar aquellos Beneficiarios
que hubiesen solicitado acciones para la primera ronda. Si hubiese un




exceso de peticiones para la segunda ronda, se aplicaran determinadas
reglas de prorrateo que se exponen a continuacion.

Si finalizadas la primera y segunda ronda quedasen Nuevas Acciones sin
suscribir, el Consejo de Administracion o, en caso de ser posible, la
Comision Ejecutiva, podra acordar aumentar el capital social solo en la
cuantia de las suscripciones efectuadas de conformidad con lo
establecido en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Prorrateo.- Para la segunda ronda esta prevista la realizacion de un
prorrateo en el caso de que la suma de Nuevas Acciones solicitadas para
dicha ronda exceda del nimero de Nuevas Acciones sobrante tras la
primera ronda: (i) se asignara el 50% de las Nuevas Acciones pendientes
de suscripcion de forma lineal, dividiendo este importe entre el namero
de Beneficiarios que hubieran solicitado Nuevas Acciones para la
segunda ronda y asignando las acciones resultantes de esta operacion,
redondeadas por defecto, a cada uno de ellos hasta el maximo solicitado.
En caso de que el nimero de acciones a ser asignado a cada Beneficiario
superara el maximo solicitado por éste o si sobran acciones como
consecuencia del redondeo por defecto, dicho exceso se adicionara a las
Nuevas Acciones que se distribuirdn de forma proporcional segun la
regla prevista en el apartado siguiente y (ii) se asignara el otro 50% de
las Nuevas Acciones pendientes de suscripcion, mas el excedente de
acciones de la distribucion lineal, en su caso, de forma proporcional a las
cantidades totales que hubiera solicitado cada Beneficiario para la
segunda ronda, redondeéndose, en su caso, por defecto.

Derechos politicos y econdmicos.- Las Nuevas Acciones emitidas
conferiran a sus propietarios los mismos derechos y obligaciones que las
acciones que ya tiene en circulacion la compafiia, en la forma indicada
por la Ley y por los Estatutos, concediendo a sus titulares el derecho al
dividendo y demas derechos econdmicos que se distribuyan desde el
momento en que sean admitidas a cotizacion.

Sin perjuicio de lo anterior, los Beneficiarios que opten por suscribir el
Plan de Acciones deberdn comprometerse a no transmitir sus acciones
mientras no haya transcurrido un periodo de seis meses (“Periodo de
Intransmisibilidad de las Acciones”) desde la fecha en que se adquirio su
titularidad y deberan autorizar el blogueo en los registros internos de la
entidad adherida en que tengan depositadas sus acciones de cualquier
transmision a terceros dentro de este Periodo de Intransmisibilidad de las
Acciones. Por otro lado, el Descuento estara condicionado a que las
Acciones sean mantenidas durante el Periodo de Intransmisibilidad de las
Acciones.



e Acciones no suscritas.- Si resultaran Nuevas Acciones no suscritas, se
constituird un depdsito de acciones que se mantendra durante tres afios,
transcurridos los cuales podran ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas, por cuenta y riesgo
de los interesados y el importe liquido de la venta depositado en el Banco
de Espafia o en la Caja General de Dep0sitos.

En Palencia, a 5 de junio de 2006
Dofa Sol Fernandez-Rafiada Lopez-Dériga
Secretario del Consejo de Administracion



HECHO RELEVANTE
DOCUMENTO INFORMATIVO SOBRE OFERTA
(AMPLIACION LIBERADA)

5 DE JUNIO DE 2006

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores (LMV) y en el articulo 26.1.e) y 41.1.d) del Real Decreto 1310/2005 por el
que se desarrolla parcialmente la LMV y en seguimiento de las recomendaciones de
febrero de 2005 del Comité Europeo de Reguladores de Valores para la aplicacion
uniforme del Reglamento ndmero 809/2004, PAPELES Y CARTONES DE
EUROPA, S.A. (EUROPA&C) pone a disposicion el siguiente documento
conteniendo informacién sobre la ampliacién de capital aprobada en el dia de hoy
por la Junta General y Ordinaria de accionistas de la Sociedad con cargo a reservas
disponibles mediante la asignacion de 1 accion nueva por cada 12 acciones antiguas
gue se encuentren en circulacion en el momento de ejecucién de la ampliacion hasta
un importe de 8.825.434 euros (4.412.717 acciones ordinarias):

a. Identificacion del emisor e indicacién de donde se puede obtener informacion
adicional sobre el emisor:

El emisor se denomina PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A., esta
domiciliado en Carretera de Burgos a Portugal, km. 96, 34.210 Duefias
(Palencia) y su nimero de Cddigo de Identificacion Fiscal es A-34/158824.

EUROPA&C se constituyo ante el Notario de Madrid, D. Luis Sanz Rodero el
dia 31 de diciembre de 1.995 con el numero 5.346 de su protocolo, como
resultado de la fusion de dos sociedades preexistentes (PAPELERA DE
CASTILLA, S.A. y PAPELES Y CARTONES DE CATALUNA, S.A) y
figura inscrita en el Registro Mercantil de Palencia, al Tomo 227, Folio 208,
Hoja P-2.350, Inscripcién 12,

Puede obtenerse informacion adicional sobre EUROPA&C en la pagina web
de la Sociedad (www.europac.es) . Asimismo, la Sociedad tiene un Area de
Atencidn al accionista que esta disponible en horario de 9:00 am a 6:00 pm a
través del teléfono 91.490.21.60 o en la siguiente direccion de correo
electrénico dcri@europac.es.

b.  Explicacién de los motivos de la oferta 0 admisién a cotizacion e indicacion de
la disposicion concreta sequn la cual se aplica la exencion a la obligacién de
publicar folleto informativo:

De conformidad con el informe del Consejo de Administracion aprobado el 30
de marzo de 2006 que ha sido sometido a la Junta General y Ordinaria de
accionistas celebrada en el dia de hoy, la ampliacion aprobada supone para los
accionistas una remuneracion a su inversion, no con dividendos sino con
acciones correspondientes al traspaso de reservas, ofreciéndose en este sentido
al accionista la posibilidad, bien de mantener las nuevas acciones asignadas
gratuitamente o de optar por hacer efectivo el plusvalor acumulado de su
participacion mediante su enajenacién o la enajenacion del derecho de



asignacion de las mismas, disfrutando en consecuencia de un beneficio o
ganancia economica sin necesidad de llevar a cabo desembolso patrimonial
alguno. Asimismo, se entiende que la realizacion de la referida operacion
societaria provocara un reforzamiento de la imagen de EUROPA&C en el
mercado y una mejora de su prestigio de cara a las relaciones con terceros por
la existencia de un capital social mas elevado. Ademas, se espera que la nueva
cifra de capital social de EUROPA&C incremente la confianza de los terceros
en general repercutiendo en una agilizacion de todas las transacciones que
EUROPA&C quiera realizar y en una mayor facilidad para desarrollar
cualquier tipo de actividad financiera y comercial.

Al implicar la presente ampliacion de capital la asignacion de acciones
gratuitamente a los actuales accionistas de EUROPA&C, acciones de la misma
clase que las que ya se encuentran admitidas a negociacion, la presente oferta
estd exenta de la obligacion de publicar folleto de conformidad con los
articulos 26.1.e) y 41.1.d) del Real Decreto 1310/2005 por el que se desarrolla
parcialmente la LMV y del articulo 4.1.e) de la Directiva 2003/71/CE de 4 de
noviembre de 2003 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admision a cotizacion de valores.

Informacién detallada de la oferta:

e Acciones.- El valor nominal de cada nueva accién serd de dos euros (2
euros). Las acciones se documentardn mediante anotaciones en cuenta y
se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de
Valores, siendo la entidad encargada del registro contable IBERCLEAR.
Se solicitara la admision a cotizacion oficial de las nuevas acciones
objeto de esta ampliacién a través del Sistema de Interconexion Bursatil,
dentro del mes siguiente a la fecha de inscripcion de la escritura publica
de ampliacién de capital en el Registro Mercantil de Palencia.

e Tipo de emision y desembolso.- El tipo es a la par, es decir, 2 euros por
accion. La emision sera totalmente liberada con cargo a prima de emision
en un importe de 3.913.772,21 euros y contra reservas de libre
disposicion el resto, corriendo todos los gastos de emision, asignacion,
puesta en circulacion y admision a cotizacién de las acciones a cargo de
la compafiia. No obstante lo anterior, los suscriptores se haran cargo de
los gastos y comisiones relativos a la suscripcidn, gestion de
administracion y depdsito de las acciones emitidas a resultas de la
presente ampliacion de capital.

e Derechos de asignacion gratuita.- Todos los accionistas de la compafiia
que lo sean en la fecha de comienzo del plazo de asignacion gozaran del
derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones en la proporcion
de una accién nueva por cada doce acciones antiguas. Los derechos de
asignacion gratuita podran ser negociados libremente a través del
Sistema de Interconexion Bursatil en las Bolsas de Madrid y de
Barcelona. A fin de cuadrar la proporcion una accion nueva por cada
doce antiguas, se informa a los Sres. accionistas que el accionista
HARPALUS, S.L. renunciaré a los derechos correspondientes.
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Plazo para la asignacion y transmision en Bolsa de estos derechos.- El
plazo para la asignacién gratuita de las nuevas acciones emitidas como
consecuencia de la ampliacion de capital y transmision en Bolsa de los
correspondientes derechos sera de quince (15) dias naturales desde el dia
siguiente a la publicacién del preceptivo anuncio. La Junta General ha
delegado en el Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva la
facultad de publicar el perceptivo anuncio para comenzar el periodo de
suscripcion. La asignacion se efectuard directamente a través de las
entidades adheridas actuando como entidad agente la que en su dia
designe el Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva.

Derechos politicos y econdémicos.- Las nuevas acciones emitidas
conferiran a sus titulares los mismos derechos y obligaciones que las
acciones que ya tiene en circulacion la compafiia en la forma indicada
por la Ley y por los Estatutos, concediendo a sus titulares el derecho al
dividendo y demas derechos econémicos que se distribuyan desde el
momento en que sean admitidas a cotizacion.

Acciones no asignadas.- Si resultaran acciones no asignadas, se
constituira un depdsito de acciones que se mantendra durante tres afios,
transcurridos los cuales podran ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Ano6nimas, por cuenta y riesgo de los interesados y el importe liquido de
la venta depositado en el Banco de Espafia 0 en la Caja General de
Depositos.

En Palencia, a 5 de junio de 2006
Dofia Sol Fernandez-Rafada Lopez-Dériga
Secretario del Consejo de Administracién
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