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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Renta Fija Mixto

Internacional Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo que invierte en los distintos mercados en los porcentajes mas adecuados, optimizando la
rentabilidad de la cartera para cada nivel de riesgo asumido. La exposicién maxima a renta variable es del 20%. En cuanto
a renta fija, la duracion media de la cartera asi como la exposicion a activos de renta fija publica o privada se adaptara a
las expectativas que se tengan de la evolucion del mercado. Podra invertir sin limite definido en otras IIC de caracter
financiero.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados con la finalidad de inversién para gestionar de un modo

mas eficaz la cartera.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,42 0,00 0,74
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,37 0,35 0,37 0,66




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 18.645.995,31 7.964.571,91
N° de Participes 2.914 1.499
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 600,00
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 260.557 13,9739
2009 109.732 13,7775
2008 74.173 12,2698
2007 224.319 13,5431
% efectivamente cobrado , Sistema de
: Base de célculo . L
Periodo Acumulada imputacion
Comision de gestion 0,38 0,38 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo : : ; - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afo t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulad Trimestral Anual

o afio t Ultimo : : ; - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el

comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . . ~
2010 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 Afio t-5
trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,22 0,18 0,22 0,24 0,98 1,07 1,12
v
Ratio total de gastos
. . 0,69 0,22 0,38 0,40 0,42 1,61
sintetico(v)

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional

al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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El 2 de junio de 2010 se modifico la vocacién inversora del compartimento pasando a ser de RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL por
ello solo se muestran datos sobre el fondo a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
. . . o Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario 241.644 13.639 -0,39
Renta Fija Euro 4.075.211 82.447 -0,65
Renta Fija Internacional 41.345 2.620 15,78
Renta Fija Mixta Euro 669.275 7.113 -1,09
Renta Fija Mixta Internacional 104.408 4.652 -1,28
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 159.133 4.257 -1,07
Renta Variable Euro 422.358 44.735 -12,93
Renta Variable Internacional 521.731 64.711 0,18
IIC de Gestion Pasiva(1) 402.842 43.966 -14,12
Garantizado de Rendimiento Fijo 3.078.074 72.872 -0,51
Garantizado de Rendimiento Variable 1.431.860 75.067 -1,02
De Garantia Parcial 13.408 191 -3,74
Retorno Absoluto 226.917 12.936 -0,12
Global 510.591 8.975 1,31
Total fondos 11.898.797 438.185 -1,31

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

| Fin periodo anterior




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 227.753 87,41 103.954 94,73
* Cartera interior 189.577 72,76 70.787 64,51
* Cartera exterior 38.064 14,61 33.158 30,22
* Intereses de la cartera de inversion 112 0,04 9 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28.759 11,04 4.646 4,23
(+/-) RESTO 4.045 1,55 1.132 1,03
TOTAL PATRIMONIO 260.557 100,00 % 109.732 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 109.732 62.166 109.732
* Suscripciones/ reembolsos (neto) 92,99 54,43 92,99 250,96
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,66 6,26 0,66 780,85
(+) Rendimientos de gestion 1,05 6,69 1,05 11,99
+ Intereses 0,10 0,04 0,10 385,18
+ Dividendos 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 -0,01 -0,03 787,50
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,17 0,00 -0,17 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,08 0,67 -1,08 -432,29
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,89 6,10 1,89 -36,19
+ Oftros resultados 0,32 -0,11 0,32 -692,21
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,42 -0,46 -0,42 527,51
- Comision de gestion -0,38 -0,42 -0,38 81,92
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 78,38
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,32
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 122,84
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 243,05
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,03 241,35
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,03 0,03 158,12
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 83,23
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 260.557 109.732 260.557

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0314840184 - BONOS|CAIXA CATALUNYA|3|2014-10-29 EUR 1.461 0,56 1.535 1,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.461 0,56 1.535 1,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.461 0,56 1.535 1,40

ES0L01104212 - LETRAS|TESORO PUBLICO|1.21700098|2010-07-01 EUR 135.017 51,82

ES0000012106 - BONOS|TESORO PUBLICO|.79100182|2010-06-16 EUR 0 0,00 10.708 9,76
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 135.017 51,82 10.708 9,76
TOTAL RENTA FIJA 136.478 52,38 12.243 11,16

ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL-YPF EUR 167 0,06

ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 50 0,02

ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 84 0,03
TOTAL RV COTIZADA 301 0,11
TOTAL RENTA VARIABLE 301 0,11

ES0178596039 - PARTICIPACIONES|LA CAIXA GESTIO EUR 3.185 2,90

ES0184923037 - PARTICIPACIONES|INVERCAIXA G EUR 1.468 0,56 1.536 1,40

ES0105002036 - PARTICIPACIONES|LA CAIXA GESTIO EUR 22.325 20,35

ES0105002036 - PARTICIPACIONES|INVERCAIXA G EUR 31.509 12,09

ES0137896033 - PARTICIPACIONES|INVERCAIXA G EUR 6.430 2,47 7.769 7,08

ES0137934032 - PARTICIPACIONES|INVERCAIXA G EUR 116 0,11

ES0138035037 - PARTICIPACIONES|INVERCAIXA G EUR 3.149 2,87

ES0138219037 - PARTICIPACIONES|INVERCAIXA G EUR 13.393 5,14 18.311 16,69

ES0164851034 - PARTICIPACIONES|LA CAIXA GESTIO EUR 2.154 1,96
TOTAL IIC 52.800 20,26 58.545 53,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 189.579 72,75 70.787 64,52

DE0001135309 - BONOS|DEUTSCHLAND|4|2016-07-04 EUR 1.691 0,65

FR0010288357 - BONOS|FRECH TREASURY]|3.25|2016-04-25 EUR 1.589 0,61

1T0004019581 - BONOS|ITALY|3.75|2016-08-01 EUR 773 0,30
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.054 1,56

XS0454392084 - BONOS|BANK OF IRELAND|.748|2010-09-25 EUR 1.377 0,53 1.377 1,26
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.377 0,53 1.377 1,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.432 2,09 1.377 1,26
TOTAL RENTA FIJA 5.432 2,09 1.377 1,26

US0378331005 - ACCIONES|APPLE UsD 61 0,02

US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA UsD 74 0,03

US17275R1023 - ACCIONES|CISCO UsD 73 0,03

US1912161007 - ACCIONES|COCACOLA UsD 87 0,03

US2193501051 - ACCIONES|CORNING INC UsD 77 0,03

US38259P5089 - ACCIONES|GOOGLE INC UsD 75 0,03

US4385161066 - ACCIONES|HONEYWELL UsD 74 0,03

US4581401001 - ACCIONES|INTEL UsD 54 0,02

US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE UsD 47 0,02

US71654V1017 - ACCIONES|PETROLEO UsD 81 0,03

US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 75 0,03

US8998961044 - ACCIONES|TUPPERWARE BRAN UsD 78 0,03

US91912E1055 - ACCIONES|VALE SA-ADR UsD 77 0,03

US92855S52005 - ACCIONESIA VIVO PARTICIP UsD 63 0,02

US9311421039 - ACCIONES|WAL-MARTSTORES UsD 66 0,03

JP3421800008 - ACCIONES|SECOM JPY 73 0,03

KYG750041041 - ACCIONES|RENHE COMMERCIA HKD 78 0,03

KYG875721485 - ACCIONES|TENCENT HOLDING HKD 71 0,03

CNE1000002H1 - ACCIONES|CHINA CONSTRUC HKD 74 0,03

GB0005405286 - ACCIONES|HSBC GBP 157 0,06

GB0031411001 - ACCIONES|XSTRATA GBP 64 0,02

LU0323134006 - ACCIONES|ARCELOR EUR 120 0,05

FR0010242511 - ACCIONES|ELECTRICITE DE EUR 53 0,02

F10009014575 - ACCIONES|OUTOTEC OYJ EUR 63 0,02

FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 162 0,06

FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL FINA EUR 96 0,04

FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 65 0,02

FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 118 0,05

FR0000124141 - ACCIONES|VIVENDI ENVIRON EUR 62 0,02

FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 85 0,03

FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 82 0,03

DE0005151005 - ACCIONES|BASF EUR 49 0,02

DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 60 0,02

DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 155 0,06

DE0007500001 - ACCIONES|THYSSEN KRUPP EUR 49 0,02

DE0008232125 - ACCIONES|LUFTHANSA EUR 59 0,02

DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 63 0,02

BE0003793107 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH EUR 33 0,01




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
NL0006034001 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 74 0,03
CH0012221716 - ACCIONES|ABB CHF 79 0,03
CHO0038863350 - ACCIONES|NESTLE CHF 103 0,04
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE CHF 105 0,04
CHO0012138530 - ACCIONES|CREDIT SUISSE CHF 121 0,05
TOTAL RV COTIZADA 3.437 1,31
TOTAL RENTA VARIABLE 3.437 131
LU0129488242 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN UsD 799 0,31
LU0132183319 - PARTICIPACIONES|PIOONER ASSET UsD 2.679 2,44
LU0191251650 - PARTICIPACIONESIING INVEST LUX UsD 2.781 1,07
LU0226954369 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUX UsD 277 0,11 2.451 2,23
LU0229520647 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTME UsD 237 0,09
LU0229944334 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN ADVISE UsD 268 0,10
LU0256836254 - PARTICIPACIONESI|PICTET FUNDS/LU UsD 0 0,00 2.164 1,97
LU0106252389 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST UsD 781 0,30
LU0107852435 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER UsD 2.794 1,07
LU0201576070 - PARTICIPACIONES|CREDIT AG ASSET UsD 266 0,10
LU0318941159 - PARTICIPACIONESIFIL LIMITED/BER UsD 425 0,16 1.060 0,97
LU0328685416 - PARTICIPACIONES|PICTET ASSET UsD 794 0,30
LU0360477805 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY UsD 175 0,07
IE00B19Z6F94 - PARTICIPACIONES|LEGG MASON EURO UsD 0 0,00 492 0,45
IEO0B1CD5645 - PARTICIPACIONES|ALLIANZ IRELAND UsD 221 0,08 4.130 3,76
IE0009514872 - PARTICIPACIONES|JANUS WORLD UsD 229 0,09
1E0030382026 - PARTICIPACIONES|INVESCO ASSET UsD 451 0,17
JP3027630007 - ETFINOMURA ASSET MA JPY 48 0,02
IEO0BOM63730 - ETF|[BARCLAYS IRELAN GBP 84 0,03
GB00B11V7T69 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM GBP 632 0,24 307 0,28
GB00B62ZD611 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GL EUR 479 0,18
IE00B23S7M59 - PARTICIPACIONES|MELLON GL EUR 0 0,00 1.043 0,95
IEOOB3VHWQO3 - PARTICIPACIONES|GLG PARTNERS LP EUR 806 0,31
IEO0B4R5BP74 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL AD EUR 764 0,29
LU0011846440 - PARTICIPACIONES|MERRIL LYNCH EUR 664 0,25 4.409 4,02
LU0100598282 - PARTICIPACIONES|INVESCO EUR 424 0,16
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS INTERNAT EUR 0 0,00 2.809 2,56
LU0438635095 - PARTICIPACIONES|MERRIL LY INVST EUR 907 0,35 361 0,33
LU0442866884 - PARTICIPACIONES|RBS LUXEMBOU SA EUR 765 0,29 402 0,37
LU0453475088 - PARTICIPACIONES|RWC ASSET MNG EUR 624 0,24
LU0330655316 - PARTICIPACIONES|AVIVA HOLDINGS EUR 844 0,32 362 0,33
LU0333226230 - PARTICIPACIONES|MERRILL LYNCH EUR 0 0,00 181 0,16
LU0346388373 - PARTICIPACIONESIFIDELITY INTER EUR 420 0,16
LU0129415286 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INV EUR 1.302 0,50
LU0273792142 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVES EUR 0 0,00 179 0,16
LU0298501601 - PARTICIPACIONES|HSBC INVESTMENT EUR 820 0,31
LU0311109473 - PARTICIPACIONES|SGAM LUXEMBOUR EUR 254 0,10 168 0,15
LU0318939500 - PARTICIPACIONES|FIDELITY INTER EUR 673 0,26
LU0194605092 - PARTICIPACIONES|FORTIS L FUND EUR 862 0,33
LU0195140214 - PARTICIPACIONES|DWS EUR 387 0,35
LU0195950059 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN MUTUAL EUR 510 0,20
LU0195950992 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLE EUR 454 0,17
LU0196034663 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GL EUR 159 0,06 987 0,90
LU0196036957 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GL EUR 500 0,19 2.726 2,48
LU0182985381 - PARTICIPACIONES|BBVA &amp; PARTNERS EUR 1.145 0,44 1.334 1,22
LU0186679246 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER EUR 870 0,33 363 0,33
LU0130728842 - PARTICIPACIONESI|PICTET GESTION EUR 244 0,09
FR0000438707 - PARTICIPACIONES|DEXIA EUR 415 0,16 788 0,72
FR0000984379 - PARTICIPACIONES|EXANE STRUCTURE EUR 766 0,29 485 0,44
FR0000991747 - PARTICIPACIONES|DEXIA MANAGEMEN EUR 545 0,21 355 0,32
FR0010016477 - PARTICIPACIONES|DEXIA EUR 378 0,15 375 0,34
FR0010144568 - PARTICIPACIONES|CREDIT AG ASSET EUR 698 0,27 246 0,22
FR0010259937 - PARTICIPACIONES|CREDIT AG ASSET EUR 608 0,23 357 0,32
FR0010288860 - PARTICIPACIONES|CPR ASSET MANAG EUR 183 0,17
TOTAL IIC 29.164 11,15 31.781 28,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 38.032 14,55 33.158 30,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 227.611 87,30 103.945 94,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




[ RENTA FUA BN RENTA VARIABLE [—] OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
FUTUROS i
EURO BOBL 5YR 11.607 Inversion
COMPRADOS
FUTUROS i
EURO BUND 10YR 16.950 Inversion
COMPRADOS
FUTUROS i
SCHATZ 15.553 Inversion
COMPRADOS
COMPRAS AL L,
B ANHEUSER 0117 1.535 Inversion
CONTADO
COMPRAS AL L,
B ARC MIT 0616 187 Inversion
CONTADO
COMPRAS AL L,
B ARC MIT 0616 818 Inversion
CONTADO
COMPRAS AL L,
B BARCLAYS 0315 910 Inversion
CONTADO
COMPRAS AL L,
B IMP T 170216 1.443 Inversion
CONTADO
Total subyacente renta fija 49004
FUTUROS i
IBEX35 IDX 184 Inversion
VENDIDOS
FUTUROS i
S&amp;P 500 IDX 10.240 Inversion
VENDIDOS
FUTUROS i
EUROSTOXX50 IDX 10.092 Inversion
COMPRADOS
FUTUROS i
FTSE 100 3.035 Inversion
COMPRADOS
FUTUROS i
FTSE/JSE TOP 249 Inversion
COMPRADOS
FUTUROS i
S&amp;P EMINI 15.674 Inversion
COMPRADOS
FUTUROS i
SMI IDX 922 Inversion
COMPRADOS
FUTUROS i
TOPIX INDEX 926 Inversion
COMPRADOS
Total subyacente renta variable 41321
VENTAS i
CHF 24 Inversion
CONTADO




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
VENTAS L.
GBP 44 Inversion
CONTADO
VENTAS L.
ZAR 7 Inversion
CONTADO
FUTUROS L.
AUD/USD 1000 614 Inversion
VENDIDOS USD
FUTUROS L.
EUROUSD FIX 13.090 Inversion
VENDIDOS USD
FUTUROS L.
FUT CURRENCY CA 689 Inversion
VENDIDOS USD
FUTUROS L.
EURO YEN FIXING 299 Inversion
VENDIDOS JPY
FUTUROS L.
JPY-USD FIXING 576 Inversion
VENDIDOS JPY
FUTUROS L.
EURO GBP CURREN 1.298 Inversion
VENDIDOS GBP
FUTUROS L.
EURO CHF CURREN 398 Inversion
VENDIDOS CHF
FUTUROS
JPY-USD FIXING COMPRADOS 576 Inversion
UsD
FUTUROS
EUR/SEK CURRENC COMPRADOS 599 Inversion
SEK
FUTUROS
EURO/ NOK CURRE COMPRADOS 501 Inversion
NOK
FUTUROS
FUT CURRENCY CA COMPRADOS 689 Inversion
CAD
FUTUROS
AUD/USD 1000 COMPRADOS 614 Inversion
AUD
COMPRAS L.
CHF 24 Inversion
CONTADO
COMPRAS L.
CHF 24 Inversion
CONTADO
COMPRAS L,
GBP 44 Inversion
CONTADO
COMPRAS L,
GBP 44 Inversion
CONTADO
COMPRAS L,
ZAR 7 Inversion
CONTADO
COMPRAS L,
ZAR 7 Inversion
CONTADO
COMPRAS A L,
USD 388 Inversion
PLAZO
Total subyacente tipo de cambio 20556
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 110880

4. Hechos relevantes

Sl

NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos




SI NO

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX |X|X|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Verificar y registrar con fecha 2 de junio de 2010 a solicitud de InverCaixa Gestién SGIIC, SAU, como Entidad Gestora, y
de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, como Entidad Depositaria, la actualizacién del folleto explicativo de
FONCAIXA PRIVADA MULTIGESTION ACTIVO ESTABLE, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 2.505), al objeto de, entre otros, modificar su politica de inversion, elevar la
inversién minima inicial y a mantener y elevar el porcentaje anual maximo soportado indirectamente por el fondo como

consecuencia de la inversién en otras IIC.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Inscripcién de la modificacion de escasa relevancia del Reglamento de Gestion del Fondo por cambio de su
denominacién, que pasa a ser FONCAIXA EQUILIBRIO PLUS, FI (anteriormente denominado FONCAIXA PRIVADA
MULTIGESTION ACTIVO ESTABLE, FI).

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 18.942.216,07 €. La media de las operaciones de adquisicion d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,07 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 20.084.391,86 €. La media de las operaciones de venta del period
respecto al patrimonio medio representa un 0,07 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 43.563.100,00 €. La media de las operaciones de adquisicion d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,15 %.

b

@)

3)
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g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechg
por la IIC representan un 0,04% sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario por u
importe de 4.063.558.058,60 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio
representa un 13,94 %

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Informe de Gestion

El crecimiento econémico ha sido muy moderado en las zonas desarrolladas y mucho mas soélido en las principales
economias emergentes. Ha estado apoyado en la reposicién de inventarios, estimulos fiscales al consumo y una paulatina
recuperacion del comercio mundial con los paises emergentes. El sector industrial se ha recuperado ligeramente. Las
presiones inflacionistas han sido limitadas y los Bancos Centrales de las zonas desarrolladas han mantenido los tipos de
interés bajos. En este periodo, el foco de atencién de los mercados ha estado en la crisis de financiacion de los paises
periféricos, que se inicié en Grecia y ha contagiado a Portugal, Espafia e Italia. En este entorno, la aversion al riesgo de
los inversores ha aumentado y la renta fija alemana y norteamericana han actuado como refugio, reduciéndose sus
rentabilidades. Sin embargo, los bonos espafioles han tenido un mal comportamiento (el bono a 2 afios ha pasado del
1,87% al 2,96%). Los mercados de renta variable han sufrido caidas, especialmente Europa (EuroStoxx 50, -13,21%),
acusando la crisis de paises periféricos. El Dax Aleman ha sido el mejor indice (+0,14%) y el Ibex el peor (-22,42%). El
S&amp;P500 americano ha perdido un 7,57%, el Nikkei japonés un 11,04% y los emergentes globales un 7,22%.

El patrimonio del fondo ha aumentado en un 237,45% en el periodo y el nUmero de participes en un 234,11%, debido a
gue el fondo ha participado en un proceso de fusion con otros fondos.

Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,41% en el periodo.

La rentabilidad neta del fondo ha sido del 1,45%, superior a la media de la gestora. La diferencia de rentabilidad se explica
por la vocacion inversora especifica del fondo.

Durante este periodo la estrategia del fondo, principalmente, ha consistido en mantener un nivel de inversion en renta fija,
tanto en bonos de los gobiernos como en renta fija privada cercana al 80% y una duracion entre 1 y 2 afios. En renta
variable se ha mantenido una inversion entorno al 10%, con una cartera diversificada globalmente. La inversion en divisas
ha estado centrada fundamentalmente en doélares.

Dentro de la operativa normal del fondo se han realizado compras y ventas de bonos, acciones, participaciones de fondos
y futuros, que junto con la evolucién de la cartera han generado un resultado positivo para el fondo. La rentabilidad neta
del fondo ha sido superior a la de la letra del tesoro a un afio que ha sido del -0,38%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados con la finalidad de inversion para gestionar de un modo
mas eficaz la cartera.

El porcentaje total invertido en otras instituciones de Inversion Colectivas supone méas del 10% del patrimonio del fondo,
destacamos entre ellas, JB Local Emerging Bond y Goldman Sach Global High Yield.

La volatilidad del fondo ha sido superior a la de la letra del tesoro a un afio.

Perspectivas para el 3° trimestre 2010:

Los indicadores adelantados apuntan una desaceleracion de las tasas de crecimiento econémico a partir del segundo
semestre en las principales economias, incluidas las emergentes. Los planes de ajuste presupuestario en la mayoria de
los paises europeos, reducen las expectativas de crecimiento futuro, pero no prevemos una nueva recesion. En las zonas
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desarrolladas, esperamos una inflacion contenida y que los Bancos Centrales mantengan los tipos de interés bajos,
mientras que en las zonas emergentes, continuard el endurecimiento de las condiciones financieras por el
sobrecalentamiento de sus economias. La incertidumbre acerca de la financiacion de los gobiernos y la evolucion del
crecimiento econémico puede aumentar la prima de riesgo de los activos. Con estas perspectivas, la estrategia de
inversion del fondo tratara de aprovechar todas las oportunidades que surjan en el mercado.
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