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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 2, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice EMU Direct Governments 1-3 Yrs. (EZ1X)

y ML EMU Corporate A Rate 1-3 Yrs

(ELC1). La ponderacion de cada uno de estos indices variara en funcion de la distribucién de la cartera de inversién en
cada momento.

El fondo estara expuesto en valores de renta fija, de emisores publicos y privados, de paises de la OCDE, cotizados en
mercados de la

OCDE. Los activos de renta fija a los que esté expuesto el fondo seran emisiones de mediana calidad crediticia, el rating
minimo en el

momento de la compra serd BBB- o equivalente o el rating que tenga en cada momento el Reino de Espafia, si es inferior.
En el supuesto de bajadas sobrevenidas de rating, las posiciones afectadas podran mantenerse en cartera, hasta un
100%. Para emisiones que no estén calificadas se atendera al rating del emisor. La duracion de la cartera podra oscilar
entre 0 y 3,5 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,05 0,10 0,41
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,29 -0,11 -0,17 -0,14

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 768.459,17 777.761,19
N° de Participes 100 95
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.648 12,5545
2020 10.716 12,7067
2019 12.532 12,7803
2018 14.049 12,7487
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,38 0,00 0,38 1,12 0,00 1,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC -1,20 -0,38 -0,31 -0,51 0,36 -0,58 0,25 -2,33 0,32

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,03 23-09-2021 -0,14 25-02-2021 -0,97 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,02 23-07-2021 0,13 01-03-2021 0,41 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,42 0,15 0,34 0,62 0,52 2,06 0,84 0,85 0,86
Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41 13,67 25,83
Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,06 0,03 0,06 0,05 0,21 0,11 0,15 0,10
VaR histérico del
N, 3,87 3,87 3,87 3,87 3,87 3,87 1,16 1,16 1,16
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,24 0,41 0,42 0,40 0,41 1,62 1,62 1,62 1,62
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

201,0
200,5
200,0
199,5
199,0
198,5
198,0
197,5
| 197,0

13,2
13,0

12,8

Valor Liquidativo
ERIINGTY

dic-15
dic-16
dic-17
dic-19
dic-20
dic-21

jun-16
jun-17
ic
jun-19
Jun-20
jun-21

Liberty Euro Renta
—— 50.0% ML 1-3 YEARSINGLE A EURO LARGE CAP CORP (ELC1) + 50.0% ML1-3 ¥ ALL EURD GOV EXCL.

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.486.318 150.977 -0,02
Renta Fija Internacional 774.674 119.200 0,27
Renta Fija Mixta Euro 599.279 26.689 -0,34
Renta Fija Mixta Internacional 8.119.431 233.977 0,01
Renta Variable Mixta Euro 157.025 8.108 0,20
Renta Variable Mixta Internacional 1.888.354 57.201 -0,15
Renta Variable Euro 266.135 16.227 -0,79
Renta Variable Internacional 1.085.984 141.074 0,11
IIC de Gestion Pasiva 11.052 398 -0,05
Garantizado de Rendimiento Fijo 605.659 18.977 -0,05
Garantizado de Rendimiento Variable 1.330.599 56.780 -0,01
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 237.976 12.794 0,01
Global 4.974.780 234.526 0,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 798.698 23.362 -0,04
IIC que Replica un indice 209.903 6.738 0,41
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 22.545.865 1.107.029 0,03

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.143 94,77 9.334 95,23
* Cartera interior 2.791 28,93 2.808 28,65
* Cartera exterior 6.278 65,07 6.473 66,04




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 75 0,78 53 0,54
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 494 5,12 457 4,66
(+/-) RESTO 10 0,10 11 0,11
TOTAL PATRIMONIO 9.648 100,00 % 9.802 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

9.802
-1,20
0,00
-0,39
0,03
0,34
0,00
-0,30
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
-0,42
-0,38
-0,03
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9.648

10.408
-5,67

-0,30
0,10
0,33

-0,23

-0,40
-0,37
-0,02

-0,01

9.802

10.716
-9,30
0,00
-1,21
0,02
1,00
0,00
-0,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,23
-1,12
-0,07
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9.648

-79,64

81,78
145,06
0,86

30,30

113,90

-63,28
-2,45
-2,45
-6,81

-51,57

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado %

2.791 28,94
2.791 28,94
2.791 28,94
6.277 65,07
6.277 65,07
6.277 65,07
9.067 94,01

Valor de mercado %
2.808 28,66
2.808 28,66
2.808 28,66
6.475 66,07
6.475 66,07
6.475 66,07
9.283 94,73

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

——De 3 A5 Afios

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente

Instrumento

comprometido

Objetivo de la inversion

FUT|OB. ESTADO ALEMAN 0% VTO.

Futuros vendidos

518

Inversion

FUT|OB. ESTADO ALEMAN 0.25% VT

Futuros vendidos

543

Inversion

Total otros subyacentes

1061

TOTAL OBLIGACIONES

1061

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX |X|X|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

x

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

G. 16/07/2021. Sustitucion de Gestora o Depositario de IIC.




La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de BANKIA FONDOS, S.G.L.I.C., S.A., CECABANK, S.A., y de CAIXABANK
ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de LIBERTY EURO RENTA, FI (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 1849), al objeto de sustituir a BANKIA FONDOS, S.G.I.I.C., S.A.
por CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, como consecuencia de la fusién por
absorcién de BANKIA FONDOS, SGIIC, S.A por CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con extincién,
mediante disolucién sin liquidacién, de la sociedad absorbida y transmision en bloque de su patrimonio a la sociedad
absorbente, que adquiere, por sucesion universal, todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A. Al finalizar el periodo existia 1 participe con una inversion en el fondo de 99.97 % del patrimonio.
G. 0.04% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacion, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El crecimiento del PIB durante el 2T21 en la Euro zona volvié a terreno positivo mientras que en EEUU se mantuvo sélido
debido a la contribucién de la demanda interna. La publicacion de resultados del segundo trimestre ha sido mas positiva
de lo esperado, especialmente en Europa.

Se han sucedido las interrupciones de las cadenas de suministro globales que han contribuido al aumento de los costes
dafando en algunas empresas los margenes/produccion. Si a esto unimos los precios de la energia disparados, se explica
que continte el repunte de la inflacion que, tanto en la Euro zona (en septiembre 3,4% interanual) como en EEUU, ha
sorprendido al alza y todo apunta a que se mantendra en niveles altos en los proximos meses. La posibilidad de una




quiebra descontrolada de la compafia Evergrande provocoé ventas en la renta variable y desconfianza respecto a la
evolucion de la economia China. Se empiezan a vislumbrar cambios en las politicas monetarias de los bancos centrales,
muy pendientes de inflacion y crecimiento.

Tras pasar la mayor parte del trimestre en un rango estrecho (1,20%-1,40%), la TIR del Tesoro a 10 afios estadounidense
rompio al alza los ultimos dias de septiembre, cerrando en 1,49%. El temor a que las presiones inflacionistas puedan ser
mas persistentes empujo también las TIRES del resto de segmentos, con una pequefia ampliacién de los diferenciales de
la deuda periférica y del HY. El 10 afios aleman finaliz6é en -0,20% y su homologo espafiol en 0,46%. En renta variable, el
trimestre ha lastrado ligeramente el resultado a 9 meses acumulado en Europa, con -0,40% del EuroStoxx50 y -0,28% del
IBEX35, mientras que ha consolidado los niveles alcanzados en el SyP500, con una aportacion del +0,23% trimestral.

El final de afio vendra marcado por la aprobacién del Plan de Infraestructuras en octubre y el mega plan de estimulo fiscal
de USA, el inicio del reparto de los primeros fondos europeos, asi como la evolucion de la politica monetaria a ambos
lados del Atlantico.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Tras un periodo estival relativamente continuista, llegamos al final del verano con unos mercados mas revueltos. Las
vacunaciones avanzan a buen ritmo, y la variante Delta parece mas contenida.Los indicadores econémicos siguen
mostrando fortaleza. Preocupa la temporalidad del repunte de inflacién de la mano de aumento en los precios de las
materias primas y las tensiones en la cadena global de suministros. Los bancos centrales discuten la necesidad de
comenzar a retirar los estimulos. El tipo del bono aleman a 10 afios cierra en -0,20% el trimestre, tras llegar a -0,50%.Este
cambio de tendencia en los tipos a partir de finales de Agosto, justifica el mantenimiento de una duracién bastante mas
baja a la de nuestro indice de referencia, que termina el trimestre en 1,27 afios.La RF privada ha aguantado bastante bien,
soportado por el mayor crecimiento y los buenos resultados empresariales. Seguimos buscando oportunidades de
inversién, siendo siempre selectivos en cuanto a nombres y plazos.

c) yndice de referencia

En este entorno de repunte de tipos de interés el fondo ha tenido un peor comportamiento al de su indice de referencia en
0,35%. Tanto el componente de gobiernos, como la renta fija privada de los indices de referencia incluyen activos con
vencimiento hasta los 3 afios. En el caso de Liberty Euro Renta, el 22% de la cartera esté invertida a mas de 3 afios, y
aunque seguimos reduciendo el porcentaje durante estos Ultimos meses, sigue suponiendo una mayor exposicion a tipos
de interés. La renta fija privada sigue teniendo un buen comportamiento relativo, especialmente el crédito grado de
inversion, con una buena demanda por parte de los inversores en un entorno de tipos bajos y el apoyo del programa de
compras del BCE, y en general ha compensado el repunte de los tipos de interés. Por sectores, podemos decir, que el
financiero ha sido el que mejor comportamiento ha tenido, aportado rentabilidad al fondo. Por el lado contrario, el consumo
no ciclico, que tan bien aguanté durante la pandemia, ha tenido peor comportamiento relativo. En cuanto al riesgo de
mercado asumido por el fondo, medido por el tracking error, se ha mantenido dentro de los limites establecidos en todo
momento.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo en el periodo decrecié en un 1,57%, el nimero de participes en el periodo aumenté en 5y la
rentabilidad en el trimestre fue de -0,380%. Los gastos soportados por el fondo fueron de 0,414% en el trimestre. La
rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 0,016% mientras que la renta minima diaria fue de -0,026%. El
fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad de los indices asociados en 0,35% en el trimestre.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,419% en el periodo.

A la fecha de referencia 30/09/2021 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,26
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
-0,33% *

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Los fondos de la misma categoria gestionados por Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una rentabilidad
media ponderada del -0,044% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

A lo largo del periodo, el fondo ha mantenido una estructura de cartera diversificada tanto por tipologia de activos como
por vida residual. Las inversiones se han materializado mayoritariamente en activos de renta fija corporativa senior,




ampliamente diversificada, y primando criterios de liquidez, solvencia y vida residual media.

Nos encontramos en un entorno de presion al alza en los tipos de interés, con un mercado mas centrado en la evolucion
del crecimiento e inflacién y las decisiones de politica monetaria que tomaran los bancos centrales. Con una vacunacién
ya avanzada, las decisiones de inversién no han venido determinadas por el COVID 19. La inversion en deuda publica es
del 43%, con bonos de Espafia e Italia, con un peso inferior a la del indice de referencia, que es del 50%, con
vencimientos hasta los 4 y los 3 afios respectivamente. Hemos mantenido la posicién en gobierno, y nos hemos centrado
mas en buscar valor en la renta fija privada a través del estudio de los fundamentales y valoracion relativa de los nombres,
tanto en mercado primario como secundario. Incorporamos a la cartera nombres como British Telecom o Athene Global.
Cambiamos la posicion en bonos de General Motors con una rentabilidad muy negativa y vencimiento muy cercano por un
bono del mismo emisor a 3 afios. Hemos realizado ventas de bonos de ATyT y Fedex. Mantenemos la duracion por
debajo de su indice de referencia, mediante venta de futuros sobre el bono aleman, ya que consideramos que el mercado
ha comenzado a descontar subidas de tipos y se encuentra en un proceso de normalizacion al vislumbrar el final de
pandemia (COVID 19).

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La IIC hace uso de instrumentos financieros derivados con finalidad de inversidn o cobertura. Como consecuencia del uso
de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 11,05% en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 0,45% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida méaxima.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS, CON DOS APARTADOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La seleccion de los intermediarios, locales e internacionales, es realizada por la sociedad gestora. Con el fin de garantizar
la razonabilidad de los costes soportados y la utilidad de los analisis facilitados la gestora cuenta con procedimientos
internos de seleccion de intermediarios financieros. En este sentido, dispone de procesos de seleccidn y revision de los
intermediarios utilizados basdndose en diferentes criterios. Este fondo no soporta gastos de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Los datos macro respaldan el entorno expansivo en la mayoria de las economias.Aunque acontecimientos como las
elecciones alemanas, la posible quiebra de Evergrande en China, el fallido intento de aprobar el plan de infraestructuras o
la ampliacién del techo de deuda en EEUU, unido al repunte de los precios de las materias primas, no han hecho mas que
afiadir volatilidad, y del avance de estos temas dependera la evolucién de los mercados en los proximos meses.Para los
bancos centrales, el foco de atencion esté en la temporalidad de la inflacién y la influencia que esto puede tener sobre las
politicas monetarias. Esta claro que Europa esté por detras en el ciclo, aunque no podra desvincularse de los pasos de la
FED.Estaremos atentos a los detalles sobre la retirada de estimulos en EEUU, al mismo tiempo que tendremos mas
visibilidad sobre cuales pueden ser las opciones a seguir por el BCE una vez lleguemos a la fecha fin del programa
especial de compras segun evolucione la situacion econdmica. Nos vemos inmersos en una tendencia al alza en tipos que
parece que esté aqui para quedarse, por lo que el sesgo de las carteras sera hacia una menor duraciéon.En cuanto a la RF
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privada, seguiremos siendo muy selectivos en cuanto a los nombres primando los que puedan beneficiarse de la
recuperaciéon economica. Intentaremos ser dindmicos en la gestién de la duracién y del riesgo de crédito para aprovechar
los movimientos que se produzcan segun cambien las perspectivas y sentimiento de mercado.

* Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como
media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de
sus inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer
lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran
producirse en los activos mantenidos en cartera o la evolucion de mercado de los tipos de interés y del crédito de los
emisores.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121G2 - OBLIGACIONES|Reino de Espafiaj4.8|2024-01-31 EUR 225 2,33 227 2,32
ES00000123K0 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia|5.85|2022-01-31 EUR 306 3,18 311 3,18
ES00000123U9 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia|5.4/2023-01-31 EUR 216 2,24 219 2,23
ES00000123X3 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia|4.4|2023-10-31 EUR 265 2,75 268 2,73
ES00000126B2 - OBLIGACIONES|Reino de Espafial2.75[2024-10-31 EUR 330 3,42 332 3,39
ES00000126Z1 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia|1.6]2025-04-30 EUR 429 4,45 430 4,39
ES00000127G9 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia|2.15/2025-10-31 EUR 166 1,72 166 1,70
ES0000012A97 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia|.45|2022-10-31 EUR 202 2,10 203 2,07
ES0000012B62 - OBLIGACIONES|Reino de Espafial.35|2023-07-30 EUR 376 3,90 377 3.84
ES0000012H33 - OBLIGACIONES|Reino de Espafia].000001|2024-05-31 EUR 172 1,79 172 1,76
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.688 27,88 2.705 27,61
ES0313679K13 - BONO|Bankinter|.875|2024-03-05 EUR 103 1,06 103 1,05
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 103 1,06 103 1,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.791 28,94 2.808 28,66
TOTAL RENTA FIJA 2.791 28,94 2.808 28,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.791 28,94 2.808 28,66
1T0005366007 - BONO|Estado Italiano|1|2022-07-15 EUR 101 1,05 102 1,04
1T0005413684 - BONO|Estado ltaliano|.3|2023-08-15 EUR 294 3,05 294 3,00
1T0004848831 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|5.5|2022-11-01 EUR 362 3,75 367 3.74
1T0004953417 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|4.5|2024-03-01 EUR 112 1,16 113 1,15
1T0005344335 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|2.45|2023-10-01 EUR 328 3,40 329 3,36
1T0005325946 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|.95|2023-03-01 EUR 92 0,95 92 0,94
1T0005104473 - OBLIGACIONES|Estado lItaliano|.28|2022-06-15 EUR 100 1,04 100 1,02
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.388 14,40 1.397 14,25
FR0013342664 - BONO|CarrefourBanque|.299|2022-06-15 EUR 100 1,04 100 1,02
XS1794195724 - BONO|WPP Finance2013|.123|2022-03-20 EUR 100 1,04 100 1,02
XS2084510069 - BONO|Fresenius MedC|.25|2023-11-29 EUR 101 1,05 101 1,03
XS1843444081 - BONOJAltria Group In|1]2023-02-15 EUR 101 1,05 102 1,04
XS$1991125896 - BONO|Canadian |.Bank|.375|2024-05-03 EUR 101 1,05 101 1,03
XS1987097430 - BONO|Wells Fargo y C|.5[2024-04-26 EUR 102 1,05 102 1,04
XS1998215393 - BONO|BAXTER INTERNAT|.4]2024-05-15 EUR 101 1,05 102 1,04
XS1758752635 - BONO|Mitsu.UFJ Fin|.68|2023-01-26 EUR 101 1,05 102 1,04
X$1998025008 - BONO|Sumit Mitsui FG|.465|2024-05-30 EUR 102 1,05 102 1,04
XS2126093744 - BONO|Honeywell Inter|.000001|2024-03-10 EUR 101 1,04 101 1,03
FR0013378445 - BONOJAt0S|.75|2022-05-07 EUR 101 1,04 101 1,03
DEOO00A2R9ZT1 - BONO|Daimler Intl Fi|.25|2023-11-06 EUR 101 1,05 101 1,03
XS2203995910 - BONO|Sodexo|.5[2024-01-17 EUR 102 1,05 102 1,04
XS$1956028168 - BONO|Fortum OYJ|.875|2023-02-27 EUR 102 1,05 102 1,04
BE0002631126 - BONO|KBC Group NV|1.125|2024-01-25 EUR 103 1,07 103 1,05
XS2018637913 - BONO|Sant. Cons.Fin|.375|2024-06-27 EUR 101 1,05 101 1,03
XS2100690036 - BONO|Sant. Cons.Fin|.375|2025-01-17 EUR 101 1,05 101 1,03
XS1987142673 - BONO|Scotia Capital|.5|2024-04-30 EUR 102 1,06 102 1,04
XS1985806600 - BONO|Toronto-Dom Bk|.375|2024-04-25 EUR 101 1,05 101 1,04
XS1843436574 - BONO|FidNatInfoSrvcs|.75|2023-05-21 EUR 102 1,05 102 1,04
XS2049548444 - BONO|GM Fin CO|.2|2022-09-02 EUR 100 1,04 100 1,02
XS$1980828997 - BONO|Islandsbanki|1.125|2022-04-12 EUR 101 1,04 101 1,03
XS2259867039 - BONO|Islandsbanki|.52023-11-20 EUR 101 1,05 101 1,03
XS$1872038218 - BONO|BanklrlandGroup|1.375|2023-08-29 EUR 206 2,13 206 2,10
XS2057872595 - BONO|Sparebank 1 Oes|.25|2024-09-30 EUR 101 1,05 101 1,03
XS2005607879 - BONO|Sato OYJ|1.375|2024-05-31 EUR 103 1,07 103 1,05
XS2027364244 - BONO|Logicor Financi|.75|2024-07-15 EUR 102 1,05 102 1,04
FR0013521549 - BONO|Worldline SA|.5|2023-06-30 EUR 101 1,05 101 1,03
XS2003442436 - BONOJAIB Group PLC|1.25|2024-05-28 EUR 103 1,07 104 1,06
XS1996435928 - BONOINE Property Cop|2.625]2023-05-22 EUR 104 1,08 104 1,06
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2066058988 - BONO|Dell Bank|.625|2022-10-17 EUR 101 1,05 101 1,03
XS2225890537 - BONOJATHENE GLOBAL F|1.125[2025-09-02 EUR 104 1,08 0 0,00
XS2237302646 - BONO|STG GLOBAL FIN|1.375|2025-09-24 EUR 102 1,06 102 1,04
XS1974922442 - OBLIGACIONES|Norsk Hydro|1.125|2025-04-11 EUR 103 1,07 103 1,06
XS2063547041 - OBLIGACIONES|Unicredit SpA|.5|2025-04-09 EUR 101 1,05 101 1,03
XS2051494222 - OBLIGACIONES|BritishTelecPLC|.5[2025-09-12 EUR 101 1,05 101 1,03
XS1377679961 - OBLIGACIONES|BritishTelecPLC|1.75]|2026-03-10 EUR 107 1,11 0 0,00
XS2058556296 - OBLIGACIONES|Thermo Fisher|.125[2025-03-01 EUR 101 1,04 101 1,03
XS2086868010 - OBLIGACIONES|Tesco Corp Trsy|.875|2026-05-29 EUR 103 1,07 103 1,05
XS1939356645 - OBLIGACIONES|GM Fin COJ2.2|2024-04-01 EUR 105 1,09 0 0,00
XS1434560642 - OBLIGACIONES|Southern Power|1|2022-06-20 EUR 101 1,05 101 1,03
XS2023631489 - OBLIGACIONES|NIBC Bank NV|.875/2025-07-08 EUR 103 1,07 103 1,05
XS2012047127 - OBLIGACIONES|BNZ Intl Fundin|.375]|2024-09-14 EUR 203 2,11 203 2,08
XS2023872174 - OBLIGACIONES|AroundTown SA|.625[2025-07-09 EUR 102 1,05 102 1,04
XS2050404636 - OBLIGACIONES|DH EUROPE FINAN|.2|2026-03-18 EUR 101 1,04 101 1,03
XS2082324364 - OBLIGACIONES|Barclays PLC|.75/2025-06-09 EUR 102 1,06 102 1,04
XS1664643746 - BONO|BAT Capital Cor|.172|2021-08-16 EUR 0 0,00 100 1,02
XS1792505197 - BONO|GM Fin CO|.222|2022-03-26 EUR 0 0,00 100 1,02
XS1843459865 - BONO|Intl FlavoryFra|.52021-09-25 EUR 0 0,00 100 1,02
XS2051361264 - OBLIGACIONES|ATYT Inc|.25|2026-03-04 EUR 0 0,00 101 1,03
XS2034626460 - OBLIGACIONES|Fedex Corp|.45|2025-08-05 EUR 0 0,00 102 1,04
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.888 50,67 5.078 51,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.277 65,07 6.475 66,07
TOTAL RENTA FIJA 6.277 65,07 6.475 66,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.277 65,07 6.475 66,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.067 94,01 9.283 94,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC, se recogera la informacion relativa a las politicas de remuneracion establecida en el articulo
46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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