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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 02/03/2005

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: [IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Perfil de Riesgo: 4 en una escalade 1 a 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado. Cada afio se observara si el Valor
final del EuroStoxx 50 es mayor o igual al 102% de su Valor inicial, venciendo anticipadamente el 1° afio que esto se
cumpla (posibles vencimientos anticipados: 25.10.18, 24.10.19, 24.10.20, 21.10.21), siendo el objetivo (no
garantizado) a vencimiento el 100% del valor liquidativo inicial a 19.10.17 (VLI) mas la rentabilidad acumulada
(positiva onegativa) de Letra Tesoro 12m, mas un 4,32% TAE 6 3,5% TAE 6 3% TAE 6 2,5% TAEen funcion del afio de
vencimiento. De no vencer anticipadamente, el fondo  vencera el 27.10.22, pudiendo darse 2 casos segun el Valor final
del indice: -Si es mayor o igual al 80% de su Valor inicial, se obtendra la rentabilidad acumulada (positiva o negativa) de
Letra Tesoro 12m + 2% TAE. -Si es inferior al 80% de su Valor inicial, se obtendr4 100% VLI mas la
rentabilidad acumulada de Letras 12m (positiva 0 negativa), mas una posible rentabilidad variable (0,40% 6 0,80% 6
1,20% 6 1,59%TAE) segun si el valor final del indice en cada uno de los posibles vencimientos anticipados
(25.10.18, 24.10.19, 24.10.20, 21.10.21) es al menos igual al 80% del Valor inicial, minorada por la pérdida del indice a
vencimiento (reducida enun  20%).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 42,90 0,00 48,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,45 -0,42 -0,45 -0,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

16.619.423,71

15.823.486,65

N° de Participes

2.157

2.113

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 302.595 18,2073
2019 301.811 19,0736
2018 196.094 17,1470
2017 133.566 17,7420
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,19 -0,25 -0,06 0,19 -0,25 -0,06 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,54 6,66 -10,50 1,13 1,28 11,24 -3,35

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,32 21-04-2020 -8,22 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,94 18-05-2020 7,00 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 24,07 16,20 29,94 5,21 5,91 5,95 7,03
Ibex-35 42,39 32,70 49,79 13,00 13,19 12,41 13,67
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,38 0,48 0,38 1,35 0,87 0,70
EUROSTOXX 50
41,14 33,32 47,14 12,37 14,02 12,95 13,60
PRICE
VaR histérico del
o 4,72 4,72 4,89 3,30 3,52 3,30 3,60
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,11 0,11 0,11 0,11 0,43 0,44 0,49 0,53
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 15 de Septiembre de 2017 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo
de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 1.300.334 4.713 -1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 190.435 2.165 -7
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 14.031 311 -8
Renta Variable Mixta Internacional 479.075 2.732 -2
Renta Variable Euro 40.156 798 -19
Renta Variable Internacional 186.667 3.335 -7

IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 671.805 6.620 -8

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 60.234 784 0

IIC que Replica un indice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 298.207 2.166 -5
Total fondos 3.240.945 23.624 -3,74

] ]

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 171.904 56,81 184.731 61,21
* Cartera interior 173.705 57,41 181.005 59,97
* Cartera exterior -1.283 -0,42 3.867 1,28
* Intereses de la cartera de inversion -517 -0,17 -142 -0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 126.567 41,83 126.463 41,90
(+/-) RESTO 4.124 1,36 -9.383 -3,11
TOTAL PATRIMONIO 302.595 100,00 % 301.811 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

301.811
5,33
0,00
-5,07
-5,10
-0,22
0,00
0,00
0,00
0,01
-4,89
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,19
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,25
0,00
0,00
0,25
302.595

247.316
16,69
0,00
2,57
2,93
-0,12
0,00
-0,05
0,00
0,00
3,10
0,00
0,00
0,00
-0,37
-0,32
-0,02
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
301.811

301.811
5,33
0,00
-5,07
-5,10
-0,22
0,00
0,00
0,00
0,01
-4,89
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,19
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,25
0,00
0,00
0,25
302.595

-66,34
0,00
-308,09
-283,37
99,61
0,00
-92,99
0,00
-301,71
-266,05
0,00
0,00
0,00
-38,38
-36,22
-5,94
0,08
7,34
-100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 121.277 40,08 121.294 40,19
TOTAL RENTA FIJA 121.277 40,08 121.294 40,19
TOTAL DEPOSITOS 55.020 18,18 54.998 18,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 176.297 58,26 176.292 58,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 176.297 58,26 176.292 58,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Area Geografica

W 18,16 % Depositos a Plazo
W 39,97 % Renta Fija espafiola
[ 41,87 % Liquidez

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Permutas
INDICE DJ EURO STOXX 50 financieras JPM 29.834 Objetivo concreto de rentabilidad
5YR AUTOCALL
Permutas
INDICE DJ EURO STOXX 50 financieras JPM 1.820 Objetivo concreto de rentabilidad
5YR AUTOCALL
Permutas
INDICE DJ EURO STOXX 50 financieras JPM 2.490 Objetivo concreto de rentabilidad
5YR AUTOCALL
Permutas
INDICE DJ EURO STOXX 50 financieras JPM 1.760 Objetivo concreto de rentabilidad
5YR AUTOCALL
Permutas
INDICE DJ EURO STOXX 50 financieras JPM 1.095 Objetivo concreto de rentabilidad
5YR AUTOCALL
Permutas
INDICE DJ EURO STOXX 50 financieras JPM 3.767 Objetivo concreto de rentabilidad
5YR AUTOCALL
Permutas
financieras o .
INDICE DJ EURO STOXX 50 75.377 Objetivo concreto de rentabilidad
SANTANDER
5YR AUTOCALL




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

11.183

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

11.143

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

9.541

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

7.070

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

11.475

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

2.400

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.405

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

5.063

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

1.898

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

2.574

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.000

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.559

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.410

Objetivo concreto de rentabilidad




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

2.167

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

8.090

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

5.880

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.759

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.970

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.284

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.316

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.499

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

569

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.093

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.355

Objetivo concreto de rentabilidad




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.169

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.690

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.225

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.935

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.270

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.691

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.495

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.230

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.973

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.090

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.297

Objetivo concreto de rentabilidad

10




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.671

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

4.025

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.000

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

26.774

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

153

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.080

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.466

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.224

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

4.343

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

969

Objetivo concreto de rentabilidad

Total subyacente renta variable

298616

TOTAL DERECHOS

298616

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras JPM
5YR AUTOCALL

29.834

Objetivo concreto de rentabilidad

11




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras JPM
5YR AUTOCALL

1.820

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras JPM
5YR AUTOCALL

2.490

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras JPM
5YR AUTOCALL

1.760

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras JPM
5YR AUTOCALL

1.095

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras JPM
5YR AUTOCALL

3.767

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

75.377

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

11.183

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

11.143

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

9.541

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

7.070

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

11.475

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

2.400

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.405

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

5.063

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

1.898

Objetivo concreto de rentabilidad
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

2.574

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.000

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.559

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

3.410

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

2.167

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

8.090

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SANTANDER
5YR AUTOCALL

5.880

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.759

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.970

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.284

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.316

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.499

Objetivo concreto de rentabilidad
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

569

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.093

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.355

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.169

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.690

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.225

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.935

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.270

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.691

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.495

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.230

Objetivo concreto de rentabilidad
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.973

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.090

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

2.297

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.671

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

4.025

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.000

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

26.774

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

153

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.080

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

3.466

Objetivo concreto de rentabilidad

INDICE DJ EURO STOXX 50

Permutas
financieras
SOCIETE
GENERALE 5YR
AUTOCALL

1.224

Objetivo concreto de rentabilidad
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Permutas
financieras
INDICE DJ EURO STOXX 50 SOCIETE 4.343 Objetivo concreto de rentabilidad
GENERALE 5YR
AUTOCALL
Permutas
financieras
INDICE DJ EURO STOXX 50 SOCIETE 969 Objetivo concreto de rentabilidad
GENERALE 5YR
AUTOCALL
Total subyacente renta variable 298616
TOTAL OBLIGACIONES 298616
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) A partir del 9 de enero de 2020, inclusive, se ha reducido la comision directa de depositaria del fondo al 0,036% anual
sobre el patrimonio (en lugar del 0,04% anterior).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: g.) Fineco SV SA, entidad del grupo de la gestora, es, ademas, comercializador del fondo y como tal, su retribucion
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se encuentra incluida dentro de la comisién de gestion del fondo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los
mercados El primer semestre de 2020 pasara a la historia por ser uno de los mas volatiles en los activos de riesgo. En el
primer trimestre asistimos a una de las caidas mas pronunciadas y violentas en los indices bursatiles provocada por el
devastador impacto econémico de las medidas de confinamiento global, que trataban de contener la pandemia del
COVID19. En el segundo trimestre, por su parte, hemos vivido uno de los rebotes de mayor magnitud y rapidez, de la
mano de las medidas monetarias y fiscales tomadas de forma simultanea en las principales economias globales y también
por la mejora generalizada de los datos sanitarios relacionados con la pandemia. No obstante, cabe resaltar las
importantes divergencias entre geografias y estilos de inversiéon que dichos movimientos han dejado. Asi, entre los
ganadores del periodo cabe destacar en primer lugar a los activos de crédito y bonos de gobiernos con riesgo y en las
bolsas, a los valores tecnolégicos, a los de salud y a los grandes lideres en crecimiento de beneficios. Algunos de ellos no
s6lo han recuperado todas sus pérdidas, sino que incluso han vuelto a terreno positivo. Entre los perdedores, los paises
emergentes no asiaticos que sufren por una dificil gestion de la crisis sanitaria, entre el populismo y la falta de recursos, y
las compafiias mas afectadas por la recesion como son las financieras, energéticas, de turismo o las industriales. Con
todo ello, los principales indices de Referencia han terminado el periodo con estos resultados: * Renta Variable: -13,66%
el Eurostoxx 50, -11,75% Stoxx 600, -3,93% el S&P 500 cubierto a euros y -5% el MSCI World cubierto a euros. * La renta
fija espafiola ha terminado con una prima respecto a la alemana de 92,33 puntos, y una TIR a 10 afios del 0,47%. Por
ultimo, la renta fija gubernamental de corto plazo ha alcanzado un -0,13% de rentabilidad, como indica el indice ICE BofA
Eur Gov 1-3 afios. b) Decisiones generales de inversién adoptadas La cartera a fin de periodo esta compuesta por letras
del tesoro espafiol, ademas de liquidez y la OTC que implementa su estrategia ligada a renta variable. ¢) indice de
referencia En este entorno de mercados, la principal referencia de inversion para la cartera actual de la IIC Eurostoxx 50
Price, ha terminado el periodo con una rentabilidad del -13,66%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y
gastos de la IIC El patrimonio de la IIC ha descendido pero el nUmero de participaciones es mayor. En este contexto de
mercados, la rentabilidad de la IIC en el periodo alcanzé el -4,58% bruto y el -4,54% después de los gastos totales
soportados reflejados en el TER del periodo del -0,22%. El TER mencionado no incluye la comision de resultados, que ha
supuesto un 0,26%. Dicha rentabilidad fue mayor que la de su benchmark. €) Rendimiento del fondo en comparacién con
el resto de los fondos de la gestora La IIC ha tenido una rentabilidad mayor a la media de las 1ICs de su misma categoria
IIC CON OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD NO GARANTIZADO gestionadas por la misma gestora.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo Las operaciones
realizadas durante el periodo han sido la compra de instrumentos derivados del Euro Stoxx 50 y gestion de la liquidez.
Ademas y como consecuencia de la crisis del COVID19, se contactd con las contrapartidas de los contratos OTC para
asegurar la aplicacion de las condiciones de valoracion segun ISDA y se realizé un estudio de la liquidez de los activos en
cartera y de sus valoraciones en condiciones de stress de mercado de acuerdo a los procedimientos de la gestora. b)
Operativa de préstamo de valores N/A c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos Se ha procedido a la
compra de opciones de venta del Euro Stoxx 50. Dichas opciones de venta se mantuvieron hasta vencimiento, jun'20.
Durante el periodo, la IIC amplié los contratos OTC que implementan su estrategia ligada a Eurostoxx 50 con tres
contrapartidas: Santander A2- estable, JPMorgan A2 estable y Societe Generale A2 estable. El grado de apalancamiento
medio ha sido del 41,64% La liquidez obligatoria se ha invertido en cuenta corriente. La cuenta corriente en la entidad
depositaria estd remunerada a un tipo del -0,45%. La remuneracion media de las cuentas corrientes, incluida la del
depositario y otras entidades bancarias, ha sido de un -0,43%. d) Otra informacién sobre inversiones No hay inversion en
IICs en mas de un del 10% del patrimonio. No existen inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC. No existen en
cartera inversiones en litigio. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD N/A RIESGO ASUMIDO
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POR EL FONDO El riesgo asumido por la IIC, medido a través de la volatilidad es menor que el de su indice de referencia
que ha soportado un 40,23%. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS N/A INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV Este
fondo no tiene garantia de un tercero por lo que ni el capital ni la rentabilidad estan garantizados. Este fondo puede invertir
un porcentaje del 20% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto riesgo de crédito.
ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS N/A COSTES
DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS EIl fondo no soporta gastos del servicio de analisis financiero de las
inversiones. COMPORTAMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS) N/A PERSPECTIVAS DE MERCADO
Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO El triangulo sanitario-econémico-mercados pensamos que sigue dominando la
evolucion de los activos de inversion. La clave a futuro reside en determinar la duracién de la pandemia con sus
progresivas olas de contagio y los confinamientos selectivos que los puedan seguir en los diferentes paises. Y es que
dicha duracion condiciona sobremanera las estimaciones tanto econémicas como empresariales hasta la llegada de una
vacuna efectiva, no antes de 2021 o la inmunidad de rebafio, todavia muy lejos. Esta incertidumbre y falta de visibilidad,
resulta especialmente acentuada en los paises con mas problemas en la gestién sanitaria como son los emergentes y
Estados Unidos. En el caso de este Ultimo, ademas, se suman las elecciones presidenciales del proximo otofio para
acentuar la potencial volatilidad de los mercados que se enfrentan a unos datos econémicos débiles, unos agentes
econdémicos mucho méas endeudados y a unas empresas mas cautas. Por todas estas razones, seguimos pensando que la
recuperacion de los activos de riesgo no sera sélida mientras la solucién sanitaria no lo sea. A finales del periodo, hemos
instaurado un programa de reduccién progresiva del nivel de riesgo en la medida que los indices bursatiles mantengan sus
alzas, en un contexto de indicadores sanitarios y econdmicos aun inciertos. Mientras, en renta fija, seguiremos
aprovechando oportunidades en los activos de grado de inversion y solvencia para incrementar las posiciones en cartera.
En este sentido, el equipo gestor mantendra un foco especial en la liquidez y las valoraciones de cada contrato OTC y

cada activo mientras dure la crisis actual

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123B9 - Bonos|ESTADO ESPAROL|5,500]2021-04-30 EUR 0 0,00 218 0,07
ES00000128X2 - Obligaciones|ESTADO ESPANOL|0,050[2021-01-31 EUR 0 0,00 201 0,07
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 420 0,14
ES00000123B9 - Bonos|ESTADO ESPANOL|5,500]2021-04-30 EUR 212 0,07 0 0,00
ES0L02009113 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,492(2020-09-11 EUR 60.264 19,92 60.259 19,97
ES0L02010095 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,487|2020-10-09 EUR 60.289 19,92 60.305 19,98
ES0L02012042 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,440[2020-12-04 EUR 101 0,03 100 0,03
ES00000122T3 - Obligaciones|ESTADO ESPANOL|4,850]2020-10-31 EUR 211 0,07 211 0,07
ES00000128X2 - Obligaciones|ESTADO ESPANOL|0,050{2021-01-31 EUR 201 0,07 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 121.277 40,08 120.875 40,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 121.277 40,08 121.294 40,19
TOTAL RENTA FIJA 121.277 40,08 121.294 40,19
- Deposito] BANCO SANTANDER|0,280]2020 10 30 EUR 10.004 3,31 10.000 3,31
- Deposito|BANCO SANTANDER]|0,280]2020 10 30 EUR 10.004 3,31 10.000 3,31
- Deposito] BANCO SANTANDER|0,280]2020 10 30 EUR 10.004 3,31 10.000 3,31
- Deposito|BANCO SANTANDER]0,280]2020 10 30 EUR 10.004 3,31 10.000 3,31
- Deposito] BANCO SANTANDER|0,280]2020 10 30 EUR 5.002 1,65 5.000 1,66
- Deposito|BANCO SANTANDER]0,280]2020 10 30 EUR 5.002 1,65 5.000 1,66
- Deposito] BANCO SANTANDER|0,280]2020 10 30 EUR 2.501 0,83 2.500 0,83
- Deposito|BANCO SANTANDER]0,280]2020 10 30 EUR 2.501 0,83 2.500 0,83
TOTAL DEPOSITOS 55.020 18,18 54.998 18,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 176.297 58,26 176.292 58,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 176.297 58,26 176.292 58,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No se han realizado operaciones de financiacion de valores en el periodo.
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