Anexo 1

Documentacién acreditativa de los acuerdos relativos a la Oferta .




D. MANUEL GARCIA COBALEDA, Abogado, Secretario del Consejo de
Administracion de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. domiciliada en Madrid, Avenida de
América, 38, con C.I.F. A-08015497, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
36567, Folio 1, Hoja M-656514, mediante el presente

CERTIFICO:

A) Que el Consejo de Administracion de la Compaiiia se celebré el 18 de febrero de
2025, a las 11:30 horas, en Madrid, en su sede social y entre los temas del Orden del Dia se
trato el siguiente: v f

“ 5. Convocatoria de la Junta General de Accionistas 2025”

B) Que el expresado Consejo fue presidido por el Presidente del Consejo de
Administracion DON FRANCISCO REYNES MASSANET y actu6 como Secretario DON
MANUEL GARCIA COBALEDA con la asistencia de los siguientes miembros: D. RAMON
ADELL RAMON, D. ENRIQUE ALCANTARA GARCIA-IRAZOQUI, D. JAIME SILES
FERNDEZ PALACIOS, D HELENA HERRERO STARKIE, D. FRANCISCO REYNES
MASSANET, RIOJA S.a.r.l. (D. JAVIER DE JAIME GUIJARRO), D. JOSE ANTONIO TORRE
DE SILVA LOPEZ DE LETONA, D. PEDRO SAINZ DE BARANDA RIVA, D. CLAUDIO
SANTIAGO PONSA, D2 ISABEL ESTAPE TOUS, D? LUCY CHADWICK y D. RAJARAM
RAO

C) Que el Presidente declar¢ validamente constituido el Consejo de Administracién.

D) Que el Consejo de Administracién adoptd, por unanimidad el siguiente acuerdo
relativo a la convocatoria de la Junta General de Accionistas:

“Aprobar por unanimidad convocar la Junta General de accionistas para el proximo 25
de marzo conforme al anuncio y propuestas de acuerdo que se han enviado como
documentacion, que incluye entre otros acuerdos, la formulacion de una Oferta
voluntaria y parcial de conformidad con lo establecido en el articulo 13 y concordantes
del Real Decreto 1066/2007”

E) Que respecto a los acuerdos aqui certificados, el acta de la sesion fue
redactada, leida y aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno
del Presidente.

Y para que conste a los efectos oportunos, extiendo el presente certificado, en
Madrid, a 25 de marzo de dos mil veinticinco.

Ve,

EL PRESI CONSEJO DE ADMINISTRACION




LEGITIMACION: YO, FERNANDO DE LA CAMARA GARCIA, NOTARIO DE MADRID Y
DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL. ===sesmmmmmnmmeanann
DOY FE: Que considero legitima la firma y rubrica que anteceden de DON
FRANCISCO REYNES MASSANET con DNI.- IS v de DON MANUEL GARCIA
COBALEDA con DNI.- or coincidir con las que constan en mi protocolo. -----
Registrado en el Libro Indicador con el N° 96 .
Madrid, a 26 de marzo de 2025.=

A092118319




D. MANUEL GARCIA COBALEDA, Abogado, Secretario del Consejo de
Administracion de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. domiciliada en Madrid, Avenida de
Ameérica, 38, con C.I.LF. A-08015497, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
36567, Folio 1, Hoja M-656514, mediante el presente

CERTIFICO:

A) Que el Consejo de Administracion de la Compariia celebré el 13 de marzo de 2025,
una reunion por escrito y sin sesion

B) Que el expresado Consejo fue presidido por el Presidente del Consejo de
Administracion DON FRANCISCO REYNES MASSANET vy actué como Secretario DON
MANUEL GARCIA COBALEDA con la asistencia de los siguientes miembros: D. RAMON
ADELL RAMON, D. ENRIQUE ALCANTARA GARCIA-IRAZOQUI, D. JAIME SILES
FERNDEZ PALACIOS, D* HELENA HERRERO STARKIE, D. FRANCISCO REYNES
MASSANET, RIOJA S.ar.l. (D. JAVIER DE JAIME GUIJARRO), D. JOSE ANTONIO TORRE
DE SILVA LOPEZ DE LETONA, D. PEDRO SAINZ DE BARANDA RIVA, D. CLAUDIO
SANTIAGO PONSA, D2 ISABEL ESTAPE TOUS, D* LUCY CHADWICK y D. RAJARAM
RAO

C) Que se deja expresa constancia de que ningun consejero se ha opuesto a la
celebracion del consejo por escrito y sin sesion.

D) Que el Consejo de Administracion adopto, por unanimidad los siguientes acuerdos
relacionados con el acuerdo de someter a la aprobacién de la préoxima Junta General de
Accionistas una potencial oferta publica de adquisicion de acciones:

“1.- Aprobacion de la formulacién de una oferta publica voluntaria y parcial de
adquisicion de acciones de la propia Sociedad.

Aprobar la formulacion y ejecucion de la Oferta en los términos que se describen a
continuacion:

El oferente es la propia Sociedad.

Los destinatarios de la Oferta son todos los accionistas de la Sociedad, extendiendose
en consecuencia la Oferta a la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad, con sujecion a lo dispuesto en el apartado (v) siguiente. No
obstante, la Oferta no se dirige a las 8.879.595 acciones propias que tiene la Sociedad
en autocartera, representativas del 0,916% de su capital social, las cuales seran
inmovilizadas hasta la liquidacion de la Oferta. Del total de 8.879.585 acciones
propias, 240.000 acciones son titularidad directa de la Sociedad, mientras que
8.639.595 acciones tienen la consideracion de autocartera indirecta por ser titularidad
de Naturgy Alfa Investments, S.A.U. filial integramente participada por la Sociedad.

Por no existir obligaciones convertibles en circulacion, ni otros valores que den lugar
a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, la Oferta no se dirige a tales
valores.

La Oferta se formula como compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la
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contraprestacion, que sera satisfecha al contado en el momento de liquidarse Sé:i; 8 0
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La Oferta se dirige a 88.000.000 de acciones de la Sociedad, de 1 euro de valor N\J0 o
nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase y representativas
aproximadamente del 9,08% del capital social de la Sociedad.

El precio a salisfacer sera de 26,5 euros por accion, es decir, un importe agregado
maximo de 2.332.000.000 euros. El precio de la Oferta no se vera reducido por los
dividendos, si los hubiera, pagados en el periodo que medie entre la fecha de
convocatoria de la Junta General y la fecha de liquidacién de la Oferta. En particular,
el precio de la Oferta se abonara sin deducir el dividendo por importe bruto de 0,60
euros por accion que esta previsto que sea acordado por la Junta General de la
Sociedad en su sesion que se celebre el dia 25 de marzo de 2025 para su abono a
partir del préximo dia 9 de abril de 2025. El precio efectivo a satisfacer por la Sociedad
dependera de las eventuales aceptaciones de la Oferta.

El cumplimiento de la obligacion de pago de la contraprestacion total de la Oferta se
garantizara de conformidad con lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto
1066/2007, bien mediante uno o varios avales bancarios que se presentaran ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, o mediante la constitucion de un depésito
de efectivo en una entidad de crédito.

La Oferta tiene como propdésito primordial que Naturgy adquiera acciones propias en
autocartera, para que, cuando se considere razonable, posible y conveniente de
acuerdo con las condiciones de mercado existentes en cada momento, dichas
acciones puedan ser objeto de colocacion ordenada por la Sociedad, total o
parcialmente, en una o varias veces, por el procedimiento y en los términos y
condiciones (incluido precio de colocacién) que el Consejo de Administracion de
Naturgy considere mas adecuado, acrecentando el capital flotante (free float) y
avanzando en el objetivo de retornar a los principales indices bursatiles, en especial,
los de la familia MSCI. Ademas, la propia Oferta proveera de un mecanismo de
liquidez especifico y puntual a todos los accionistas de la Sociedad, que es adicional
a la propia liquidez bursatil de las acciones de la Sociedad, facilitando asi una eventual
desinversion, al menos parcial.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.c) del Real Decreto 1066/2007, la
efectividad de la Oferta se sujeta su aprobacién por parte de la Junta General de
Accionistas de Naturgy que se celebrara el martes, dia 25 de marzo de 2025, a las
9:00 horas, en Madrid, Avenida de América 38, en primera convocatoria o en el mismo
lugar y hora el miércoles, 26 de marzo de 2025, en segunda convocatoria.

El plazo para la aceptaciéon de la Oferta sera determinado por el Consegjo de
Administracion, con el limite minimo de quince dias y el limite maximo de setenta dias
previstos en el articulo del 23.1 Real Decreto 1066/2007.

2.- Acordar la presentacion del anuncio previo de la Oferta

Proceder a presentar el anuncio previo de la Oferta de conformidad con el articulo 16
del Real Decreto 1066/2007 conforme al borrador que se adjunta.

3.- Otorgamiento de poder especial en relacién con la Oferta.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad otorgar un poder especial, con
facultades de sustitucion y sustituciones posteriores, tan amplio y bastante como en




s derecho sea conveniente o necesario, a favor de cada una de las personas que a
>/ continuacion se mencionan (fodos ellos, los “Apoderados” y cada uno de ellos
individualmente, un “Apoderado”):

D. Francisco Reynés Massanef, mayor de edad, de nacionalidad espariola, con
domicilio profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Espana) y con D.N.].

namero

D. Steven Fernandez Fernandez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Esparia) y con D.N.I.
numero _

D. Manuel Garcia Cobaleda, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Esparia) y con D.N.I. numero

de forma que, cualquier Apoderado, actuando individualmente, en nombre y
representacion de la Sociedad, podra ejercitar, en los términos y condiciones que
estime convenientes o necesarios para el éxito de la Oferta, las siguientes faculftades:

Suscribir, hacer publico y difundir el anuncio previo de la Oferta de conformidad con
el articulo 16 del el Real Decreto 1066/2007.”

E) Que respecto a los acuerdos aqui certificados, el acta de la sesién fue redactada,
leida y aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno del
Presidente.

Y para que conste a los efectos oportunos, extiendo el presente certificado, en Madrid,
a 25 de marzo de dos mil veinticinco.

Ve.Be.

EL PRESIDENTE DEL CONSE.JO DE ADMINISTRACION




LEGITIMACION: YO, FERNANDO DE LA CAMARA GARCIA, NOTARIO DE MADRID Y
DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL. --------mmenmemnmmn
DOY FE: Que considero legitimas las firmas y rdbricas que anteceden de DON
FRANCISCO REYNES MASSANET con DNI.- IIINEEEEEy dc DON MANUEL GARCIA
COBALEDA con DNI. I or coincidir con las que constan en mi protocolo. -----
Registrado en el Libro Indicador con el N° 97 .
Madrid, a 26 de marzo de 2025.=
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MANUEL GARCIA COBALEDA, Abogado, Secretario de la Junta General y del
Consejo de Administracion de NATURGY ENERGY GROUP, S.A., domiciliada en
Madrid, Avda. de América n° 38, con C.LF. A-08015497, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 36567, Libro 0, Folio 1, Seccion 8%, Hoja M656514.

CERTIFICO:

1 Que la Sociedad celebré Junta General Ordinaria de Accionistas el 25 de marzo
de 2025 a las 09:00 horas, en primera convocatoria, en Madrid, en la Avenida de
América, 38. A tenor del articulo 203 de la Ley de Sociedades de Capital, levanto
acta notarial de la Junta el Notario del Ilustre Colegio de Madrid, Don Fernando
de la Camara Garcia, al nimero 416 de su protocolo. Concurrieron a la reunién
209 accionistas presentes titulares de 673.525.084 acciones que representaban el
69,4632% del capital social (.673.525.084 €) y 326 accionistas representados,
titulares de 216.424.232 acciones que representaban el 22,3207% del capital
social (216.424.232€). Tanto el capital presente como el representado se
encontraba totalmente desembolsado, representando en total el 91,7839% del
capital social. Todo ello, de conformidad con la Lista de Asistencia confeccionada
en soporte papel, debidamente firmada por el Presidente y el Secretario de la Junta
General, que figura como anexo al acta notarial antes referida.

2) Que la referida Junta General Ordinaria de Accionistas fue debidamente
convocada mediante anuncio publicado el dia 22 de febrero de 2025 en la pagina
web de la Compaiiia registrada en el Registro Mercantil (www.naturgy.com), en el
diario Expansion y en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (www.cnmv.es). Se acompaifia fotocopia del anuncio aparecido en el diario
mencionado, cuyo contenido es idéntico al de la convocatoria publicada en la
pagina web de la Compafiia y en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

3) Que conforme al vigente articulo 11 ter. 3 de la Ley de Sociedades de Capital, se
manifiesta que desde el dia 22 de febrero de 2025 y hasta el dia de la celebracion
de la Junta General Ordinaria de Accionistas, en primera convocatoria, se ha
mantenido en la pagina web de la Compaiiia registrada en el Registro Mercantil,
el contenido del anuncio de la convocatoria de la Junta y de todos los documentos
que, con ocasion de la misma, por imperativo legal o por voluntad de la Sociedad,
han sido puestos a disposicion de los Accionistas.

4) Que entre los puntos del Orden del Dia constaban los siguientes:

“DECIMOSEXTO.- Formulacién de una oferta piiblica de adquisicién sobre las
acciones de la Sociedad y delegacion de facultades en el Consejo de

Administracidn para la ejecucion del presente acuerdo.”




S)

6)

Que en la referida Junta actué como Presidente DON FRANCISCO REYN]E:S
MASSANET y como Secretario de la misma DON MANUEL GARCIA
COBALEDA, Presidente y Secretario, respectivamente, del Consejo de
Administracion.

Que la referida Junta General de Accionistas aprobd, entre otros, los siguientes
acuerdos:

“DECIMOSEXTO.- Formulacién de una oferta publica de adquisicion sobre las acciones de la
Sociedad y delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para la ejecucion del
presente acuerdo

Propuesta de acuerdo:

1 A efectos de lo previsto en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, formular y
promover una oferta publica de adquisicion de acciones (en adelante, la Oferta) sobre las propias
acciones de la Sociedad, de cardcter voluntaria y que retna las siguientes condiciones:

(i) El oferente sera la propia Sociedad.

(ii) Los destinatarios de la Oferta serdn todos los accionistas de la Sociedad, extendiéndose
en consecuencia la Oferta a la totalidad de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad, con sujecion a lo dispuesto en el apartado (v) siguiente.

(iii) Por no existir obligaciones convertibles en circulacién, ni otros valores que den lugar a
la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, la Oferta no se dirige a tales
valores.

(iv) La Oferta se formulara como compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la
contraprestacion, que serd satisfecha al contado en el momento de liquidarse la
operacion.

) El numero mdximo de acciones a adquirir serd determinado por el Consejo de
Administracion, dentro del limite establecido en el apartado 1 anterior teniendo en
cuenta por tanto las acciones que la Sociedad tenga en autocartera y el limite mdximo
previsto en el articulo 509 de la Ley de Sociedades de Capital. En consecuencia, la Oferta
se dirigira como maximo a 88.000.000 de acciones de la Sociedad, de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase y representativas
aproximadamente del 9,1% del capital social de la Sociedad.

(vi) El precio a satisfacer serd de 26,5 euros por accion, es decir, un importe agregado
mdximo de 2.332.000.000 euros. El precio de la Oferta no se verd reducido por los
dividendos, si los hubiera, pagados en el periodo que medie entre la fecha de
convocatoria de la presente Junia General y la fecha de liquidacion de la Oferta. El

precio efectivo a satisfacer por la Sociedad dependera de las eventuales aceptaciones de
la Oferta.

(vii)  El cumplimiento de la obligacion de pago del precio agregado de la Oferta, que
dependera del niimero de acciones de la Sociedad al que se finalmente se dirija la misma,
se garantizard de conformidad con lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto
1066/2007, bien mediante la constitucion de un depdsito de efectivo constituido en una
entidad de crédito, o mediante uno o varios avales bancarios que se presentaran ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

(viii)  La Oferta se realizard con el propésito primordial de establecer un nivel adecuado de
capital flotante (free float) que permita a la compariia avanzar en el objetivo de retornar
a los principales indices bursdtiles, en especial, los de la familia MSCI, por lo que (i) la




(ix)
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validez del presente acuerdo esta condicionada a que se cumpla alguna de las siguientes
dos condiciones (A) que, con anterioridad a la celebracion de la Junta General, la
Sociedad haya recibido compromisos de aceptacion de la Oferta en su totalidad por los
accionistas titulares de acciones representativas de mas del 10% de capital de la
Sociedad, o, alternativamente, (B) que el Consejo de Administracion, a su juicio,
determine que el nivel de aceptacion de los accionistas significativos es suficiente para
cumplir con los objetivos de incremento del nivel de capital flotante (free float) antes
mencionados y (ii) en caso de considerarse razonable, posible y conveniente de acuerdo
con las condiciones de mercado existentes en cada momento, las acciones adquiridas
serian objeto de colocacion ordenada por parte de la Sociedad, total o parcialmente, en
una o varias veces, por el procedimiento y en los términos y condiciones (incluido precio
de colocacion) que el Consejo considere mds adecuado. Ademds, la propia Oferta
proveerd de un mecanismo de liquidez especifico y puntual a todos los accionistas de la
Sociedad, que es adicional a la propia liguidez bursatil de las acciones de la Sociedad,
Jacilitando asi una eventual desinversion, al menos parcial.

El plazo para la aceptacion de la Oferta serd determinado por el Consejo de
Administracion, con el limite minimo de quince dias y el limite maximo de setenta dias
previstos en el articulo 23.1 Real Decreto 1066/2007.

Una vez cumplida alguna de las condiciones a las que estd sujeta la validez del presente
acuerdo de conformidad con el (viii) anterior, la efectividad de la Oferta no se sujetara
a condicion alguna.

La Oferta estarad sujeta a su autorizacion por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

2.

Delegar en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en cualquiera de

sus miembros o de apoderamiento en quien considere oportuno las facultades para realizar
cuantos actos o negocios juridicos y adoptar cuantas decisiones sean necesarias o convenientes
para la formulacion y ejecucion de la Oferta, en el marco y con sujecion a lo dispuesto en los
apartados 1 y 2 precedentes, asi como ratificar las actuaciones preparatorias realizadas en el
contexto de la Oferta, incluyendo en particular y sin limitacion, todas y cada una de las siguientes
Jfacultades, ampliamente interpretadas y sin limitacion o condicion alguna:

@

(i)

(iii)

()

v

Formalizar la Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, sefialando,
concretando, fijando y desarrollando todos y cada uno de los términos de la Oferta en
todo lo no previsto expresamente en el presente acuerdo, incluyendo el plazo para la
aceptacion de la misma y las reglas de distribucion y prorrateo de las acciones de
conformidad con el articulo 38 del el Real Decreto 1066/2007, en todo lo no previsto
expresamente por la Junta General,

Solicitar la correspondiente autorizacion de la Oferta, suscribir, redactar y presentar el
correspondiente folleto explicativo (junto con sus anexos) y cualesquiera documentos de
modificacion del mismo, asi como la restante documentacién soporte que resulte precisa
conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, incluyendo la presentacion de
cuanta informacion adicional o documentacion complementaria requiera la Comision
Nacional del Mercado de Valores o cualquier otro organismo y, en general, toda
actuacion, declaracion o gestion pertinente tanto ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores como ante cualquier organismo que resulte competente para el buen fin de la
Oferta, pudiendo a estos efectos asumir los compromisos y efectuar las declaraciones
que sean necesarias o estimen oportunas a los indicados fines, con las mas amplias
Jacultades para ello.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relacion con
la Oferta.

Redactar, firmar y suscribir compromisos irrevocables de aceptacion de la Oferta con
los accionistas de la Sociedad en los términos que consideren convenientes y, en general,
llevar a cabo todas las actuaciones que sean necesarias o convenientes en relacion con
los mismos.

Formalizar los documentos que resulten necesarios o convenientes para la obtencion,
constitucion y, en su caso, extensién de las garantias que aseguren el cumplimiento de
las obligaciones que resulten de la Oferta. Solicitar el levantamiento de las garantias
aportadas.




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

67

(xi)

(xii)

(xiii)

Designar las entidades que vayan a actuar como intermediarios, agentes, asesores
financieros, asesores legales o liquidadores de la operacion de compra y suscribir a tal
efecto cuantos contratos y documentos resulten necesarios.

Llevar a cabo todas las actuaciones que sean necesarias o convenientes para la
obtencion de cuantos permisos, autorizaciones y consentimienios sean precisos para el
buen fin de la Oferta, de acuerdo con la normativa espaniola, europea o de otra
Jurisdiccion aplicable al efecto.

Desistir de la Oferta en los supuestos que el Real Decreto 1066/2007 prevé de posible
desistimiento del oferente.

Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes y documentacion necesaria ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores correspondientes, la Sociedad de gestion de los Sistemas de Registro,
compensacion y liguidacion de Valores (IBERCLEAR, Depositario Central de Valores
de Espana), las Entidades Participantes o encargadas del registro contable de las
anotaciones en cuenta u otros organismos publicos o privados cuando fuere necesario.

Decidir, en caso de considerarse razonable, posible y conveniente de acuerdo con las
condiciones de mercado existentes en cada momento, la enajenacion de las acciones
propias adquiridas en la Oferta total o parcialmente, en una o varias veces, por el
procedimiento y en los términos y condiciones (incluido precio de colocacion) que se
considere mds adecuado.

Ejecutar la operacion aqui prevista en todos sus términos, asi como las operaciones
accesorias de financiacion que puedan ser necesarias, obtencion de garantias y
prestacion y constitucion de contragarantias para la ejecucion de la misma, pudiendo
complementar y desarrollar en todos los aspectos que consideren precisos o convenientes
el acuerdo adoptado, firmando al efecto los documentos publicos o privados que sean
convenientes 0 necesarios y compareciendo para ello ante cualesquiera personas, fisicas
o juridicas, publicas o privadas, entidades bancarias, y notarios, con plenas facultades
de representacion.

A los efectos de dar por satisfecha alguna de las condiciones establecida en el apartado
2 (viii) anterior para la validez del presente acuerdo, (A) verificar la recepcion de los
compromisos de aceptacion de la Oferta en su totalidad por los accionistas titulares de
acciones representativas de mds del 10% de capital de la Sociedad y/o (B) determinar
que el nivel de aceptacion de los accionistas significativos es suficiente para cumplir con
los objetivos de incremento del nivel de capital flotante (free float) antes mencionados.

Sustituir las presentes facultades en cualgquiera de sus miembros y/o conferir a cuantas
personas considere oportuno, los apoderamientos que estime conveniente.

La anterior enumeracion de facultades se efectua con cardcter meramente enunciativo y
no limitativo, pudiendo asimismo el Consejo de Administracion, con facultad de
sustitucion en cualquiera de sus miembros o de apoderamiento en quien considere
oportuno, comparecer ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (IBERCLEAR) y cualesquiera otras
autoridades, organismos o entidades, publicas o privadas, firmando al efecto cuantos
documentos, publicos o privados, y realizando y dando cumplimiento a cuantos tramites
y actuaciones estimen precisos o convenientes para la ejecucion y buen fin de los
precedentes acuerdos, pudiendo en particular, determinar, aclarar, precisar, modificar
e interpretar su contenido en todas las condiciones de los mismos en lo no previsto por
la Junta General, incluso modificando la redaccion en aquellos aspectos que sean
precisos al objeto de ajustar su texto y contenidos a cualesquiera modificaciones
legislativas o recomendaciones de cardcter no vinculante que pudieran producirse desde
la fecha de adopcion del acuerdo y la de su presentacion o inscripcion en cualquier
registro publico, y a las calificaciones que sobre dichos documentos pudieran realizar
cualquiera de las autoridades y organismos anteriormente citados o cualesquiera otros
competentes, formalizando los documentos complementarios que sean precisos al
respecto, asi como subsanar cualesquiera defectos, omisiones o errores que fueren




apreciados o puestos de manifiesto por la Comision Nacional del Mercado de Valores
y/o el Registro Mercantil”

El presente acuerdo fue aprobado por mayoria, con el siguiente resultado:

Numero de acciones que han emitido votos validos 881.069.721
Numero total de votos validos emitidos 881.069.721
Proporcién del capital social que representan los votos 90,8681%

validos emitidos

Votos a favor 880.825.903
Votos en contra 231.259
Abstenciones 12.559

DECIMONOVENO.- Delegacion de facultades para complementar, desarrollar,
ejecutar, interpretar, subsanar y formalizar los acuerdos adoptados por la Junta
General.

19.1.- Delegar en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de
sustitucion en el Presidente del Consejo de Administracion o en el Consejero o
Consejeros que se estime pertinente o en el Secretario del Consejo de
Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea menester, cuantas
Jacultades se consideren precisas a los efectos de complementar, desarroliar,
ejecutar, interpretar, subsanar y formalizar cualesquiera de los acuerdos
adoptados por la Junta General, pudiendo a tal efecto llevar a cabo cuantas
modificaciones, enmiendas y adiciones fueran necesarias o convenientes para la
efectividad y buen fin de dichos acuerdos.

El presente acuerdo fue aprobado por mayoria, con el siguiente resultado:

Numero de acciones que han emitido votos validos 881.069.721
Numero total de votos validos emitidos 881.069.721
Proporcion del capital social que representan los votos 90,8681%

validos emitidos

Votos a favor 881.030.744

Votos en contra 31.583




7)

Abstenciones 7.394

19.2.- Delegar y facultar, tan ampliamente como en Derecho sea menester, al
Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion, para que, uno
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda suscribir cuantos documentos
privados y otorgar ante Notario de su eleccion cuantos documentos publicos sean
necesarios o convenientes para ejecutar los anteriores acuerdos e inscribir los
mismos en los registros correspondientes, con facultad expresa de subsanacion,
sin alterar su alcance, naturaleza o contenido..

El presente acuerdo fue aprobado por mayoria, con el siguiente resultado:

NUmero de acciones que han emitido votos validos 881.069.721
Numero total de votos validos emitidos 881.069.721
Proporcién del capital social que representan los votos 90,8681%

validos emitidos

Votos a favor 881.036.043
Votos en contra 27.580
Abstenciones 6.098

Que la lista de Asistencia que figura como anexo adjunto al acta notarial, fue
firmada por el Secretario del Consejo de Administracion, Don Manuel Garcia
Cobaleda, con el Visto Bueno del Sr. Presidente.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.

Presidente del Consejo de Administracion, en Madrid, a 25 de marzo de dos mil
veinticinco.

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO

Ve.B°.

ed Massanet.

legitimacién
] 1€X0, exclusivo para
ariales, A+ ‘-‘,-K\"]'J)(“LH 6

LEGI-




TIMACION: YO, FERNANDO DE LA CAMARA GARCIA, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL. -----
DOY FE: Que considero legitimas las firmas y rubricas que anteceden en la

hoja anterior enumerada 6, de DON FRANCISCO REYNES MASSANET Y DON
MANUEL GARCIA COBALEDA por coincidir con las que constan en sus DNIS .-
y

Registrado en el Libro Indicador con el N°:.95 -
Madrid, a 26 de marzo de 2025.=

A102118309

VR1939171
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ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
OTORGADA POR LA SOCIEDAD W“NATURGY ENERGY GROUP,
S.A"

MADRID, A 25 DE MARZO DE 2025.
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FERNANDO DE LA CAMARA GARCIA
NOTARIO
Tfn 81 h55 42 76 - Fax: 91 555 42 42
Paseo de la Castellana 164, 3° lzq.
28046 - MADRID

NUMERO CUATROCIENTOS VEINTICUATRO.--—-—-—-————--—

EN MADRID, a veinticinco de marzo de dos mil
PELEE LG, e R SRR SR e e e e e e

Ante mi, FERNANDO DE LA CAMARA GARCIA, Notario

de Madrid y de su Ilustre Colegio, con residencia
efi 1& migma Capilal. e

——————————————— COMPAREC CE: =————c—————————

DON MANUEL GARCIA COBALEDA, mayor de edad,

casado, abogado, con domicilio profesional en
Madrid, Avenida de América, numero 38, y con D.N.I.
oo I -~~~

INTERVIENE en nombre vy representacidn, como
Secretario del Consejo de Administracidn, de la

Scociedad “NATURGY ENERGY GROUP, S.A."”, domiciliada

en Madrid, Avenida de América, numero 38; entidad
de nacionalidad espafiola, constituida, por tiempo
indefinido, constituida bajo la denominacién de

"Sociedad Catalana para el Alumbrado por Gas" el



veintiocho de enero de mil ochocientos cuarenta y
tres, ante los Notarios Don José-Manuel Planas vy
Compte 3% Don Jaime Burguerol, prorrogada
indefinidamente el veintiocho de diciembre de mil
novecientos cuarenta y seis, habiendo adoptado la
denominacién de "Catalana de Gas y Electricidad,
S.A." el veinte de noviembre de mil novecientos
doce, ante Don Antonio Gallardo Martinez; cambid la
denominacién por "Catalana de Gas, S.A." en
Escritura de once de Jjunio de mil novecientos
ochenta vy siete; y adaptd sus Estatutos a la
vigente legislacién mediante Escritura autorizada a
veinticuatro de marzo de mil novecientos noventa y
dos, por el Notario Don Angel Martinez Sarridn, con
el numero 394 de Protocolo, respectivamente; cambid
su denominacidén social de "GAS NATURAL SDG, S.A."
por la actual, en escritura otorgada en Madrid,
ante el Notario que suscribe, el dia 3 de julio de
2018, con el numero 1.541 de protocolo; trasladd su
domicilio al actual, en escritura otorgada en
Madrid, ante el Notario que suscribe, el dia 29 de
julio de 2021, con el numero 1.319 de protocolo. -

Consta inscrita en el Registro Mercantil de

Madrid, tomo 36567, folio 35, hoja nimeroc M-656514,
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/“ LRSEIELPEIER A%, s os oo os e A e e e
f Con C.I.F. numero A-08015497. -—————-—-—-———=--—-~

Yo, el Notario, hago constar que he comprobado
en la plataforma SIGNO (Sistema Integral de Gestidn
del Notariado), que el N.I.F. de la sociedad
otorgante se mantiene vigente al dia de la fecha,
no constando su revocacién por la Administracidn
Tributaria. -----—"&"¢ic

La actividad principal de la Sociedad es
“Actividades de las sociedades holding”, con cdédigo
CNAE numero 6420, ---——————————————————————————————

La Sociedad tiene por objeto, segin establece
el articulo 2° de los Estatutos sociales: -—--————-=---

“1l. El negocio del gas, de la electricidad y de
cualquier otra fuente de energia, en sus diversas
facetas, primaria, industrial y comercial vy, en
general, todo tipo de actividades relacionadas de
forma directa, indirecta, complementaria o auxiliar
con las distintas fuentes de energia existentes en

cada momento. -—-----—----—-----—-————————————————o



2. La produccién y comercializacién de
componentes y equipos eléctricos, electromecanicos
y electrdnicos. ——=m—m——mm—mmmmmm e

3. El disefio, desarrollo, implantacién vy
explotacién de servicios relacionados con 1la
informacién, gestién vy organizacidén empresarial
(consultoria)., —===——————m——m——m

4. La investigacidén, desarrollo y explotacién
de nuevas tecnologias., —-——————-—-mmm———m——mm——————

5. La planificaciédn, estudio, proyecto,
ejecucidn, montaje, gestidn de compra de equipos,
inspeccidén y <control de <calidad, explotacién,
direccidn, gestidédn y mantenimiento tanto en
trabajos de arquitectura y obras civiles en general
como en instalaciones industriales, abastecimientos
de aguas, tratamiento de residuos urbanos, medio
ambiente 3% nuevas tecnologias energéticas,
infraestructuras y medios de transporte terrestre,
maritimo y aéreo, incluyendo aeropuertos \%
ferrocarril, transporte por cualquier medio,
gestidén de servicios publicos en las formas
previstas por las leyes, y gestién de redes de
comunicaciones, de telecomunicaciones, de

distribucién de gas o hidrocarburos en general,



|G5183373

£9/72024

/\ asi como la gestidn en la explotacidén vy

consultoria para el desarrollo de trabajos de esta

/ naturaleza.
' 6. La planificacién energética %
racionalizacién del wuso de la energia vy la

f
l cogeneracidén de la misma.
7. La compraventa de electrodomésticos vy
l gasodomésticos, asi come el mantenimientc de los
' mismos, pudiendo desarrollar igualmente actividades
concretas de reparacidén y mantenimiento vy, en

general, servicios tanto a la industria como al

hogar.

8. La investigacién, desarrollo y explotacién
de las comunicaciones y de la informatica en todos
sus aspectos. La prestacién de servicios de
caracter industrial vy, en especial, los de
electricidad, telecomunicaciones, agua, gas e

hidrocarburos.

9. La investigacién, desarrollo y explotacidn

de sistemas de seguridad industrial, tanto en el



admbito industrial como doméstico. -—-———====m———————-

10. La prestacidén de servicios relacionados con
la formacidén y seleccidédn de recursos humanos, asi
como la transferencia de conocimiento especializado
empresarial. —--———=——mmmemme———mm e

11. La gestidn, promocidén y explotaciédn
sEgliiTol o B hat - RAIE LS Tt B B Ct e f 2L T LSS o e TR Tl

Asegura que los datos de identificacién de la
Sociedad gque representa, especialmente su objeto
social y domicilio no han variado respecto de los
consignados. —=———————— e m e

Yo, el Notario hago constar que no es necesaria
la identificacién del titular real de la entidad
otorgante que impone la Ley 10/2010 de 28 de abril
de prevencién del blanqueo de capitales, pues la
representacidén de la entidad otorgante manifiesta
que ésta estd exceptuada, con arreglo al articulo 9
de la Ley, por ser una Sociedad que cotiza en
bolsa, sometida a obligaciones de informacidn que
aseguran la adecuada transparencia de su
titularidad real., ——===rm=-—vesmew=-_—s-e-—==—ea-——-=

Fue nombrado Secretario de la Sociedad "NATURGY
ENERGY GROUP, S.A.", en virtud de 1los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracién, en su
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reunidén de fecha 29 de octubre de 2010, elevados a
publico en escritura otorgada en Barcelona, ante el
| Notario Don Juan José Ldpez Burniol, el dia 2 de

noviembre de 2010, con el numero 1.833 de

f ' protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
| Barcelona, tomo 41512, folio 149, hoja numero B-
33172, inscripcidén 1301%; copia autorizada de dicha
escritura he tenido a la vista. ----——-——--""--------—-
' Est4d facultado para este otorgamiento en wvirtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracidén, segun resulta de certificacidn que
me entrega y dejo unida a esta matriz, expedida por
el sefior compareciente, como Secretario del Consejo
de Administracidén, con el Visto Bueno de Don
Francisco Reynés Massanet, como Presidente, las
firmas y ruUbricas de los mismos considerc legitimas
por coincidir con las gque constan en mi protocolo.
Asegura el sefior compareciente que las
facultades que 1le corresponden no le han sido

revocadas, limitadas o suspendidas, y gque no ha



variado la capacidad de la persona juridica a la
que representa. —--------------—-—-————————————————
A mi Jjuicio son suficientes las facultades
representativas acreditadas para el acto a que este
instrumento se refiere. ----——----------——-—————————
En el concepto en que interviene, tiene a mi

juicio, la capacidad para otorgar esta ESCRITURA DE

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS, y =———————————=—=—

———————————————————— DISPONE: =—-———-—————===—————
Primero.= Que, en la representacién dque
ostenta, en cumplimiento y ejecucidén de los

acuerdos antes invocados y elevando a publico 1los
mismos, declara formalizado: —-—-————-—""-"-""""-"---———

1.- El1 apoderamiento a favor de DON FRANCISCO
REYNES MASSANET, DON STEVEN DOUGLAS FERNANDEZ
FERNANDEZ, y DON MANUEL GARCIA COBALEDA, para que
ejerciten las facultades gque <constan en la

certificacién incorporada y en este lugar se dan

por reproducidos para evitar repeticiones
innecesarias. ——=————m——————mmm—mmm—

Segundo.= ADVERTENCIA DE INSCRIPCION. -
INSCRIPCION PARCIAL.= De conformidad con 1lo

establecido en el articulo 63 del Reglamento del

Registro Mercantil, el otorgante consiente
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expresamente la inscripcidén parcial de la presente
|
escritura, en el supuesto de que cualquiera de sus

¢tlausulas o estipulaciones adoleciese de algun
$efecto a juicio del Registrador Mercantil., —-------
|

[ Tercero.= El compareciente, segun interviene,
Lo s

manifiesta que no es necesario que presente
telematicamente esta escritura en el Registro

MEEEEMELIL: S oo e e e e e e e e e e e I

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL. De

conformidad con lo ©previsto en el Reglamento

General de proteccidén de Datos europeo, se informa

de que los datos personales de los intervinientes
seran tratados por el Notario autorizante, cuyos
datos de contacto son los siguientes: Paseo de la
Castellana, numero 164, 3° izquierda, 28046 Madrid,
teléfonos: 915971095-915554276. Los datos serédn
tratados con la finalidad de realizar las funciones
propias de la actividad notarial y para la
facturacidén y gestidn de clientes, para lo cual se

conservardn durante los plazos previstos en la



normativa aplicable y, en cualquier caso, mientras
se mantenga la relacidén con el interesado. La base
de tratamiento es el desempefioc de las funciones
publicas notariales, lo que obliga a que los datos
sean facilitados al ©Notario e impediria su
intervencidén en caso contrario. Se realizardn las
comunicaciones previstas en la ley a las
Administraciones Publicas y, en su caso, al Notario
que suceda al actual en la plaza. Los
intervinientes tienen derecho a solicitar el acceso
a sus datos personales, su rectificaciédn, su
supresidén, su portabilidad y la limitacidén de su
tratamiento, asi como oponerse a este. Frente a
cualquier eventual vulneracién de derechos, puede
presentarse una reclamacién ante la Agencia
Espafiola de Proteccidén de Datos. Si se facilitan
datos de personas distintas de los intervinientes,
estos deberdn haberles informado previamente de
todo lo previsto en el articulo 14 del RGPD. --—----

————————————————— OTORGAMIENTO. ---—=-—====—--—=—-

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes. --------------—-—-—-—————————————————
Segun asegura el sefior otorgante, ha leido a su

eleccidén esta escritura, y presta su consentimiento
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al contenido de la misma y firma conmigo. =——==-=——--—

—————————————————— AUTORIZACION: ——————-———————m—-

Doy fe de la identidad y legitimacién del
otorgante en el ejercicio de su capacidad juridica
y de que el otorgamiento del presente instrumento
se adecta a 1la legalidad y a 1la voluntad
debidamente informada del interviniente, tal como
se expresa en esta escritura cuya expresién
informatica queda incorporado con la misma fecha y
bajo el mismo numero, en el correspondiente
protocolo electrdnico. Y yo, el notario, autorizo
esta escritura con mi firma, signo y rubrica, que

va extendida en seis folios de papel Timbrado del

Estado exclusivo para documentos notariales, serie
IG, numeros 5183596, los cuatro siguientes en orden
| correlativo y el del presente.

\ Estd la firma del compareciente.- Signado:
\ Fernando de la Camara.- Rubricados y sellado. -----
DILIGENCIA DE INCORPORACION Y DE COTEJO DEL

INSTRUMENTO N.° 424/25 Doy fe de haber realizado la

- 11 -



integra incorporacidén de esta matriz al protocolo
electrénico y de su concordancia con el protocolo
en papel, con lo cual doy por concluida esta
diligencia de cuyo contenido, asi como de que queda
extendida en el presente y Unico folio de papel
timbrado notarial, DOY FE. Signado: Fernando de la
Céamara.- Rubricados y sellado. —-————==——————mm—-—-——-

DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL INSTRUMENTO N.°
424/25 del Deposito con firma electrénica
cualificada esta matriz en la sede electrédnica del
Consejo General Notariado, que me devuelve el hash
48972CDBAGF12BBO9FBC2F0FDB92CC580 correspondiente a
la matriz y el hash
4CCO07DBAYF238715E5F777ERAB4A4005B correspondiente a
los unidos, con lo cual doy por concluida esta
diligencia de cuyo contenido, asi como de que queda
extendida en el presente y unico folio de papel
timbrado notarial, DOY FE. Signado: Fernando de la

Cémara.- Rubricados y sellado. --——————————--——————=

- 12 -
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D. MANUEL GARCIA COBALEDA, Abogado, Secretario del Consejo de
stracion de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. domiciliada en Madrid, Avenida de

Ameérica, 38, con C.I.F. A-08015497, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo

36567
l

(

-ollo 1, Hoja M-656514, mediante el presente

CERTIFICO:

.

A) Que el Consejo de Administracién de la Compaiia se celebré el 25 de marzo de

2025, allas 11:30 horas, en Madrid, en su sede social y entre los temas del Orden del Dia se

traté el

|

l,

siguiente:
2. Ejecucion de las decisiones de la Junta General

a. Folleto de oferta publica de adquisicién de acciones propias

B) Que el expresado Consejo fue presidido por el Presidente del Consejo de

dministracién DON FRANCISCO REYNES MASSANET y actué como Secretario DON
ANUBL GARCIA COBALEDA con la asistencia de los _siguientes miembros: D. RAMON

ADELL

RAMON, D. ENRIQUE ALCANTARA GARCIA-IRAZOQUI, D. JAIME SILES

FERNDEZ PALACIOS, D* HELENA HERRERO STARKIE, D. FRANCISCO REYNES
MASSANET, D. JAVIER DE JAIME GUIJARRO, D. JOSE ANTONIO TORRE DE SILVA
LOPEZ|DE LETONA, D. PEDRO SAINZ DE BARANDA RIVA, .D. CLAUDIO SANTIAGO
P ,SA D2, ISABEL ESTAPE TOUS, D® LUCY CHADWICK y D. RAJARAM RAO

C) Que el Presidente declard validamente constituido el Consejo de Administracion

) Que el Consejo de Administracién adopté, por unanimidad los siguientes acuerdos

relacion?dos con el folleto de oferta plblica de adquisicion de acciones propias:

“En relacién con la oferta publica voluntaria y parcial de adquisicidon de acciones de la
p{*opia Sociedad formulada. por el Consejo en su reunion de 13 de marzo de 2025 y
anhunciada el 14 de marzo de 2025 (la Oferta), el Consejo acuerda por unanimidad:

Adquirir las 8.639.595 acciones de Naturgy Energy Group S.A. pertenecientes a
Naturgy Alfa Investments, S.A.U. una vez se liquidé en metalico y no en acciones e/
plan de incentivo que vencid anticipadamente por acuerdo del consejo en su reunion
de 18 de febrero de 2025

Que las acciones asociadas al plan de incentivos anterior (8.639.595 acolones de la
Saociedad) asi como la autocartera directa existente a esta fecha (240.000 acciones
de la Sociedad) tengan como destino el mismo fin perseguido por la Oferta.

Autorizar la presentacion del folleto que ha sido puesto a disposicion del Consejo para
obtener de la CNMV la autorizacién de la Oferta

Otorgar un poder especial, con facultades de sustitucion y sustituciones posteriores,
tan amplio y bastante como en derecho sea conveniente o necesario, a favor de cada

una de las personas que a continuacion se mencionan (todos ellos, los “Apoderados”

y cada uno de ellos individualmente,-un “Apoderado”):




D. Francisco Reynés Massanet, mayor de edad, de nacionalidad espariola, con .
domicilio profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Espafia) y con D. NI
D. Steven Ferndndez Fernandez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con -
domicilio profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Esparia) y con D.N.I. -
D. Manuel Garcia Cobaleda, mayor de edad, de nacionalidad espariola; con domicilio
irofesfonal en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Espafia) 'y con D.N.I. numero

de forma que, cualquiera de  ellos,  actuando individualmente, en nombre-y-
representacion de la Sociedad, podrd ejercitar, en los términos y condiciones que.
estime convenientes o necesarios para el éxito de la Oferta, las siguientes facultades .

().~ Formalizar la Oferta ante la Comisién: Nacional del Mercado de Valores, -

sefialando; conforme a los términos del folleto autorizado en este acuerdo incluyendo

el plazo para la aceptacion de la misma y las reglas de distribucién y prorrateo de las
acciones de conformidad con el articulo 38 del el Real Decreto 1066/2007.. . -
- (i)~ - Solicitar la correspondiente autorizacion de la Oferta de confbrmidad con el
articulo 17 del el Real Decreto 1066/2007 junto con la documentacion acreditativa del
acuerdo de promover la Oferta y el folleto explicativo y los demés documentos
complementarios previstos en dicho Real Decreto. . . .. - o &
(iii) ** Suscribir, redactar y presentar el correspondiente folleto explicativo (junto con
sus anexos) en cumplimiento de lo previsto en el articulo- 18 del Real Decreto :

1066/2007, conforme a los términos del folleto autorizado en este acuerdo, asumiendo: -
en nombré de la Sociedad la responsabilidad: del- contenido- del mismo, y redactar;

suscribir y presentar cualesquiera documentos de modificacion del mismo, asi como
|a restante documentacion soporte que resulte precisa conforme a lo dispuesto en él.

articulo 20 y demads articulos del Real Decreto 1066/2007, incluyendo la presentacion -

de cuanta informacién- adicional o documentacion complementaria requiera la

Comisién Nacional del Mercado de Valores o cualquier otro organismo y, en general,

toda actuacidn, declaracién o gestién pertinente tanto ante la Comision Nacional del.

Mercado de Valores como ante cualquier organismo que resulte competente para el

buen fin de la Oferta. B s : it e
(iv): ' Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en:

- relacién con la Oferta. : s : S 7 e LT RS - o

(V) A los eféctos de lo previsto en el articulo 15 de del Real Decreto 1066/2007,

. prestar las garantias exigidas para la Oferta, solicitando los avales bancarios precisos. . .

. para ello, ofreciendo y, en su caso, constituyendo las contragarantias precisas (sean
personales o reales), y quedando facultados para asumir cuantas obligaciones y
compromisos. se. estipulen en la correspondiente operacion de contragarantia, -
' firmando al efecto los: documentos privados y publicos que sean necesarios o
- convenientes, incluyendo cualesquiera contratos de emisién, garantia, contragarantia
u ofros contratos cori entidades financieras a estos efectos. Solicitar el levantamiento '
o la reduccién de las garantias aportadas.. . v et v 5 ;
(vi) - Designar las entidades que vayan a actuar como intermediarios, agentes,
- asesores financieros, asesores legales o liquidadores de la operacién de compra y
suscribir a tal efecto cuantos contratos y documentos resulten necesarios.

- (vii) -~ Negociar, suscribir, ejecutar y/o elevar a publico cualesquiera acuerdos o
documentos que resulten necesarios 0 meramente convenientes para la preparacion;:



DD

£
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‘necesarios.”

financiacion, garantia, contragarantia, formulacion, ejecucién y liquidacion de la
Oferta, en las condiciones que se estimen oportunas, por ejemplo, con caracter
enunciativo y no limitativo, proceder a la inmovilizacién de las acciones que la
Sociedad tiene en autocartera. =

. (viii)  Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes y documentacién necesaria

ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores correspondientes, la Sociedad de gestion de los Sistemas de
Registro, compensacion y liquidacion de Valores (IBERCLEAR, Depositario Central
de Valores de Esparia), las Entidades Participantes o encargadas del registro contable
de las anotaciones en cuenta u otros organismos publicos o privados cuando fuere
necesario. : AR M g ;

(ix) - -Pagar cualesquiera cantidades en relacién con la Oferta vy, en particular, los
pagos y tasas que corresponda abonar a la Comision Nacional del Mercado de
Valores en relacién con la Oferta, suscribiendo para ello los documentos que resulten

E) Que respecto a los acuerdos aqui certificados, el acta de la sesidn fue redactada,

leida y aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno del

Presidente.

EL PRESIDENTE D

Y para que conste a los efectos oportunos, extiendo el presente certificado, en Madrid,

"a 25 de marzo de dos mil veinticinco.

Ve.B®.

SEJO DE ADMINISTRACION

co




ES COPIA que concuerda con su original obrante
bajo el numero de orden que encabeza en mi
protocolo general corriente de instrumentos
piblicos. A instancia de la sociedad otorgante, la
expido en ocho folios de papel Timbrado del Estado
exclusivo para documentos notariales, serie IG,
numeros el del presente y los siete anteriores
correlativos en orden creciente, en Madrid a
veintiséis de marzo del afio dos mil veinticinco.




D. MANUEL GARCIA COBALEDA, Abogado, Secretario del Consejo de
Administracion de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. domiciliada en Madrid, Avenida de
América, 38, con C.I.LF. A-08015497, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
36567, Folio 1, Hoja M-656514, mediante el presente

CERTIFICO:

A) Que el Consejo de Administracion de la Compaiiia se celebr6 el 6 de mayo de
2025, a las 16:00 horas, en Madrid, en su sede social y entre los temas del Orden del Dia se
tratd el siguiente:

4. Status folleto OPA y decisiones a tomar

B) Que el expresado Consejo fue presidido por el Presidente del Consejo de
Administracion DON FRANCISCO REYNES MASSANET y actué como Secretario DON
MANUEL GARCIA COBALEDA con la asistencia de los siguientes miembros: D. RAMON
ADELL RAMON, D. JAIME SILES FERNANDEZ PALACIOS, D* HELENA HERRERO
STARKIE, D. JAVIER DE JAIME, D. FRANCISCO REYNES MASSANET, D. JAVIER DE
JAIME GUIJARRO, D. RAJARAM RAO, D. JOSE ANTONIO TORRE DE SILVA LOPEZ DE
LETONA, D. PEDRO SAINZ DE BARANDA RIVA, D. CLAUDIO SANTIAGO PONSA, D2
ISABEL ESTAPE TOUS, D2 LUCY CHADWICK, D. NICOLAS VILLEN JIMENEZ, D. MARTIN
CATCHPOLE, D? ISABEL GABARRO MIQUEL Y D@ MARTA MARTINEZ ALONSO.

C) Que el Presidente declar6 validamente constituido el Consejo de Administracion

D) Que el Consejo de Administracién adopté, por unanimidad los siguientes acuerdos
relacionados con el folleto de oferta publica de adquisicion de acciones propias:

“En relacién con la oferta publica voluntaria y parcial de adquisicion de acciones de la
propia Sociedad formulada por el Consejo en su reunion de 13 de marzo de 2025 y
anunciada el 14 de marzo de 2025 (la Oferta), el Consejo acuerda por unanimidad:

- Autorizar la presentacion del folleto que ha sido puesto a disposicion del Consejo el
dia 5 de mayo de 2025 para obtener de la CNMV la autorizacion de la Oferta que
incluye un compromiso con el siguiente tenor literal:

“l a presente Oferta se formula al amparo y en virtud del acuerdo de la Junta General
de Accionistas de Naturgy aprobado en su sesion de fecha 25 de marzo de 2025, tal
y como se describe en el apartado 1.2.1 del presente Folleto. El citado acuerdo de la
Junta General no contempla la amortizacion de las acciones adquiridas y, a la vista
del contenido del Plan Estratégico 2025-2027, uno de cuyos pilares fundamentales es
aumentar el capital flotante (free-float), el consejo de administracién con fecha 6 de
mayo de 2025 se ha comprometido a no proponer a la Junta General durante dicho
periodo la amortizacién de las acciones adquiridas. Finalizado este periodo el Consejo
reevaluara las opciones disponibles que resulten mas adecuadas a la vista del interés
social y de las circunstancias existentes. “

- Otorgar un poder especial, con facultades de sustitucion y sustituciones posteriores,
tan amplio y bastante como en derecho sea conveniente o necesario, a favor de cada
una de las personas que a continuacién se mencionan (todos ellos, los “Apoderados”
y cada uno de ellos individualmente, un “Apoderado”):



D. Francisco Reynés Massanet, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Esparia) y con D.N.I.

nimero N

D. Steven Fernandez Fernandez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Espafia) y con D.N.I.

namero [N

D. Manuel Garcia Cobaleda, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Esparia) y con D.N.I. niimero

y

de forma que, cualquiera de ellos, actuando individualmente, en nombre y
representacion de la Sociedad, podra ejercitar, en los términos y condiciones que
estime convenientes o necesarios para el éxito de la Oferta, las siguientes facultades

(i Formalizar la Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores,
senalando, conforme a los términos del folleto autorizado en este acuerdo incluyendo
el plazo para la aceptacion de la misma y las reglas de distribucién y prorrateo de las
acciones de conformidad con el articulo 38 del el Real Decreto 1066/2007.

(i) Solicitar la correspondiente autorizacién de la Oferta de conformidad con el
articulo 17 del el Real Decreto 1066/2007 junto con la documentacion acreditativa del
acuerdo de promover la Oferta y el follefo explicativo y los demés documentos
complementarios previstos en dicho Real Decreto.

(iii) Suscribir, redactar y presentar el correspondiente folleto explicativo (junto con
sus anexos) en cumplimiento de lo previsto en el articulo 18 del Real Decreto
1066/2007, conforme a los términos del folleto autorizado en este acuerdo, asumiendo
en nombre de la Sociedad la responsabilidad del contenido del mismo, y redactar,
suscribir y presentar cualesquiera documentos de modificacion del mismo, asi como
la restante documentacion soporte que resulte precisa conforme a lo dispuesto en el
articulo 20 y demas articulos del Real Decreto 1066/2007, incluyendo la presentacién
de cuanta informacién adicional o documentacién complementaria requiera la
Comision Nacional del Mercado de Valores o cualquier otro organismo y, en general,
toda actuacion, declaracion o gestion pertinente tanto ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores como ante cualquier organismo que resulte competente para el
buen fin de la Oferta.

(iv) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en
relacion con la Oferta.

(v) A los efectos de lo previsto en el articulo 15 de del Real Decreto 1066/2007,
prestar las garantias exigidas para la Oferta, solicitando los avales bancarios precisos
para ello, ofreciendo y, en su caso, constituyendo las contragarantias precisas (sean
personales o reales), y quedando facultados para asumir cuantas obligaciones y
compromisos se estipuien en la correspondiente operacion de contragarantia,
firmando al efecto los documentos privados y plblicos que sean necesarios o
convenientes, incluyendo cualesquiera contratos de emisién, garantia, contragarantia
u ofros contratos con entidades financieras a estos efectos. Solicitar el levantamiento
o0 la reduccion de las garantias aportadas.

(vi) Designar las entidades que vayan a actuar como intermediarios, agentes,
asesores financieros, asesores legales o liquidadores de la operacién de compra y
suscribir a tal efecto cuantos contratos y documentos resulten necesarios.

(vii)  Negociar, suscribir, ejecutar y/o elevar a publico cualesquiera acuerdos o
documentos que resulten necesarios 0 meramente convenientes para la preparacion,



financiacién, garantia, contragarantia, formulacion, ejecucién y liquidacion de la
Oferta, en las condiciones que se estimen oportunas, por ejemplo, con caracter
enunciativo y no limitativo, proceder a la inmovilizacién de las acciones que la
Sociedad tiene en autocartera.

(viii)  Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes y documentacion necesaria
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores correspondientes, la Sociedad de gestion de los Sistemas de
Registro, compensacién y liquidacion de Valores (IBERCLEAR, Depositario Central
de Valores de Espafia), las Entidades Participantes o encargadas del registro contable
de las anotaciones en cuenta u otros organismos publicos o privados cuando fuere
necesario.

(ix) Pagar cualesquiera cantidades en relacion con la Oferta y, en particular, los
pagos y tasas que corresponda abonar a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en relacién con la Oferta, suscribiendo para ello los documentos que resulten
necesarios.”

E) Que respecto a los acuerdos aqui certificados, el acta de la sesion fue redactada,
leida y aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto Bueno del
Presidente.

Y para que conste a los efectos oportunos, extiendo el presente certificado, en Madrid,
a 6 de mayo de dos mil veinticinco.

Ve.BC.

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION




Anexo 2

Compromisos de aceptacion de la Oferta



CriteriaCaixa

Angel Simon Grimaldos

Consejero Delegado

Naturgy Energy Group, S.A.
Consejo de Administracion
Avenida de Ameérica, 38
28028 Madrid (Espana)

28 de febrero de 2025

Compromiso relativo a la potencial oferta piblica de adquisicion de acciones de Naturgy
Energy Group, S.A.

Estimados miembros del Consejo de Administracion:

Se hace referencia a la propuesta realizada por el Consejo de Administracion de Naturgy Energy
Group, S.A. (la Sociedad) de someter a aprobacion de la Junta General de Accionistas una
potencial oferta publica de adquisicion de acciones representativas de hasta el 10% del capital
social de la Sociedad a un precio de 26,50 euros por accién (la Oferta), tal y como se comunico
a la Comision Nacional del Mercado de Valores mediante sendas comunicaciones de
informacién privilegiada de fecha 20 y 21 de febrero de 2025, asi como a la propuesta de
acuerdos de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad convocada para el dia 25
de marzo de 2025 publicada el 22 de febrero de 2025.

En relacién con la condicién prevista en el apartado (viii) del acuerdo 16° de la propuesta de
acuerdos, por medio del presente documento y con facultades suficientes a tales efectos,
traslado, en nombre y representacion de Criteria Caixa, S.A.U. (Criteria), titular de una
participacién directa de 258.960.215 acciones de la Sociedad, representativas del 26,708% de
su capital social, aproximadamente, el compromiso irrevocable de Criteria de aceptar la Oferta
con la totalidad de las acciones de su titularidad, para vender a la Sociedad en la liquidacion de
la Oferta el nimero maximo de acciones que correspondan de conformidad con las normas de
prorrateo establecidas en el articulo 38 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre ofertas
publicas de adquisicion de valores. Este compromiso esta sujeto a que todos los restantes
accionistas con una participacion superior al 10% del capital social de la Sociedad asuman el
mismo compromiso de una manera irrevocable como minimo con tres (3) dias de antelacion a la
celebracion de la citada Junta.

Sujeto al cumplimiento de la condicién indicada anteriormente, este compromiso permanecera
en vigor hasta la completa liquidacion de la Oferta, autorizéndose a la Sociedad para ponerlo en
conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores a los efectos oportunos v,
asimismo, a hacer mencién del mismo en la documentacion preceptiva de la Oferta, incluyendo
el correspondiente folleto informativo.

Sin otro particular, reciban un atento saludo,

Av. Diaganal, 621 08028 RBarcelona  Tel 93 404 71 37 asimon@criteria.com




GIP lll Canary 1S.ar.l.
122 route d’Arlon
Luxembourg, L-1150
RCS no. B208623

From: GIP III Canary 1 S.ar.l.

To: Naturgy Energy Group, S.A.
Avenida de América, 38

28028 Madrid (Spain)

Attn: Board of Directors

2 March 2025

Commitment regarding the potential takeover bid for shares of Naturgy
Energy Group, S.A.

Dear Members of the Board of Directors,

Reference is made to the proposal tabled by the Board of Directors of Naturgy
Energy Group, S.A. (the Company) to the General Shareholders' Meeting
regarding a potential public offer for the acquisition of shares representing up to
10% of the Company's share capital at a price of €26.50 per share (the Offer), as
communicated to the Spanish Securities Market Commission through two inside
information communications dated February 20 and 21, 2025, as well as per the
proposed resolutions of the Company's Ordinary General Shareholders' Meeting
convened for March 25, 2025 published on February 22, 2025.

In relation to the condition set forth in section (viii) of resolution n. 16 of the
proposed resolutions, I hereby assume in the name and on behalf of GIP III Canary
1, S.ar.l., holder of a direct stake of 20.64% in the share capital of the Company,
the irrevocable commitment of GIP III Canary 1 S.a r.l. to , accept the Offer with
all the shares held by it, in order to sell to the Company in the settlement of the
Offer the maximum number of shares that correspond in accordance with the
proration rules established in Article 38 of Royal Decree 1066/2007, of 27 July, on
public offers for the acquisition of securities. This commitment is subject to all
remaining shareholders with a stake of more than 10% of the Company's share
capital assuming the same commitment before the aforementioned Meeting is
held.

This commitment will remain in force until the complete settlement of the Offer,
and the Company is authorised to inform the Spanish Securities Market
Commission for the appropriate purposes and to mention it in the mandatory
documentation of the Offer, including the corresponding prospectus.

Yours sincerely,

Sarah A%hley Ch’ﬁétophe—EmmanueI Sacre



GIP Il Canary 1S.ar.l.
122 route d’Arlon
Luxembourg, L-1150
RCS no. B208623

From: GIP III Canary 1 S.ar.l.

To: Naturgy Energy Group, S. A
Avenida de América, 38

28028 Madrid (Spain)

Attn: Board of Directors

2 March 2025

Commitment regarding the potential takeover bid for shares of Naturgy
Energy Group, S.A.

Dear Members of the Board of Directors,

Reference is made to the proposal tabled by the Board of Directors of Naturgy
Energy Group, S.A. (the Company) to the General Shareholders’ Meeting
regarding a potential public offer for the acquisition of shares representing up to

10% of the Company's share capital at a price of €26.50 per share (the Offer), as
communicated to the Spanish Securities Market Commission through two inside
information communications dated February 20 and 21, 2025, as well as per the
proposed resolutions of the Company's Ordinary General Shareholders' Meeting -
convened for March 25, 2025 published on February 22, 2025.

In relation to the condition set forth in section (viii) of resolution n. 16 of the
proposed resolutions, I hereby assume in the name and on behalf of GIP III Canary
1, S.a r.l., holder of a direct stake of 20.64% in the share capital of the Company,
the irrevocable commitment of GIP III Canary 1 S.a r.l. to , accept the Offer with
all the shares held by it, in order to sell to the Company in the settlement of the
Offer the maximum number of shares that correspond in accordance with the
proration rules established in Article 38 of Royal Decree 1066/2007, of 27 luly, on
public offers for the acquisition of securities. This commitment is subject to all
remaining shareholders with a stake of more than 10% of the Company's share
capital assuming the same commitment before the aforementioned Meeting is
held.

This commitment will remain in force until the complete settlement of the Offer,
and the Company is authorised to inform the Spanish Securities Market
Commission for the appropriate purposes and to mention it in the mandatory
documentation of the Offer, including the corresponding prospectus.

Yours sincerely,

Sarah Ashley Christophe-Emmanuel Sacre

7§ WAR. 7605



GIP Il Canarias 1 S.ar.l.
122 route d'Arlon
Luxemburgo, L-1150
Registro Mercantil {RCS) n.2 B208623

De: GIP III Canarias 1 S.a r.l.

Para: Naturgy Energy Group, S.A.
Avenida de América, 38

28028 Madrid (Espafia)

A/At. Consejo de Administracion

2 de marzo de 2025

Compromiso relativo a la posible oferta pablica de adquisicion de
acciones de Naturgy Energy Group, S.A.

Estimados miembros del Consejo de Administracion:

Nos remitimos a la propuesta presentada por el Consejo de Administracién de
Naturgy Energy Group, S.A. (la Sociedad) a la Junta General de Accionistas
relativa a una potencial oferta publica de adquisicion de acciones representativas
de hasta el 10 % del capital social de la Sociedad a un precio de 26,50 EUR por
accién (la Oferta), comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores
mediante dos comunicaciones de informacion privilegiada de fechas 20 y 21 de
febrero de 2025, asi como segln las propuestas de acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad convocada para el 25 de marzo de 2025
v publicadas el 22 de febrero de 2025.

En relacion con la condicion expuesta en el apartado (viii) del acuerdo n.? 16 de
la propuesta de acuerdos, asumo en nombre y representacidon de GIP III Canary
1, S.a r.l., titular de una participacion directa del 20,64 % en el capital social de
_ la Sociedad, el compromiso irrevocable de GIP III Canary 1 S.a r.l. de , aceptar
la Oferta con la totalidad de las acciones de las que es titular, a fin de vender a la
Sociedad en la liquidacion de la Oferta el nimero maximo de acciones que
corresponda de acuerdo con las reglas de prorrateo establecidas en el articulo 38
del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
plblicas de adquisicién de valores. Este compromiso estd sujeto a que los
restantes accionistas con una participacion superior al 10 % del capital social de
la Sociedad asuman el mismo compromiso antes de la celebracion de la citada
Junta.

Este compromiso permanecera vigente hasta la completa liquidacién de la Oferta,
autorizéndose a la Sociedad a comunicarlo a fa Comision Nacional del Mercado de
Valores a los efectos oportunos, asi como a mencionario en la documentacion

Atentamente,

[Consta firma ilegible) {Consta firma ilegible]
Sarah Ashley : Christopher-Emmanuel Sacre



Doiia M* Soledad Valcarcel Conde,
Traductor-Intérprete Jurado de Inglés,
nombrado por el Ministerio de Asuntos

Exteriores y de Cooperacion, certifica que la
que antecede es una traduccion fiel y
completa al espaiiol de un documento

redactado en inglés.

En Madrid, a 26 de marzo de 2025.
Firmado: M* Soledad Valcarcel Conde

.Mrs. M* Soledad Valcdrcel Conde, Sworn
English Translator-Interpreter, designated
by the Ministry of Foreign Affairs and
Cooperation, hereby certifies that the
foregoing is an accurate and complete
translation into Spanish of a document
written in English.

Madrid, 26 March 2025,

Signed: M" Soledad Valcarcel Conde




From: Global InfraCo O (2) S.ar.l.
1-3 Boulevard de la Foire
L-1528 Luxembourg

To: Naturgy Energy Group, S.A.
Avenida de América, 38

28028 Madrid (Spain)

Attn: Board of Directors

13 March 2025

Commitment regarding the potential takeover bid for shares of Naturgy
Energy Group, S.A.

Dear Members of the Board of Directors,

Reference is made to the proposal tabled by the Board of Directors of Naturgy
Energy Group, S.A. (the Company) to the General Shareholders' Meeting
regarding a potential public offer for the acquisition of shares representing up to
10% of the Company's share capital at a price of €26.50 per share (the Offer), as
communicated to the Spanish Securities Market Commission through two inside
information communications dated February 20 and 21, 2025, as well as per the
proposed resolutions of the Company's Ordinary General Shareholders' Meeting
convened for March 25, 2025 published on February 22, 2025.

In relation to the condition set forth in section (viii) of resolution n. 16 of the
proposed resolutions, we hereby assume on behalf of Global InfraCo O (2) S.a r.l
(GIO(2)), holder of a direct stake of 16.9% in the share capital of the Company,
the irrevocable commitment of GIO(2) to accept the Offer with all the shares held
by it, in order to sell to the Company in the settlement of the Offer the maximum
number of shares that correspond in accordance with the proration rules
established in Article 38 of Royal Decree 1066/2007, of 27 July, on public offers
for the acquisition of securities. This commitment is subject to all remaining
shareholders with a stake of more than 10% of the Company's share capital
assuming the same commitment, on the same or substantially the same terms,
before the aforementioned Meeting is held.

This commitment will remain in force until the complete settlement of the Offer,
and the Company is authorised to inform the Spanish Securities Market
Commission for the appropriate purposes and also to mention it in the mandatory
documentation of the Offer, including the corresponding prospectus.

Yours sincerely,



Global InfraCo O (2) S.ar.l

For and on behalf of Global InfraCo O (2) S.ar.L

Name: Duncan Symonds

Manager A

Name: Emmanuelle Ramponi

Manager B



From: Global InfraCo O (2) S.a r.L
1-3 Boulevard de la Foire
L-1528 Luxembourg

To: Naturgy Energy Group, S.A.
Avenida de América, 38 :
28028 Madrid (Spain)

Attn: Board of Directors

13 March 2025

Commitment regarding the potential takeover bid for shares of Naturgy
Energy Group, S.A.

Dear Members of the Board of Directors,

. Reference is made to the proposal tabled by the Board of Directors of Naturgy
Energy Group, S.A. (the Company) to the General Shareholders’ Meeting
regarding a potential public offer for the acquisition of shares representing up to
10% of the Company's share capital at a price of €26.50 per share (the Offer), as
communicated to the Spanish Securities Market Commission through two inside
information communications dated February 20 and 21, 2025, as well as per the
proposed resolutions of the Company's Ordinary General Shareholders' Meeting
convened for March 25, 2025 published on February 22, 2025.

In relation to the condition set forth in section (viii) of resolution n. 16 of the
proposed resolutions, we hereby assume on behalf of Global InfraCo O (2) S.a r.i
(GIO(2)), holder of a direct stake of 16.9% in the share capital of the Company,
the irrevocable commitment of GIO(2) to accept the Offer with all the shares held
by it, in order to sell to the Company in the settlement of the Offer the maximum
number of shares that correspond in accordance with the proration rules
established in Article 38 of Royal Decree 1066/2007, of 27 July, on public offers
for the acquisition of securities. This commitment is subject to all remaining
shareholders with a stake of more than 10% of the Company's share capital
assuming the same commitment, on the same or substantially the same terms,
before the aforementioned Meeting is held.

This commitment will remain in force until the complete settlement of the Offer,
and the Company is authorised to inform the Spanish Securities Market
Commission for the appropriate purposes and also to mention it in the mandatory
documentation of the Offer, including the corresponding prospectus.

Yours sincerely,



Glohal InfraCo 0 {2)S.a r.l.

For and on behalf of Global InfraCo O (2)S.ar.l

Name: Duncan Symonds

Manager A

Name: Emmanuelle Rampont

Manager B




De: Global InfraCo O (2) S.ar.l. 1-3
Boulevard de la Foire
L. -1528 Luxemburgo

Para: Naturgy Energy Group, S.A.
Avenida de América, 38

28028 Madrid (Espafia)

A/At. Consejo de Administracion

13 de marzo de 2025

Compromiso relativo a la posible oferta piblica de adquisicion de acciones
de Naturgy Energy Group, S.A. :

Estimados miembros del Consejo de Administracion:

Nos remitimos a la propuesta presentada por el Consejo de Administracién de
Naturgy Energy Group, S.A. (la Sociedad) a la Junta General de Accionistas
relativa a una potencial oferta piblica de adquisicién de acciones representativas de
hasta el 10 % del capital social de la Sociedad a un precio de 26,50 EUR por accién
(la Oferta), comunicada a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores mediante
dos comunicaciones de informacion privilegiada de fechas 20 y 21 de febrero de
2025, asi como segun las propuestas de acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad convocada para el 25 de marzo de 2025 y publicadas el
22 de febrero de 2025.

En relacién con la condicién expuesta en el apartado (viii) del acuerdo n.¢ 16 de la
propuesta de acuerdos, asumimos en nombre y representacion de Global InfraCo O
(2) S.ar.l (GIO(2)), titular de una participacidn directa del 16,9 % en el capital
social de la Sociedad, el compromiso irrevocable de GIO(2) de , aceptar la Oferta
con la totalidad de las acciones de las que es titular, a fin de vender a la Sociedad
en la liquidacién de la Oferta el nimero maximo de acciones que corresponda de
acuerdo con las reglas de prorrateo establecidas en el articulo 38 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas plblicas de adquisicién
de valores, Este compromiso estd sujeto a que los restantes accionistas con una
participacién superior al 10 % del capital social de la Sociedad asuman el mismo
compromiso, en las mismas condiciones o en condiciones esencialmente iguales,
antes de la celebracién de la citada Junta.

Este compromiso permanecera vigente hasta la completa liquidacién de la Oferta,
autorizandose a la Sociedad a comunicarlo a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores a los efectos oportunos, asi como a mencionarlo en la documentacidn
preceptiva de la Oferta, incluido el folleto correspondiente.

Atentamente,



Global InfraCo 0O(2) S.ar.l.

En nombre y rebresentacién de Globa!l InfraCo O (2) S.ar.L
[Consta firma ilegible]

Nombre: Duncan Symonds

Administrador A

[Consta firma ilegible]

Nombre: Emmanuel Ramponi

Administrador B



Dofia M*® Soledad Valcarcel Conde,
Traductor-Intérprete Jurado de Inglés,

. nombrado por el Ministerio de Asuntos
Exteriores y de Cooperacion, certifica que la
que anfecede es una traduccion fiel y
completa al espafiocl de un documento
redactado en inglés.

En Madrid, a 26 de marzo de 2025,
Firmado: M® Soledad Valcarcel Conde

Mrs. M® Soledad Valcarcel Conde, Sworn
English Translator-Interpreter, designated
by the Ministry of Foreign Affairs and
Cooperation, hereby certifies that the
foregoing is an accurate and complete
translation into Spanish of a document
written in English.

Madrid, 26 March 2025.

Signed: M* Soledad Valcarcel Conde




Docusign Envelope ID: 80EDC88D-733A-4AD1-B8A4-E1DE59D5SB5SAC

From: Rioja Acquisition S.a r.l.
29, avenue de la Porte-Neuve, L-2227 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg
R.C.S. Luxembourg: B 222182

To: Naturgy Energy Group, S.A.
Attn: Board of Directors Avenida de América, 3828028 Madrid (Spain)

27 February 2025

Commitment regarding the potential takeover bid for shares of Naturgy Energy
Group, S.A.

Dear Members of the Board of Directors,

Reference is made to the proposal made by the Board of Directors of Naturgy Energy
Group, S.A. (the Company) to submit for approval by the General Shareholders' Meeting
of a potential public offer for the acquisition of shares representing up to 10% of the
Company's share capital at a price of €26.50 per share (the Offer), as communicated to
the Spanish Securities Market Commission through two inside information communications
dated February 20 and 21, 2025, as well as per the proposed resolutions of the Company's
Ordinary General Shareholders' Meeting convened for March 25, 2025 published on
February 22, 2025.

In relation to the condition set forth in section (viii) of resolution n. 16 of the proposed
resolutions, I hereby transmit to the name and on behalf of Rioja Acquisition S.a r.l.
(Rioja), current holder of a direct stake of 20.71% in the share capital of the Company,
the irrevocable commitment of Rioja to accept the Offer with all the shares held by it at
the moment of acceptance of the Offer, in order to sell to the Company in the settlement
of the Offer the maximum number of shares that correspond in accordance with the
proration rules established in Article 38 of Royal Decree 1066/2007, of 27 July, on public
offers for the acquisition of securities. This commitment is subject to all remaining
shareholders with a stake of more than 10% of the Company's share capital assuming the
same commitment, in the same terms, before the aforementioned Meeting is held.

This commitment will remain in force until the complete settlement of the Offer, and the
Company is authorised to inform the Spanish Securities Market Commission for the
appropriate purposes and also to mention it in the mandatory documentation of the Offer,
including the corresponding prospectus.

Without any other particular, receive an attentive greeting,

Rioja Acquisition S.a r.l.

Mrs. Yolanda Escamez Morales

Director (gérant)
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Docusign Envelope ID: 8CEDCB8D-733A-4AD1-BBA4-E1DESODSBEAC

From: Rioja Acquisition S.a r.l.
29, avenue de la Porte-Neuve, L-2227 Luxembourg -
Grand Duchy of Luxembourg
R.C.S. Luxembourg: B 222182

To: Naturgy Energy Group, S.A.
Attn: Board of Directors Avenida de América, 3828028 Madrid {Spain)

27 February 2025

Commitment regarding the potential takeover bid for shares of Naturgy Energy
Group, S.A. ‘

Dear Members of the Board of Directors,

Reference is made to the proposal made by the Board of Directors of Naturgy Energy
Group, S.A. (the Company) to submit for approval by the General Shareholders' Meeting
of a potential public offer for the acquisition of shares representing up to 10% of the
Company's share capital at a price of €26.50 per share (the Offer), as communicated to
the Spanish Securities Market Commission through two inside information communications
dated February 20 and 21, 2025, as well as per the proposed resolutions of the Company's
Ordinary General Shareholders' Meeting convened for March 25, 2025 published on
February 22, 2025,

In relation to the condition set forth in section (viii) of resolution n. 16 of the proposed
resolutions, I hereby transmit to the name and on behalf of Rioja Acquisition S.3 r.l.
(Rioja), current holder of a direct stake of 20.71% in the share capital of the Company,
the irrevocable commitment of Rioja to accept the Offer with all the shares held by it at
the moment of acceptance of the Offer, in order to sell to the Company in the settlement
of the Offer the maximum number of shares that correspond in accordance with the
proration rules established in Article 38 of Royal Decree 1066/2007, of 27 Juily, on public
offers for the acquisition of securities. This commitment is subject to all remaining
shareholders with a stake of more than 10% of the Company's share capital assuming the
same commitment, in the same terms, before the aforementioned Meeting is held.

This commitment will remain in force until the complete settlement of the Offer, and the
Company is authorised to inform the Spanish Securities Market Commission for the
appropriate purposes and also to mention it in the mandatory documentation of the Offer,
inciuding the corresponding prospectus.

Without any other particular, receive an attentive greeting,

Rioja Acquisition S.a r.l.

Mrs. Yolanda Escamez Morales

Director (gérant)




Identificacion del sobre de DocuSign: 80EDCB8D-733A-4AD1-B8A4-E1DESOD5BSAC

De: Rioja Acquisition S.ar.L
29, avenue de la Porte-Neuve, [ -2227 Luxemburgo ‘
Gran Ducado de Luxemburge
Registro Mercantil de Luxemburgo: B 222182

Para: Naturgy Energy Group, S.A.
A/At. Consejo de Administracién - Avenida de América, 3828028 Madrid (Espafia)

27 de febrero de 2025

Compromiso relativo a la posible oferta publica de adquisicion de acciones de
Naturgy Energy Group, S.A.

Estimados miembros del Consejo de Administracién:

Nos remitimos a la propuesta formulada por el Consejo de Administracion de Naturgy
Energy Group, S.A. (la Sociedad) de someter a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas una potencial oferta publica de adquisicion de acciones representativas de
hasta el 10 % del capital social de {a Sociedad a un precio de 26,50 EUR por accion (la
Oferta), comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores mediante dos
comunicaciones de informacién privilegiada de fechas 20 y 21 de febrero de 2025, asi
como segin las propuestas de acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad convocada para el 25 de marzo de 2025 y publicadas el 22 de febrero de 2025.

En relacién con la condicién expuesta en el apartado (viii) del acuerdo n.° 16 de las
propuestas de acuerdo, por la presente transmito en nombre y representacién de Rioja
Acquisition S.& r.l. (Rioja), actual titular de una participacién directa de! 20,71 % en el
capital social de la Sociedad, el compromiso irrevocable de Rioja de aceptar la Oferta con
la totalidad de las acciones de su titularidad en el momento de aceptacién de la Oferta, a
fin de vender a la Sociedad en la liquidacion de la Oferta el nimero maximo de acciones
que corresponda de acuerdo con las reglas de prorrateo establecidas en el articulo 38 del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores. Este compromiso estd sujeto a que los restantes accionistas con
una participaciéon superior al 10 % del capital social de la Sociedad asuman el mismo
compromiso, en las mismas condiciones, antes de la celebracién de la citada Junta.

Este compromiso permanecerd vigente hasta la completa liquidacion de la Oferta,
autorizdndose a la Sociedad a comunicarlo a la Comision Nacional del Mercado de Valores
a los efectos oportunos, asi como a mencionarlo en la documentacién preceptiva de la
Oferta, incluido el folleto correspondiente.

Sin otro particular, reciba un atento saludo,

Rioja Acquisition S.a r.l.

[Consta firma ilegible]

D.2 Yolanda Escdmez Morales

Administradora (gérant)



Doiia M® Soledad Valcarcel Conde,
Traductor-Intérprete Jurado de Inglés,
nombrado por el Ministerio de Asuntos

Exteriores y de Cooperacion, certifica que ia
que antecede es una traduccion fiel y
completa al espaiiol de un documento

redactado en inglés.

En Madrid, a 26 de marzo de 2025,
Firmado: M* Soledad Valcércel Conde

Mrs. M* Soledad Valedrcel Conde, Sworn
English Translator-Interpreter, designated
by the Ministry of Foreign Affairs and

Cooperation, hereby certifies that the -
foregoing is an accurate and complete
translation into Spanish of a document

written in English,
Madrid, 26 March 2025.
Signed: M* Soledad Valcidrcel Conde




Anexo 3

Certificado de legitimacién e inmovilizacion de las acciones en autocartera
propiedad de Naturgy




CaixaBank

CaixaBank, S.A., con nimero de identificacién fiscal A0B663619, domiciliada en Calle Pintor
Sorolla, 2-4 de 46002 - Valencia y en su nombre vy representacién el abajo firmante, emite el
sigulente certificado a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Serviclos de Inversidon y de los artfculos 21
y sigulentes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre.

Se expide la presente certificacion de conformidad con el Registro Contable de Valores
representados por medioc de anotaciones en cuenta.

CERTIFICADO DE LEGITIMACION

Certificado nGimero: 20250514001

Cddigo Cuenta de Valores: 2100 9610 18 1524402539

Fecha de expedicion: 14/05/2025

Fecha validez hasta: Hasta la fecha de la liquidacion de la oferta

publica de adquisicion por NATURGY ENERGY
GROUP, S.A. sobre sus propias acciones cuyo
anuncio previo se publicé con fecha 14 de marzo
de 2025 (la "OPA"), o en su defecto, de 6 meses
desde su expedicion.

Titular/es: Naturgy Energy Group S.A.

NIF/CIF: A08015497

Cddigo valor Clase de valor y emisién Ndam. de Valores Valor Nominal Mon.,
ES0116870314  ACC. Naturgy Energy Group, S.A. 8.879.585 8.879.595,00 EUR.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: Libre de cargas y gravamenes.

Finalidad de expedicion: Para acreditar la titularidad, el estado de cargas y gravamenss y la
inmovilizacion de los valores con motivo de la OPA ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los valores a que se refiere este certificado de legitimacion quedaran inmovilizados hasta la
fecha de valldez, salvo que sea devuelto en fecha antericr, Conforme a lo dispuesto en el articulo
24.7 del Real Decreto 814/2023, el presente certificado tendra la misma vigencia que la
circunstancia de la que da cuenta.

CAIXABANK : CAIXABANK
P-P-

e

Qscar-Sanehe; Bargos Luis Javier Arellanc Navarro

?

CaixaBank, S8.A. Calle Pintor Sorolla, 2-4 46002-Valencia NIF ADB663619
Inscrite en el Reglstre Mercantil de Valencla, tomo 10370, follo 1, hoja nimero V-178351, inscripcion 2




Anexo 4

Avales bancarios emitidos en garantia de la Oferta por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., CaixaBank, S.A., BNP Paribas S.A., Sucursal en Espaia y
Société Générale, Sucursal en Espaiia




A

UC] BNP PARIBAS

L CORPORATE & INSTITUTIONAL BANKING

AVAL N° 43.447/25
En Madrid, a 26 de marzo de 2025.

BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA (la Entidad Avalista), con domicilio social en Calle de Emilio Vargas,
4, 28043 Madrid, sucursal en Espafia de la entidad de crédito de nacionalidad francesa BNP Paribas, S.A., entidad
debidamente registrada en el Registro de Comercio y Sociedades de Paris con el nimero R.C.S. B 662 042 449
(1966B04244), inscrita en el Registro de Entidades de Crédito Comunitarias del Banco de Espafia con el nimero
0149, y con nimero de identificacién fiscal (N.LF.) W0011117L, representada por D. Ramén Martinez Borrds, mayor de
edad, con ntiimero de D.N.I. BN v por D. Luis Fernando Choya Romén, mayor de edad, con nimero de D.N.L
N < mbos con facultades suficientes para este acto en virtud de la escritura de poder general otorgada a su favor
el 11 de octubre de 2018 ante el notario de Madrid, D. Javier Navarro-Rubio Serrés, con niimero 2.475 de orden de su
protocolo,

AVALA

ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (la CNMV), y en beneficio de los accionistas de la
sociedad Naturgy Energy Group, S.A. (la Compaiiia) que acepten la oferta piiblica de adquisicién (la Oferta) formulada por
la sociedad Naturgy Energy Group, S.A., con domicilio social en Avda. de América 38, 28028 Madrid, e inscrita en ¢l
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 36.567, Folio 35 y Hoja M-656.514 (el Oferente), en garantia de las obligaciones de
pago en efectivo asumidas por el Oferente en la Oferta, cuyos términos y condiciones se describen en el folleto explicativo
de la misma presentado para su registro en la CNMV, en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el Régimen de las Ofertas Puiblicas de Adquisicién de Valores.

El importe mé4ximo de este aval es de SETECIENTOS TREINTA Y DOS MILLONES DE EUROS (732.000.000,00€).

El presente aval se otorga con caricter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las obligaciones de pago del
Oferente derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de excusion, orden y division.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer requerimiento de la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES,
S.A. (IBERCLEAR) o de la CNMV, mediante requerimiento escrito dirigido a la Entidad Avalista y al siguiente domicilio:
Calle de Emilio Vargas, 4, 28043 Madrid. Recibido el requerimiento de pago correspondiente, la Entidad Avalista procederd
a efectuar el pago del importe correspondiente, en la cuenta que el requirente haya designado, transcurrido un (1) dia habil
desde el dia de la recepcion de dicho requerimiento.

El presente aval permanecerd en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago del Oferente derivadas
de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o declarada sin efecto.

Este aval se rige por la ley espafiola. La Entidad Avalista, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderle,
expresamente se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir cualquier disputa o controversia que pudiese
surgir en relacién con la interpretacion, alcance, cumplimiento, efectos y ejecucion del presente aval.

El presente aval ha sido inscrito en el Registro Especial de Avales de la Entidad Avalista con el nimero 43.447/25.

BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA
P.p. £

. Ramoén Martinez Borras . Luis Fernando Choya Romin
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SOCIETE
GENERALE

AVAL
En Madrid, a 26 de marzo de 2025.

SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN ESPANA (la “Entidad Avalista”), con domicilio social en Plaza de
Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid, entidad debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
10.215 general, 8.768 de la Seccion 32, Folio 35, Hoja 18.909 y con nimero de identificacion fiscal (N.I.F.)
W0011682B, representada por D. Bruno Bibas Gobin, mayor de edad, con namero de D.N.|. NN con
facultades suficientes para este acto en virtud de la escritura de poder otorgada a su favor el 21 de enero de
2021 ante el notario de Madrid D. Cruz Gonzalo Lépez-Muller Gémez, con nimero 119 de orden de su
protocolo, y por D2. Claudia Serigado Antunes, mayor de edad, con nimero de identidad de extranjero (N.I.E.)
BN con facultades suficientes para este acto en virtud de la escritura de poder otorgada a su favor
el 12 de julio de 2023 ante el notario de Madrid D. Cruz Gonzalo Lépez-Muller Gémez, con nimero 1.413 de
orden de su protocolo,

AVALA

ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (la “CNMV"), y en beneficio de los accionistas
de la sociedad Naturgy Energy Group, S.A. (la “Compaiiia”) que acepten la oferta publica de adquisicion (la
“Oferta”) formulada por la sociedad Naturgy Energy Group, S.A., con domicilio social en Avda. de Ameérica
38, 28028 Madrid, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 36.567, Folio 35 y Hoja M-656.514
(el “Oferente”), en garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por el Oferente en la Oferta,
cuyos términos y condiciones se describen en el folleto explicativo de la misma presentado para su registro
en la CNMV, en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen
de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores.

El importe maximo de este aval es de CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(450.000.000,00€).

El presente aval se otorga con caracter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las obligaciones
de pago del Oferente derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de excusion, orden y
divisién.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer
requerimiento de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) o de la CNMV, mediante requerimiento escrito dirigido a la
Entidad Avalista y al siguiente domicilio: Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid, a la atencion del
departamento de garantias (GTPS/TRA). Recibido el requerimiento de pago correspondiente, la Entidad
Avalista procedera a efectuar el pago del importe correspondiente, en la cuenta que el requirente haya
designado, transcurrido un (1) dia habil desde el dia de la recepcién de dicho requerimiento.

El presente aval permaneceré en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago del
Oferente derivadas de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o
declarada sin efecto.

Este aval se rige por la ley espafiola. La Entidad Avalista, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderle, expresamente se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir cualquier disputa
o controversia que pudiese surgir en relacion con la interpretacion, alcance, cumplimiento, efectos y ejecucion
del presente aval.

El presente aval ha sido inscrito en el Registro Especial de Avales de la Entidad Avalista con el nimero
2025/300027.

EUROPE-LEGAL-302394647/2 109361-0091
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CaixaBank

En Madrid, a 26 de marzo de 2025.

CAIXABANK, S.A. (la “Entidad Avalista”), con domicilio social en Calle Pintor Sorolla 2-4, 46002 Valencia, entidad
debidamente registrada en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el numero 2100 y
con nimero de identificacion fiscal (N.I.F.) A08663619, representada por D. Oscar Sanchez Bargos, mayor de edad,
con numero de D.N.|. | NNIIIll con facultades suficientes para este acto en virtud de la escritura de poder general
otorgada a su favor el 26 de julio de 2024 ante la notaria de Barcelona, D2, Maria Dolores Giménez Arbona, con
ntimero 1.712 de orden de su protocolo, y por D. David Pefia Fernandez, mayor de edad, con nimero de D.N.I.
I -0 facultades suficientes para este acto en virtud de la escritura de poder general otorgada a su favor
el 3 de noviembre de 2022 ante la notaria de Barcelona, D2. Maria Dolores Giménez Arbona, con numero 2.603 de
orden de su protocolo, tal y como ambas han sido complementadas en virtud de la certificacion emitida por el
Secretario del Consejo de Administracién y visada por el Presidente, el 13 de marzo de 2025, cuyas firmas fueron
legitimadas el 18 de marzo de 2025 por el notario de Barcelona, D. Jesls Benavides Lima, con nimero 747 de su
libro indicador,

AVALA

ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (la “CNMV"), y en beneficio de los accionistas de la
sociedad Naturgy Energy Group, S.A. (la “Compaiiia”) que acepten la oferta publica de adquisicion (la “Oferta”)
formulada por la sociedad Naturgy Energy Group, S.A., con domicilio social en Avda. de América 38, 28028 Madrid,
e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 36.567, Folio 35 y Hoja M-656.514 (el “Oferente”), en garantia
de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por el Oferente en la Oferta, cuyos términos y condiciones se
describen en el folleto explicativo de la misma presentado para su registro en la CNMV, en cumplimiento de lo
dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de las Ofertas Plblicas de Adquisicion de
Valores.

El importe maximo de este aval es de SETECIENTOS MILLONES DE EUROS (700.000.000,00€).

El presente aval se otorga con caracter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las obligaciones de pago
del Oferente derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de excusion, orden y division.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer requerimiento de
la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. (IBERCLEAR) o de la CNMV, mediante requerimiento escrito dirigido a la Entidad Avalista y al
siguiente domicilio: CaixaBank, S.A., Corporate Banking Unit (2931), Paseo de |la Castellana 189, 72 planta, Puerta
de Europa (Torres KIO), 28046 Madrid. Recibido el requerimiento de pago correspondiente, la Entidad Avalista
procedera a efectuar el pago del importe correspondiente, en la cuenta que el requirente haya designado, transcurrido
un (1) dia habil desde el dia de la recepcion de dicho requerimiento.

El presente aval permanecera en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago del Oferente
derivadas de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o declarada sin efecto.

Este aval se rige por la ley esparfiola. La Entidad Avalista, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderle, expresamente se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir cualquier disputa o
controversia que pudiese surgir en relacion con la interpretacion, alcance, cumplimiento, efectos y ejecucion del
presente aval.

El presente aval ha sido inscrito, en esta misma fecha, en el Registro Especial de Avales de la Entidad Avalista con
el nimero 9340.03.2685417-28
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CaixaBank, S.A. Calle Pintor Sorolla 2-4, 46002 Valencia NIF A08663619
EUROPE-LEGAL-30239461(Ztd @A36 'RQskro Mercantil de Valencia, tomo 10370, folio 1, hoja ntimero V-178351, instripcié




CaixaBank

CON MI INTERVENCION, YO FERNANDO DE LA CAMARA GARCIA , Notario
del Tlustre Colegio de Madrid, cen residencia en esta capital, con el alcance del Articulo

197 quater del Reglamento Notarial y, en consecuencia, en cuanto a la identidad, capacidad,
legitimacién del firmante y consentimiento prestado al contenido del presente aval por
CAIXABANK, S.A., sociedad vadlidamente constituida y existente conforme a las leyes de Espaifia,
con domicilio social en Calle Pintor Sorolla 2-4, 46002 Valencia, debidamente inscrita en
el Registro Especial de Bancos y Bangueros del Banco de Espafia con el numero 2100 y con
numero de identificacién fiscal (N.I.F.) RA08663619, haciendo constar expresamente que he
identificado a los otorgantes, D. Oscar Sanchez Barges, con Documento Nacional de Identidad
(D.N.I.) numero NN vy D. David Pefia Fernandez, con Documento Nacional de Identidad
(0.N.1.) numero |, = quienes juzgo capaces y legitimados, los cuales han acreditado
a mi juicio facultades representativas suficientes para el presente aval, en virtud de la
escritura de poder general otorgada a su favor el 26 de julio de 2024 ante la notaria de
Barcelona, D?®. Maria Dolores Giménez Arbona, con numero 1.712 de orden de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al folio electrénico de CaixaBank, S.A., Hoja
V-178.351, Inscripcién 1.144° y en virtud de la escritura de poder general otorgada a su
favor el 3 de noviembre de 2022 ante la notaria de Barcelona, D?®. Maria Dolores Giménez
Arbona, con ntmerc 2.603 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Valencia al Tomo 11.189, Folio 127, Hoja V-178.351, Inscripcién 795%, respectivamente, tal
y como ambas han sido complementadas en virtud de la certificacién emitida por el Secretario
del Consejo de Administracién y visada por el Presidente el 13 de marzo de 2025, cuyas
firmas fueron legitimadas el 18 de marzo de 2025 por el notario de Barcelona, D. Jesls
Benavides Lima, con ntmero 747 de su libro indicador, cuyos originales me exhiben, dejando
constancia- expresa asimismo yo, el Notario, de que el consentimiento ha sido libremente
prestado y que el otorgamiento del aval se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada de los intervinientes.

No se procede a la identificacién de titular real por tratarse de una entidad

financiera.

Este documento de aval consta de un folio el cual rubrico y sello con el de mi Notaria
y queda registrado en la Seccién E_ de mi Libro Registro, asiento

En Madrid, a 26 de marzo de 2025

A132118309

CaixaBank, S.A. Calle Pintor Sorolla 2-4, 46002 Valencia NIF A08663619
EUROPE-LEGAL-3023946/ (2t R38R ro Mercantil de Valencia, tomo 10370, folio 1, hoja nimero V-178351, inscripcién 22




AVAL
En Madrid, a 26 de marzo de 2025.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (la Entidad Avalista), con domicilio social en
Plaza San Nicolas. nam. 4. 48005 Bilbao, entidad debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya al Tomo 2.083, Folio |, Hoja BI-17A, Inscripcion 1? v con numero de identificacion fiscal
(N.LF.) A-48265169, representada por D*. Maria Selva Vernasca, mayor de edad, con numero de
identidad de extranjero (N.L.E.) INIIIIIEEE. con facultades suficientes para este acto en virtud de la
escritura de poder general otorgada a su favor el 13 de octubre de 2004, ante el notario de Madrid, D.
Ramaén Corral Beneyto, con numero 3.895 de orden de su protocolo, y por D. Miguel Castillo Gutiérrez.
mayor de edad. con numero de D.N.I. - con facultades suficientes para este acto en virtud
de la escritura de poder general otorgada a su favor el 12 de septiembre de 2007 ante el notario de
Madrid, D. Ramén Corral Beneyto. con niimero 3.654 de orden de su protocolo.

AVALA

ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (la CNMV), y en beneficio de
los accionistas de la sociedad Naturgy Energy Group, S.A. (la Compaiiia) que acepten la oferta pablica
de adquisicion (la Oferta) formulada por la sociedad Naturgy Energy Group, S.A.. con domicilio social
en Avda. de América 38, 28028 Madrid, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 36.567,
Folio 35 y Hoja M-656.514 (el Oferente), en garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas
por el Oferente en la Oferta, cuyos términos y condiciones se describen en el folleto explicativo de la
misma presentado para su registro en la CNMV, en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio. sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores.

El importe maximo de este aval es de CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(450.000.000,00€).

El presente aval se otorga con cardcter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las

obligaciones de pago del Oferente derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de
excusion, orden y division.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer
requerimiento de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,.
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) o de la CNMV, mediante
requerimiento escrito dirigido a la Entidad Avalista y al siguiente domicilio: Plaza San Nicolas ntim. 4.
48005 Bilbao. Recibido el requerimiento de pago correspondiente. la Entidad Avalista procedera a
efectuar el pago del importe correspondiente, en la cuenta que el requirente haya designado, transcurrido
un (1) dia habil desde el dia de la recepcion de dicho requerimiento.

El presente aval permanecera en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago del

Oferente derivadas de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o
declarada sin efecto.

Este aval se rige por la ley espafiola. La Entidad Avalista. con renuncia a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderle, expresamente se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir

cualquier disputa o controversia que pudiese surgir en relacion con la interpretacion, alcance.,
cumplimiento, efectos y ejecucion del presente aval.

El presente aval ha sido inscrito en el Registro Especial de Avales de la Entidad Avalista con el nimero
0182001145530.

EUROQPE-LEGAL-302394648/4  109361-009]
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Anexo 5

Modelo de anuncio de la Oferta




ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA
VOLUNTARIA Y PARCIAL DE ADQUISICION FORMULADA POR NATURGY ENERGY
GROUP, S.A. SOBRE SUS PROPIAS ACCIONES

La Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la *CNMV") ha autorizado con
fecha [e] de [e] de 2025 la oferta publica voluntaria y parcial de adquisiciéon formulada
por Naturgy Energy Group, S.A. ("Naturgy” o la "Sociedad”) que tiene como objeto la
adquisicién de 88.000.000 de sus propias acciones, representativas del 9,08% de su
capital social, por un precio por accion de 26,50 euros y que se dirige a todos los
accionistas de Naturgy (la “Oferta”).

La referida oferta se rige por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion (la “LMVSI”), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicidon de valores (el “Real Decreto
1066/2007") y demas legislacion aplicable.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, a continuacion
se incluyen los datos esenciales de la Oferta que constan en el folleto explicativo de la
misma (el “Folleto”).

El Folleto, asi como la documentacion complementaria que lo acompana, estara disponible
en las paginas web de la CNMV (www.cnmv.es) y de Naturgy (www.naturgy.com) a partir
del dia siguiente a la publicacién del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1
del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007,
el Folleto y la documentacién complementaria que lo acompafia estaran a disposicién de
los interesados desde, al menos, el dia habil bursatil siguiente a la publicacién del primero
de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007, en las siguientes
direcciones:

Entidad Direccion

Sociedades Rectoras de las Bolsas de

Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Plaza de la Lealtad, 1, Madrid
de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Paseo de Gracia, 19, Barcelona

de Barcelona

Sociedad Rectora de |la Bolsa de Valores Calle José Maria Olabarri, 1, Bilbao
de Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores Calle Isabel la Catolica, 8, 42 planta,
de Valencia Valencia

Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV)

CNMV Madrid Calle Edison, 4, Madrid

CNMV Barcelona Calle de Bolivia, 56, Barcelona

La Sociedad Avenida de América, 38, Madrid




DESCRIPCION DE LA OFERTA

1 INFORMACION SOBRE NATURGY EN SU DOBLE CONDICION DE SOCIEDAD
OFERENTE Y DE SOCIEDAD AFECTADA POR LA OFERTA

1.1 Informacion sobre Naturgy

La sociedad oferente, que asimismo es la sociedad afectada por la presente Oferta, es
Naturgy Energy Group, S.A., sociedad andonima de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Avenida de América, 38, 28028 Madrid (Espafia), y niumero de identificacion fiscal
(N.I.F.) A-08015497 y codigo LEI TL2N6M87CW970S55V098. Su denominacién comercial
es Naturgy.

El capital social de Naturgy asciende a 969.613.801 euros, representado por 969.613.801
acciones ordinarias, con un valor nominal de 1 euro cada una de ellas, pertenecientes
todas ellas a una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Naturgy estan representadas por anotaciones en cuenta, cuya llevanza
corresponde a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y sus entidades participantes
autorizadas, y estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia (las "Bolsas de Valores espafolas”) e integradas en el
Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) ("SIBE”). De conformidad
con los estatutos de Naturgy, cada accidon confiere a su titular un voto en la junta general
de accionistas.

Naturgy no tiene emitidas acciones sin voto o de clases especiales, ni tampoco tiene
emitidos derechos de suscripcién preferente, bonos convertibles o canjeables por acciones
ni otros valores o instrumentos financieros similares que pudieran dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcidon o adquisicién de acciones de Naturgy. Por consiguiente,
Naturgy no tiene otros valores aparte de las acciones objeto de la Oferta a los que ésta
pudiera dirigirse.

1.2 Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control de
Naturgy

De conformidad con lo previsto en el articulo 7.2 de sus estatutos sociales, Naturgy esta
regida y es administrada por un consejo de administraciéon compuesto por un minimo de
11 y un maximo de 16 consejeros.

El consejo de administracion de Naturgy esta actualmente integrado por 15 miembros, de
los cuales 1 tiene la categoria de consejero ejecutivo, 3 tienen la categoria de consejero
independiente y 11 tienen la categoria de consejero dominical. De los 11 consejeros
dominicales, 3 representan a Fundacion Bancaria Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona,
3 representan a BlackRock, Inc., 3 representan a CVC Capital Partners plc y 2 representan
a IFM Global Infrastructure Fund.

Para informacion adicional en relacion con la estructura de los 6rganos de administracion,
direccién y control de Naturgy véase el apartado 1.3.4 del Folleto.



1.3 Estructura accionarial y de control de Naturgy y pactos parasociales

De acuerdo con la informacion publica disponible a fecha 18 de mayo de 2025, la
estructura accionarial de Naturgy es la siguiente:

Denominacion social del Namero de Porcentaje (%) sobre el
accionista acciones capital social total

CVC Capital Partners plc (@ 200.858.658 20,72%

BlackRock Inc 3 202.917.601 20,93%

IFM Global Infrastructure Fund ¥ 163.921.188 16,91%

Sonatrach 40.092.780 4,13%

Acciones propias 8.879.595 0,92%

g;:‘;:;cggnmas (capital 93.983.764 9,69%

Total de acciones 969.613.801 100%

Fuente: Informacion publica disponible en las paginas web de Naturgy (www.naturgy.com) y de la CNMV
(www.cnmv.es).

(1) Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona es el accionista Unico de Criteria Caixa,
S.A.U., que es, a su vez, el accionista directo de Naturgy.

@ CVC Capital Partners plc, una sociedad que cotiza en el Euronext Amsterdam, controla indirectamente
a Rioja Acquisition S.a r.l., sociedad que es accionista directo de Naturgy.

S BlackRock Inc controla indirectamente a GIP III Canary 1 S.a r.l., sociedad que es titular de acciones

representativas del 20,64% del capital social de Naturgy, mientras que las acciones restantes de
BlackRock Inc son de su titularidad indirecta a través de otras entidades controladas por BlackRock Inc.

) IFM Global Infrastructure Fund controla indirectamente a Global InfraCo O (2) S.a r.l., sociedad que es
accionista directo de Naturgy.

G La denominacion completa de SONATRACH es Société Nationale pour la Recherche, la Production, le
Transport, la Transformation, et la Commercialisation des Hydrocarbures, S.p.A.

() BlackRock Inc es titular indirecto a través de instrumentos financieros por los que se atribuye una

exposicién econémica equivalente al 0,037% del capital social.

De acuerdo con la informacién publica disponible, no existe ninguna participacion de
control por parte de ninguna persona fisica o juridica, de forma individual o conjunta con
otros, en Naturgy, tal y como esta se define en el articulo 4 de la LMVSI, el articulo 4 del
Real Decreto 1066/2007 vy el articulo 42 del Real Decreto, de 22 de agosto de 1885, por
el que se publica el Cédigo de Comercio.

Por Ultimo, sea cual sea el resultado de la Oferta, ningun accionista de la Sociedad, en
atencién a los porcentajes de participacion comunicados por cada uno de ellos, alcanzaria
o superarla el 30% de los derechos de voto, calculado de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, como consecuencia de la Oferta.

Para mas informacién sobre la Sociedad en su doble condicién de sociedad oferente y
sociedad afectada por la Oferta, véase el apartado 1.3 del Folleto.



2 ACUERDOS ADOPTADOS POR NATURGY PARA FORMULAR LA OFERTA

Con fecha 18 de febrero de 2025, el consejo de administracion de la Sociedad acordé, por
unanimidad, convocar la junta general de accionistas de la Sociedad para el dia 25 de
marzo de 2025, en primera convocatoria, proponiendo la deliberaciéon y, en su caso,
aprobacion de, entre otros acuerdos, la formulacion de la presente Oferta voluntaria y
parcial de conformidad con lo establecido en el articulo 13 y concordantes del Real Decreto
1066/2007.

De acuerdo con la propuesta del consejo de administracion, la validez de la aprobacién de
la Oferta por la junta general se sujeté al cumplimiento de alguna de las siguientes dos
condiciones (i) que, con anterioridad a la celebracién de la junta general, la Sociedad
hubiese recibido compromisos de aceptacion de la Oferta en su totalidad por los accionistas
titulares de acciones representativas de mas del 10% de capital de la Sociedad, o,
alternativamente, (ii) que el consejo de administracion, a su juicio, determine que el nivel
de aceptacion de los accionistas significativos es suficiente para cumplir con los objetivos
de incremento del nivel de capital flotante (free float) planteados por Naturgy.

Con fecha 13 de marzo de 2025, se habian recibido todos los compromisos de aceptacion
de la Oferta en su totalidad por los accionistas titulares de acciones representativas de
mas del 10% de capital de la Sociedad. Por consiguiente, una vez cumplida esta condicion
y habiéndose asegurado el consejo de administraciéon que la Sociedad puede hacer frente
integramente a la contraprestacién en efectivo de la Oferta, en su reunién de 13 de marzo
de 2025 el consejo de administracién acordé por unanimidad aprobar la formulacion de la
Oferta, condicionada ésta Unicamente a su aprobacion por la junta general de accionistas
de la Sociedad convocada para el dia 25 de marzo de 2025, en primera convocatoria y la
presentacion del anuncio previo de la Oferta ante la CNMV.

Con fecha 25 de marzo de 2025, la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad
acordd, entre otras cuestiones, aprobar la formulacidn de la Oferta por el precio de 26,50
euros por accién, los destinatarios de la misma, la no sujecion de la Oferta a condicién
alguna y la formulacién de ésta como compraventa con contraprestacion dineraria.

Posteriormente con fecha 6 de mayo de 2025 el consejo de administracién de la Sociedad
se ha comprometido a no proponer a la Junta General la amortizacion de las acciones
adquiridas durante el periodo de duracion del Plan Estratégico 2025-2027. Finalizado este
periodo el Consejo reevaluara las opciones disponibles que resulten mas adecuadas a la
vista del interés social y de las circunstancias existentes.

La formulacion de la Oferta no requiere la aprobacion o adopcion de ningun otro acuerdo
societario por ninguna otra entidad.

3 ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD

No existe acuerdo o pacto alguno de cualquier naturaleza entre ella y sus accionistas, o
los socios de estos, o los miembros de los érganos de administracion, direccidon y control
de todos los anteriores, ni con terceros potenciales inversores, en relacién con la Oferta,
con la propia Sociedad o con sus acciones, distintos de los compromisos de aceptacion de
la Oferta recibidos por Naturgy y emitidos por Criteria Caixa, S.A.U., Rioja Acquisition S.a
r.l, GIP III Canary 1 S.a r.l. y Global InfraCo O (2) S.a r.l., titulares, en su conjunto, de
acciones representativas de un 84,97% del capital social de Naturgy, tal y como se detalla
en el apartado 1.4 del Folleto.



La Sociedad desconoce la intencion de los restantes accionistas significativos de Naturgy
de aceptar o no la Oferta.

Naturgy no tiene constancia de que sus accionistas con una participacion igual o superior
al 10% de su capital social (esto es, Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona, CVC Capital Partners plc, BlackRock Inc, e IFM Global Infrastructure Fund)
tengan algun acuerdo con algun potencial inversor para la transmisidon de las acciones de
su titularidad.

La Sociedad desconoce la intencién de los miembros del consejo de administracién de
Naturgy que son titulares de acciones de la Sociedad de aceptar o no la Oferta con sus
acciones.

El consejo de administracion de Naturgy publicara un informe detallado y motivado sobre
la Oferta de conformidad con lo previsto en el articulo 24 del Real Decreto 1066/2007, que
contendra sus observaciones y opiniones sobre la Oferta, asi como las intenciones de
aceptar o no la Oferta de los consejeros que sean titulares de acciones de la Sociedad.

Los accionistas con representacién en el consejo de administracion de la Sociedad se han
comprometido a aceptar la Oferta. La Sociedad desconoce la intencion de los restantes
accionistas de Naturgy de aceptar la Oferta o no.

La Sociedad manifiesta que no se ha reservado ninguna ventaja especifica a los accionistas
o a los miembros de sus 6rganos de administracién, direccién y control.

4 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de Naturgy y se extiende a la
adquisicién de un maximo de 88.000.000 acciones propias de Naturgy, totalmente
suscritas y desembolsadas, representativas de 9,08% de su capital social y de sus
derechos de voto.

El capital social de Naturgy asciende a 969.613.801 euros, representado por 969.613.801
acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una
misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Oferta no se dirige a las 8.879.595 acciones propias que tiene la Sociedad en
autocartera, representativas del 0,92% de su capital social, las cuales han sido
inmovilizadas a los efectos de que no puedan ser transmitidas en el marco de la Oferta. Al
margen de las acciones de Naturgy en autocartera, no se han inmovilizado acciones
adicionales de Naturgy en el marco de la Oferta.

En consecuencia, deducidas las acciones en autocartera inmovilizadas, la Oferta se dirige
a los titulares de 960.734.206 acciones de Naturgy, representativas del 99,085% del
capital social y a la adquisicién del nimero maximo de acciones indicado anteriormente.

Todas las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
espafiolas e integradas SIBE.

5 CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como una compraventa de acciones. La contraprestacion ofrecida por
Naturgy a los titulares de sus propias acciones es de 26,50 euros por accion y se abonara
integramente en efectivo. En consecuencia, el importe total maximo a desembolsar por



Naturgy asciende a 2.332.000.000 euros (teniendo en cuenta las 88.000.000 acciones de
Naturgy a las que efectivamente se dirige la Oferta).

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Naturgy a las
que se dirige la Oferta.

El precio de la Oferta no se vera reducido si Naturgy realizara cualquier reparto de
dividendos ordinarios o extraordinarios, reservas o cualquier otra distribucidon a sus
accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea ordinaria o extraordinaria,
a cuenta o complementaria. En particular, el precio de la Oferta no se ha reducido en el
importe bruto de 0,60 euros por accion del dividendo que fue abonado el 9 de abril de
2025.

La Oferta es una oferta voluntaria y el precio ha sido fijado libremente por Naturgy de
conformidad con lo previsto en el articulo 13.5 del Real Decreto 1066/2007, sin que esté
sujeto a las reglas sobre precio equitativo del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007.

6 CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
La efectividad de la Oferta no se encuentra sujeta a ninguna condicion.
7 GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007 y con el
objetivo de garantizar la totalidad del pago de la contraprestacion de la Oferta, Naturgy
ha presentado a la CNMV los siguientes avales bancarios emitidos con fecha 26 de marzo
de 2025, por un importe agregado de 2.332.000.000 euros:

Banco Emisor Importe

Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria, S.A. 450.000.000,00 €

CaixaBank, S.A. 700.000.000,00 €

BNP Paribas S.A., Sucursal en

o 732.000.000,00 €
Espana

Société Générale,

o 450.000.000,00 €
Sucursal en Espana

En caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que
se dirige, Naturgy vendria obligada a realizar un desembolso maximo de 2.332.000.000
euros. El pago de dicha cantidad serd integramente satisfecho con cargo a los excedentes
de tesoreria de la Sociedad.

8 FINALIDAD DE LA ADQUISICI()N
8.1 Finalidad de la Oferta

La Oferta se enmarca en el plan estratégico 2025-2027 aprobado por el consejo de
administracion con fecha 18 de febrero del 2025 y comunicado mediante comunicaciones
de informacioén privilegiada con nimeros de registro 2610 y 2611 el pasado 20 de febrero



de 2025 y complementado en fecha 21 de febrero de 2025 (comunicacién de informacion
privilegiada numero de registro 2614) (el “Plan Estratégico 2025-2027"), uno de cuyos
pilares fundamentales es el restablecimiento de unos niveles adecuados de capital flotante
(free float).

La Oferta tiene como propdsito primordial que Naturgy adquiera acciones propias en
autocartera, para que, cuando se considere razonable, posible y conveniente de acuerdo
con las condiciones de mercado existentes en cada momento, dichas acciones y las que
actualmente tiene en autocartera puedan ser objeto de colocacién ordenada por la
Sociedad, total o parcialmente, en una o varias veces, por el procedimiento y en los
términos y condiciones (incluido precio de colocacidn) que el consejo de administracién de
Naturgy considere mas adecuados, acrecentando el capital flotante (free float) y
avanzando en el objetivo de retornar a los principales indices bursatiles, en especial, los
de la familia MSCI.

Asumiendo condiciones normales de mercado tras la liquidacion de la Oferta, la expectativa
de Naturgy es poder colocar las acciones adquiridas en la Oferta, asi como las restantes
acciones actualmente en autocartera de la Sociedad, durante el periodo de duraciéon del
Plan Estratégico 2025-2027 para acrecentar el nivel actual de capital flotante.

Ademas, la propia Oferta implica en si misma un mecanismo de liquidez especifico y
puntual a todos los accionistas de la Sociedad, que es adicional a la propia liquidez bursatil
de las acciones de la Sociedad, facilitando asi una eventual desinversién, al menos parcial.

8.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la
localizacion de los centros de actividad de Naturgy y su Grupo

El consejo de administraciéon de la Sociedad aprobd el pasado 18 de febrero de 2025 el
Plan Estratégico 2025-2027, que establece los planes e intenciones del Grupo Naturgy
para ese periodo.

Entre otros asuntos, el Plan Estratégico 2025-2027 prevé que las actividades de Naturgy
durante la vigencia del mencionado plan mantengan el gas como una fuente clave para la
transicion energética e incluyan al cliente como centro de una estrategia de negocio
integrado. El compromiso con la transicidn energética se contempla en sus tres facetas de
sostenibilidad, competitividad y seguridad de suministro, gracias a una perspectiva de
neutralidad tecnoldgica. Por ultimo, el Plan Estratégico 2025-2027 recoge unas previsiones
de inversion de 6.400 millones de euros como se describe en el apartado 8.4 siguiente
dedicadas principalmente al desarrollo de redes, al crecimiento selectivo de la generacién
renovable y el liderazgo en biometano.

En el contexto de la implementacion del Plan Estratégico 2025-2027, la Sociedad tiene
intencion de continuar desarrollando las actividades de negocio que ha venido realizando
hasta la fecha durante su horizonte temporal. El plan no contempla ni excluye
oportunidades inorganicas dada la volatilidad de los mercados, por lo que se continuara
analizando alternativas estratégicas y, en particular, aquellas oportunidades de negocio y
operaciones corporativas que resulten convenientes con el objetivo de mejorar la gestion
y crear valor para los accionistas de Naturgy.

Asimismo, y durante el periodo referido anteriormente, la Sociedad tiene previsto
mantener la localizacion de los centros de actividad de Naturgy y de las sociedades del
Grupo Naturgy.



Adicionalmente, de conformidad con las condiciones incluidas en los respectivos acuerdos
del Consejo de Ministros por los que se autorizd con condiciones la inversion extranjera de
Global InfraCo O (2) S.a r.l. (IFM Global Infrastructure Fund) y de BlackRock Inc (por su
adquisiciéon de Global Infrastructure Management, LLC), que ostentan en conjuntamente
un 37,547% de los derechos de voto de Naturgy, estos accionistas se comprometieron
hasta octubre 2026 y octubre de 2029, respectivamente, a apoyar el mantenimiento del
domicilio social y la sede de efectiva gestion y direccién de los negocios de Naturgy en
Espafia.

8.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los
puestos de trabajo de Naturgy y su Grupo

Naturgy no tiene intencion de realizar cambios en las condiciones o puestos de trabajo
existentes del personal y directivos y tiene intencion de mantener los puestos de trabajo
existentes de personal y directivos, tanto de la propia Sociedad como de las sociedades
del Grupo Naturgy para un horizonte temporal de 12 meses, salvo por los que sean
necesarios o se consideren apropiados en funcién de las necesidades de negocio para
continuar desarrollando las actividades de negocio que ha venido realizando hasta la fecha.

Adicionalmente, de conformidad con las condiciones incluidas en los respectivos acuerdos
del Consejo de Ministros por los que se autorizd con condiciones la inversion extranjera de
Global InfraCo O (2) S.a r.l. (IFM Global Infrastructure Fund) y de BlackRock Inc (por su
adquisicién de Global Infrastructure Management, LLC), que ostentan en conjuntamente
un 37,547% de los derechos de voto de Naturgy, estos accionistas se comprometieron
hasta octubre 2026 y octubre de 2029, respectivamente, a apoyar el mantenimiento de
una parte significativa de la plantilla del grupo en Espafia.

En todo caso, la Oferta en si misma no dara lugar a ningun cambio en los puestos de
trabajo o en las condiciones de trabajo del personal y los directivos de la Sociedad y su
Grupo Naturgy.

8.4 Planes relativos a la utilizacion de activos de Naturgy y variaciones
previstas en su endeudamiento financiero neto

El consejo de administracion de la Sociedad aprobd el pasado 18 de febrero de 2025 el
Plan Estratégico 2025-2027, que establece los planes e intenciones del Grupo Naturgy
para ese periodo. Dicho Plan Estratégico 2025-2027 incluye la utilizacién de parte de la
tesoreria para financiar el pago de la contraprestacién de la Oferta.

De acuerdo con el Plan Estratégico 2025-2027, Naturgy prevé aumentar en un 10% sus
inversiones para el periodo que abarca el plan, con una inversidon esperada en torno a
6.400 millones de euros. Se prevé que el 50% dichas inversiones tengan como destino el
negocio de redes de distribucion, mientras que un 30% se destinaria al desarrollo de
proyectos de energias renovables. Igualmente, se espera que Espafia concentre el 75%
de estas inversiones, frente al 55% que supuso el periodo anterior.

Por ultimo, el Plan Estratégico 2025-2027 no contempla ni excluye oportunidades
inorganicas dada la volatilidad de los mercados. La Sociedad no tiene planes de realizar
desinversiones en activos del Grupo fuera del curso ordinario de su actividad.

La Sociedad continuara analizando y ejecutando, si fuera el caso, todas las oportunidades
gue se pongan de manifiesto, siempre con el objetivo de mejorar la gestién y crear valor
para sus accionistas de manera adicional a los objetivos del Plan Estratégico 2025-2027.



Adicionalmente, de conformidad con las condiciones incluidas en el acuerdo del Consejo
de Ministros por el que se autorizé con condiciones la inversién extranjera de Global
InfraCo O (2) S.a r.l. (IFM Global Infrastructure Fund), que ostenta un 16,91% de los
derechos de voto de Naturgy, este accionista se comprometié hasta octubre de 2026 a:
(i) apoyar con caracter general la inversion de la Sociedad en proyectos vinculados a la
transicion energética en Espafia que contribuyan a generar valor a largo plazo, sean
sostenibles y se ajusten a los estandares de mercado en términos de rentabilidad y perfil
de riesgo; y (ii) a no apoyar ninguna propuesta de desinversion (distinta de las ya
reflejadas en el plan estratégico 2022-2025 de Naturgy) que se presente al consejo de
administracion o a la junta general de accionistas de Naturgy que implique que esta Gltima
pierda el control de filiales que puedan poner en riesgo el buen funcionamiento de las
actividades de transporte y distribucién de energia eléctrica y gas natural en Espana.

Asimismo, de conformidad con las condiciones incluidas en el acuerdo del Consejo de
Ministros por el que se autorizé con condiciones la inversion extranjera de BlackRock Inc
(por su adquisicion de Global Infrastructure Management, LLC), que ostenta un 20,64%
de los derechos de voto de Naturgy a través de GIP III Canary 1 S.a r.l., este accionista
se comprometio hasta octubre de 2029, respecto de estos derechos de voto, a: (i) en
general, apoyar la inversion de Naturgy en proyectos vinculados a la transicion energética
en Espafia que contribuyan a generar valor a largo plazo, sean sostenibles y se ajusten a
los estandares de mercado en términos de rentabilidad y perfil de riesgo; y (ii) no
presentar al consejo de administracidon ni a la junta general de accionista de Naturgy, no
promover ni auspiciar ninguna propuesta de desinversion (distinta de las ya reflejadas en
el plan estratégico de Naturgy) que suponga la pérdida de control de filiales por parte
Naturgy que pudiera poner en riesgo el buen funcionamiento de las actividades de
transporte y distribucion de energia eléctrica y gas natural en Espafia.

La Oferta supone un aumento inicial del endeudamiento financiero neto de la Sociedad,
tanto a nivel individual como consolidado, que puede ascender como maximo a 2.332
millones de euros adicionales como consecuencia de la disminucion de tesoreria. Dicho
endeudamiento se reduciria posteriormente a medida que se vayan colocando en el
mercado las acciones adquiridas. Adicionalmente, por lo que respecta a la estructura de
capital y el endeudamiento financiero de Naturgy, el Plan Estratégico 2025-2027 prevé
que, a su finalizacion, se haya producido un incremento de deuda financiera neta de en
torno a 3.700 millones de euros, por lo que el FFO/ND?, actualmente en torno al 29%, se
reduciria aproximadamente al 22%.

Aparte de lo anterior, Naturgy y las sociedades del Grupo Naturgy no tienen planes,
previsiones o intenciones de modificar su endeudamiento financiero neto.

En este sentido, la Sociedad hace constar que, una vez finalizada la Oferta, dispondra de
una posicién financiera estable que le permita mantener su rating BBB e implementar el
desarrollo de los proyectos previstos en su plan de negocios e incluso evaluar el posible
desarrollo de nuevos proyectos.

Adicionalmente, de conformidad con las condiciones incluidas en los respectivos acuerdos
del Consejo de Ministros por los que se autorizd con condiciones la inversion extranjera de
Global InfraCo O (2) S.a r.l. (IFM Global Infrastructure Fund) y de BlackRock Inc (por su
adquisiciéon de Global Infrastructure Management, LLC), que ostentan en conjuntamente

! Funds From Operations / Net Debt (flujo de caja operativa sobre deuda neta)



un 37,547% de los derechos de voto de Naturgy, estos accionistas se comprometieron
hasta octubre 2026 y octubre de 2029, respectivamente, a apoyar una politica de
endeudamiento externo encaminada a: (i) mantener la calificacidon crediticia de grado de
inversion de Naturgy; y (ii) permitir que los ratios de endeudamiento de sus filiales
reguladas en Espafia no sean superiores a las recomendadas por la Comision Nacional de
los Mercados y la Competencia en su Comunicacién 1/2019, de 23 de octubre.

8.5 Planes relativos a la emisién de valores por Naturgy y su grupo

Naturgy y su Grupo han recurrido en el pasado de forma habitual a emisiones de valores
en los mercados como, por ejemplo, a través de emisiones puntuales de valores de renta
fija o de emisiones recurrentes al amparo de los correspondientes programas de emision,
para principalmente financiar las necesidades operativas del Grupo y renovar, recomprar
0 canjear emisiones vivas, lo que a su vez le permite diversificar sus fuentes de
financiacion.

En este sentido, la Sociedad tiene previsto mantener el recurso a las emisiones de valores
a las que acude habitualmente en funcién de las circunstancias existentes en cada
momento con el objeto de optimizar la utilizaciéon de los recursos financieros de Naturgy y
de las sociedades del Grupo.

8.6 Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Naturgy no tiene previsto realizar ninguna reestructuracién societaria de cualquier
naturaleza. En particular, Naturgy no tiene previsto adoptar ni ha adoptado ninguna
decision relativa a la implementacion del denominado Proyecto Géminis que fue
comunicado a la CNMV mediante la correspondiente comunicacion de otra informacién
relevante de fecha 10 de febrero de 2023 y con numero de registro 14016. No obstante,
la Sociedad analiza recurrentemente alternativas estratégicas, tal y como se indica en los
apartados 8.2 y 8.4 anteriores, que pueden requerir actuaciones en ese sentido.

8.7 Politica de dividendos

El consejo de administracion de la Sociedad, en su sesion de 18 de febrero de 2025, aprobd
como parte del Plan Estratégico 2025-2027 la politica de dividendos para la Sociedad que
prevé un incremento del importe a repartir como dividendo comenzando en 1,70 euros
por accién en 2025 y finalizando en 1,90 euros por accién en 2027 y que los dividendos
previstos por accion aumenten en proporcién con la autocartera que exista en cada
momento. Ademas la Junta de accionistas celebrada el 25 de marzo de 2024 acordd un
dividendo de 1,60 euros por accion para el total del ejercicio 2024, que se ha terminado
de abonar el 9 de abril de 2025.

La Sociedad ha sujetado la mencionada politica de dividendos, a que se mantenga la
calificacién crediticia minima BBB.

Adicionalmente, de conformidad con las condiciones incluidas en los respectivos acuerdos
del Consejo de Ministros por los que se autorizd con condiciones la inversion extranjera de
Global InfraCo O (2) S.a r.l. (IFM Global Infrastructure Fund) y de BlackRock Inc (por su
adquisiciéon de Global Infrastructure Management, LLC), que ostentan en conjuntamente
un 37,547% de los derechos de voto de Naturgy, estos accionistas se comprometieron
hasta octubre 2026 y octubre de 2029, respectivamente, a apoyar una politica de



dividendos prudente, que permita acometer la politica de inversion vinculada a la
transicion energética sefalada en el segundo parrafo del apartado 8.2 anterior.

8.8 Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los 6rganos
de administraciéon de Naturgy

En el contexto del Plan Estratégico 2025-2027, se ha decidido en la misma junta que
aprob6 la Oferta la incorporacion de cuatro consejeros adicionales al consejo de
administracion de Naturgy, conformando de tal forma la estructura actual del mismo vy
cuya composicion se detalla en el apartado 1.2 anterior.

Con fecha 29 de abril de 2025 el consejero dominical D. Enrique Alcantara Garcia-Irazoqui
presentd su renuncia a la condicién de consejero de Naturgy, encontrandose la vacante
en el consejo de administracién de Naturgy sin cubrir hasta la fecha. El consejo de
administracion de Naturgy no tiene planes ni previsiones para su reemplazo.

Mas alla de lo indicado en el parrafo anterior, Naturgy no tiene planes ni intenciones de
alterar la estructura, composicion ni funcionamiento actual de sus oérganos de
administracion, direccion y control indicado anteriormente, ni de su equipo directivo.

8.9 Planes respecto a la modificacion de los estatutos sociales de Naturgy y su
Grupo

Naturgy no tiene previsto promover modificaciones en los estatutos sociales de Naturgy o
de las restantes sociedades de su Grupo tras la liquidacién de la Oferta.

8.10 Iniciativas de Naturgy con respecto a la cotizacion de sus acciones

Naturgy tiene intencion de que las acciones de Naturgy continlen cotizando en las Bolsas
de Valores espanolas siendo negociadas todas ellas a través del SIBE y no tiene previsto
promover o proponer su exclusion de negociacion.

La Oferta no tiene como finalidad la exclusién de cotizacién de las acciones de Naturgy, ni
ésta puede ocurrir como consecuencia de la Oferta.

Asimismo, de conformidad con las condiciones incluidas en el acuerdo del Consejo de
Ministros por el que se autorizé con condiciones la inversion extranjera de BlackRock Inc
(por su adquisicion de Global Infrastructure Management, LLC), que ostenta un 20,64%
de los derechos de voto de Naturgy a través de GIP III Canary 1 S.a r.l., este accionista
se comprometié hasta octubre de 2027, respecto de estos derechos de voto, a no
presentar al consejo de administracion ni a la junta general de accionistas de Naturgy, ni
a promover ni auspiciar ninguna propuesta de exclusion de negociacion de las acciones de
Naturgy en las Bolsas de Valores espafolas.

La Oferta tiene como propodsito primordial que Naturgy adquiera acciones propias en
autocartera, para que, cuando se considere razonable, posible y conveniente de acuerdo
con las condiciones de mercado existentes en cada momento, dichas acciones y las
restantes acciones en autocartera de la Sociedad puedan ser objeto de colocacién
ordenada por la Sociedad, total o parcialmente, en una o varias veces, por el
procedimiento y en los términos y condiciones (incluido precio de colocacion) que el
consejo de administracién de Naturgy considere mas adecuados, acrecentando el capital
flotante (free float) y avanzando en el objetivo de retornar a los principales indices
bursatiles, en especial, los de la familia MSCI.



Asumiendo condiciones normales de mercado tras la liquidacion de la Oferta, la expectativa
de Naturgy es poder colocar las acciones adquiridas en la Oferta, asi como las restantes
acciones actualmente en autocartera de la Sociedad, durante el periodo de duracion del
Plan Estratégico 2025-2027 para acrecentar el nivel actual de capital flotante.

Por ultimo, independientemente del nimero de acciones que acepten la Oferta, al final de
la misma, la Sociedad mantendria un capital flotante minimo del 6,73%, tal y como se
detalla en el Folleto. La Sociedad considera que este nivel de capital flotante minimo
deberia permitir una liquidez y frecuencia de negociacion adecuada para el mantenimiento
de sus acciones en bolsa y no prevé llevar a cabo ninguna medida para el mantenimiento
de las acciones de la Sociedad en bolsa mas alla de la intencién de proceder a la colocacién
por la Sociedad de las acciones en autocartera para incrementar el capital flotante, en los
términos indicados anteriormente.

8.11 Intencidon de aplicar el derecho de venta forzosa

No sera de aplicacion a la presente Oferta el régimen de compraventa forzosa previsto en
los articulos 47 del Real Decreto 1066/2007 y 116 de la LMVSI, dado que la Oferta ha sido
formulada por la propia Sociedad y no se dirige a la totalidad de las acciones de la
Sociedad.

8.12 Intenciones relativas a la transmisidon de acciones de Naturgy

En particular, Naturgy tiene la intencidn de, cuando se considere razonable, posible y
conveniente de acuerdo con las condiciones de mercado existentes en cada momento, las
acciones adquiridas en la Oferta y las restantes acciones en autocartera de Naturgy,
puedan ser objeto de colocacion ordenada por la Sociedad, total o parcialmente, en una o
varias veces, por el procedimiento y en los términos y condiciones (incluido precio de
colocacién) que el consejo de administracion de Naturgy considere mas adecuados, con la
finalidad primordial de acrecentar el capital flotante (free float) y avanzar en el objetivo
de retornar a los principales indices bursatiles, en especial, los de la familia MSCI.

Asumiendo condiciones normales de mercado tras la liquidacién de la Oferta, la expectativa
de Naturgy es poder colocar las acciones adquiridas en la Oferta, asi como las restantes
acciones actualmente en autocartera de la Sociedad, durante el periodo de duracién del
Plan Estratégico 2025-2027.

Asimismo, a la vista del contenido del Plan Estratégico 2025-2027, uno de cuyos pilares
fundamentales es aumentar el capital flotante (free float), el consejo de administracion
con fecha 6 de mayo de 2025 se ha comprometido a no proponer a la Junta General
durante dicho periodo la amortizacién de las acciones adquiridas. Finalizado este periodo
el Consejo reevaluara las opciones disponibles que resulten mdas adecuadas a la vista del
interés social y de las circunstancias existentes.

En relacién con lo anterior, Naturgy no tiene ningln acuerdo ni estd en negociaciones o
conversaciones con ningln potencial inversor para la transmision o colocacion de las
acciones propias que se adquieran en la Oferta o de las acciones que actualmente tiene
en autocartera.



8.13 Impacto de la Oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes
financieras de la Sociedad

El impacto de la Oferta y su financiacidon sobre las principales magnitudes financieras del
balance situacion, la estructura financiera y el resultado por accién de Naturgy y de su
Grupo sobre el cierre a 31 de diciembre de 2024, se detallan en el apartado IV.13 del
Folleto, asumiendo que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que
se dirige.

9 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA
9.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacidon de esta Oferta es de 15 dias naturales contados a partir del dia
habil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios a los que se
refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007. Se tomara como fecha de publicacién
de los anuncios en los boletines de cotizacion la fecha de la sesidén bursatil a la que éstos
se refieran.

A los efectos del computo del plazo de 15 dias naturales, se incluiran tanto el dia inicial
como el ultimo dia del plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos bursatiles,
dicho plazo dara comienzo el primer dia habil bursatil siguiente. Si el Gltimo dia del plazo
fuese inhabil a efectos burséatiles, el plazo de aceptacion se extendera hasta el primer dia
habil bursatil siguiente a tales efectos. El plazo de aceptacién finalizara en todo caso a las
23:59 horas del ultimo dia del citado plazo.

Naturgy podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una o mas veces de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se supere
el limite maximo de 70 dias naturales y que se comunique la prérroga previamente a la
CNMV. La ampliacion del plazo de aceptacion, si la hubiere, deberd anunciarse en los
mismos medios en los que se hubiera publicado el anuncio de la Oferta, con una antelacién
minima de, al menos, 3 dias naturales a la fecha de finalizacién del plazo inicial o de la
prorroga aplicable, con indicacion de las circunstancias que la motiven.

9.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para
manifestar su aceptacién, asi como la forma y el plazo en el que recibiran
la contraprestacion

9.2.1 Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de Naturgy se
realizaran de acuerdo con el procedimiento sefialado en este Anuncio.

Las declaraciones de aceptaciéon remitidas por los destinatarios de la Oferta con
posterioridad al ultimo dia del plazo de aceptacidon no seran validas, por lo que no se
computaran en el resultado de la Oferta.

Las declaraciones de aceptacidon seran revocables en cualquier momento antes del Gltimo
dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad con
lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, careceran de validez
las declaraciones de aceptacion relativas a acciones cuyas fechas de contratacién sean



posteriores al Ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta, asi como las remitidas por
los destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo.

9.2.2 Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de Naturgy que deseen aceptar la Oferta deberan presentar por escrito su
declaracién de aceptacion a la entidad depositaria donde tengan depositadas sus acciones,
ya sea de forma presencial, por medios electrénicos o por cualesquiera otros medios
admitidos por las entidades depositarias.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla por la totalidad o una parte de las acciones
de Naturgy de las que sean titulares, desde el primer dia del plazo de aceptacién hasta el
ultimo dia de dicho plazo, ambos inclusive. Toda declaracién de aceptacién debera
comprender, al menos, una accion de Naturgy.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta comprenderan todos los derechos
economicos y politicos, cualquiera que sea su naturaleza, que les sean inherentes. Dichas
acciones deberan ser transmitidas (i) con todos los derechos econdmicos y politicos que
les correspondan, (ii) libres de cargas, gravamenes y derechos a favor de terceros que
limiten sus derechos econdmicos y politicos o su libre transmisibilidad, y (iii) por persona
legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de
forma que Naturgy adquiera la propiedad irreivindicable sobre las acciones de conformidad
con lo establecido en el articulo 11 de la LMVSI.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007, durante
el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades financieras que reciban las declaraciones
de aceptacién de los destinatarios de la Oferta remitiran diariamente a Naturgy, a través
del representante designado a estos efectos que se indica a continuacion, y a las
sociedades rectoras de las Bolsas de Valores espafolas, de forma globalizada, los datos
relativos al nimero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptaciéon
presentadas, tanto si se trata de aceptaciones que los interesados les hayan hecho llegar
directamente, como si se refieren a aceptaciones cursadas a través de una entidad
participante en Iberclear.

Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales validas de aceptacion de
destinatarios de la Oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones deberan
presentar nuevas declaraciones globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores. Las
declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad
al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas, por lo que se rechazaran y no se
computaran como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.

El representante de Naturgy designado a efectos de notificacién de tales declaraciones de
aceptacion es la siguiente entidad:

Entidad: CaixaBank, S.A.
Direccidn: Calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002, Valencia
Correo electrénico: entidadagente@caixabank.com

Naturgy y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas facilitaran a la CNMV,
cuando ésta lo solicite, informacidon sobre el nimero de aceptaciones recibidas y no
revocadas de las que tengan conocimiento.



Una vez finalizado el plazo de aceptacion y dentro del plazo establecido en la instruccion
operativa emitida y publicada por las Bolsas de Valores espariolas, las aceptaciones validas
de la Oferta seran cursadas por las entidades receptoras a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores espafiolas a través de las entidades depositarias participantes en
Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se
encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito, de forma presencial, por medios
electronicos o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias, y
responderan, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las
acciones a las que se refieren las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de
dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacién de los titulares de acciones de Naturgy se acompafiaran
de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmisién de dichas
acciones y deberan incluir todos los datos identificativos que la normativa aplicable exige
para este tipo de operaciones incluyendo, a titulo enunciativo pero no limitativo: (i)
nombre completo o denominacion social, (ii) domicilio, y (iii) nUmero de identificacion
fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un nimero
de identificacion fiscal espafiol, su nimero de pasaporte o de identificacién, nacionalidad
y lugar de residencia.

En ningln caso aceptara Naturgy acciones cuya fecha de contratacion sea posterior al
ultimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta, ni declaraciones de aceptacién remitidas
por los destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacion
de las acciones que se ofrezcan en venta deberda haber tenido lugar no mas tarde del
ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta y las declaraciones de aceptacion deberan
ser remitidas por los destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho plazo como maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de las acciones y al papel de
las entidades depositarias y entidades de servicios de inversion que las reciban en primer
lugar. No afecta, por tanto, a los flujos de informacion subsiguientes entre las entidades
que las reciben, los custodios, las entidades participantes en Iberclear y las
infraestructuras del mercado para realizar los procesos necesarios para la comunicacion a
las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas del detalle de las aceptaciones
gue resulten de las declaraciones u drdenes de aceptacion.

La informacion sobre el nUmero de aceptaciones presentadas segun lo dispuesto en el
articulo 35.2 del Real Decreto 1066/2007 podra ser obtenida por los interesados durante
el plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacién completa del solicitante,
incluida la informacion pertinente relativa a su participacién en el capital social de Naturgy,
bien en el domicilio de Naturgy, bien en el de su representante.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en las operaciones por cuenta
de los accionistas aceptantes, asi como a las entidades depositarias de las acciones, la
obligacion de presentar diariamente a las sociedades rectoras correspondientes y a
Naturgy (a través de su representante) las aceptaciones manifestadas durante el plazo de
aceptacion, de conformidad con el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007.

9.2.3 Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido
el plazo de aceptacidn previsto en el apartado III.1.1 del Folleto o el que resulte, en su



caso, de su prérroga o modificacidn, y en un plazo maximo de 7 dias habiles desde esa
fecha, las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas, publicara
dicho resultado en los Boletines Oficiales de Cotizacion en los términos y en la sesidn que
indique la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesidn a la
gue se refieran los mencionados Boletines Oficiales de Cotizaciéon en que se publique el
resultado de la Oferta.

9.2.4 Intervencion, liquidacion y pago de la contraprestacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se realizara en las Bolsas de Valores
espafiolas con la intermediacién de CaixaBank, S.A., que actia como miembro de tales
Bolsas por cuenta de la Sociedad y como entidad participante de Iberclear encargada de
efectuar la liquidacion por cuenta de la Sociedad.

La liquidacién y el pago del precio de las acciones se realizaran de conformidad con el
articulo 37 del Real Decreto 1066/2007, siguiendo el procedimiento establecido al efecto
por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente operacién
bursatil la de la sesion a la que se refieran los Boletines Oficiales de Cotizacion de las
Bolsas de Valores espafiolas que publiquen el resultado de la Oferta.

9.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Naturgy que acepten que la intervenciéon de la Oferta se
realice a través de CaixaBank, S.A. no soportaran los gastos de corretaje derivados de la
intervencion de un miembro del mercado en la compraventa, ni los canones de liquidacion
de Iberclear, ni los de contratacién de las Bolsas de Valores, que seran satisfechos
integramente por Naturgy.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de CaixaBank, S.A. los gastos de corretaje y demas gastos
de la parte vendedora en la operacion, incluyendo los canones de liquidacién de Iberclear
y de contratacion de las Bolsas de Valores, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurra Naturgy para la adquisicidon de las acciones y su liquidacion
seran satisfechos por Naturgy.

Naturgy no se hara cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de ordenes de aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

9.4 Intermediario financiero que actida por cuenta de Naturgy en la adquisicion
de acciones y la liquidacion de la Oferta

Naturgy ha designado a CaixaBank, S.A., con domicilio social en Calle Pintor Sorolla, 2-4,
46002, Valencia, con niumero de identificacién fiscal (N.I.F.) A-08663619 y registrada en
el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 10.370, hoja V-178351 y folio 1 como entidad
encargada de la intermediacion y liquidacion de las operaciones de adquisicién de acciones
de Naturgy que pudieran resultar de la Oferta.



9.5 Derechos de compraventa forzosa

No sera de aplicacion en ningln caso el régimen de compraventa forzosa establecido en
los articulos 116 de la LMVSI y 47 del Real Decreto 1066/2007 dado que se trata de una
oferta parcial.

9.6 Reglas de distribucion y prorrateo

De conformidad con lo previsto en el articulo 38.1 Real Decreto 1066/2007, cuando el
numero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion hubiese
superado el limite maximo de la Oferta, esto es, 88.000.000 de acciones representativas
del 9,08% del capital social de Naturgy, se aplicaran las siguientes reglas para la
liquidacion de la operacion:

(a) Distribucién lineal: Se comenzara la distribucién adjudicando a cada aceptacion un
numero igual de valores, que sera el que resulte de dividir el 25 por 100 del total
de la Oferta entre el nimero de aceptaciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un nimero de valores inferior al
mencionado en el parrafo precedente se atenderan integramente.

(b) Distribucién del exceso: La cantidad no adjudicada segun la regla anterior se
distribuira de forma proporcional al nimero de valores comprendidos en cada
aceptacion.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas coordinaran sus actuaciones
para determinar el nUmero de valores que haya de ser adjudicado a cada aceptacion en
caso de que deban aplicarse las reglas de distribuciéon y prorrateo anteriormente
sefialadas, encomendandose a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid el desarrollo de
las labores que requiera el prorrateo.

En todo caso, se considerarda como una sola aceptacion las diversas que hubiese podido
realizar, directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

Si como consecuencia del prorrateo, el nUmero de acciones que corresponderia vender a
cada aceptante no coincidiese con un nimero entero, sino con un nimero con decimales,
dicha cifra se redondeara: (i) al alza, si el decimal equivale a la mitad de un entero o a
mas de la mitad de un entero (i.e. 0,5 o0 mas); o (ii) a la baja, si el decimal equivale a
menos de la mitad de un entero (menos de 0,5).

No obstante, si como consecuencia del citado redondeo el nimero total de acciones a
adquirir por la Sociedad excediese del nUmero maximo de acciones al que se dirige la
Oferta, esto es, 88.000.000 acciones, no se aplicara el sistema del redondeo, sino que
Unicamente se consideraran nUumeros enteros de acciones a adquirir, obviando los
decimales.

Ahora bien, si como consecuencia del redondeo o como consecuencia de considerar
Unicamente numeros enteros de acciones a adquirir, el nimero total de acciones a adquirir
por la Sociedad resultase inferior al nimero maximo de acciones al que se extiende la
Oferta, cada una de las acciones sin adjudicar se ird asignando a uno de los aceptantes
hasta que no quede ninguna por adjudicar, empezando por aquél aceptante que tenga un
mayor numero de acciones ofrecidas sin adjudicar, seguido por el segundo aceptante que
tuviera mas acciones ofrecidas sin adjudicar, y asi sucesivamente. En caso de que dos o



mas aceptantes tuvieran el mismo numero de acciones ofrecidas sin adjudicar, la
asignacién entre ellos se hara por orden alfabético.

El apartado III.5.2 del Folleto expone tres ejemplos de escenarios de aceptaciéon de la
Oferta a fin de aclarar el mecanismo de prorrateo establecido y su impacto en el capital
flotante de Naturgy.

10 AUTORIZACIONES EN MATERIA DE COMPETENCIA

La Oferta no estd sujeta a la obligacidn de notificacién ni a la obtencién de ninguna
autorizacion o no oposicidn, con caracter previo o posterior a su formulacion, por parte de
la Comisidon Europea, o de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia o de
ninguna otra autoridad de competencia que no sea europea, en virtud de lo dispuesto en,
respectivamente, en el Reglamento (CE) 139/2004, de 20 de enero, sobre el control de
las concentraciones entre empresas, y en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia.

11 OTRAS AUTORIZACIONES

La Oferta no estd sujeta a la obligacion de notificar a ninguna autoridad espafiola o
extranjera, ni a la obtencidon de ninguna autorizaciéon de otra autoridad administrativa
espafiola o extranjera distinta de la CNMV para llevar a cabo la presente Oferta.

En este sentido la Sociedad no ha solicitado ninguna autorizacion o verificacion
administrativa ni ha notificado la Oferta a otros organismos supervisores o autoridades en
relacion con la Oferta.

12 RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza exclusivamente en Espafia y se dirige a todos los accionistas de
Naturgy conforme a los términos del Folleto, sin que el Folleto y su contenido constituyan
una extension de la Oferta a cualquier jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta
exigiese la distribucion o el registro del Folleto o de documentacién adicional al mismo.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en Estados Unidos, ya
sea por correo electronico, correo postal o por cualquier otro medio interestatal o
internacional (incluyendo, sin limitacidon, por internet, teléfono o fax) nacional o
extranjero, o a través de cualquier instalacion de las bolsas de valores de Estados Unidos,
excepto en cumplimiento de cualquier excepcidon prevista en la normativa estadounidense
relativa al mercado de valores o a las ofertas publicas de adquisicion de valores. Por este
motivo, el Folleto no sera distribuido por ninglin medio en los Estados Unidos, excepto en
cumplimiento de, o en virtud de lo previsto en, tales normas o regulaciones.

Asimismo, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en Canada, Australia,
Nueva Zelanda, la Republica de Sudafrica o Japdén. En consecuencia, el Folleto no sera
distribuido por ninglin medio en ninguna de estas jurisdicciones.

Se informa a aquellos accionistas de Naturgy que residan fuera de Espafia y decidan
aceptar la Oferta que pueden estar sujetos a restricciones legales y reglamentarias
distintas de aquellas previstas en la legislacion espafiola. En este sentido, serd
responsabilidad exclusiva de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan
aceptar la Oferta el cumplimiento de dicha normativa y, por tanto, la adecuada
verificacién, aplicabilidad e implicacién de tal normativa. Cada titular de acciones de
Naturgy deberd consultar a su asesor profesional sobre las consecuencias fiscales de su
aceptacion de la Oferta.



En Madrid, a [e] de [e] de 2025.



Anexo 6

Carta de Naturgy en relacién con la publicidad de la Oferta



Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Edison 4
28006 Madrid

Madrid, a 26 de marzo de 2025

Muy sefores nuestros:

En relacién con la publicidad de la oferta publica voluntaria y parcial de adquisicion de
acciones a formular por la sociedad Naturgy Energy Group, S.A. (la “"Sociedad”) sobre
sus propias acciones (la “Oferta”), que se encuentra pendiente de autorizacion por
ustedes, les manifestamos que, al margen de los preceptivos anuncios a los que se refiere
el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicién de valores, la Sociedad no desarrollard ningln tipo de difusion ni
publicidad de cualquier forma relativa a la mencionada Oferta.

Atentamente,

Naturgy EHergy|Group, S.A.

D. Francisco Reynés Massanet

p.p.
D. Manuel Garcia Cobale
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Anexo 7

Carta de aceptacion de CaixaBank, S.A. en calidad de entidad encargada de la
intermediacion y liquidacion de la Oferta



.{i CaixaBank

Naturgy Energy Group, S.A.
Avenida de América, 38
28028 Madrid

24 de marzo de 2025

Estimados Sres.:

En relacion con la oferta publica de adquisicion (la “Oferta”), que formula NATURGY ENERGY GROUP,
S.A. sobre un maximo de 88.000.000 de las acciones en que se divide su capital social, por la presente les
comunicamos que CaixaBank, S.A., con domicilio social en Calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002, Valencia, y
provista de NIF A08663619, acepta desempefiar las funciones de entidad agente encargada de intervenir
en la adquisicion de las acciones de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. por cuenta del oferente, esto es,
la propia NATURGY ENERGY GROUP, S.A., en las Bolsas de Valores espariolas y liquidar en Iberclear
las operaciones de quienes acepten acudir a la Oferta en los términos previstos en el folleto explicativo de
la Oferta que se inscriba en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”).

Atentamente,

CaixaBank, S.A.

D. Oscar Sanchez Bargos D. Ignacio Zango Macias



