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Madrid, 28 de agosto de 2012.

REF: HECHO RELEVANTE DE INVERTRES FONDO I, FI (N° Registro
del Fondo en CNMV 1121).

Muy Sres. Nuestros:

La situacién de los mercados financieros ha motivado que las calificaciones
crediticias de los activos en los que invierte el Fondo de Inversion indicado
en este escrito, resulten inferiores a las informadas en su folleto
informativo.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 14.2 del Reglamento de IIC no
constituye una modificacion sustancial en la politica de inversidon aquellas
que tengan por objeto ajustar la calidad crediticia de los activos de renta

fija a la calificacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de
Espafia.

Por ello, se comunica como Hecho Relevante a los inversores, que se
ajustard la politica de inversion definida en el folleto informativo del fondo
en la siguiente actualizacidon que se realice, de modo que las referencias a la
calificacion crediticia de aquellos activos con calificacion crediticia superior a
la del Reino de Espana a fecha del presente hecho relevante, que se
efectian en el folleto, se sustituyan por la que en cada momento tenga el
Reino de Espafa.

Estos cambios no implican la modificacion de los demds criterios de
selecciéon de los activos y no desvirtian la finalidad y vocacion del fondo de
inversion.

Atentamente,

Fdo. Miguel Moran.
Presidente y Consejero Delegado.
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