Colonial

Barcelona, 18 de enero de 2007

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de Ia Ley del Mercado de Valores,
INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. ("COLONIAL") comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

Come continuracion a la comunicacion de hecho relevante realizada el pasada dia 15 de enaro,
y con motivo de la cenvocatoria de la Junta General Extraordinaria de Acecionistas para su
celebracién el dia 20 de febrero de 2007 a las 12 horas en Barcelona, Avenida Diagonal, 661-
671 (Palacio de Congresos de Catalunya), en primera convocatoria y el 21 de febrero de 2007,
en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, adjuntamos a la presente comunicacian la
documentacion que estard a disposicion de los accionistas, de los abligacionistas, de los
titulares de derechos especiales distintos de las acciones y de los representantes de los
trabajadores de COLONIAL en el domicilio soclal de la compafila, Avda. Diagonal, 532,
Barcelona, y en la pagina web (www.inmocolonial.com).

La documentacion que se adjunta es la siguiente:

l. Texto de las propuestas de acuerdos que el Consejo somete a la aprobacion de la
Junta General Extraordinaria ¢ue se convoca,

Il En relacién con el punto | del orden del dla consistente en la aprobacion, en su
caso, de la fusion de GRUPQ INMOCARAL, S.A. y COLONIAL mediante la
absarcion de la segunda entidad por la primera, se adjunta la siguiente informacion
puesta a disposicion de las citadas personas de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 238 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas:

a) El Proyecto de Fusion.

b) El informe de experto independiente (Emnst & Young, 5.L.) sobre el Proyecto de
Fusién.

c) Los informes de administradores de GRUPO INMOCARAL, S.A, y de COLONIAL
sobra el Proyecto de Fugion.

d) Las cuentas anuales e informe de gestién de los tres Uitimos ejercicios de las
sociedades que participan &n la fusién, junto con los correspondientes informes de
los auditores de cuentas de las sociedades,

e) El balance de fusion de cada una de las sociedades participantes en la fusion,
acompariado del correspondiente informe de verificacion emitido por los auditores
de cuentas de las sociedades (en ambos casos dicho balance debera ser aprobado
por las respectivas Juntas Generales de Accionistas).

f) Eltexto Integro de las modificaciones que, en su caso, hayan de introducirse en
los estatutos de GRUPO INMOCARAL, 5.A,

g) Los estatutos vigentes de las sociedades participantes en la fusion.

h) La relacion de nombres, apellidos y edad (y, en el caso de personas jurldicas, la
deneminacién social), nacionalidad y domicillio de los administradores de las
sociedades que participan en la fusién, asi como la fecha desde la que desempefian
EUS cargos, y, en su caso, las mismas indicaciones de qulenes vaysn a ser



propuestos como  administradores de GRUPO INMOCARAL, S.A como
consecuencia de la fusian.

For otro iado, tamblén acompafiamos a la presente comunicacion copia de la Fairness Opinion
emitida por CALYON, SUCURSAL EN ESPANA en relacion con la ecuacién de canje acordada
por ambas compaiifas en la fusion junto con su correspondiente traduccién jurada al espaiiol.

Por ultimo, comunicamos a log efectos oportunos que, con anterioridad a la celebracion de la
Junta General de Accionistas, se pondrd a disposicion de los accionistas un Balance
Cansolidado pro forma resultante de la fusion entre ambas sociedades junto con un informe del
auditor de GRUPO INMOCARAL, S.A. sobre la compilacién de la informacién financiera pro
forma y la coherencia de la bage utilizada con las politicas contables del emisor.

Atentamente,

Inmaobiliaria Caolonial, 8.A.
Leandro Martinez-Zurita Santos de Lamadrid
Vicesecretario del Consejn de Administracion



