Comision Nacional del Mercado de Valores

ATT.D.ANTONIO MORENQ 2004029677 02 ABR 2004~
Direccion General de Entidades del Mercado de Valores |l"mm“Immlmm”M”"ﬂ]”mmmm

Paseo de la Castellana, 19

FL4F  Comisisn Nacional
dal Mercado de Valores

MADRID

Madrid, a 1 de abril de 2.004

HECHO RELEVANTE

BELEN RICO AREVALO, apoderada de BBVA GESTION, SGIIC, S.A., entidad gestora de BBVA
PRIVANZA 25 CARTERA SICAV, S.A. y PEDRO SANCHEZ MAYORAL, apoderado de BBVA
PATRIMONIOS GESTORA, SGIIC, S.A., entidad gestora de BBVA CARTERA, SICAV, SA,
BBVA CEME INVERSIONES, SICAV, SA. y BBVA ARAGON, SICAV, SA. en nombre y

representacion de las respectivas sociedades,

1)

2)

COMUNICAN

Que el Consejo de Administracién de BBVA CARTERA, SICAV, S.A,, en reunion celebrada
el pasado 22 de marzo, asi como los Consejos de Administracion de las sociedades BBVA
CEME INVERSIONES, SICAV, S.A, y BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAV, SA
celebrados el 15 de marzo de 2004 y BBVA  ARAGON, SICAV, S.A,, celebrado el 31 de
marzo pasado, acordaron suscribir un proyecto de fusion, mediante el cual BBBVA
CARTERA, SICAV, S.A. absorbe a las sociedades BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAYV,
S.A., BBVA CEME INVERSIONES SICAV, S.A. y BBVA ARAGON SICAV, S.A.

Que asimismo se acordd en las reuniones de los respectivos Consejos de Administracion
de las sociedades afectadas proceder al depdsito del correspondiente proyecto de fusion
en el Registro Mercantil asi como solicitar la designacién de experto independiente que

verificara los términos del mismo y emitira el preceptivo informe.

Que acompafiamos copia del Proyecto de fusion mencionado en el que se detallan las

caracteristicas de la fusion promovida.

S

Fdo.- Belén Rico Arévalo Fdo..-vPedro Sanchez Mayoral
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-PROYECTO DE FUSION-

.- IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE INTERVIENEN EN LA FUSION

Participan en la Fusién las socnedadesf BBVA CARTERA SA “SICAV ¢omo sociedad
//bsortiae y BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAV, S.A, BBVA CEME INVERSIONES

st ey
SRl

SlCAV S.A.y BBVA ARAGON SICAV, S A. como Sociedades absorbidas.

Los datos identificadores de las sociedades participantes en el proceso de fusion son los
siguientes:

A) BBVA CARTERA S.A. SICAV, fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
otorgada en Madrid el 14 de Marzo de 1995 ante el Notario de Madrid D. José Antonio
Escartin Ipiens , bajo numero 1.173 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9384, folio 79 hoja M-150849, Inscripcion 12, La sociedad

aparece inscrita en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores

con el numero 58./Su domicilio social se encuentra en Madrid, ¢/ Padilla, 17.

B) BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAV, S.A. fue constituida por tiempo indefinido
mediante escritura otorgada en Madrid el 25 de Mayo de 1998 ante el Notario de Madrid D.
José Antonio Escartin Ipiens, bajo nimero 2.464 de orden de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 13197, folio 17 hoja M-213648, inscripcion 12. La

sociedad aparece inscrita en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores con el nimero 218./Su domicilio social se encuentra en Madrid, Calle Padilla, 17.
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C) BBVA CEME INVERSIONES SICAV, S.A. fue constituida por tiempo indefinido
mediante escritura otorgada en Melilla el 10 de Abril de 1996 ante el Notario de Melilla D.
Carlos Huidobro Gascén, bajo nimero 1.052 de orden de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Melilla al tomo 55, folio 184 hoja ML-461, inscripcion 12, La sociedad
aparece inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores

. / . _ape . . . e
- con el numero 65. Su domicilio social se encuentra en Melilla, Calle General Pareja, 11.°

D) BBVA ARAGON SICAV, S.A. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
otorgada en Zaragoza el 25 de Febrero de 1998 ante el Notario de Zaragoza D. Eloy
Jimenez Perez, bajo numero 511 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Zaragoza al tomo 2.194, folio 163 hoja Z-22177, inscripcidén 12. La sociedad
aparece inscrita en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores

con el numero 1\25. Su domicilio social se encuentra en Zaragoza, Calle Coso 31.

Y

ll.- TIPO DE CANJE

El tipo_de canje _de las_acciones se determina_en funcién de los patnmomos aportados

———— e

calculados a partir de los valores liquidativos de cada una de las somedades mtervmlentes

e AR bt

resultantes a 31 de Diciembre de 2003, fecha de cierre de Ios Balances de Ias socnedades

que verificados por Deloitte & Toche Espafia, S.L. sociedad encargada de la audltona de
cuentas de las sociedades BBVA CARTERA S,A. SICAV y BBVA PRIVANZA 25 CARTERA
SICAV, S.A., por BDO Audiberia Auditores, S.L. sociedad encargada de la auditoria de
cuentas de BBVA ARAGON SICAV, S.A., y por Attest Consulting S.L., sociedad encargada de
la auditoria de cuentas de la sociedad BBVA CEME INVERSIONES SICAV, S A. se elevaran
————

a sus respectivas Juntas generales para su aprobacion,
mg //

s e
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Como consecuencia de la aportacion del patrimonio de “ BBVA PRIVANZA 25
CARTERA SICAV, S.A.” a la sociedad absorbente, los accionistas titulares dg las
acciones_de “BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAV,S.A. “ recibiran por cada 47

G D

acciones de “ BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAV SA " con un valor nominal de

e

6,01 'euros cada una 31 acc;ones de BBVA CARTERA S A. SICAV de un valor nominal
de 6,01 éuro cada una.

Adicionalmente los accionistas de BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAV,S.A”
recibiran, en conjunto, la_compensacion en metalico deﬂl@jﬁjﬁ(ﬁ)g@g euros, necesaria para
cuadrar la ecuacion de canje, que se prorrateara entre el nimero de acciones,_rei_c_ip)iue«r]qg_

en consecuencia cada accionista que acuda al canje, y a los efectos de ajustar el tipo de

canje 0, 059 ) euros por acglon Dicha compensacion representa menos del 10 por 100 del

valor nominal de las acciones atribuidas por lo que se cumple con lo dispuesto en el
articulo 247 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Como consecuencia de la aportacién del patrimonio de “ BBVA CEME INVERSIONES
SICAV, S.A.” a la sociedad absorbente, los accionistas titulares de las acciones de “BBVA
CEME INVERSIONES SICAV,S.A. “ recibiran por cada 33 acciones de “ BBVA CEME
INVERSIONES SICAV, S.A.." con un valor nominal de 6,01 euros cada una, 25 acciones
de BBVA CARTERA S.A. SICAV, de un valor nominal de 6,01 euros cada una.

Adicionalmente, los accionistas de BBVA CEME INVERSIONES SICAV,S.A." recibiran, en
conjunto, la compensacién en metalico de 2.703,25 euros, necesaria para cuadrar la
ecuacion de canje, que se prorrateara entre el nimero de acciones, recibiendo en
consecuencia cada accionista que acuda al canje, y a los efectos de ajustar el tipo de
canje 0,003 euros por accién. Dicha compensacion representa menos del 10 por 100 del

: 'valor nominal de las acciones atribuidas por lo que se cumple con Io dispuesto en el

artlculo 247 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
'\\f / / j} /)/ /
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- Como consecuencia de la aportacién del patrimonio de “ BBVA ARAGON SICAV,S.A”a
la sociedad absorbente, los accionistas titulares de las acciones de “BBVA ARAGON
SICAV,S.A. “ recibiran por cada 19 acciones de “ BBVA ARAGON SICAV, S.A.” con un
valor nominal de 6,01 euros cada una, 12 acciones de BBVA CARTERA S.A. SICAV, de
un valor nominal de 6,01 euros cada una.

- Adicionalmente, los accionistas de BBVA ARAGON SICAV,S.A." recibiran, en conjunto, la
compensacion en metdlico de 19.419,52 euros, necesaria para cuadrar la ecuacién de
canje, que se prorrateard entre el nimero de acciones, recibiendo en consecuencia cada
accionista que acuda al canje, y a los efectos de ajustar el tipo de canje 0,008 euros por
accion. Dicha compensacion representa menos del 10 por 100 del valor nominal de las

acciones atribuidas por lo que se cumple con lo dispuesto en el articulo 247 del texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Los accionistas que no posean las fracciones necesarias de acciones para obtener un
numero entero de acciones de la sociedad absorbente o para completar la ecuacion de canje,

podran agruparse con otros accionistas o transmitir sus acciones a otros accionistas o
terceros.

BBVA CARTERA, S.A. SICAV para entregar sus acciones a los accionistas de BBVA
PRIVANZA 25 CARTERA SICAV, S.A., BBVA CEME INVERSIONES SICAV, S.A. y BBVA
ARAGON SICAV, S.A., no necesita ampliar el capital social puesto que con las acciones que

tiene adquiridas y que conserva en autocartera, cuenta con un nimero suficiente para llevar a
cabo el canje correspondiente.
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lil.- PROCEDIMIENTO DE CANJE

Procedimiento de canje de las acciones: Como consecuencia de la fusién por absorcién las
acciones de las entidades absorbidas seran anuladas.

El canje de las acciones surtira sus efectos desde la fecha de la inscripcion de la fusién en el

Registro Mercantil, una vez transcurrido el plazo establecido en el articulo 243 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Las acciones de “BBVA PRIVANZA 25 CARTERA SICAV, S.A., BBVA CEME INVERSIONES
SICAV, S.A. y BBVA ARAGON SICAV, S.A” serdn canjeadas por acciones de “BBVA
CARTERA S.A. SICAV,” dentro del plazo de un mes, a contar desde la correspondiente
publicacion en el “ Boletin Oficial del Registro Mercantil” y uno de los diarios de mayor
circulacion, que se realizara una vez obtenidas las autorizaciones y verificaciones necesarias
para proceder al canje de los valores como consecuencia de la fusion, incluida la de admisidn

a cotizacion de los nuevos titulos en los mercados secundarios oficiales donde actualmente
cotizan los titulos de la sociedad absorbente .

A estos efectos el canje de las acciones de las entidades absorbidas por acciones de la
absorbente se efectuara con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de
anotaciones en cuenta a través de las correspondientes entidades depositarias, que lo
efectuaran de acuerdo con las instrucciones recibidas de la entidad encargada de la llevanza

del registro contable de las anotaciones en cuenta correspondientes.

Las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales de “BBVA
CARTERA S.A. SICAV" a partir del dia 1 de enero de 2004.
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IV.- EFECTOS CONTABLES DE LAS OPERACIONES REALIZADAS POR LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS

La fecha desde la que las operaciones de las sociedades que se extinguen “BBVA
PRIVANZA 25 CARTERA SICAV, S.A, BBVA CEME INVERSIONES SICAV, S.A. y BBVA
ARAGON SICAV, S.A* habran de considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta
de la sociedad absorbente “BBVA CARTERA S.A. SICAV, ” serd la del dia del otorgamiento
de la escritura de fusion por absorcién.

V.- DERECHOS ESPECIALES

Se hace constar expresamente, a los efectos de lo dispuesto en el apartado e) del articulo
235 de la Ley de Sociedades Anénimas, que en las sociedades que se extinguen no existen
titulares de acciones de clases especiales ni derechos especiales distintos de aquellas, por lo

que no es necesario se otorguen en la sociedad absorbente.

Vi.- VENTAJAS ESPECIALES

No se atribuiran ventajas en la sociedad absorbente “BBVA CARTERA S.A. SICAV” a favor

de experto independiente que intervenga en el proyecto de fusion ni a los Administradores de
las sociedades que intervienen en el proceso de fusion.

Vil.- ASPECTOS FISCALES

Se comunicara al Ministerio de Economia y Hacienda la realizacién de la operacion de fusion
para la aplicacion del régimen tributario especial de las fusiones regulado en el Capitulo VIlI
del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

También se solicitaran de las autoridades competentes las verificaciones o autorjizaciones
4

0F5994346
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administrativas necesarias, para lo cual los acuerdos de fusion seran adoptados vor las
entidades impiicadas sometidos a la Unica coridicién suspgnsiva de ia concesién de las
verificaciones y o autorizaciones preceptivas .

En Madrid y en Melilla a 15 de Marzo, en Bilbao a 22 de Marzo y en Zaragoza a 31 de
Marzo de 2004.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BBVA CARTERA, S.A/S%A.V.

D. José ntreras v/ D. Alberfo Qiivd Carrasco /

\

/

D. JoséWaria Arriola Arana D. Eugenio Solano Aldecoa

it}

/ . .
. /J/ose Manuel Tamayo Pdrez D. Angel Gorricho Moreno v
[
%
LEGITIMACION:
< ( é ( Yo JUAN CARLOS CARNICERO INIGUET,
Netoio de hiadrido oo Uoare Colewn, DO ¢ 1
, / Cue e Joecsemne Ao su sttt oo oy
D. Jose Maria Zubiria Azaola ' . aue obran en sus DN Vs Uirmas que antio oo

015 Scuooed®T | PREPOBL, ik D-Nsle Sev Bl Gutivaans .
L

Yeh PTAR,, A 2. Odkerx ) NP
LEGITIMAC! - AL S Tlvo Quwoane
. Jarda Aouwi Sa Cusciama, - . Sagtra o
Solsumn O&&QQQQDBQ.\Q &%M&
. O oS o QQW}‘ D G VL VSRR
\\\“\‘ Qe > ¥ O, N M Lot %4 SN
) N Gyee¥a . Masd, e A Se 06R
P da. Lo
'_: NIHIL PRIUS F, Arcrungy



0F5394338

CLASE 838

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BBVA PRIVANZA 25 CARTERA, S.I.C.A.V., S.A.

D. Marc Wenhammar - D. Fernandpleén Domecq ¥
W (_Q \
D?. Natalia Salcedo Claussen / D? Belén Rico Arévalo /

7 i

045 . SELLODE

119 LEGITIMACIONES ¥

€ LEGALIZACIONES | yip- LEGITIMACION:
VAR

Yo JUAN CABLOS CARNI

TR ronee.

‘\;\‘ //[ ¢ ANSITISISNN PRSI S TR SN I AT AN
‘;:‘ z\ ():.» [ SL E I;‘,/ .‘\\:Vi.‘f.". N \.i'..‘.v: [N uirlli!“‘\é R TE D
RN aut voran en sus D.NLL. las tirmas que anieceden

. de D. OO WQT;\o\ms\gm N
‘ C. A¥s —\_“\\ e 'l"\ T
'_““\4 D.D‘?y?\;&;sc&$e&§&9 C\aw SSar ¥
DF Foden g Ot vedg
MNadod o M & QG & 200N

T

- A

NIHIL P Bk ‘

O T "ya‘\,r e
Al2385 ]~-;J§‘ N
AT



0F5994339

CLASE 82

CONSEJO DE APMINISTRACION DE BBVA CEME INVERSIONES, S.| CAV. SA
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TRACION DE BBVA ARAGON, S.I.C.A.V., S.A.
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