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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBEX Small Caps y del IBEX Medium Caps
variando su ponderacioén en funcion

de la composicién de la cartera en cada momento.El fondo invertird como minimo el 75% de la exposicion total en valores
de renta variable espafiola, preferentemente de media/baja capitalizacion (inferior a 3.000 millones de euros). No existira
predeterminacion con respecto a los sectores econémicos en los que invierte el fondo. El resto de la exposicion estara
invertida en activos de renta fija, tanto publica como privada (incluyendo depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a
un afio,en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial asi como en
instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos) negociados en paises de la OCDE.Los activos
tendran como minimo mediana calidad(rating BBB-, BBB, BBB+ por SyP o similar) o el rating que tenga en cada momento
el Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,59 0,89 1,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 89.756,36 86.232,25
N° de Participes 2.420 2.199
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 28.222 314,4272
2014 22.833 294,6902
2013 16.628 292,6561
2012 5.446 200,1306
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,08 0,15 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,70 4,97 -11,66 -4,89 20,98 0,70 46,23

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,20 21-12-2015 -4,61 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 3,01 05-10-2015 3,53 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,02 17,02 18,29 16,48 15,86 16,13 12,75

lbex-35 21,71 21,71 22,82 20,24 18,98 18,45 18,84

Letra Tesoro 1 afio 0,24 0,24 0,28 0,43 0,45 0,49 1,03
VaR histérico del

. 10,81 10,81 11,91 11,91 13,37 13,37 13,37

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
Ratio total de gastos
(iv) 2,16 0,54 0,55 0,54 0,53 2,16 2,24 2,37 2,40

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

50 LT u

40 " e,

20 # JJT[II\;"‘,‘I" Lo f “I W 1
[ M 7 ¥

o0 W ,jﬂ J)

g0 H.J'u’k,-l.' L 5.

&0 ‘I.’ 8.0

40 Vi

20 ; ,‘l‘.’w:- 7.

00 i 6.0

0| @

dic-13
dic-14
dic-15

jun-12
jun-13
jun-14
jun-15

Fecha

Fondo indice

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

20

1

=

Rentabilidad
o

-10

-20

\

Afio

® Fondo ® indice

=

Oy
s
&

\\,‘7

>
%3
= &

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 86.904 4.273 -0,16

Renta Fija Euro 2.133.019 66.176 0,28

Renta Fija Internacional 54.845 2.232 1,14

Renta Fija Mixta Euro 590.776 26.037 -0,32

Renta Fija Mixta Internacional 1.184.612 43.783 -0,96

Renta Variable Mixta Euro 443.775 19.332 -1,41

Renta Variable Mixta Internacional 550.014 22.455 -1,73

Renta Variable Euro 197.878 12.501 -8,02

Renta Variable Internacional 247.413 19.389 -6,49

IIC de Gestion Pasiva(l) 122.561 5.048 -3,47

Garantizado de Rendimiento Fijo 2.884.534 118.584 0,65

Garantizado de Rendimiento Variable 706.916 42.628 -0,97

De Garantia Parcial 233.784 11.744 -1,65

Retorno Absoluto 2.502.007 101.499 -1,13

Global 134.688 4.131 -3,19

Total fondos 12.073.726 499.812 -0,69
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.763 84,20 24.145 82,58
* Cartera interior 23.607 83,65 23.996 82,07
* Cartera exterior 152 0,54 145 0,50
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,01 2 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 1 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.926 13,91 4.356 14,90
(+/-) RESTO 533 1,89 739 2,53




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 28.222 100,00 % 29.240 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 29.240 22.833 22.833
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,70 11,97 16,47 -58,50
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -8,22 11,49 2,71 -942,79
(+) Rendimientos de gestion -7,13 12,55 4,88 -762,59
+ Intereses 0,01 0,01 0,02 16,86
+ Dividendos 0,60 0,40 1,01 58,85
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,77 10,78 5,58 -146,76
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 -200,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,92 1,18 -1,85 -360,90
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,05 0,18 0,12 -130,64
* Oftros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,09 -1,06 -2,17 -80,20
- Comision de gestion -1,01 -0,99 -2,00 7,50
- Comision de depositario -0,08 -0,07 -0,15 7,50
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 9,89
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,01 -5,09
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 28.222 29.240 28.222

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 900 3,19 3.000 10,26
TOTAL RENTA FIJA 900 3,19 3.000 10,26
TOTAL RV COTIZADA 21.767 77,08 20.015 68,43
TOTAL RENTA VARIABLE 21.767 77,08 20.015 68,43
TOTAL DEPOSITOS 1.000 3,54 1.000 3,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.667 83,81 24.015 82,11
TOTAL RV COTIZADA 152 0,54 145 0,50
TOTAL RENTA VARIABLE 152 0,54 145 0,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 152 0,54 145 0,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.819 84,35 24.160 82,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

__———Industrial

——— Alimentacién

|Quimnico

— Financiero

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Futuros .
FUTIINDICE IBEX-35 (IBEX)|10 5.753 Inversion
comprados
Total subyacente renta variable 5753

TOTAL OBLIGACIONES 5753
]

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

22/12/2015. Las ordenes de suscripcion y reembolso cursadas por los participes a partir de las 13:30 horas de los dias 24
y 31 de diciembre de 2015, se tramitaran junto con las realizadas el siguiente dia habil. La razén deriva del adelanto
ocasional de la hora de cierre de los mercados financieros en los dias indicados.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D. Compras: 10.125 miles de EUR.Ventas: 12.225 miles de EUR. Se trata del importe total de operaciones, desglosada
entre compra y venta, en las que el depositario ha actuado como vendedor o comprador.

G. 0.73% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacion, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El escenario macroeconémico global no registré6 cambios especialmente relevantes en el cuarto trimestre de 2015:
continda siendo expansivo, con perspectivas muy estables y se percibe un bajo riesgo de recaida ciclica en 2016. Este
escenario global se vio ensombrecido por las dudas sobre China y por la recaida de los precios del crudo.

La actuacion de los principales bancos centrales siguié presidida por la divergencia en las politicas monetarias del BCE y
de la Fed. En cuanto al primero, decidié en su reunién de diciembre bajar la facilidad de depdsito hasta el -0,30% y
retrasar la fecha de finalizacion de su programa de compra de activos hasta marzo de 2017. Respecto a la Fed, subi6 su
rango objetivo de tipos hasta el 0,25%-0,50% y dejé claro que actuara con prudencia a la hora de adoptar medidas de
endurecimiento monetario. El Banco de Jap6n no anuncié los nuevos estimulos que se esperaban.

Las decisiones de los bancos centrales y la caida del precio del petréleo condicionaron el comportamiento de la deuda
publica. Los plazos cortos se vieron afectados por la decision del BCE de bajar la facilidad de depésito y la de la Fed de
subir su tipo de referencia. En cuanto a la caida del petréleo, propicié una contencion en las previsiones de inflacion del
mercado a partir de mediados de noviembre, afectando sobre todo al tramo largo de la curva. En cuanto a la deuda




espafiola, la incertidumbre politica por las elecciones del 20 de diciembre no penalizé al bono tanto como se temia,
habiendo registrado la prima de riesgo a 10 afios, incluso, un descenso desde los 130 pb hasta los 115 pb.
En la renta variable, el balance del trimestre fue, globalmente, positivo, pero ocultando un fondo de debilidad en los
principales mercados que se ha manifestado claramente en unos primeros compases de 2016 muy negativos.
En el mercado cambiario, el Ultimo trimestre se ha caracterizado por una mayor fortaleza global del délar y un
debilitamiento del euro frente a las principales divisas.
El patrimonio del fondo en el periodo decrecié en un 3,48%, el nimero de participes en el periodo aumenté en 221y la
rentabilidad de la 1IC en el trimestre fue de 4,973%. Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,534% en el
trimestre. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 3,009% mientras que la renta minima diaria fue
de -2,201%. Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad
media ponderada del -9,483% en el periodo. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el
periodo. El fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad de los indices asociados en 1,10% en el trimestre.
La evolucién de la renta variable del segundo semestre del afio ha sido muy negativa y con una fuerte volatilidad, nos
tenemos que remontar hasta el 2008 para encontrar en el Ibex tres trimestres consecutivos de caidas. Las causas hay que
achacarlas a varios factores: En primer lugar, la actuacion de los Bancos Centrales. La descontada subida de tipos por
parte de la FED gener6 ciertas preocupaciones a lo largo del semestre al no tenerse claro la intensidad de la misma. Por
otra parte a la decisién del BCE, en la reunion de diciembre, de no tomar medidas de relajacién monetaria llevo el
pesimismo a los mercados. En segundo lugar la crisis griega provocada por su oposicion a aceptar las directrices
marcadas desde Europa, aunque al final tuviera que plegarse a las mismas para no salir del euro. Por dltimo, y quiza la
gue ha tenido mayor impacto en los ultimos meses, ha sido el temor sobre una mayor ralentizacion de la economia china,
asi como su efecto en el precio de las materias primas y en los paises emergentes.
En Espafa, el panorama politico ha generado mayor incertidumbre entre los inversores, afectado negativamente a los
indices. Por una parte el desafio independentista del gobierno catalan, contintia siendo un foco de incertidumbre, aunque
lo peor vino con el resultado de las Elecciones Generales que dejan un escenario muy complicado a la hora de formar
Gobierno.
En el semestre debido a las incertidumbres que hemos vivido hemos estado neutrales en renta variable apostando por
compafiias con buenos fundamentales y cuyo balance sea sélido para afrontar la volatilidad del mercado. Nuestras
principales apuestas han sido, Laboratorios ROVI, DIA, Catalana Occidente, Euskaltel y CIE Automotive, aunque nuestra
inversion ha estado muy diversificada por distintos sectores con una clara infraponderacion en financieras.
El fondo hace uso de instrumentos derivados con el fin de la consecucion del objetivo. Como consecuencia del uso de
derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 22,71% en el periodo.Esperamos que
en los primeros meses de 2016 continte la volatilidad en los mercados. La situacién en China marcara la evolucién de la
renta variable. También nos preocupa la continua caida del precio del crudo, mientras no se estabilice el mismo, los
mercados continuaran volatiles. Lo que se esta produciendo en el mercado de petrdleo es un exceso de oferta que no es
compensado por el incremento de la demanda, lo que lleva a la caida de las cotizaciones.
En Espafia, ademas de las incertidumbres globales se unen las de ambito politico, tras el resultado electoral del 20 de
diciembre, la inestabilidad va a seguir durante todo el primer trimestre del afio. La débil situacion de los paises
latinoamericanos, que tanto nos afectan, puede llegar a ser otro foco de preocupacién, aunque también puede ser una
sorpresa positiva en la segunda parte del 2016.
Por dltimo estaremos atentos a la publicacion de resultados empresariales del cuarto trimestre que comenzara finales de
enero y donde las comparfiias dan su prevision sobre la evolucién de las mismos en el afio 2016.La volatilidad histérica del
fondo en el trimestre alcanzé el 17,02% en linea con los mercados en los que invierte. La volatilidad histérica es un
indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor
liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida maxima.
A 31/12/2015 el fondo mantiene una posicion en acciones LETS GOWEX, entidad que se encuentra en concurso de
acreedores.
La Gestora no ha acudido a la Junta General de Accionistas de Lumar Natural Seafood S.A., celebrada el 3 de septiembre
de 2015.La sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno que regula los procesos de asistencia y voto en las
Juntas Generales de Accionistas para aquellos valores integrados en las carteras de las IIC gestionadas que cumplan
simultdneamente las siguientes tres caracteristicas: estar emitidos por una sociedad espafiola cotizada en un mercado




nacional, con una antiguedad en las carteras superior a 12 meses, y que representen al menos un 1 Oel capital de la
sociedad participada. Las principales pautas de actuacién al respecto son:
- La delegacion del voto deberé ser especifica y concreta para cada punto del orden de dia, y lo sera en las personas
sefialadas por la Sociedad participada.
- Sentido del voto, criterios generales a seguir:

A favor: para todas las propuestas ligadas a los intereses generales de la Sociedad participada de las que se infiera un
beneficio directo para los participes.

Abstencidén o en contra: en todas aquellas propuestas que pudieran colisionar con los intereses de los participes o que
pudieran originar conflictos de interés, y en los supuestos en los que no se disponga de informacién detallada sobre los
acuerdos sometidos a votacién o cuando éstos resulten genéricos.

POLyTICA DE REMUNERACIONES

Bankia Fondos, S.G.1.I1.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados compatible con una gestion
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona. En base a esta politica, el importe total de
remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 3.899.812 euros de remuneracién fija y
337.875 euros de remuneracion variable, correspondiendo a una plantilla media de 81 empleados. Se ha identificado un
total de 4 personas que inciden de manera significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad, correspondientes a las
funciones de Presidente, Consejera Delegada y dos Vocales del Consejo de Administracion. En la actualidad, por acuerdo
de la Junta General de Accionistas de Bankia Fondos, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Bankia

Eondos percibe remuneracidn-alauna-pnor ese desemnpefio
T ~ Lad )




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122X5 - BONO|Reino de Espafial3.25/2016-04-30 EUR 900 3,19 3.000 10,26
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 900 3,19 3.000 10,26
TOTAL RENTA FIJA 900 3,19 3.000 10,26
ES0132105018 - ACCIONES|Acerinox EUR 292 1,03 0 0,00
ES0139140042 - ACCIONES|Inmob. Colonial EUR 149 0,53 0 0,00
ES0132945017 - ACCIONES|Tubacex SA EUR 111 0,39 128 0,44
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA OTIS, S EUR 247 0,87 215 0,74
ES0130625512 - ACCIONES|Ence EUR 855 3,03 831 2,84
ES0183746314 - ACCIONES|Vidrala EUR 141 0,50 223 0,76
ES0125220311 - ACCIONES|Grupo Acciona EUR 356 1,26 0 0,00
ES0117160111 - ACCIONES|Corp.Finan.Alba EUR 408 1,45 478 164
ES0121975017 - ACCIONES|Caf EUR 241 0,85 251 0,86
ES0161560018 - ACCIONES|NH Hotel Group EUR 599 2,12 1.107 3,78
ES0162600417 - ACCIONES|Grp.D.Felguera EUR 147 0,52 408 1,39
ES0175438003 - ACCIONES|Prosegur SA EUR 514 1,82 767 2,62
ES0172708234 - ACCIONES|Grupo Ezentis EUR 173 0,61 0 0,00
ES0134950F36 - ACCIONES|Faes Farma EUR 409 1,45 556 1,90
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas EUR 130 0,46 0 0,00
ES0110047919 - ACCIONES|Deoleo SA EUR 110 0,39 328 112
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascon EUR 408 1,45 0 0,00
ES0176252718 - ACCIONES|Melia Hotels EUR 451 1,60 863 2,95
ES0106000013 - ACCIONES|Adolfo Domingue EUR 51 0,18 61 0,21
ES0116920333 - ACCIONES|Cat. Occidente EUR 875 3,10 343 117
ES0114297015 - ACCIONES|Baron de Ley EUR 653 2,31 522 1,78
ES0147561015 - ACCIONES|Iberpapel Gest EUR 225 0,80 191 0,65
ES0112501012 - ACCIONES|Ebro Foods EUR 844 2,99 0 0,00
ES0168561019 - ACCIONES|EUROPAYC EUR 387 1,37 228 0,78
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 746 2,64 385 1,32
ES0171743901 - ACCIONES|Prisa EUR 181 0,64 0 0,00
ES0143416115 - ACCIONES|Gamesa Corp T EUR 672 2,38 304 1,04
ES0109427734 - ACCIONES|Atresmedia Corp EUR 445 1,58 643 2,20
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS EUR 388 1,37 0 0,00
ES0126962002 - ACCIONES|Dogi Internat. EUR 95 0,34 0 0,00
ES0152503035 - ACCIONES|Mediaset Espafia EUR 168 0,60 668 2,28
ES0178165017 - ACCIONES|Tecnicas Reunid EUR 241 0,85 826 2,83
ES0115056139 - ACCIONES|ByM Esparioles EUR 326 1,16 345 1,18
ES0165359029 - ACCIONES|Lab Reig Jofre EUR 32 0,11 47 0,16
ES0105630315 - ACCIONES|Cie automotive EUR 862 3,05 953 3,26
ES0114820113 - ACCIONES|Vocento SA EUR 101 0,36 120 0,41
ES0119037010 - ACCIONES|Clinica Baviera EUR 455 1,61 586 2,00
ES0157097017 - ACCIONES|Almirall SA EUR 532 1,88 665 2,28
ES0180850416 - ACCIONES|Tubos Reunidos EUR 47 0,17 135 0,46
ES0137650018 - ACCIONES|Fluidra SA EUR 636 2,25 600 2,05
ES0157261019 - ACCIONES|Laborat. Rovi EUR 1.377 4,88 829 2,83
ES0184849018 - ACCIONES|Zinkia Ent. EUR 21 0,07 0 0,00
ES0147791018 - ACCIONES|Imaginarium EUR 24 0,08 27 0,09
ES0109659013 - ACCIONES|AB-Biotics S.A. EUR 82 0,29 87 0,30
ES0112320009 - ACCIONES|Catenon, S.A. EUR 23 0,08 37 0,13
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 1.165 4,13 0 0,00
ES0168675009 - ACCIONES|Liberbank SA EUR 518 1,83 566 1,93
ES0105015012 - ACCIONES|Lar Espafia EUR 539 191 594 2,03
LU1048328220 - ACCIONES|eDreams Odigeo EUR 99 0,35 143 0,49
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properti EUR 242 0,86 0 0,00
ES0105026001 - ACCIONES|Axia Real EUR 143 0,51 131 0,45
ES0105019006 - ACCIONES|Hispania Actinm EUR 282 1,00 250 0,85
ES0105058004 - ACCIONES|Saeta Yield SA EUR 246 0,87 0 0,00
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 541 1,92 0 0,00
ES0105075008 - ACCIONES|Euskaltel SA EUR 806 2,85 168 0,57
ES0169501030 - ACCIONES|Pharma Mar SA EUR 934 3,31 0 0,00
ES0634950909 - DERECHOS|Faes Farma EUR 12 0,04 0 0,00
ES0673908903 - DERECHOS|REALIA BUSINESS EUR 9 0,03 0 0,00
ES0134950122 - ACCIONES|Faes Farma EUR 0 0,00 5 0,02
ES0182045312 - ACCIONES|Adveo Group EUR 0 0,00 365 1,25
ES0122060314 - ACCIONES|Fomento Cons.C. EUR 0 0,00 785 2,68
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr SA EUR 0 0,00 255 0,87
ES0184940817 - ACCIONES|Zeltia EUR 0 0,00 1.143 3,91
ES0105200002 - ACCIONES|Abengoa EUR 0 0,00 240 0,82
ES0158746026 - ACCIONES|Lumar Natural S EUR 0 0,00 47 0,16
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services EUR 0 0,00 553 1,89
ES06849339K4 - DERECHOS|ZARDOYA OTIS, S EUR 0 0,00 9 0,03
ES06828709A4 - DERECHOSlSZﬂr SA EUR 0 0,00 8 0,03
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 21.767 77,08 20.015 68,43
TOTAL RENTA VARIABLE 21.767 77,08 20.015 68,43
- DEPOSITOS|BANCO SANTANDER]|.45|2016-01-27 EUR 1.000 3,54 1.000 3,42
TOTAL DEPOSITOS 1.000 3,54 1.000 3,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.667 83,81 24.015 82,11
FR0012789949 - ACCIONES|Europcar Groupe EUR 152 0,54 0 0,00
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SpA EUR 0 0,00 145 0,50
TOTAL RV COTIZADA 152 0,54 145 0,50
TOTAL RENTA VARIABLE 152 0,54 145 0,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 152 0,54 145 0,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.819 84,35 24.160 82,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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