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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/03/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5, de una escaladel 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: El objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad acorde al objetivo de volatilidad maxima inferior al
15% anual.

El Fondo invertird mas de un 50% de su patrimonio en otras |IC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora o de la Subgestora (maximo 30% en IIC no armonizadas).

El fondo tendré exposicién, directa o indirectamente a través de IIC, en renta fija y/o renta variable, sin que exista
predeterminacion. En renta fija podré invertir en activos publicos y/o privados (incluidos depositos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos), sin limitacién por emisor, calidad crediticia o duracion, pudiendo
estar la totalidad de la cartera de renta fija en baja calidad crediticia. En renta variable no estaran predeterminados los
mercados, sectores o capitalizacion bursétil de las compariias. No existe predeterminacion en la distribucion geografica,
incluyendo mercados emergentes. La exposicién al riesgo divisa oscilara entre el 0% y el 100%.

El fondo no tiene indice de referencia.

El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

El fondo cumple con la Directiva 2009/065/CE

Existe un contrato para la gestion de activos concertado con GBS FINANZAS INVESTCAPITAL A.V., S.A., entidad
radicada en ESPANA y sometida a supervision prudencial por parte de la autoridad competente.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,61 0,01 0,61 0,74
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 0,00 -0,12 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 826.482,97 564.542,72
N° de Participes 98 100
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.130 11,0470
2021 6.443 11,4121
2020 5.028 10,7297
2019 1.071 9,9712
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,20 -3,20 1,04 0,02 3,07 6,36 7,61

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,76 24-02-2022 -1,76 24-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,28 25-02-2022 1,28 25-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,02 7,02 3,98 3,33 2,57 3,86 6,13

Ibex-35 24,95 24,95 18,01 16,21 13,98 16,19 34,03

Letra Tesoro 1 afio 0,41 0,41 0,26 0,28 0,18 0,28 0,63
VaR histérico del

o 3,27 3,27 2,98 3,12 3,23 2,98 3,93

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,35 0,37 0,37 0,40 1,50 1,42 1,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

15

110

103

100 Al ol

01A 052019
201152019
09001 /2020
28102i2020
18104/2020
07106/2020
2710752020
15/09/2020
0441142020
2441202020
03104202

2010202

0925202

2810142022
3140352022

|7 INDICE AFI LETRA 1 ARO(RENTA FlJ&)

Valar Liquidativo

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 13 de Septiembre de 2019

de este informe"

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

L - =]

[

1
I
||
|

I

-

|

|

|

]

‘l INDICE AFI LETRA 1 ARO(RENTA FLI&) M Rentabilidad HE‘

"Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 380.490 1.391 -1
Renta Fija Internacional 254.620 1.268 -1
Renta Fija Mixta Euro 58.402 201 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0

Renta Variable Euro 17.953 246 -2
Renta Variable Internacional 0 0 0

IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 39.989 736 -4
Global 19.320 190 -2

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 722.025 1.665 -3

IIC que Replica un indice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 1.492.799 5.697 -2,00

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.098 88,70 5.557 86,25
* Cartera interior 177 1,94 180 2,79
* Cartera exterior 7.904 86,57 5.372 83,38
* Intereses de la cartera de inversion 17 0,19 5 0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.026 11,24 902 14,00
(+/-) RESTO 6 0,07 -16 -0,25
TOTAL PATRIMONIO 9.130 100,00 % 6.443 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.443 6.316 6.443
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 35,30 0,96 35,30 4.644,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,72 1,03 -2,72 -1.391,75
(+) Rendimientos de gestion -2,55 1,22 -2,55 -1.471,98
+ Intereses 0,08 0,07 0,08 52,99
+ Dividendos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,09 0,01 -0,09 -1.483,64
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,30 0,05 0,30 635,35
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,12 0,00 -98,32
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -2,84 1,19 -2,84 -408,83
* Oftros resultados -0,01 0,02 -0,01 -169,53
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,21 -0,19 66,18
- Comision de gestion -0,17 -0,18 -0,17 21,69
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 25,72
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -3,39
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 22,16
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,02 14,05
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,02 14,05
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.130 6.443 9.130

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Penodo ol Donede antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 78 0,85 78 1,20
TOTAL RENTA VARIABLE 78 0,85 78 1,20
TOTAL IIC 99 1,09 102 1,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 177 1,94 180 2,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 845 9,26 244 3,79
TOTAL RENTA FIJA 845 9,26 244 3,79
TOTAL RV COTIZADA 266 2,91 189 2,94
TOTAL RENTA VARIABLE 266 2,91 189 2,94
TOTAL IIC 6.793 74,40 4.939 76,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.904 86,57 5.372 83,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.082 88,52 5.552 86,18

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)



No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX |[X|X|X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 4.172.398,07 euros que supone el 45,70% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.982.156,19 euros que supone el 32,66% sobre el
patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 1.382,30 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Este primer trimestre del afio ha sido complejo y volatil para todos los tipos de activos. En este sentido, enero y
febrero fueron meses complicados y en marzo se ha producido cierta recuperacién en renta variable al irse disipando
algunas dudas que tenia el mercado con respecto al ritmo de subidas de tipos de los distintos bancos centrales de
referencia, (sobre todo de la FED) y al alcance del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. También es necesario destacar
que la inflacion sigue muy presente en la economia real y que esta siendo el principal problema al que se enfrentan tanto
inversores como familias y empresas. Muchas de estas Ultimas estan condicionadas por el rdpido y continuo aumento del
precio de las materias primas que hace que su produccién se vea afectada al tener decidir entre soportar ellas mismas el
aumento de los costes o trasladar el precio al consumidor final. Por todo ello, el Eurostoxx cae ya en el afio un -9.2%, el
Cac francés cede un -6.7% y el Dax aleman un -9.2%. En EEUU, el S&amp;P 500 y el Dow Jones registran caidas de un -
5% y un -4.5%, respectivamente en lo que va de 2022. Los indices asiaticos se mantienen en linea con las bolsas del
mundo desarrollado y ceden entre un -4% y un -5%. Cabe destacar que durante este primer trimestre, las acciones de
estilo value se han mantenido practicamente planas en términos generales vs las compafiias mas growth que han cedido
un -10% de media a pesar de que en las Ultimas semanas se ha visto una fuerte recuperacion en las acciones mas ligadas
a la tecnologia y que principalmente cotizan en EE.UU. Por otra parte, el petréleo termind el mes por encima de los $100
por barril y los precios del gas en Europa a ?121 por megavatio hora, un 33% y un 55% mas respectivamente desde el
comienzo del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 40,47% y 34,11%,
respectivamente y a cierre del mismo de 43,38% en renta fija y 34,12% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
A lo largo de este trimestre, se ha aumentdo la exposicion hacia activos no correlacinados y con muy poca beta como el
Odey Absolut Return (fondo L/S), Ironshield (fondo deuda distress) y Heptagon Listed Private Assets.
Hemos sutitudo el fondo europeo Jo Hambro European Select Values por otro fondo que invierte en la misma region, pero
nos parece mejor posicionado para el contexto actual.
Hemos aprovechado la reciente subida de tipos para comprar 3 bonos a corto plazo con rentabilidades muy interesantes:
BAT, Goldman Sachs y Glencore.

c) indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un -3,20% y se ha situado por debajo de la rentabilidad del -2.75% del
indice de referencia.

El undeperformance se explica por la mayor exposicion hacia activos de renta fija, respecto al benchmark que lo tiene
hacia el EONIA.
Las posiciones que han tenido un mayor impacto negativo han sido: Allianz RCM Euope (-18.03%), T. Rowe Global
Technology (-21.99%), Jupiter Dynamic Bond (-5.27%), Hereford Bin Yuan Greater China (-16.74%) y Pimco Income (-
4.62%).
Las posiciones que mas han contribuido de manera positiva han sido: azValor Internacional (+22.21%), Cobas Global
(+13.00%), iShares Physical Gold (+9.60%), Adamant Healthcare (+8.39%) y ETF Physical Silver (+12.11%).

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha caido un -3,20%, el patrimonio ha aumentado hasta los 9.130.164,59
euros y los participes se han reducido hasta 98 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,35%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,20% y 0,15%, respectivamente.
A 31 de marzo de 2022, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.




e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del Fondo se encuentra por debajo con el -1,80% de rentabilidad obtenido por las 1ICs de Credit Suisse
Gestién, S.G.1.I.C., S.A. de su misma categoria.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: BAT INTL FINANCE 0.875%
13/10/2023, GOLDMAN SACHS 2% 27/07/2023, GLENCORE FINANCE 1.875% 13/09/2023, HEPTAGON LISTED PRIV
AS-IEA, BROOK EUROPEAN FOCUS-AEUR, ALLIANZ EURP EQY GROWTH - IT, BELLEVUE-BB AD STRG-B EUR.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: JO HAMBRO-EURO SEL VAL-EUR-A, ALLIANZ RCM EURP
EQ GOWTH-A, BELLEVUE-BB ADAMANT HCI-IEUR.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
No se ha realizado ninguna operativa con derivados en el periodo
A 31 de marzo de 2022, el Fondo no mantiene posicién en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 26,81%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.
d) Otra informacion sobre inversiones.
A 31 de marzo de 2022, el Fondo presentaba un incumplimiento del numero de participes. A dicha fecha, se esta dentro
del plazo legal previsto para su regularizacion. Es intencion regularizar la situacion en el plazo mas breve posible.
A 31 de marzo de 2022, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 2,72% del patrimonio.
La inversion total del Fondo en otras 1ICs a 31 de marzo de 2022 suponia un 75,49%, siendo las gestoras principales
PIMCO GLOBAL ADVISORS IREL LTD y JUPITER UNIT TRUST MANAGERS.
El Fondo no mantiene a 31 de marzo de 2022 ninguna estructura.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de marzo de 2022, ha sido 7,07%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,41%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.1.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcién de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El contexto actual de mercado invita a ser algo mas cauto y selectivo a la hora de posicionar la cartera. Las bolsas se
estan comportando mejor de lo esperado en las Ultimas sesiones teniendo en cuenta que existen varias variables que
pueden seguir condicionando este 2022 durante al menos unos meses mas. Estamos siguiendo varios aspectos del
mercado como las cifras de crecimiento estimadas para este afio de las economias desarrolladas (revisadas tras el
conflicto Rusia-Ucrania) y la publicacion de los resultados empresariales del 1T que se conoceran a partir de la semana
gue viene. El mes de marzo la renta fija sigui6 empeorando por las subidas de la inflacién que provocaron un
discurso mas duro de los bancos centrales respecto a la posibilidad de subir tipos. Especialmente en EE.UU., donde el
empleo esta en el 3,6% y la inflacion en el 7,9%. En este contexto, los tipos cercanos 0% no tienen sentido, dado que la
maxima autoridad monetaria de EE.UU. estaria desoyendo su mandato de estabilidad de precios. Tanto es asi, que este
mes vimos la primera subida de tipos desde 2018 y ahora los mercados esperan tipos cercanos al 3% para dentro de 12
meses. Veremos si sucede, hay dudas por la importante deuda y las altas valoraciones de ciertos activos acumulados tras
afios de politicas monetarias ultra expansivas, pero nos preparamos para ello. El resultado por el momento: la renta fija
global pierde un -6,16% en lo que va de afio. La renta variable global pudo paliar parte de las pérdidas del afio,
con un rebote desde mediados de mes tras unos de los peores inicios de afio de la historia que hemos intentado
aprovechar gracias nuestra infraponderacion previa. Los indices siguen en negativo. En un entorno volatil, donde la
inflacion esté repuntando con fuerza, el soporte de los bancos centrales va menguando y los eventos geopoliticos marcan
el dia a dia, es mas relevante que nunca poner el foco en el largo plazo a la vez que estar bien diversificado, pero con

sesao-a-aaduellas estrateagias v activos-aue -meiorlo nuedan hacer en el corto (ciclicas —indexadas-a-inflacién.)
~ 1 ~ 7 - J Ll \ 7 7

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105407003 - ACCIONES|MILLENIUM HOTELS REAL ESTATE EUR 78 0,85 78 1,20
TOTAL RV COTIZADA 78 0,85 78 1,20
TOTAL RENTA VARIABLE 78 0,85 78 1,20
ES0155598008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 99 1,09 102 1,59
TOTAL IIC 99 1,09 102 1,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 177 1,94 180 2,79
XS1203854960 - BONOS|BAT INTL FINANCE|0,875|2023-10-13 EUR 201 2,20 0 0,00
XS1265805090 - BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP|2,000]2023-07-27 EUR 205 2,24 9] 0,00
XS1489184900 - BONOS|GLENCORE FINANCE EUR|1,875|2023-09-13 EUR 203 2,22 0 0,00
XS2223767778 - BONOS|BEN OLDMAN EUR ASSET|10,000|2025-10-29 EUR 238 2,60 244 3,79
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 845 9,26 244 3,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 845 9,26 244 3,79
TOTAL RENTA FIJA 845 9,26 244 3,79
IEO0B4ND3602 - ACCIONES|BLACKROCK ADVISOR UK LTD EUR 137 1,50 85 1,31
IEQ0B4ND3602 - ACCIONES|BLACKROCK INC GBP 68 0,75 63 0,97
GBO00B15KY328 - ACCIONES|ETF SECURITIES LTD. UsbD 61 0,67 42 0,65
TOTAL RV COTIZADA 266 2,91 189 2,94
TOTAL RENTA VARIABLE 266 2,91 189 2,94
IEOOBDT6FZ99 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 158 1,73 122 1,89
IEOOBD5CV310 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL MNG LTD EUR 307 3,36 260 4,04
IEQOBF1K7L32 - PARTICIPACIONES|HEPTAGON CAPITAL LLP EUR 286 3,13 0 0,00
IEO0BJBY6V60 - PARTICIPACIONES|MONTLAKE MANAGEMENT LTD EUR 329 3,60 231 3,58
IEOOBWODJKS52 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFFORD INVEST MANAG EUR 126 1,38 92 143
IEOOBYQDND46 - PARTICIPACIONES|PIMCO EUROPE LTD/LONDON EUR 199 2,18 170 2,64
IEOOBYWKMJ85 - PARTICIPACIONES|HEPTAGON CAPITAL LLP USD 154 1,68 116 181
GB00B3SX1S66 - PARTICIPACIONES|CAPITA FINANCIAL MANAG.LTD/UNI EUR 196 2,15 61 0,95
GB00B4Q5X527 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH LLP GB GBP 175 1,92 128 1,99
IEOOB61HIW66 - PARTICIPACIONES|HEPTAGON FUND PLC uUsb 186 2,04 130 2,02
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISORS IREL LTD EUR 314 3,44 280 4,34
IEOOB85RQ587 - PARTICIPACIONES|ETHENEA INDEPENDENT INV SA EUR 249 2,72 204 3,16
DEO00OA1C5D13 - PARTICIPACIONES|UNIVERSAL INVESTMENT EUR 178 1,94 111 172
IEO00TO1WENO - PARTICIPACIONES|ODEY ASSET MANAGEMENTE LLP EUR 151 1,65 9] 0,00
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC GESTION SA EUR 240 2,63 201 3,12
1E0032904330 - PARTICIPACIONES|JO HAMBRO INVESTMENT MANAG. EUR 0 0,00 107 1,66
1E0033758917 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 297 3,25 256 3,98
LU0174119429 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MANAGMNT SARI uUsb 159 1,74 124 1,92
LU0256839274 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXE EUR 0 0,00 126 1,96
LU0256881128 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GLOBAL INVESTORS LUXE EUR 141 1,54 9] 0,00
LU0335216932 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVEST MNG ACD| EUR 169 1,85 120 1.87
LU0345361124 - PARTICIPACIONESIFIL INVEST MANAGEMENT LUX SA EUR 147 1,61 107 1,67
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 138 151 105 162
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0817818007 - PARTICIPACIONES|CAPITAL INTERNATIONAL MNGMNT EUR 229 2,51 195 3,03
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER UNIT TRUST MANAGERS EUR 307 3,36 274 4,26
LU1038809049 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH INVEST SA EUR 98 1,07 99 154
LU1295556887 - PARTICIPACIONES|CAPITAL INTERNATIONAL MANAGEMEH EUR 157 1,72 118 1,84
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE EUR 195 2,13 119 184
LU1331974276 - PARTICIPACIONES|ELEVA CAPITAL SAS EUR 104 1,14 106 1,65
LU1333146287 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 240 2,63 127 197
LU1372006947 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE] EUR 226 2,47 130 2,02
LU1453466739 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX MANAGMNT SARI EUR 91 1,00 97 1,50
LU1477743204 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 0 0,00 109 1,69
LU1477743386 - PARTICIPACIONES|WAYSTONE MANAGEMENT CO LUX SA EUR 93 1,02 0 0,00
LU1670631016 - PARTICIPACIONES|M&G LUXEMBOURG SA EUR 172 1,88 133 2,06
LU1720110474 - PARTICIPACIONES|LUXEMBOURG INVESTMENT FUND EUR 495 5,42 304 4,72
LU1778252558 - PARTICIPACIONES|FUNDPARTNER SOLUTIONS EUROPE] USD 89 0,97 76 1,18
TOTAL IIC 6.793 74,40 4.939 76,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.904 86,57 5.372 83,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.082 88,52 5.552 86,18

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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