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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Socie é)odra mvert entreH PO/&% 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, per t clientes o no a grupo de la Gestora.
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La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.




Divisa de denominacién

EUR

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,24 0,30 0,87 1,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 288.303,00 288.303,00
N° de accionistas 104,00 104,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha I?’atrimo.nio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.931 10,1669 10,0658 10,2417
2017 2.974 10,3153 10,0792 10,3927
2016 2.915 10,1119 9,6639 10,1310
2015 2.906 10,0807 9,8705 10,4749

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,09 0,00 0,09 0,26 0,00 0,26 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio







2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afo t-5
-1,44 0,31 -0,60 -1,15 0,42 2,01 0,31 1,06
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,17 0,20 0,26 0,20 0,87 0,97 0,89

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.476 84,48 2.499 85,52
* Cartera interior 67 2,29 52 1,78
* Cartera exterior 2.405 82,05 2.445 83,68
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,14 2 0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 443 15,11 410 14,03
(+/-) RESTO 12 0,41 13 0,44
TOTAL PATRIMONIO 2.931 100,00 % 2.922 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.922 2.940 2.974
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,31 -0,60 -1,45 -152,07
(+) Rendimientos de gestion 0,48 -0,38 -0,82 -225,78
+ Intereses 0,08 0,08 0,25 -10,73
+ Dividendos 0,07 0,24 0,36 -69,72
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,35 -0,51 -1,03 -31,65
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,00 0,61 1,91 63,23
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 -0,07 -0,01 -52,47
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,27 -0,77 -2,29 -64,97
+ Oftros resultados -0,02 0,04 -0,01 -157,96
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,23 -0,67 -25,93
- Comision de sociedad gestora -0,09 -0,09 -0,26 0,26
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 0,26
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,20 -19,37
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,10 -64,06
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,04 -0,04 -91,45
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,04 2,38
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,04 2,38
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.931 2.922 2.931

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 67 2,28 52 1,77
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 67 2,28 52 177
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 67 2,28 52 177
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 542 18,50 652 22,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 542 18,50 652 22,30
TOTAL RV COTIZADA 303 10,33 257 8,81
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 303 10,33 257 8,81
TOTAL IIC 1.561 53,23 1.535 52,55
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.406 82,06 2.445 83,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2472 84,34 2.497 85,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

FINANCIERO: 1213%———————
INDUSTRIALES: 5,16%

TESORERIA 15,11%——._
~—0OTROS: 14,85%

IIC EXTRANJERAS: 52,75%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FUT EURO

BON DEUTSCHLAND REP 2% 15-08-2023 BOBL DIC18 132 Inversion
EUREX
Total subyacente renta fija 132

TOTAL OBLIGACIONES 132
]




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En esta SICAV se da la existencia de un accionista cuyo volumen de inversion individual representa mas de un 20% del
patrimonio total de la sociedad.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de -0,41%

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para




aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracién cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacioén de los mercados en el tercer trimestre de 2018

El ritmo de expansion de la economia global perdié algo de empuje durante el tercer trimestre de 2018 como
consecuencia de las vulnerabilidades de las economias emergentes y del creciente proteccionismo. Esta ligera pérdida de
impulso estuvo acompafada de una mayor heterogeneidad por areas geograficas.

Dentro de las economias avanzadas, Estados Unidos mostré un vigor notable con muchos indicadores de actividad
recuperando niveles que no se veian en décadas. Por su parte, la economia europea continué expandiéndose pero a un
ritmo notablemente inferior al registrado en 2017.

En el caso de la economia espafiola, parece que se mantiene el rimo de expansién econémica, estando sustentado en la
demanda nacional mientras que la contribucién de la demanda externa seria ligeramente negativa.

Las divergencias en la evolucién econémica de las distintas areas geograficas se hicieron extensivas al ambito de los
precios. Estados Unidos registré un repunte de la inflacion subyacente pero no asi el resto de paises. El ascenso de la
inflacién fue especialmente pronunciado en las economias emergentes que experimentaron depreciaciones acusadas de
sus tipos de cambio.

Respecto a las decisiones de politica monetaria que tuvieron lugar durante el tercer trimestre, el Banco de Jap6n no alterd
su politica monetaria ni tampoco el BCE, que decidié mantener sin variacion los tipos de interés oficiales y sigue
esperando que permanezcan en los niveles actuales al menos hasta el verano de 2019.

En Estados Unidos continu6 la progresiva normalizacién de la politica monetaria y la Reserva Federal incrementd el tipo
de intervencién en septiembre +25 p.b. hasta el rango 2,0-2,25%.

El aumento de los tipos de interés y la mayor fortaleza del ddlar provocaron el tensionamiento de las condiciones
financieras en algunos mercados emergentes, especialmente en Argentina y Turquia, economias que adolecen de
importantes necesidades de financiacién externa asi como de falta de credibilidad de sus politicas.

Los mercados financieros mostraron un comportamiento heterogéneo donde la bolsa americana destaco positivamente
frente al resto de areas. El saldo trimestral arrojé una revalorizacion de +7,2% en la bolsa americana (S&P500) que se
redujo a +0,1% en la bolsa europea (Eurostoxx50) y quedd en negativo, -2,4%, en el caso del selectivo espafiol (Ibex35).
La renta variable emergente registré un descenso de -2,0% en el tercer trimestre (MSCI EM).

Dentro de la bolsa europea los sectores que mejor se comportaron fueron Seguros (+5,7%), Salud (+5,2%) y Petréleo
(+4,2%). Por el contrario, los mas castigados fueron empresas de Distribucion Retail (-4,7%), Materiales (-4,0%) y

Telecomunicaciones (-3,8%).

En el mercado de bonos se vivieron vaivenes muy importantes, especialmente en la deuda italiana. La TIR del bono




italiano a diez afios se movié entre 2,5% y 3,2% en funcién de las noticias que se fueron conociendo sobre la posible
futura senda fiscal del pais. La deuda alemana también se movié al son de las noticias de Italia pero en sentido contrario,
actuando como refugio (la TIR a diez afios oscil6 entre 0,3% y 0,5%). Por su parte, la deuda soberana americana estuvo
mas tranquila hasta finales del trimestre, cuando empezé a experimentar un movimiento de venta con caidas cercanas al -
2% en precio (su TIR se situ6 por encima de 3%).

Los mercados de divisas registraron ciertas turbulencias relacionadas con la delicada situaciéon de paises como Turquia 'y
Argentina cuyas monedas se depreciaron un 24% y un 30%, respectivamente, durante el trimestre. El cruce del euro con
el dolar finalizé el trimestre con una ligera apreciacion de +0,7% si bien durante momentos del verano el euro llegé a
depreciarse hasta niveles de 1,13. El saldo trimestral arrojé una apreciacion del yen de -1,9% en su cruce con el euro, y de
0,6% de la libra esterlina frente a la moneda Unica.

Los bonos corporativos tuvieron una evolucién bastante positiva durante el trimestre, con la excepcién de algunos
nombres especificos.

Actividad trimestral SICAV

Durante este trimestre, la sociedad gestora ha seguido para esta sociedad una estrategia de inversién acorde con la
politica de inversion definida en su folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la
sociedad y la situaciéon que han presentado los mercados en este trimestre.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre la rentabilidad de 0,31%, reflejandose en el
cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes tipos de activos en los que ha invertido
la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1 y 3.3 relativos a la composicion de la cartera
de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad, respectivamente. Durante el periodo, los
gastos corrientes soportados por la sicav han tenido una impacto de 0,17% en su rentabilidad, correspondiendo un 0,17%
a los gastos de la propia sociedad y un 0% a los gastos indirectos por inversién en otras instituciones de inversién
colectiva.

La sociedad ha realizado durante el trimestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del -0,03% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 68,25%. Durante este trimestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversién con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.

La economia global continda mostrando un dinamismo notable. Las economias avanzadas siguen beneficiAndose de unas
politicas monetarias acomodaticias y de las medidas de estimulo fiscal en Estados Unidos. Ahora bien, de cara al préximo
trimestre, es probable que las nuevas subidas de aranceles y las incertidumbres en algunos paises emergentes moderen




el ritmo de expansion. Ademas, el respaldo de las politicas se ir4 reduciendo gradualmente.

De cara al futuro se espera que las presiones inflacionistas globales se mantengan contenidas si bien los riesgos son al
alza por el cierre de las brechas de producciéon en muchas economias y por el reciente repunte de los precios del petréleo.

Por parte de los bancos centrales, estaremos pendientes de una posible nueva subida de tipos de la Reserva Federal en
el mes de diciembre y de los anuncios que pueda hacer el Banco Central Europeo sobre la evolucion de la inflaciéon
subyacente. En cuanto a su programa de compra de activos, se espera que finalice en diciembre de este afio, siendo las
compras mensuales del dltimo trimestre de 15.000M frente a los 30.000M ejecutados hasta septiembre.

Los resultados empresariales seguiran mostrando un notable incremento en la bolsa americana, gracias al impacto de la
rebaja fiscal y a la mejora de la actividad econémica. En Europa, la evolucion de los resultados sera mas modesta pero
dejara de verse penalizada por el tipo de cambio. La depreciacion del euro registrada en los Ultimos meses deberia apoyar
las ventas de las compafiias europeas.

Ademas, la temporada sera relevante en la medida en que las compafiias vayan desvelando el potencial impacto negativo
de las medidas arancelarias implementadas hasta la fecha.

La valoracién de la bolsa europea sigue en niveles atractivos tras la subida de beneficios registrada en el trimestre
pasado. Posiblemente el entorno politico haya desanimado algo los flujos de capitales hacia Europa, asi que cualquier
mejora en ese frente deberia ser bien recibida por los inversores.

Una hipotética recuperacion de la inflacion y de las rentabilidades de los bonos provocaria que las acciones mas ligadas a
dividendos y a tipos de interés se vean penalizadas en términos relativos mientras que financieras podrian experimentar
cierta recuperacion.

Asimismo, las compafiias mas sensibles a la probleméatica arancelaria pueden sufrir vaivenes en funcion de las noticias
relativas a este tema.

El riesgo de desaceleracion econdmica da cierto soporte al mercado de bonos, sobre todo los de mejor calidad. Sin
embargo, las exigentes valoraciones de los mismos dan un margen muy limitado de beneficio en estos bonos, lo que hace
necesario acentuar la prudencia.

Ademas, en las Ultimas semanas se ha producido un deslizamiento al alza de las expectativas de tipos de interés tanto en
Estados Unidos como en Europa (de una forma mucho més modesta ya que las primeras subidas de tipos no llegarian
hasta septiembre de 2019).

En la periferia europea, los diferenciales de deuda soberana seguramente sigan mostrando volatilidad en un contexto de
incertidumbre politica en Italia.

Por ultimo, el mercado ira adelantando el final del programa de compras de activos por parte del BCE, lo que redundara en
un descenso de la demanda de bonos.

Asi, la estrategia de inversion de la SICAV para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversiéon
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacién, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la

evolucidn del contexto macroecondmico
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 13 0,46 14 0,48
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 9 0,31 10 0,33
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 13 0,46 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CRITERIA CAIXA CORP EUR 10 0,35 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 7 0,23 15 0,53
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL, S.A. EUR 14 0,47 13 0,43
TOTAL RV COTIZADA 67 2,28 52 1,77
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 67 2,28 52 177
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 67 2,28 52 177
1T0005086886 - BONO|BUONI POLIENNALLI|1,35|2022-04-15 EUR 148 5,04 150 5,14
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 148 5,04 150 514
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1716927766 - BONO|FERROVIAL, S.A.|2,12|2049-05-14 EUR 92 3,14 90 3,09
FR0011052661 - BONO|CASINO GUICHARDI5,98|2021-05-26 EUR 0 0,00 108 3,70
XS0989061345 - BONO|CAIXABANK|5,00[2023-11-14 EUR 102 3,48 103 3,52
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 194 6,62 301 10,31
XS1815320509 - PAGARE|ACCIONA FIN FILIALES|0,32|2018-10-30 EUR 100 3,41 100 342
XS1602557495 - BONO|BANK OF AMERICA CORP]|0,46|2023-05-04 EUR 101 3,43 100 3,43
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 201 6,84 200 6,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 542 18,50 652 22,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 542 18,50 652 22,30
FR0000051732 - ACCIONES|ATOS ORIGIN EUR 8 0,26 6 0,22
DE0005439004 - ACCIONES|CONTINENTAL EUR 0 0,00 8 0,27
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 9 0,30 9 0,32
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 10 0,35 0 0,00
IEO0B4ND3602 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INC UsD 86 2,95 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 7 0,23 9 0,30
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 8 0,28 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDINGS NV EUR 7 0,23 13 0,43
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE INTL PLC GBP 7 0,23 8 0,29
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF AG EUR 0 0,00 10 0,35
FR0000120685 - ACCIONES|NATIXIS EUR 0 0,00 7 0,23
DEOOOKSAG888 - ACCIONES|K+S AG EUR 0 0,00 10 0,33
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 12 0,40 0 0,00
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL PLC GBP 0 0,00 10 0,34
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE EUR 0 0,00 8 0,29
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 6 0,21 0 0,00
IE0001827041 - ACCIONES|CRH EUR 0 0,00 11 0,39
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT EUR 5 0,19 13 0,43
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 0 0,00 7 0,24
FR0000125007 - ACCIONES|COMPAG SAINT GOBAIN EUR 13 0,45 12 0,41
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI UNIVERSAL SA EUR 9 0,32 10 0,34
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 11 0,38 12 0,42
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 11 0,39 12 0,40
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 19 0,65 19 0,66
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 11 0,36 0 0,00
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 6 0,21 7 0,22
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG-REG EUR 8 0,26 0 0,00
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 11 0,36 11 0,39
DK0010268606 - ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS DKK 10 0,33 13 0,44
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH PETROL EUR 18 0,60 20 0,68
FR0000120644 - ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 11 0,39 12 0,42
TOTAL RV COTIZADA 303 10,33 257 8,81
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 303 10,33 257 8,81
LU1426150964 - PARTICIPACIONES|EDMOND DE ROTHSCHIL EUR 101 3,44 100 3,43
LU1582988488 - PARTICIPACIONES|M&G SECURITIES LTD EUR 75 2,57 75 2,58
LU0775723926 - PARTICIPACIONES|PIOONER ASSET MANAG EUR 0 0,00 29 0,99
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 35 1,19 35 1,20
LU1390062245 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET EUR 100 3,40 100 3,42
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 42 1,42 69 2,37
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET UsD 56 1,90 52 1,78
LU0194345913 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 117 3,99 116 3,96
LU0278456651 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 99 3,39 100 3,41
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBURGO EUR 112 3,83 111 3,80
LU0438336264 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG EUR 120 4,10 120 4,12
IE00B520G822 - PARTICIPACIONES|FEROX CAPITAL LLP EUR 31 1,04 30 1,04
FR0011475078 - PARTICIPACIONESI|LYXOR INTL ASSET EUR 66 2,25 63 2,16
LUQ726357444 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGE EUR 104 3,54 103 3,53
LU0739403623 - PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS EUR 70 2,40 65 2,22
LU0320897043 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 150 5,12 80 2,74
FR0010429068 - PARTICIPACIONESI|LYXOR INTL ASSET EUR 20 0,68 0 0,00
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 47 1,59 76 2,61
US4642875565 - PARTICIPACIONES|BARCLAYS GLOBAL UsD 24 0,82 22 0,74
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET EUR 45 1,52 40 1,37
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO EUR 148 5,04 148 5,08
TOTAL IIC 1.561 53,23 1.535 52,55
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.406 82,06 2.445 83,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.472 84,34 2.497 85,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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