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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 1, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Liberbank, SA garantiza al fondo a vencimiento (9-11-23) el 100% de la inversion inicial a 27.7.16 o
mantenida (ajustada por reembolsos/traspasos voluntarios) mas un posible pago anual de 1,60% bruto sobre la inversion
inicial/mantenida, mediante reembolsos obligatorios los dias 9-11-17, 9-11-18, 11-11-19, 9-11-20, 9-11-21, 9-11-22, 9-11-
23 si el valor final de las acciones (Santander, Iberdrola y Telefénica) supera su valor inicial. En caso contrario el pago
sera de 0,25% bruto.TAE minima 0,24% y méaxima 1,53% para suscripciones a 27-7-16 mantenidas al 9-11-23 si no hay
reembolsos/traspasos extraordinarios. De haberlos se podran producir pérdidas significativas. La TAE depende de cuando
se suscriba.

Las acciones son de sectores distintos pudiendo comportarse diferente.

Hasta 27-7-16 y desde 10-11-23 invierte en renta fija que preserve y estabilice el valor liquidativo.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera al vencimiento de 7,99%. Ello
permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad garantizado (100% del Valor
Liguidativo inicial) y satisfacer las comisiones de gestién, depdsito y gastos previstos que se estiman en un 4,16% para
todo el periodo de referencia.

Se invertira en el momento inicial un 3,84% del patrimonio en una OTC para conseguir la parte variable del objetivo.

No tendré riesgo divisa.

El Fondo no cumple la Directiva 2009/65/CE

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En relacion con estas inversiones el fondo no cumple
con los requisitos generales de diversificacion.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir
el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta,
por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, no se valoraran los instrumentos financieros derivados que
se utilicen hasta el 27 de julio de 20186, inclusive, por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones
apreciables en el valor liquidativo de la participacion, Oque no afectaran al objetivo de rentabilidad garantizado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,38 -0,36 -0,37 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 7.036.780,18 7.044.623,44
N° de Participes 1.997 1.996
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

6,00 Euros

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 61.665 8,7633
2018 60.275 8,5439
2017 62.264 8,56251
2016 65.422 8,4337
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,11 0,11 0,36 0,36 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,57 0,00 1,33 1,23 0,79 0,22 1,08

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,27 16-08-2019 -0,27 16-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,35 23-09-2019 0,35 23-09-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,79 2,10 1,49 1,74 1,83 2,58 4,18

lbex-35 12,27 13,27 11,14 12,33 15,62 13,58 12,94

Letra Tesoro 1 afio 0,80 1,36 0,15 0,19 0,40 0,67 0,08
VaR histérico del

L 2,20 2,20 2,28 2,40 2,54 2,54 2,81

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,13 0,13 0,14 0,14 0,56 0,56 0,42 1,42

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 253.250 12.279 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 40.060 1.966 -1
Renta Fija Mixta Internacional 39.262 1.264 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 35.358 5.554 -3
Renta Variable Internacional 11.785 2.195 2

IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 628.678 17.689 3

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 51.714 3.584 0
Global 810.909 32.277 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos 1.871.016 76.808 1,09

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre

% sobre
Importe




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 60.958 98,85 61.130 99,02
* Cartera interior 59.280 96,13 59.502 96,38
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 1.678 2,72 1.628 2,64
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.719 2,79 1.727 2,80
(+/-) RESTO -1.012 -1,64 -1.121 -1,82
TOTAL PATRIMONIO 61.665 100,00 % 61.736 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 61.736 60.964 60.275
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,11 -0,06 -0,25 86,86
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,01 1,32 2,52 -393,45
(+) Rendimientos de gestion 0,13 1,46 2,96 -322,28
+ Intereses 0,26 0,26 0,79 0,79
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,05 1,13 2,34 -104,78
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,08 0,07 -0,17 -218,29
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,12 -0,14 -0,44 -71,17
- Comision de gestion -0,11 -0,12 -0,36 -2,02
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 1,90
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 26,22
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 2,96
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,03 -100,23
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 61.665 61.736 61.665

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 58.568 94,98 58.740 95,15
TOTAL RENTA FIJA 58.568 94,98 58.740 95,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 58.568 94,98 58.740 95,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 58.568 94,98 58.740 95,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

#1599 % DE2 A4 AfIOS
®52,77 % DE4 A5 Afios
1.24% HASTA 1 Afi0

® 1559 % BONOS
® 52,77 % cUPON CERD
124 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra -
IBEX 35 . 32.500 Inversion
Opcion|IBEX 35]|1]
Compra -
IBEX 35 . 27.800 Inversion
Opcion|IBEX 35]|1]
Total subyacente renta variable 60300
TOTAL DERECHOS 60300

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99 del
RIIC. Por ello, ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizardn en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV. El Fondo puede
realizar operaciones de compra/venta de Divisa y Simultanea con Liberbank S.A., o con el depositario. Liberbank S.A.ha
percibido de la sociedad Gestora comisiones por comercializacion de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Nada que resefiar.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS

Tercer trimestre del afio y seguimos con los mismos protagonistas. ?La Guerra Comercial?, el Brexit, los Bancos
Centrales y los datos macroecondmicos son los impulsores de los movimientos de los mercados financieros. Sin embargo,
otro factor esta cogiendo cada vez mas fuerza y es la percepcion que los inversores y profesionales del sector estan
mostrando ante tales actores, ese sentimiento y esa actitud se hacen cada vez mas evidente en el devenir de los
mercados. Buena prueba de ello, ha sido el arranque de afio que conocimos en los primeros meses del afio y que impulso
a la renta variable a unas subidas importantes que se han mantenido a lo largo de estos trimestres, después de un cierre
del afio pasado donde el pesimismo exacerbado tir6 las bolsas de forma contundente. ¢ Pero tanto ha cambiado el
escenario como para pasar del fatalismo y drama del dltimo trimestre del afio pasado a la euforia de las subidas bursatiles
de estos primeros nueve meses del afio?

Si el principal escollo no s6lo para las bolsas y mercados de deuda, sino para la economia global y las relaciones
internacionales, son las tensiones entre las dos grandes potencias mundiales, éstas no han hecho méas que dar




trompicones en un camino que se presenta, a priori, largo y tortuoso. Mientras en el seno de la Unién Europea, la situacion
del Brexit no estd mucho mejor y es que los problemas y discrepancias entre ambas partes se suman a la crisis interna del
propio Parlamento Britanico. Por su parte la macroeconomia sigue con su deterioro y si bien no creemos que estemos en
recesion y que aun es pronto para asegurarla en el corto plazo, lo que si es cierto es que se ha producido una
ralentizacion econdémica a nivel mundial y los datos tanto de comercio exterior como PIBes nacionales asi lo estan
reflejando. Mientras, los paladines de los mercados siguen lanzando mensajes de aliento y tranquilidad, acomodando los

Bancos Centrales sus politicas monetarias en aras de impulsar el crecimiento. Con todo, la situacién no es dramatica
aunque si complicada. ¢,Pero cuando no lo ha sido en los ultimos afios? Repasemos en lineas generales lo acontecido en
éste tercer trimestre del afio y veamos como se han comportado los mercados.

Durante el mes de Julio, las bolsas han conocido un comportamiento dispar, por su parte, los mercados americanos y
japonés, en divisa euro cerraron el mes en positivo mientras que en Europa y China, los indices cerraron a la baja. En
concreto, el selectivo nacional fue de los mas perjudicados frente a sus colegas europeos, la explicacion es simple, el mal
comportamiento del sector bancario y el peso tan grande que tienen en el Ibex35. Y es que al son de los Ultimos mensajes
de los bancos centrales, donde la Fed finalmente rebajaria los tipos en un cuarto de punto y ante el alejamiento de subidas
de tipos y posible bajada por parte del BCE, los bancos anunciaron rebajas sustanciales en sus previsiones de beneficios,
sufriendo un recorte importante en sus cotizaciones que se prosiguio a lo largo del mes de agosto. Frente a este
movimiento, de forma contraria, observamos fuertes subidas en los precios de la deuda. Sin embargo, si los bancos fueron
los grandes protagonistas del mes en el ambito sectorial, en el plano geopolitico fueron los maximos dirigentes de Estados
Unidos y Reino Unido. En sus habituales salidas de tono, devolvieron la inestabilidad a los mercados. Por su parte Trump
echaba mas lefia al fuego en las relaciones con China, presionando con nuevos aranceles y del otro lado del charco,
Johnson dejaba constancia de su repulsa por la Unién Europea y su decision de salir de la misma en la fecha prevista con
o sin acuerdo. Y Agosto, mantuvo la tendencia. Mas volatilidad y mercados de renta variable a la baja fueron el balance
del mes mas veraniego, en linea con su comportamiento histérico. El anuncio de nuevos aranceles efectivos a partir del 1
de septiembre por parte de la administracion americana asi como las contramedidas presentadas por el gobierno chino,
amenazaban de nuevo la estabilidad y avivaban el miedo a una desaceleracion mas fuerte y para algunos a una recesion
global. En Europa, desde ltalia, el gobierno de coalicion formado por los extremistas, Liga Norte y Movimiento 5 Estrellas
se rompia y obligaba al primer ministro Conte a formar un nuevo gobierno. A finales de mes, se presentaba la coalicion
entre el Movimiento 5 Estrellas y el partido demdcrata y devolvia la estabilidad politica no solo a ltalia sino a la Euro Zona.
Y en el culebrén del Brexit y fiel a su estilo el primer ministro britanico y tras varias dimisiones en el seno de su partido,
aprobaba la suspension del Parlamento hasta mediados de Octubre, lo que impediria debatir un nuevo acuerdo para una
salida ordenada de la UE. Las consecuencias sobre los mercados fueron las caidas generalizadas de las bolsas,
matizando que recuperaron a partir de la tercera semana del mes, dejando un balance menos malo y vimos una rebaja
sustancial de las rentabilidades de la deuda ante las expectativas de mas expansion monetaria (expectativa de nuevas
rebajas de tipos por parte de la Fed y anuncio de nuevo paquete de medidas de estimulo por parte del BCE ante la
revision a la baja de los objetivos de crecimiento para éste y el afio proximo). De hecho, las rentabilidades de los bonos,
tanto publicos como privados se fueron a niveles minimos histdricos (el treasury americano a 10 afios hasta el 1.5%, el
espafiol al 0.10% y el bund aleman hasta el -0.70%. Pero llegd Septiembre y se revertié la tendencia. En efecto, y a pesar
de no presenciar grandes avances en los ejes centrales del momento, el apetito por la renta variable volvio, una reversion
hacia los sectores ciclico irrumpié de forma brusca en los mercados, con la banca a la cabeza de las subidas. Y es que las
actuaciones de los Bancos Centrales (segunda bajada de tipos de la Fed y programa de expansion con compra de deuda
a partir de noviembre por 20.000 millones al mes, asi como mas facilidades a los bancos para acceder a las TLTRO, entre
otras medidas) parecen gustar y mucho, y aunque durante este septiembre sigamos enquistados con el Brexit, en punto
muerto entre EEUU y China, con ataques de drones a refinerias (con repuntes en el precio del crudo del 20% para luego
corregir de nuevo) y con la economia ralentizando su velocidad de crecimiento, los mercados subieron de forma
generalizada. Con todo el resultados para los indices bursatiles en este tercer trimestre del afio ha sido dispar: la gran
perdedora ha sido la bolsa china con un descenso en divisa euro del 2.7%, con resultados mixtos el Euro Stoxx50 cerraba
con una subida del 2.75% pero con el DAX y el IBEX35 mostrando una subidas muy modestas que no superaban el 0.50%
en el mejor de los casos, y como vencedora la bolsa americana que se anotaba un alza del 5.42% en el S&amp;Py DJy
del 4% en el Nasdagq, siendo los sectores ciclicos quienes tiraran del carro en el tramo final del periodo. Queda por saber
si Octubre y el 4° trimestre del afio, mantendran esta tendencia.




B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS. N/A

C) INDICE DE REFERENCIA. N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

El patrimonio del fondo ha disminuido de 61,74 a 61,67 millones de euros respecto al periodo anterior. El nimero de
participes ha aumentado de 1.996 a 1.997. La estructura de la cartera estéa condicionada por la consecucion de su objetivo
de rentabilidad.

El ratio de gastos soportado en el periodo es de 0,13%.

La rentabilidad del periodo ha sido del 0,00% frente al 1,33% anterior. La rentabilidad indicada es neta de comisiones de
gestion, depositaria y otros gastos inherentes a la gestion de carteras (intermediacion, auditoria y CNMV).

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA

Como se puede observar en el cuadro de comparativa con el resto de fondos de la gestora, la rentabilidad del Fondo en el
periodo esta por debajo de la mostrada por la media de todos los fondos de la gestora ponderados por volumen, que fue
de 1,09%. La rentabilidad indicada es neta de comisiones de gestidn, depositaria y otros gastos inherentes a la gestion de
carteras (intermediacién, auditoria y CNMV).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO. N/A

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES. N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS. N/A

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

No se ha utilizado el 10% de libre disposicién recogido en el articulo 48.1.j del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La valoracion de la inversion inicial o mantenida, a la fecha del informe se encuentra un 4,93% por encima de la inversion
inicial, 0 mantenida, garantizada a vencimiento. Adicionalmente a este importe garantizado se garantizan los reembolsos
obligatorios anuales descritos en el apartado de politica de inversion de 0,25% o de 1,60% de la inversion inicial o
mantenida, en funcién del comportamiento de las acciones de referencia.

Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran a valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran las comisiones
y descuentos de reembolsos que se detallan en el folleto del Fondo excepto en las ventanas de liquidez.

Quedan pendientes las siguientes ventanas de liquidez antes de la fecha de vencimiento de la garantia: 15 de Noviembre
de 2019; el 16 de Noviembre de 2020, el 15 de Noviembre de 2021 y el 15 de Noviembre de 2022. Para realizar los
reembolsos en dicha fecha, sera necesario el habitual preaviso con antelacién minima de dos dias habiles.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad en el periodo del valor liquidativo ha sido del 2,10% vs 1,36% de la Letra del Tesoro a 12 meses
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A
9. COMPARTIMENTOS DEL PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No estd previstorealizar ninauna-cdestidn-activade la cartera del fondo-—a excepncidn-de la aestidn-de la liauidez
L ~ ~ L L ~ ha

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101644 - Bonos| COMUNIDAD AUTONOMA M|2,875|2023-07-17 EUR 9.733 15,78 9.858 15,97
ES00000124P7 - Cupén Cero|DIRECCION GENERAL DE|1,179|2023-10-3 EUR 23.886 38,74 23.913 38,73
ES00000124P7 - Cup6n Cero|DIRECCION GENERAL DE|1,054/2023-10-3 EUR 24.949 40,46 24.969 40,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 58.568 94,98 58.740 95,15
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 58.568 94,98 58.740 95,15
TOTAL RENTA FIJA 58.568 94,98 58.740 95,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 58.568 94,98 58.740 95,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 58.568 94,98 58.740 95,15
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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