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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Fondo Etico

Se aplican criterios de inversion socialmente responsable (ISR):ademas de criterios financieros se siguen criterios éticos y
de responsabilidad social corporativa.

El ideario ético del FI se basa en criterios:

-Excluyentes: impiden invertir en compafiias que vulneren derechos fundamentales del hombre o contrarias al medio
ambiente, la justicia o la paz.

-Valorativos: evallan la actuacién de una empresa (respeto a derechos de trabajadores y al medio ambiente, fomentar
empleo).

Se invierte 50-100% del patrimonio en IIC financieras ISR (de listas de agencias reconocidas), activo apto, armonizadas o
no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la gestora.

Se invierte, directa o indirectamente, 0-25% de la exposicion total en renta variable y el resto en activos de renta fija
publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), de
emisores/mercados OCDE, sin predeterminacion por paises, divisas, rating emision/emisor, duracién media cartera renta
fija, capitalizacién o sectores.

Suma de inversiones en renta variable de emisores no euro mas exposicion a riesgo divisa: menor al 30%.

La inversion directa sera en renta fija o variable de emisores del EuroStoxx Sustainability Index u otro indice ético
reconocido, o deuda publica de paises sin pena de muerte, con protocolo de Kioto y leyes contra discriminacion y
explotacion infantil.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,84 1,46 2,16 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,33 -0,39 -0,25 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 3.037.826,16 2.976.871,83
N° de Participes 669 650
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 23.386 7,6983
2019 22.800 7,8258
2018 22.337 7,4345
2017 23.676 7,8287
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,38 0,00 0,38 1,12 0,00 1,12 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,63 1,30 4,73 -7,28 0,80 5,26 -5,04 1,48

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,37 30-07-2020 -2,80 12-03-2020 -0,72 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,55 02-09-2020 1,68 24-03-2020 0,67 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,41 2,97 6,75 10,41 2,78 2,80 3,06 2,10
Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,67 12,87
Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,14 0,80 0,46 0,38 0,25 0,30 0,15
25%DJEU50-
8,92 4,92 8,48 11,92 3,09 3,24 3,52 2,63
75%BARCLAYS1-3Y
VaR histérico del
T, 2,72 2,72 2,94 3,03 2,40 2,40 2,38 2,31
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,51 0,49 0,47 0,48 1,92 1,93 1,97 2,03
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.644.900 204.915 0,86
Renta Fija Internacional 425.085 63.504 0,87
Renta Fija Mixta Euro 22.997 651 1,30
Renta Fija Mixta Internacional 529.024 49.441 -0,28
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.160.110 56.700 1,50
Renta Variable Euro 1.643.855 210.229 0,77
Renta Variable Internacional 2.489.595 392.495 4,25
IIC de Gestion Pasiva 1.224.470 34.061 0,05
Garantizado de Rendimiento Fijo 90.421 1.468 0,72
Garantizado de Rendimiento Variable 1.263.187 37.289 0,19
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 507.244 65.396 0,02
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 316.320 8.406 -0,04
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 758.587 18.445 1,03
Total fondos 14.075.796 1.143.000 1,29

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.539 96,38 21.998 97,24
* Cartera interior 1.176 5,03 1.935 8,55
* Cartera exterior 21.363 91,35 20.065 88,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -2 -0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 875 3,74 654 2,89
(+/-) RESTO -28 -0,12 -29 -0,13
TOTAL PATRIMONIO 23.386 100,00 % 22.623 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 22.623 20.924 22.800
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,04 3,25 4,56 -33,12
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,27 4,61 -1,95 -70,62
(+) Rendimientos de gestion 1,68 5,01 -0,75 -64,36
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,02 -120,53
+ Dividendos 0,10 0,00 0,12 4.358,16
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,02 598,42
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,09 -4,03 -3,16 -128,66
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,50 9,04 2,33 -94,16
* Oftros resultados 0,00 0,01 0,01 -102,31
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,40 -1,21 7,30
- Comision de gestion -0,38 -0,37 -1,12 7,42
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 7,42
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -5,07
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -104,60
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -104,61
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 23.386 22.623 23.386

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 176 0,75 178 0,79
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.000 4,28 1.757 7,77
TOTAL RENTA FIJA 1.176 5,03 1.935 8,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.176 5,03 1.935 8,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 21.363 91,35 20.065 88,68
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.363 91,35 20.065 88,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.539 96,38 22.000 97,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

TESORERIA 8,02%

_——IIC RV GLOBAL. 7,93%

—IIC RV EUROPA: 6.43%

—OTROS: 0,63%

IIC RENTA FIJA: 76,99% ——

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 69.752.820,27 euros,
suponiendo un 3,30%.

Los gastos de andlisis percibidos por entidades del grupo han sido 2,46 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 5.779,02 euros, suponiendo un 0,00%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.




a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La evolucion del virus Covid19 sigue condicionando la economia y los mercados financieros. Una vez superada la primera
ola de la pandemia y con la economia a nivel global en proceso de recuperacion (aunque de manera desigual), la
actualidad gira en torno a la evolucion de la segunda ola (especialmente en Europa) y su impacto en el ritmo futuro de
recuperacion econémica. En este entorno, las autoridades econdémicas a nivel global, tanto gobiernos como bancos
centrales, continllan adoptando politicas expansivas, tratando de mitigar los efectos negativos que persisten de la época
del confinamiento, y de apuntalar la recuperacién en la que estamos inmersos. Dichas politicas econémicas van
encaminadas a proveer de financiacion a las familias y al tejido empresarial, tratando de limitar los dafios estructurales a la
economia.

En el caso de los bancos centrales, ademas de situar los tipos en niveles de cero en las principales regiones, contindian
con las compras masivas de deuda (publica y privada), suavizando las condiciones financieras para la economia en su
globalidad.

Pasando a la evolucion de los mercados financieros, el trimestre ha dado continuidad a la recuperacion iniciada en el
trimestre anterior. Dicha recuperacion ha estado impulsada principalmente por las citadas medidas econémicas y por el
paulatino proceso de apertura de las economias a nivel global. Asi, en el periodo, los indices principales de renta variable
han terminado con subidas (S&P 500 +8,47%, Nasdaq 100 +12,42%, Nikkei 225 +4,02%, MSCI Emerging 8,73%), con la
excepcion de los indices europeos (Eurostoxx 50 -1,25%, Ibex 35 -7,12%), lastrados por la evolucion del covid19 durante
el verano.

Dentro de los activos de riesgo, la mejoria de la deuda corporativa ha sido también destacable (38 pb de mejoria en el
diferencial del indice Xover), siendo también resefiable, por otra parte, la mejoria de la prima de riesgo de la deuda
periférica (Espafia 15 pb, Italia 32 pb). La actuacién de los bancos centrales tiene claro efecto en la parte de deuda de los
activos de riesgo.

En cuanto a la deuda publica, tras el claro movimiento de las curvas hacia la baja en la primera mitad del afio, el trimestre
se ha caracterizado por mantener cierta estabilidad. Asi, en la curva americana, la TIR del bono a 10 afios se mantiene
practicamente sin cambios en niveles de 0,68%, parecida situacion en la curva alemana, con la TIR del bono a 10 afios en
niveles de -0,52%.

Por dltimo, a nivel de divisas, el trimestre ha ido en linea con lo comentado para el resto de activos, con cierta mejoria del
euro frente a las divisas consideradas como refugio (+4,34% frente al dolar, +1,93% frente al yen).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo ha iniciado el trimestre un nivel de exposicion a renta variable moderado, cercano al 15%, con una exposicién a
fondos de crédito de alrededor del 62%. Durante el periodo y dada la evolucién de los acontecimientos antes descritos se
ha mantenido la exposicion a renta variable, tanto europea como global y a crédito.

En relacién a los impactos derivados del Covid-19, el fondo cuenta con un amplio colchén de liquidez para poder capear la
situacion y disponer de margen de maniobra en caso de necesidad, sin tener que deshacer posiciones en momentos de
mayor tension y menor liquidez en mercado, que podrian impactar en la ejecucion de las operaciones.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el trimestre ha batido a la de su indice de referencia (1,30% vs. -0,16%). En lineas generales,
tanto los fondos de renta fija como los de renta variable que han conformado la cartera han mostrado un mejor
comportamiento que sus respectivos indices. Destacarian por su buena evolucion los fondos de renta fija JSS
SUSTAINABLE BOND CORPORATE, ALLIANZ EURO CREDIT y JS SUSTAINABLE BOND, y los de renta variable JSS
SUSTAIN EQUITY GLOBAL THEMATIC I.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En este periodo, el fondo ha tenido una subida en el nimero de participes de 19 y una rentabilidad neta del 1,30%, siendo
el resultado neto final al cierre del periodo un aumento del patrimonio de 763 miles de euros, con lo que el patrimonio
asciende a 23.386 miles de euros.

Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un 0,51% (los gastos directos del fondo
son del 0,41% y por la inversion en otras IIC le corresponde un gasto adicional del 0,10%).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido ligeramente superior a la de la media de la gestora (1,29%). La diferencia de rentabilidad
se explica por la vocacion inversora especifica del fondo.




2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del trimestre se ha mantenido sin variaciones significativas la composicion del fondo en cuanto a nivel de renta
variable. En lo que a crédito se refiere, se ha subido la exposicion con la compra del fondo ALLIANZ EURO CREDIT SRI
IT. Ademas, se han realizado diversas modificaciones en la composicidn de la cartera con el objetivo de reducir la huella
de carbono de la misma. En este sentido se han vendido los ETF UBS MSCI EMU SOCIALLY RESPONS.UCITS, UBS
ETF EUR AREA LIQ CORP SRI UCITS y ISHARES EUR CORP BOND 0-3Y y se han comprado los ETF ISHARES MSCI
EUROPE SRI ETF, BNPPEASY EUR CORP BOND SRI FOSSIL F y BNPPEASY € BOND SRI FOSSIL FREE1-3 con
menor huella de carbono.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del periodo, no se han empleado instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia a 30 de septiembre es del 0%

A 30 de septiembre, la inversion en 1IC es del 91,35% sobre el patrimonio, representando un porcentaje significativo (+5%)
las gestionadas por JSS, BNP, Robeco, Ishares y NN Investment.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 2,97% frente al 4,92% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

Kutxabank Fondo Solidario es un fondo ético y ademas solidario, ya que la Sociedad Gestora dona una parte importante
de la comision de gestion (0,70%) a Fundacién BBK Fundazioa, Gipuzkoa Kutxa Solidarioa, Fundacidon Vital Fundazioa,
Fundacién Cajasur, Gureak Inklusio Fundazioa y Fundacién Lantegi Batuak cuyos fines son facilitar y promover
actuaciones y actividades de lucha contra las situaciones de pobreza y/o exclusién social, facilitando la insercion social y
laboral de aquellas personas o colectivos que se encuentran en tal riesgo o situacion, colaborando, igualmente con las
Entidades Sociales que trabajen con estos colectivos, empresas de insercion y de iniciativa social, asi como en proyectos
de cooperacién al desarrollo de paises pobres y otros proyectos de interés social. El montante total donado en el trimestre
a las Sociedades Beneficiarias alcanzo la cifra de 40.453,61 euros.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante el tercer trimestre del afio, la evolucién de la pandemia ha seguido condicionando la recuperacion de la economia
y el comportamiento de los mercados financieros. Tras comenzar el proceso de reapertura y reactivacion de las
economias a nivel global, la segunda ola de la pandemia ha arrojado dudas sobre la sostenibilidad de dicho proceso de
recuperacion, especialmente en Europa, donde la situacion sanitaria vuelve a preocupar. No obstante, las autoridades
econdmicas a nivel global, tanto gobiernos como bancos centrales, continlan adoptando politicas expansivas, para mitigar
el citado impacto negativo y para propiciar una mejor recuperacion economica. Asi, los bancos centrales han bajado tipos
y estan garantizando liquidez al mercado. Los gobiernos por su parte, han anunciado grandes planes de gasto que
mitiguen el impacto econémico de la pandemia. A pesar de ello, la incertidumbre de los mercados sigue siendo elevada y
la visibilidad es reducida.

De cara a los proximos meses, es probable que volvamos a ver episodios relevantes de volatilidad en funcion del devenir
de la pandemia y de los posibles rebrotes. No obstante, esperamos seguir viendo una mejora en los indicadores
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macroeconémicos derivada de la reapertura de las economias y la reactivacion del comercio, siempre y cuando no
volvamos a una situaciéon de confinamiento generalizado. A nivel empresarial, los resultados del tercer trimestre deberian
poner de manifiesto que se han dejado atras los grandes impactos de la pandemia. Por ello, abogamos por mantener en
niveles elevados la exposicién a renta variable ya que confiamos en que las medidas adoptadas permitan una
recuperacién econémica razonablemente rapida. Asi mismo no podemos descartar cierta volatilidad como consecuencia
de dos eventos de corto plazo, como son las elecciones en EEUU y el Brexit.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - BONO|ESTADO ESPANA|5,40[2023-01-31 EUR 176 0,75 178 0,79
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 176 0,75 178 0,79
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 176 0,75 178 0,79
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02101159 - REPO|CECABANK, S.A.|-0,50|2020-07-01 EUR 0 0,00 1.757 7,77
ES00000123B9 - REPO|CECABANK, S.A.|-0,50]2020-10-01 EUR 1.000 4,28 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.000 4,28 1.757 7,77
TOTAL RENTA FIJA 1176 5,03 1.935 8,56
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1176 5,03 1.935 8,56
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU2008760592 - PARTICIPACIONES|BNP CR BOND 1-3 EUR 3.807 16,28 0 0,00
LU1859444769 - PARTICIPACIONES|BNPPEASY EUR CORP BO EUR 4.385 18,75 0 0,00
IE00B52VJ196 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EUR SRI EUR 1.503 6,43 0 0,00
LU2008796273 - PARTICIPACIONES|JSS SUS.EQ.GLTHMI10E EUR 930 3,98 0 0,00
LU1145633233 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ EUR CRED SRI EUR 932 3,98 9] 0,00
LU2076225163 - PARTICIPACIONES|JSS SUSTAINABLE BOND EUR 2.628 11,24 2571 11,36
LU0734492860 - PARTICIPACIONES|JSS SUSTAIN BOND | EUR 3.414 14,60 3.329 14,71
LU1859215813 - PARTICIPACIONES|JSS SUSTAIN EQUITY USD 925 3,95 896 3,96
LU1365052627 - PARTICIPACIONES|NN L GREEN BOND | EUR 1.482 6,34 1.455 6,43
LU1484799843 - PARTICIPACIONES|UBS ETF EUR LIQ CORP EUR 0 0,00 4.311 19,05
LU0405184523 - PARTICIPACIONESI|JSS SUSTAIN EQUITY EUR 0 0,00 880 3,89
IEQOBYZTVV78 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR CORP ESG EUR 0 0,00 3.778 16,70
LU0629460675 - PARTICIPACIONES|UBS ETF MSCI EMU SRI EUR 0 0,00 1.516 6,70
LU0503372780 - PARTICIPACIONES|ROBECO EUR SDG CR IH EUR 1.358 5,80 1.331 5,88
TOTAL IIC 21.363 91,35 20.065 88,68
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.363 91,35 20.065 88,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.539 96,38 22.000 97,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la
normativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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