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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN AL 30.06.00

A continuacion se presentan los datos méas significativos del Grupo Obrascén Huarte Lain a nivel consolidado al 30.06.00 y su
comparacion con los correspondientes a igual periodo del ejercicio anterior.
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GRUPO CONSOLIDADO 30.06.00 30.06.99 000299
Magnitudes econémicas (M. Ptas)
BC ordinario antes de impuestos: 5.892 5.200 113
B total atribuible 5.783 5.016 115
Ventas 140.628 122.097 115
Cartera a corto plazo 369.725 321.345 115
Cartera a largo plazo 507.114 292.379 173

Cartera total 876.839 613.724 143
Recursos propios 73.327 55.246 133
Recursos humanos
Personal fijo 2.756 2.663 103
Personal eventual 3.247 3.054 106

Total 6.003 5.717 105

Ratios
BAIIAP (B° bruto de explotacion)/ Ventas (%) 573 5,38 107
Fondo de Maniobra (meses venta) (*) 1,85 1,36 136
Solvencia (Activo Circ. / Pasivo Circ.) 1,19 1,14 104
Garantia (Activo Total / Exigible Total) 1,30 1,27 102
Ventas / Personal total medio (*) 47,91 44,20 108
Ventas / Personal fijo medio (¥) 103,60 92,83 112
R.O.E. (B® neto / Fondos Propios medios) (%) (**) 17,09 16,47 104
Endeudamiento Bruto Bancario 68.428 50.445

A deducir:

Invers. financieras temporales en

activos financieros y tesoreria. 24.995 21.018
Endeudamiento Neto Bancario 43.433 29.427 148
Factoring 19.882 12.347

(*) Ventas dltimos doce meses.

EINACIONAL DINTERNACIONAL

EDIVERSIFICACION

RECURSOS PROPIOS.......+33%

M. Pras)

80.000
60.000
40,000
20,000
AW W

30.06.99 30.06.00

(**) Beneficio de los doce Gltimos meses sin considerar los gastos extraordinarios derivados de la fusion, OPS y OPV del afio 1999
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2000

BALANCE (M. Pesetas)
ACTIVO 30.06.00 | 30.06.99 | Variacion |[PASIVO 30.06.00 | 30.06.99 | Variacion
ACC. POR DESEMB. NO EXIG. 496 744 (248)|FONDOS PROPIOS
INMOVILIZADO NETO Capital 8.954 7.874 1.080
Gastos Establecimiento 500 753 (253)|Prima emision 42322 | 29.261 | 13.061
Inmaterial 3.273 | 10.042 (6.769)|Reservas 16.268 | 13.095 3173
Material 41766 | 25.258 | 16.508 |Resultado del ejercicio 5.783 5.016 767
Financiero 13.198 15.483 (2.285)] TOTAL FONDOS PROPIOS 73.327 | 55.246 18.081
TOTAL INMOVILIZADO 58.737 | 51.536 7.201 |SOCIOS EXTERNOS 2.176 1.384 792
FONDO COMER. CONSOLIDAC. 3.922 2.813 1.109 |DIFER.NEG.CONSOLIDAC. 1.778 1.410 368
GASTOS A DIST. VARIOS EJERC. 1.411 454 957 |INGRESOS A DIST.V. EJERC. 1287 | 3184 | (1.897)
ACTIVO CIRCULANTE PROV. RIESGOS Y GASTOS 720 738 (18)
Existencias 33.020 | 23.097 9.923 |ACREEDORES LARGO PLAZO
Deudores 216.668 | 185.694 | 30.974 |Entidades de crédito 19.377 | 13.960 5.417
Invers. Financieras Temporales 14.633 | 12.199 2.434 |otras Deudas 9.179 7.542 1.637
Tesoreria 11.103 9.574 1.529
Ajustes por periodificacion 1207 | 3.823| (2.616)|TOTAL ACREED. LARGO PLAZO | 28.556 | 21502 | 7.054
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 276.631 | 234.387 | 42.244 JACREEDORES CORTO PLAZO
Entidades de crédito 49.051 | 36.485| 12.566
Acreedores comerciales 153.357 | 140.606 | 12.751
Otras Deudas a Corto 22,721 | 21.718 1.003
Provisiones de trafico 7.691 6.914 777
Ajustes por periodificacion 533 747 (214)
TOTAL ACREED. CORTO PLAZO| 233.353 | 206.470 | 26.883
TOTAL ACTIVO 341.197 | 289.934 | 51.263 |[TOTAL PASIVO 341.197 | 289.934 | 51.263

Fondo de maniobra

43278 27.917
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(M. Pesetas)

CONCEPTOS 30.06.00f % ]30.06.99] %

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio 140.628 | 100,0% | 122.097 | 100,0%
+ Otros Ingresos 2.625 1,9% 2.923 2,4%
+/- Var. Exist. Pdtos. Terminados y en Curso (3.415)]  (2,4%) 1.915 1,6%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 139.838 | 99,4% 126.935 | 104,0%
- Compras netas (26.992)| (19,2%) (26.738)| (21,9%)
+/- Var. Exist Mercaderfas y Mat. Primas 1.538 1,1% (936)] (0,8%)
- Gastos Externos y de Explotacion (84.881)] (60,4%)| (72.991)] (59,8%)
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 29.503 | 21,0% 26.270 21,5%
+/- Gastos de Personal (21.450)] (15,3%)| (19.696)] (16,1%)
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 8.053 5,7% 6.574 5,4%
- Dotacion Amortizaciones Inmov. (1.660)|] (1,2%) (1.632)| (1,3%)
- Variacion Provisiones de Circulante 839 0,6% 883 0,7%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 7.232 5,1% 5.825 4,8%
+ Ingresos Financieros 570 0,4% 613 0,5%
- Gastos Financieros (1.783)] (1,3%) (1.559)| (1,3%)
+/- Participacion Resultados Socied.Puesta en Equivalencia 2 0,0% 430 0,4%
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion (129)]  (0,1%) (109)]  (0,1%)
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 5.892 4,2% 5.200 4,3%
+/- Rdos y Variaciones del Inmov. Inmat., Mat. y Cartera Control| 572 0,4% 131 0,1%
+/- Resultados de Ejercicios anteriores 47)] (0,0%) (300)] (0,2%),
+/- Otros Resultados Extraordinarios (425)]  (0,3%) 55 0,0%
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 5.992 4,3% 5.086 4,2%
+/- Impuestos sobre Beneficios (130)] (0,1%) (49)]  (0,0%)
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.862 4,2% 5.037 4,1%
+/- Resultado atribuido a Socios Externos (79)]  (0,1%) (21)]  (0,0%)
= RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOC. DOMINANTE 5.783 4,1% 5.016 4,1%
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La Economia General y el Sector de la Construccién

La economia mundial atraviesa su mejor momento desde 1988, destacando la economia de
EEUU con un crecimiento del +5,2% en el segundo semestre de 1999. En su informe
semestral, la OCDE ha revisado al alza la prevision de crecimiento de la economia mundial,
hasta situarla en el +4% en 2000. En cuanto al desempleo, el citado organismo pronostica que
se reducird en mas de 2 millones de personas entre 1999 y 2001.

La Union Europea, por su parte, ha entrado en un ciclo de expansion. En el periodo enero-
marzo de 2000 ha crecido un +3,2%. Para final de afo, la OCDE estima un crecimiento del PIB
del +3,5%.

La economia espafiola sigue creciendo a fuerte ritmo, en torno al +3,7%, manteniendo tasas
superiores a sus socios comunitarios. Las Ultimas previsiones del Gobierno estiman para el afio
2000 un crecimiento del PIB del +4%, tres décimas mas de lo estimado en los Presupuestos
Generales del Estado, en sintonia con las estimaciones hechas para Espafia por la OCDE
(+4,3%), y con un déficit publico del 0,4%, frente al 0,8% previsto.

Con fecha 8 de junio el Banco Central Europeo ha subido el tipo de interés medio punto para
situarlo en el 4,25%. Es la cuarta subida en lo que va de afio. En la Gltima reunién del citado
organismo se ha aludido la necesidad de nuevas subidas para mantener la inflacion bajo
control, ya que ésta volvié a romper en junio la barrera del 2% en la zona euro. El Gobierno
espafol, a la vista de la evolucion de la tasa interanual del IPC hasta junio, el 3,4%, ha
revisado al alza el objetivo para final de afio situandolo en el 2,7%.

El sector de la construccion ha continuado avanzando a buen ritmo en el segundo trimestre.
Los principales indicadores de la actividad del sector en el periodo enero-junio son los
siguientes:

- El consumo de cemento aumento6 un +10,8% respecto al mismo periodo del afio anterior.

- El nimero de afiliados a la Seguridad Social ha tenido un crecimiento del +11,1%.

- La licitacion publica por fecha de apertura de ofertas ha tenido una variacién interanual del
+56,2% en términos corrientes, destacando el incremento del +131,6% de la Administracion
General del Estado.

El Plan de Infraestructuras para los préximos seis afios, junto con la prevision de crecimiento
contemplada en el Programa de Estabilidad aprobado para el Estado espafiol, hacen prever un
futuro prometedor para el sector, especialmente en el segmento de obra civil.

En concreto, para el ejercicio 2001 el Ministerio de Fomento ha previsto que la inversion
publica en obra civil crezca alrededor del +7%, siendo el objetivo del Gobierno invertir, como
minimo, el 3% del PIB. Las mayores inversiones se centrardn en carreteras, el nuevo plan
hidrogréfico y el ferrocarril, especialmente las lineas de alta velocidad para las que se prevé un
incremento del +50% sobre el presupuesto del presente afio 2000.

Adicionalmente al crecimiento previsto de la obra civil, la diversificacion en otras actividades y
la expansion internacional hacen que los expertos estimen un crecimiento conjunto del sector
para este afio en torno al +7%, siendo superior para las grandes constructoras que son las
mejor situadas ante estos factores de crecimiento.
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Grupo Obrascon Huarte Lain
La marcha del Grupo

La evolucion del Grupo OHL en el primer semestre ha sido satisfactoria. Las principales
magnitudes, comparadas con igual periodo del afio anterior, presentan las siguientes
variaciones:

- Lasventas han aumentado un +15%. A este aumento han contribuido de forma destacada
la actividad de construcciéon internacional y la diversificacion, que han registrado
crecimientos muy elevados, del +92,5% y del +73,9% respectivamente.

- EIBAIIAP (Resultado bruto de explotacién) se sitla en 8.053 millones de pesetas, 5,7%
sobre la cifra de negocio, lo que supone un crecimiento del +22% sobre el obtenido en
junio de 1999. Parte de este aumento se debe a la reduccién de costes de estructura que a
junio de 2000 supone en términos anualizados una reduccién de 1.600 millones en costes
de personal y 600 millones en otros gastos; y al obligado cambio de criterio de
consolidacién de las sociedades AECSA e INIMA, que han pasado de consolidar por
puesta en equivalencia a hacerlo por integracion global o proporcional, al haber aumentado
el porcentaje de participacion de OHL.

- El Resultado atribuido a la Sociedad Dominante asciende a 5.783 millones de pesetas,
con un aumento del +15,3% sobre el ejercicio anterior.

- Lacontratacién en el periodo asciende a 175.028 millones de pesetas, lo que ha situado
la cartera a corto plazo en 369.725 millones, equivalente a 15,8 meses de actividad. El
52% de dicha cartera corresponde a obra civil, el 30% a edificacion, el 8% a internacional y
el 10% restante a diversificacion.

En el area de construccién nacional hay que destacar la adjudicacién de un tramo del
Tunel de Guadarrama (Madrid) del GIF, el soterramiento de la carretera M-111 de acceso
al aeropuerto de Barajas (Madrid) de AENA, asi como la reforma y ampliacién de los
hospitales de Le6n y Valdecilla (Santander). En el area de construccién internacional son
destacables la rehabilitacién de vias férreas en Paine-Barrancas (Chile) y el puente del Rio
Grande en Michoacan (México). En el area de diversificacion, la adjudicacion del Servicio
de recogida de R.S.U. y limpieza viaria de Zamora.

- La cartera a largo plazo se sitia en 507.114 millones de pesetas, frente a los 292.379
millones de igual periodo del afio anterior. De esta cartera un 41% corresponde a contratos
en el exterior. El 72% de la misma corresponde a promocién de infraestructuras y el 28%
restante a medio ambiente (agua el 17% y residuos el 11%).

Es importante destacar la adquisicion de un 24,87% adicional de la sociedad INIMA Servicios
Europeos de Medio Ambiente, S.A., en el mes de marzo, pasando a tener el 69,26% de
participacién, con lo que esta empresa se convierte en cabecera del grupo en actividades
medioambientales.
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Comentarios alos Estados Financieros
Balance de OHL consolidado

Las principales variaciones del balance consolidado del Grupo al 30.06.00 respecto al 30.06.99
son las siguientes:

Inmovilizado Neto: El importe de este epigrafe asciende a 58.737 millones de pesetas, de
los que 22.991 millones corresponden a inmovilizado material de sociedades
concesionarias. El aumento respecto al 30.06.99 de +7.201 millones se debe principalmente
a lo siguiente:

- Inmovilizado inmaterial. Disminuye en -6.769 millones, debido fundamentalmente a la
reclasificacion a Existencias de los terrenos de Huaribe, S.A. de C.V., sociedad tenedora
del proyecto Mayakoba en Cancun (México) por 6.179 millones, ya que su destino es la
venta.

- Inmovilizado material. Registra un aumento de +16.508 millones, siendo las variaciones
mas importantes:

Cambio en el método de consolidacion de las sociedades AECSA e INIMA, lo que
aporta 18.008 millones.

Aumento de inversion en la concesionaria Euroglosa 45, S.A., por +3.099 millones.
Disminuciones alrededor de -4.500 millones de pesetas por venta de activos y
traspasos a existencias de inmuebles cuya venta esta prevista a corto plazo.

- Inmovilizado financiero. Disminuye en -2.285 millones de pesetas como consecuencia de:

Eliminacién de las participaciones de AECSA e INIMA al consolidar por integraciéon
proporcional y global (8.547 millones conjuntamente).

Aumento de +5.775 millones por las adjudicaciones o adquisiciones de distintas
sociedades concesionarias (Autovia Murcia C-415, Acceso R-3 y R-5 de Madrid, y
planta depuradora de Riberao Preto, Brasil) y sociedades de nuevas tecnologias a
través de la sociedad holding Tesela.

Fondo de comercio de consolidacién: El aumento de este epigrafe respecto al 30.06.99
asciende a +1.109 millones de pesetas, y se debe fundamentalmente al generado por el
incremento de la participacion en INIMA.

Existencias: El saldo de este epigrafe experimenta un aumento de +9.923 millones de
pesetas, de los cuales un 50% provienen del aumento de las existencias inmobiliarias,
debido a los traspasos de inmovilizado inmaterial y material citados anteriormente, por un
importe aproximado de 12.000 millones, que se han visto compensados por las ventas de
activos inmobiliarios por importe de 6.900 millones, cifra muy significativa y en linea con las
previsiones de enajenacion de inmuebles del Grupo.

El resto de las existencias no inmobiliarias experimenta un aumento causado por el mayor
volumen de actividad del Grupo y el cambio en el método de consolidacion de las
sociedades antes mencionadas.

Deudores: El epigrafe total del balance consolidado asciende a 216.668 millones de

pesetas, representando el capitulo de Clientes por ventas y prestacion de servicios el 83%
del total.
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Dicho capitulo de clientes experimenta un incremento del +12% respecto al afio anterior,
inferior al de ventas, lo que supone una mejora de 0,3 meses en el ratio de ventas
pendientes de cobro.

Ajustes por periodificacion (activo): La disminucién en -2.616 millones de pesetas se
debe fundamentalmente a los gastos derivados del proceso de fusién con Construcciones
Lain, S.A., incurridos en el periodo anterior y llevados a gastos extraordinarios al cierre del
ejercicio 1999, causando baja en este epigrafe.

Fondos Propios: Los Fondos Propios del Grupo se sitilan al 30.06.00, en 73.327 millones
de pesetas, lo que supone el 21,5% del Activo total.

Las variaciones se deben principalmente a:

El beneficio después de impuestos generado en el primer semestre del 2000, por 5.783
millones.

La ampliacién de capital con prima, cerrada el 7 de octubre de 1999, que tras la
bonificacion efectuada a los accionistas minoritarios, ascendié a 14.141 millones.

La deduccién por importe de 2.552 millones del dividendo pagado el 1 de junio de 2000.
La variacion positiva en reservas producidas por la conversion a pesetas de los estados
financieros de las sociedades extranjeras.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios: Experimenta una disminucién con respecto al
periodo anterior de 1.897 millones de pesetas, consecuencia de la materializacion de las
ventas de amarres en la concesionaria del puerto deportivo Nautic Palamdés.

Endeudamiento neto bancario (corto y largo plazo): Al 30.06.00 el endeudamiento neto
bancario del Grupo asciende a 43.433 millones de pesetas, frente a los 29.427 millones de
junio de 1999. El incremento de +14.006 millones se debe fundamentalmente a:

Gastos extraordinarios desembolsados en el periodo por el proceso de fusion,
reorganizacién, OPS y pagos derivados del convenio de Huarte, por un importe
aproximado de 8.100 millones de pesetas.

Endeudamiento aportado por las empresas AECSA e INIMA que han cambiado, como se
ha dicho anteriormente, el criterio de consolidacién de puesta en equivalencia a
integracién global o proporcional y que asciende, aproximadamente, a 8.300 millones.
Inversiones realizadas, principalmente en diversificacion, por un importe de 15.100
millones.

Todo ello totaliza 31.500 millones de pesetas, de los que 14.141 millones se han cubierto

con fondos procedentes de la ampliacion de capital, y el resto, 17.359 millones, con mayor
endeudamiento.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

La cifra de negocio del Grupo OHL al 30.06.00 asciende a 140.628 millones de pesetas,
frente a los 122.097 millones del mismo periodo del afio anterior, lo que supone un incremento
del +15,2%

Su distribucién por actividades y periodos es la siguiente:

% % %
2000 s/Total 1999 s/Total Variacién

Construccion Nacional 106.424 75,7 102.796 84,2 3,5

Construccion Internacional 6.662 4,7 3.461 2,8 92,5

Total 113.086 80,4 106.257 87,0 6,4

Diversificacion 27.542 19,6 15.840 13,0 73,9

TOTAL 140.628 100,0 122.097 100,0 15,2

El aumento de la cifra de negocio de construccion internacional, tanto en valores absolutos
como en porcentaje de importancia sobre el total de las ventas, se debe al relanzamiento de la
actividad del Grupo en el exterior, que se tradujo a finales de 1999 en importantes
contrataciones, cuya ejecucion se viene realizando en el presente ejercicio. Entre las obras en
ejecucién destacamos el Hospital de Villahermosa (México), el puente de Rio Grande en
Michoacan (México) y el Pabellén para la Expo 2000 de Hannover (Alemania).

Dentro de la diversificaciébn cabe destacar el importante aumento en las ventas de medio
ambiente y concesion de infraestructuras del 138% y 81%, respectivamente, que han permitido
al Grupo un gran avance en su estrategia de crecimiento en estas dos areas.

El importe de Variacién de Existencias de Productos Terminados y en Curso en el primer
semestre de 2000 se debe en gran parte a la venta de los edificios de oficinas en la Plaza
Cerda de Barcelona y en la calle Velazquez de Madrid por un importe conjunto de 4.167
millones de pesetas, en linea con la estrategia de enajenacién de activos inmobiliarios del
Grupo.

El resultado neto de explotaciéon alcanza 7.232 millones de pesetas, un 5,1% sobre la cifra
de negocio, presentando un incremento del 24% sobre junio de 1999. Parte de este aumento,
como se ha dicho anteriormente, se debe a la reduccién de costes de estructura que a junio de
2000 supone unos 2.200 millones en términos anualizados, y también al cambio de criterio de
consolidacién de algunas sociedades.

Los resultados financieros suponen un 0,9% de la cifra de negocio, porcentaje idéntico al del
ejercicio anterior.

El resultado de las actividades ordinarias asciende a 5.892 millones de pesetas, 4,2% sobre
la cifra de negocio, lo que supone un incremento del +13% respecto a junio de 1999.

El resultado atribuido a la sociedad dominante se sitla en 5.783 millones de pesetas, 4,1%
sobre la cifra de negocio y un +15,3% superior al registrado en 1999.
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Capital, Acciones, Bolsa

A 30.06.00 el capital social ascendia a 8.954 millones de pesetas, representado por 89.543.898
acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una, con una cotizacién al 30.06.00
de 5,54 euros (922 pesetas), y un PER sobre beneficio estimado del afio 2000 del 6,59.

Durante los seis primeros meses del afio se han negociado en los mercados bursétiles un total
de 46.577.028 acciones (52% del total de acciones admitidas a cotizacién) con un promedio
diario de 370.000 titulos, lo que supone practicamente duplicar el volumen medio del afio
pasado (depurado de operaciones especiales). Esto refleja el aumento en la liquidez del valor
después de las operaciones de ampliacion de capital y OPV llevadas a cabo en el mes de
octubre de 1999, que aumentaron significativamente el Free Float de la sociedad.

Con fecha 1 de junio de 2000 se pagé un dividendo de 2.552 millones de pesetas, a razén de
28,50 pesetas brutas por accion.

Otros hechos significativos

El Grupo OHL ha tomado una participacién del 20% en Edifica on Line, S.A., sociedad
dedicada al desarrollo del comercio electrénico B2B para el sector de la construccién. Esta
empresa es propietaria del nuevo portal e-difica.com, que contiene una plataforma operativa de
transacciones dentro del ambito de las relaciones comerciales entre empresas del sector.

Por otra parte se sigue avanzando en el proceso de due diligence de la sociedad mexicana
Tribasa, operacion comunicada al mercado por OHL en el pasado mes de mayo.

Perspectivas proximas

Los resultados obtenidos en el primer semestre del presente afio 2000 y la contratacion
realizada en el mismo periodo, confirman las previsiones establecidas por el Grupo para el
conjunto del afio de alcanzar unas ventas de 300.000 millones de pesetas con un beneficio
neto por encima de los 12.000 millones.

OHL continuar4 con el proceso de aumentar la diversificacion y la internacionalizacion,
actividades que en el primer semestre del afio han tenido un crecimiento del +73,9% y del
+92,5% respectivamente.

Antes de finalizar el presente ejercicio quedara ultimado el plan de reduccién de costes de
estructura anunciado con ocasion de la fusion de Obrascén Huarte y Lain, plan que supondra
para el Grupo un ahorro anual de 3.000 millones de los que el 75% corresponde a costes de
personal.
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