Margarita Palafox Gamir, Secretaria y Letrado Asesor del Consejo de Administracién de “ALLIANZ
GESTION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTWA" (Sociedad
Unipersonal),

CERTIFICA

l. Que en Barcelona, en [a calle Tarragona 109, edificio ALLIANZ, a las 9,00 horas del dfa 23 de
abril de 2008, el accionista Gnico de “ALLIANZ GESTION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA” (Sociedad Unipersanal), “ ALLIANZ, COMPARIA DE
SEGUROCS Y REASEGUROS, S.A.", representada por don Vicente Tardio Barutel, adopt6 las
siguientes decisiones que se transcriben literalmente:

“DECIMOSEGUNDA.- Aprobacion de Ia reeleccidn de la entidad KPMG AUDITORES, S.1.. como

Auditor s del Fondo ALLIANZ BQLSA F.I. un plazo de un aiio, es dedr, para la

realizacion de 1a auditoria de |as Cuentas Anuales del ejercicio 2008.
Se decide aprobar la reelecdén de la entidad KPMG AUDITORES, S.L. como Auditor de Cuentas
del Fondo "ALLIANZ BOLSA FONDO DE INVERSION", por un pericdo de un afin, para la
realizacién de la auditoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008,

“DECIMOSEPTIMA.- Autorizacién_expresa para proceder a la protocolizacidn, insceipeidn y
ejecucién de los acuerdos adoptados por ef tinico accionista,

Se decide conferir a don Jaime David Moreno Caballero, a don Antonio Luis Carbajosa Lépezy a
dofia Margarita Palafox Gamir, los méas amplios poderes que en derecho procedan para que
cualquiera de ellos, indistintamente, realice y otorgue cuantos actos o documentos piblicos y/o
privados sean necesarios hasta llegar a fa inscripcién en el Registro Mercantil de los anteriores
acuerdos, otorgando asimismo cuantos documentos publicos o privados fueran precisos de
subsanacién o modificacién de errores o complementarios de los primeros v, asimismo, cuantas
escrituras de subsanacion o complementarias fueran precisas para adaptar estos acuerdos a la
calificacién del Registrador Mercantil, todo ello sin limitacion de ninguna dase, pudiendo
también solicitar fa inscripcidn pardal de los documentos oforgados gue contengan los acuerdos
que anteceden.”

fl. Que las anteriores decisiones fueron adoptadas por don Vicente Tardlo Barutel, en nombre v
representacion del Onico accionista, "ALLIANZ, COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.",
sodedad poseedora de la totalidad de las accianes en que se divide el capital social de
“ALLIANZ GESTION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVAY
(Sociedad Unipersonal), las cuales constan en un acta firmada por el citado accionista.

Y para que conste y surta los oportunos efectos legaies, expido la presente certificacidn, can e Visto
Bueno del Presidente, en Madrid, a 23 de abril de 2008.

VP B El Presidente El Secretario
Jaime David Moreno Margarita Palafox -
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Dfia. Maria Eugenia Femindez-Villarin Ara, con D.N.L n® 24.405.154, Auditor de Cuentas,
inscrito en el Registro Oficial de Auditor de Cuentas con ¢l nimero 2,931, en su calidad de
Socio Director y con poderes suficicntes para celebrar este acto, otorgados ante el notario de
Madrid D. Juan Carlos Caballeria Gomez, el 26 de enero de 1999, con el mimero 75 de su
protocolo, y en nombre y representacién de KPMG Auditores, S.I.., Firma inscrita con el
nimero 80702 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, n°® 95, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid el 11 de marzo de 1997, Tomo 11.961, Folio 90, Seccién 8,
Hoja M-188.007, Inscripcion 9° y con C.LF. mimero B-78510153.

DECLARA:

Que por el presente documento acepta, en nombre y representacién de KPMG Auditores, S.L.,
la reeleccion como auditor de cuentas individuales del fondo Allianz Bolsa, F.I., domiciliado en
Madrid, Paseo de la Castellana, 39 y con C.LF. ntimero (3-82085838, por un periodo de un afio,
que comprende ¢l ejercicio que terminar en 31 de diciembre de 2008, conforme a los términos
de la decisién adoptada por el Accionista Unico de Allianz Bolsa, F.L, segiin se hace constar en
certificacion emitida el 23 de abril de 2008 por DA Margarita Palafox Gamir en su calidad de
Secretario del Consejo de Administracién de Allianz Gestion, S.A. Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversién Colectiva, con el visto bueno de su Presidente D. Jaime David
Moreno.

Igualmente, declara que KPMG Auditores, S.L., no estA incursa en ninguna de las
incapacidades, incompatibilidades ni prohibiciones sefialadas en la Ley 19/1998, de 12 de Julio,

de Auditoria de Cuentas, ni en ninguna otra incapacidad legal.

Wty

En Madrid, a 16 de mayo de 2008.
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...TIMACION.- YO, ANTONIO LUIS REINA GUTIERREZ , _ Notario de esta Capital

y de su Ilustre Colegio, LEGITIMO: la firma que antecede de DONA ARIA EUGENIA
FERNANDEZ-VILLARAN ARA , con Documento Nacional d Identidad ndmero:
24.405.154 , por constar en otro documento con firma legitimay
En Madrid a veinte de mayo de dos mil ocho.- )
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