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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa
o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin
que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad
de su exposicién en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista o con
vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision
prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. La inversion en renta
variable de baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez de la
sociedad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,10 0,12 2,18 0,49
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,13 0,05 0,01 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.238.355,00 2.350.533,00
N° de accionistas 288,00 297,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 22.603 10,0979 10,0979 11,0591
2021 38.309 11,8336 11,7188 11,9809
2020 40.805 11,7674 9,4138 11,7714
2019 38.379 11,4367 9,8261 11,4424

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () d
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada j . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-14,67 -3,98 -9,39 -1,92 -0,52 0,56 2,89 15,56 3,12
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,08 0,37 0,37 0,34 0,31 1,21 1,17 1,15 1,30
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolution of the Net Asset Value
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.616 95,63 23.182 93,78
* Cartera interior 902 3,99 1.167 4,72
* Cartera exterior 20.679 91,49 21.967 88,87
* Intereses de la cartera de inversion 34 0,15 48 0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 910 4,03 856 3,46
(+/-) RESTO 76 0,34 681 2,75
TOTAL PATRIMONIO 22.603 100,00 % 24.719 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.719 31.237 38.309
+ Compra/ venta de acciones (neto) -4,74 -13,67 -38,45 -69,14
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,83 -9,85 -15,19 -65,31
(+) Rendimientos de gestion -3,56 -9,58 -14,37 -66,90
+ Intereses 0,12 0,11 0,39 -2,64
+ Dividendos 0,04 0,02 0,05 93,46
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,04 -1,58 -3,67 -41,54
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,07 7,27 19,43 -1,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,32 -1,08 -2,59 8,58
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -9,54 -14,38 -28,12 -40,93
+ Oftros resultados 0,10 0,07 0,14 34,57
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,29 -0,85 -10,16
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,75 -10,02
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -10,02
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 -31,89
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 85,81
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,02 0,03 -34,75
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,02 0,03 -34,75
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 22.603 24.719 22.603

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 0,86 198 0,80
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 194 0,86 198 0,80
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL lIC 708 3,13 969 3,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 902 3,99 1.167 4,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.472 15,36 3.926 15,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.472 15,36 3.926 15,88
TOTAL RV COTIZADA 109 0,48 220 0,89
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 109 0,48 220 0,89
TOTAL IIC 17.092 75,63 17.806 72,03
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.673 91,47 21.951 88,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.575 95,46 23.118 93,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

FINANGIERO: 7,86%
—————INDUSTRIALES: 5.11%

~——TESORERIA 4,03%

_—~OTROS: 8,85%

IIC EXTRANJERAS: 74,15%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ FUTURO
DOLAR USA EURO DOLAR 4.556 Inversion
DIC22
Total subyacente tipo de cambio 4556

TOTAL OBLIGACIONES 4556
]




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos. Durante el trimestre, la
sociedad ha enajenado acciones de una sociedad gestionada por la entidad en la que tiene delegada la gestion por un
importe de 210.000 euros, representando esta cantidad un 0,86% sobre el patrimonio medio del trimestre.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

La fuerte subida de los precios de la energia y de los alimentos, las presiones de demanda en algunos sectores debido a
la reapertura de la economia y los cuellos de botella en la oferta continuaron impulsando la inflacion, que alcanzo niveles
récord en la zona euro (IPC de septiembre en 10% a/a).

En este escenario, la Reserva Federal y muchos bancos centrales continuaron con el ciclo de subidas de tipos y el Banco
Central Europeo se estrend con un alza de +50 puntos bésicos en julio a la que siguié una subida histérica de +75 puntos
bésicos en el mes de septiembre. Por tanto, el BCE subid los tipos de interés +1,25 puntos porcentuales en el tercer
trimestre y la Fed realiz6 un incremento de +1,5 puntos porcentuales.

La alta inflacién, el endurecimiento de las condiciones financieras y la adversa situacion geopolitica influyeron
negativamente en la actividad econdmica de todo el mundo. Muchos paises anunciaron medidas de apoyo a familias y
empresas para compensar parte del encarecimiento de la energia y el alza de la inflacion. Algunos anuncios fueron
especialmente controvertidos como el del nuevo gobierno britanico.

Los mercados financieros estuvieron moviéndose en funcion de las expectativas sobre las actuaciones de los bancos
centrales.

El arranque del verano fue positivo para los activos de riesgo, cuando el mercado pas6 a descontar que la Reserva
Federal podria dar un giro temprano en su estrategia de endurecimiento monetario. El movimiento se vio impulsado,
ademas, por una temporada de resultados empresariales bastante positiva. Después, unos datos de inflacion elevados y
los mensajes duros de los bancos centrales volvieron a provocar notables caidas tanto en la renta fija como en la renta
variable.

El saldo trimestral fue negativo para los principales indices bursatiles. El selectivo europeo Eurostoxx-50 cedi6 -4% vy el
americano S&P500, -5,3%. La bolsa nipona destaco positivamente con una caida mas moderada (Topix -1,9%) mientras
gue el indice de paises emergentes MSCI Emerging experimentd una fuerte contraccion (-12,5%).

Todos los sectores de la bolsa europea cerraron el trimestre con caidas. Real Estate y Telecos fueron los peor parados,
con desplomes de -17,5% y -16,3%, respectivamente, mientras que Petroleras y Viajes y Ocio apenas retrocedieron -1%.
Las rentabilidades de la deuda soberana sufrieron una fuerte volatilidad. Las caidas en el precio de los bonos fueron muy
acusadas, especialmente en los de corto plazo al recoger una aceleracion en las subidas de tipos por parte de los bancos
centrales. Asi, las curvas de tipos se aplanaron e incluso se invirtieron como en el caso de la deuda americana.

La TIR del bono soberano aleman a diez afios cerré el trimestre en 2,11% (+77 puntos basicos en el tercer trimestre) y la
del bono americano, en 3,83% (+82 puntos basicos).

La prima de riesgo espafiola apenas subid en el trimestre (+9 puntos basicos hasta situarse en 118 puntos basicos)
mientras que la de Italia se vio penalizada por el cambio politico en el pais (+48 puntos béasicos hasta 241 puntos basicos).

No obstante, los movimientos fueron limitados teniendo en cuenta el contexto de elevada volatilidad, por lo que no fue
necesario que el BCE hiciera uso del mecanismo antifragmentacion.

Los diferenciales de crédito de las empresas se ampliaron notablemente en la recta final del trimestre, especialmente en
los segmentos de mayor riesgo.

La tendencia de apreciacion del dolar frente a las principales divisas continué durante el tercer trimestre, por la ampliacion
de los diferenciales de tipos de interés y las fases de busqueda de refugio. En concreto, el euro cedio -6,5% frente al dolar
en el trimestre, situandose el cruce claramente por debajo de la paridad. La libra esterlina sufrio fuertes vaivenes como
consecuencia de la presentacion del plan fiscal del nuevo ejecutivo, y el gobierno nipén intervino en el mercado de divisas
para proteger al yen, algo que no hacia desde 1998.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la caida en el precio del petréleo (Brent -23,4%)




mientras que el precio del gas de referencia en Europa cerré el trimestre con un alza de +15% por los recortes de
suministro desde Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este trimestre, la entidad gestora con la que esta sociedad tiene firmado un acuerdo de delegacion de gestion ha
seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la politica de inversién definida en su folleto, las
directrices de inversion fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y la situacion que han presentado los
mercados en este periodo.

c) indice de referencia

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2 del presente informe.

El nimero de accionistas de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2. del presente
informe.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre una rentabilidad de -3,98% reflejandose en
el cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes tipos de activos en los que ha
invertido la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1 y 3.3 relativos a la composicién de
la cartera de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad, respectivamente.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por la sicav han tenido un impacto de 0,37% en su rentabilidad,
correspondiendo un 0,29% a los gastos de la propia sociedad y un 0,08% a los gastos indirectos por inversion en otras
instituciones de inversion colectiva.

e) Rendimiento de la Sociedad en comparacion con el resto de Sociedades de la gestora

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido de 0,13%

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La sociedad ha realizado durante el trimestre, operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del -1,32% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 58,63%.

Durante este trimestre, la inversién en instrumentos financieros derivados se ha realizado con la finalidad tanto de
cobertura como de inversién con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la cartera.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

ESTA SICAV PUEDE INVERTIR HASTA UN 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A




9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La alta inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras pesaran sobre la actividad econémica en los proximos
meses. Los ultimos indicadores macro apuntan a una desaceleracion del crecimiento en el cuarto trimestre del afio,
especialmente en Europa, donde la situacidn se agrava por la vulnerabilidad energética.

Las perspectivas de mayor debilidad en la demanda y las mejoras en la oferta contribuyen a aliviar las presiones en las
cadenas de suministro. Ademas, los mercados laborales, que hasta la fecha han mostrado gran solidez, deberian empezar
a dar signos de debilitamiento. Asi, las presiones inflacionistas globales, que siguen siendo elevadas y generalizadas,
deberian ir disminuyendo.

Mientras tanto, los bancos centrales proseguiran con su proceso de endurecimiento monetario. Se espera que tanto la Fed
como el BCE suban los tipos otros 125 puntos basicos en el tltimo trimestre del afio.

Probablemente la renta variable continlie experimentando una alta volatilidad hasta que no se discierna un cambio de
rumbo en la politica monetaria de la Reserva Federal y de otros bancos centrales.

Con la subida de los tipos de interés reales, se ha producido una notable reduccion en los multiplos de valoracion de las
bolsas, que parecen atractivos desde una perspectiva historica, especialmente en el caso de la bolsa europea.

Las previsiones de beneficios se han empezado a revisar a la baja pero en el cuarto trimestre del afio podrian sufrir
recortes adicionales si la actividad se va debilitando, fruto de la pérdida de poder de compra de los hogares, el
endurecimiento de las condiciones financieras y el incremento de los costes.

Ahora bien, las correcciones burséatiles han sido severas en muchos segmentos del mercado por lo que dicho deterioro de
las perspectivas podria estar ya recogido en gran medida en las cotizaciones.

La volatilidad de los mercados de renta fija podria continuar durante el ultimo trimestre del afio en funcion de las
expectativas sobre las futuras actuaciones de los bancos centrales y los riesgos de recesion.

Las acciones y los mensajes de los bancos centrales han sido muy contundentes ya que han preferido adelantar y
acelerar la retirada de estimulos para controlar las expectativas de inflacion, y eso se ha incorporado ya en gran medida
en el precio de mercado de los bonos.

Asi, la deuda soberana cotiza con unas rentabilidades que parecen atractivas, si bien los riesgos siguen estando al alza
mientras no se dibuje un claro punto de inflexion en los registros de inflacion.

Por otro lado, las medidas fiscales de los gobiernos podrian suponer un punto de tension si no estan bien dirigidas.

En cuanto a la deuda corporativa, después de la Gltima correccion, los diferenciales de crédito han vuelto a la zona de
méaximos anuales en muchos casos, por lo que podria ser interesante buscar algin punto de entrada, pero sélo en el
segmento de grado de inversion ya que el high yield es méas vulnerable al deterioro macro.

Asi, la estrategia de inversién de la sociedad para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacién, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado, y en funcidn del comportamiento final que muestren los mercados y la

evolucidn del contexto macroecondmico

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0305045009 - BONO|CAIXA|1,38|2024-04-10 EUR 194 0,86 198 0,80
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 194 0,86 198 0,80
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 0,86 198 0,80
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 194 0,86 198 0,80
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0113326005 - PARTICIPACIONES|GESALCALA SA SGIIC EUR 708 3,13 969 3,92




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 708 3,13 969 3,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 902 3,99 1.167 4,72
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1050846507 - BONO|EADS)|2,38|2024-04-02 EUR 200 0,89 203 0,82
FR0013201597 - RENTA FIJA|JRENAULT]|0,50]2023-09-15 EUR 0 0,00 194 0,79
DEOOOA3E5STRO - BONOJALLIANZ|2,60]2031-10-30 EUR 123 0,54 138 0,56
FR0014003XY0 - BONO|MUTUELLE ASSURANCE|3,50|2028-12-21 EUR 505 2,24 584 2,36
XS2010028343 - BONO|SES SA|2,88|2026-05-27 EUR 755 3,34 841 3,40
DEO00A289FK7 - BONOJALLIANZ|2,63]2030-10-30 EUR 515 2,28 577 2,33
XS1076018131 - BONOJAT&T]|2,40|2024-03-15 EUR 199 0,88 203 0,82
XS1959498160 - BONO|FORD MOTOR COMP|3,02|2024-03-06 EUR 192 0,85 192 0,78
XS1489184900 - BONO|GLENCORE INTL PLC|1,88|2023-09-13 EUR 0 0,00 197 0,80
XS1468525057 - BONO|CELLNEX TELECOM|2,38|2024-01-16 EUR 197 0,87 199 0,81
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.686 11,89 3.329 13,47
FR0013201597 - RENTA FIJA|JRENAULT]|0,50]2023-09-15 EUR 193 0,85 0 0,00
XS1361115402 - BONO|EASYJET PLC|1,75/2023-02-09 EUR 199 0,88 199 0,80
XS0825855751 - BONO|FORTUM|2022-09-06 EUR 0 0,00 200 0,81
XS1551678409 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|2,50|2023-07-19 EUR 197 0,87 198 0,80
XS1489184900 - BONO|GLENCORE INTL PLC]|1,88|2023-09-13 EUR 198 0,87 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 786 3,47 597 241
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.472 15,36 3.926 15,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.472 15,36 3.926 15,88
IEO0B4ND3602 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INC USD 109 0,48 220 0,89
TOTAL RV COTIZADA 109 0,48 220 0,89
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 109 0,48 220 0,89
LU0113258742 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT EUR 231 1,02 237 0,96
LU1561566123 - PARTICIPACIONES|FULCRUM ASSET MANAG EUR 197 0,87 0 0,00
IEOOBM67HNO9 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS EUR 133 0,59 0 0,00
IE00B6YX5C33 - PARTICIPACIONES|SSGA SPDR ETFS UsD 217 0,96 209 0,85
LU1948756140 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT S.A. EUR 125 0,55 147 0,59
IE00B6R52143 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND UsD 91 0,40 87 0,35
LU1883872415 - PARTICIPACIONES|AMUNDI LUXEMBURGO UsD 172 0,76 174 0,71
LU1191877379 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG EUR 353 1,56 417 1,69
LU0705259173 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FU EUR 0 0,00 134 0,54
LU1797811236 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT EUR 105 0,47 111 0,45
LU1829218749 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET EUR 73 0,32 129 0,52
LU1280280568 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET UsD 250 1,11 242 0,98
IEO0B1ZBRP88 - PARTICIPACIONES|SEILERN INVESTMENT UsD 240 1,06 267 1,08
LU1585264762 - PARTICIPACIONES|TIKEHAU INVESTMENT M EUR 651 2,88 712 2,88
IEOOBZ0X9T58 - PARTICIPACIONES|COMGEST ASSET MANA EUR 77 0,34 105 0,43
IE00BZ0X9Z719 - PARTICIPACIONES|COMGEST ASSET MANA EUR 127 0,56 141 0,57
IEO0BD0OQ8X79 - PARTICIPACIONES|PRINCIPAL GLOBAL INV EUR 514 2,27 580 2,35
LU2386637925 - PARTICIPACIONES|FRANK TEMPLETON FUND EUR 179 0,79 206 0,83
IEOOBYPLS672 - PARTICIPACIONES|LEGAL & GENERAL UCIT EUR 140 0,62 132 0,53
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ASSET EUR 302 1,34 412 1,67
IEOOBF1T6S03 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY UsD 178 0,79 200 0,81
IEO0BM67HL84 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS UsD 288 1,27 282 114
IEOOB1FZS467 - PARTICIPACIONES|ISHARES UsD 159 0,70 181 0,73
IE0032077012 - PARTICIPACIONES|INVESCO ASSET MANAGE UsD 65 0,29 62 0,25
LU1433232698 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGE EUR 193 0,85 193 0,78
LU0828814250 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT EUR 124 0,55 132 0,53
LU0129460407 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN FLEMING UsD 183 0,81 192 0,78
LU1700711663 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG EUR 511 2,26 517 2,09
IEOOBKM4GZ66 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 124 0,55 131 0,53
IEO0BIXNHC34 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND EUR 121 0,54 0 0,00
IEO0B6R52259 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND UsD 551 2,44 543 2,20
IE00B4475B48 - PARTICIPACIONES|SSGA SPDR ETFS EUR 1.322 5,85 1.080 4,37
LU1585265819 - PARTICIPACIONESI|TIKEHAU INVESTMENT M EUR 424 1,88 0 0,00
LU0248042839 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVESTMENT UsD 114 0,50 136 0,55
LU1379000414 - PARTICIPACIONES|CAPITAL GROUP INV EUR 211 0,93 226 0,91
LU1797812986 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT EUR 384 1,70 441 1,79
LU1331972494 - PARTICIPACIONES|LEMANIK ASSET MANAG EUR 196 0,87 231 0,93
IE00BB7N4393 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL EUR 461 2,04 515 2,08
LU0345362361 - PARTICIPACIONESIFIL INVESTMENT MANAG EUR 121 0,54 133 0,54
LU0955863922 - PARTICIPACIONES|INVESCO ASSET MANAGE EUR 0 0,00 249 1,01
LU1670724373 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT EUR 284 1,26 149 0,60
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0658025209 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 385 1,70 443 1,79
LU0133096635 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE GROUP UsD 228 1,01 216 0,87
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAG EUR 296 131 346 1,40
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|MUZIN EMRG MK S DUR- EUR 470 2,08 482 1,95
IEO0BYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO LTD EUR 408 1,81 412 1,67
FR0013259132 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ASSET EUR 687 3,04 742 3,00
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FU EUR 0 0,00 124 0,50
LU0568620305 - PARTICIPACIONES|AMUNDI LUXEMBURGO EUR 300 1,33 400 1,62
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 129 0,57 130 0,53
LUQ772943501 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FU EUR 661 2,92 690 2,79
LU0490769915 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT EUR 190 0,84 192 0,78
FR0000990038 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ASSET EUR 0 0,00 164 0,66
FR0010584474 - PARTICIPACIONES|EDMON DE ROTHSCHILD EUR 641 2,84 687 2,78
IEO0B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 551 2,44 540 2,18
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ASSET EUR 258 1,14 308 124
DEOOOAOH08M3 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 203 0,90 224 0,91
DEOOOAOHO08K?7 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 137 0,60 148 0,60
LU0329429897 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER MULTISTO EUR 187 0,83 183 0,74
FR0010674978 - PARTICIPACIONES|LA FRANCAISE ASSET EUR 638 2,82 702 2,84
GB00B15KXV33 - PARTICIPACIONES|ETFS SECURITIES UsD 0 0,00 96 0,39
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS INTERNATIONAL EUR 171 0,76 175 0,71
LU0141799097 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FU EUR 362 1,60 366 1,48
TOTAL IIC 17.092 75,63 17.806 72,03
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.673 91,47 21.951 88,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 21.575 95,46 23.118 93,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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