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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 12/07/2013

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa
o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin
que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad
de su exposicién en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista o con
vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision
prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. La inversion en renta
variable de baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez de la
sociedad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacién de la cartera 0,32 0,18 0,76 1,43
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,09 0,01 0,03 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 359.160,00 359.163,00
N° de accionistas 199,00 202,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
—— Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méximo
Periodo del informe 4,751 13,2287 13,2157 14,1337
2021 5.150 14,5810 13,0623 14,7222
2020 4.637 13,1268 10,4023 13,1726
2019 4.543 12,8610 11,4368 12,9202

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada j . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,29 0,00 0,29 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-9,27 -1,60 -5,64 -2,29 3,40 11,08 2,07 11,87 3,32
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,24 0,26 0,28 0,29 1,11 1,05 1,07 1,09

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.292 90,34 3.907 80,92
* Cartera interior 656 13,81 468 9,69
* Cartera exterior 3.634 76,49 3.439 71,23
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,06 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 410 8,63 875 18,12
(+/-) RESTO 49 1,03 47 0,97
TOTAL PATRIMONIO 4.751 100,00 % 4.828 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.828 5.117 5.150
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 1,67 45,79
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,56 -5,78 -9,64 -73,29
(+) Rendimientos de gestion -1,40 -5,59 -9,08 -75,29
+ Intereses 0,02 0,01 0,05 66,25
+ Dividendos 0,10 0,24 0,42 -60,17
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,11 -0,25 -0,59 -59,09
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,09 1,68 5,27 22,79
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,10 0,08 0,23 30,63
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,26 0,70 0,33 -136,25
+ Resultado en IIC (realizados o no) -3,43 -8,08 -14,92 -58,10
+ Oftros resultados 0,08 0,04 0,13 87,87
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,20 -0,58 -18,27
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,29 -4,85
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -0,11
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,12 -8,08
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,05 -18,24
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 -0,04 -90,93
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -80,35
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,01 -80,35
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.751 4.828 4.751

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 192 4,04 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 192 4,04 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 56 1,18 63 1,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 56 1,18 63 1,30
TOTAL lIC 328 6,90 331 6,85
TOTAL DEPOSITOS 80 1,68 75 154
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 656 13,80 468 9,69
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 884 18,60 201 4,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 884 18,60 201 4,17
TOTAL RV COTIZADA 576 12,13 582 12,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 576 12,13 582 12,07
TOTAL IIC 2175 45,76 2.654 54,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.634 76,49 3.437 71,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.290 90,29 3.905 80,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INS.INVERS COLECTIVA:
6,90% \

OTROS: 27 29%
FINANCIERO: 7,97%———

TESORERIA: 8,63% —

IIC EXTRANJERAS: 49 21%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

VI Fut. FUT
INDICE EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 50 72 Inversion
DIC22 EUREX
Total subyacente renta variable 72




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ FUTURO
DOLAR USA EURO DOLAR 128 Inversion
DiC22
Total subyacente tipo de cambio 128
TOTAL OBLIGACIONES 200

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En esta SICAV se da la existencia de 2 accionistas cuyo volumen de inversion individual representa méas de un 20% del
patrimonio total de la sociedad.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de -0,60%.




g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el gue se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

La fuerte subida de los precios de la energia y de los alimentos, las presiones de demanda en algunos sectores debido a
la reapertura de la economia y los cuellos de botella en la oferta continuaron impulsando la inflacion, que alcanz6 niveles
récord en la zona euro (IPC de septiembre en 10% a/a).

En este escenario, la Reserva Federal y muchos bancos centrales continuaron con el ciclo de subidas de tipos y el Banco
Central Europeo se estrené con un alza de +50 puntos basicos en julio a la que siguié una subida histérica de +75 puntos
basicos en el mes de septiembre. Por tanto, el BCE subi6 los tipos de interés +1,25 puntos porcentuales en el tercer
trimestre y la Fed realiz6 un incremento de +1,5 puntos porcentuales.

La alta inflacién, el endurecimiento de las condiciones financieras y la adversa situacion geopolitica influyeron
negativamente en la actividad econémica de todo el mundo. Muchos paises anunciaron medidas de apoyo a familias y
empresas para compensar parte del encarecimiento de la energia y el alza de la inflacion. Algunos anuncios fueron
especialmente controvertidos como el del nuevo gobierno britanico.

Los mercados financieros estuvieron moviéndose en funcién de las expectativas sobre las actuaciones de los bancos
centrales.

El arranque del verano fue positivo para los activos de riesgo, cuando el mercado paso6 a descontar que la Reserva
Federal podria dar un giro temprano en su estrategia de endurecimiento monetario. El movimiento se vio impulsado,
ademas, por una temporada de resultados empresariales bastante positiva. Después, unos datos de inflacién elevados y
los mensajes duros de los bancos centrales volvieron a provocar notables caidas tanto en la renta fija como en la renta
variable.

El saldo trimestral fue negativo para los principales indices bursatiles. El selectivo europeo Eurostoxx-50 cedié -4% vy el
americano S&P500, -5,3%. La bolsa nipona destacé positivamente con una caida mas moderada (Topix -1,9%) mientras
que el indice de paises emergentes MSCI Emerging experimenté una fuerte contraccion (-12,5%).

Todos los sectores de la bolsa europea cerraron el trimestre con caidas. Real Estate y Telecos fueron los peor parados,
con desplomes de -17,5% y -16,3%, respectivamente, mientras que Petroleras y Viajes y Ocio apenas retrocedieron -1%.
Las rentabilidades de la deuda soberana sufrieron una fuerte volatilidad. Las caidas en el precio de los bonos fueron muy
acusadas, especialmente en los de corto plazo al recoger una aceleracién en las subidas de tipos por parte de los bancos
centrales. Asi, las curvas de tipos se aplanaron e incluso se invirtieron como en el caso de la deuda americana.

La TIR del bono soberano aleman a diez afios cerr6 el trimestre en 2,11% (+77 puntos basicos en el tercer trimestre) y la
del bono americano, en 3,83% (+82 puntos basicos).

La prima de riesgo espafiola apenas subi6 en el trimestre (+9 puntos basicos hasta situarse en 118 puntos basicos)
mientras que la de Italia se vio penalizada por el cambio politico en el pais (+48 puntos basicos hasta 241 puntos basicos).




No obstante, los movimientos fueron limitados teniendo en cuenta el contexto de elevada volatilidad, por lo que no fue
necesario que el BCE hiciera uso del mecanismo antifragmentacion.

Los diferenciales de crédito de las empresas se ampliaron notablemente en la recta final del trimestre, especialmente en
los segmentos de mayor riesgo.

La tendencia de apreciacion del dolar frente a las principales divisas continué durante el tercer trimestre, por la ampliacion
de los diferenciales de tipos de interés y las fases de busqueda de refugio. En concreto, el euro cedio -6,5% frente al dolar
en el trimestre, situandose el cruce claramente por debajo de la paridad. La libra esterlina sufrio fuertes vaivenes como
consecuencia de la presentacion del plan fiscal del nuevo ejecutivo, y el gobierno nipén intervino en el mercado de divisas
para proteger al yen, algo que no hacia desde 1998.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la caida en el precio del petréleo (Brent -23,4%)
mientras que el precio del gas de referencia en Europa cerré el trimestre con un alza de +15% por los recortes de
suministro desde Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este trimestre, la sociedad gestora ha seguido para esta sociedad una estrategia de inversién acorde con la
politica de inversion definida en su folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la
sociedad y la situacién que han presentado los mercados en este trimestre.

c) indice de referencia

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2 del presente informe.

El nimero de accionistas de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2. del presente
informe.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre una rentabilidad de -1,60% reflejandose en
el cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes tipos de activos en los que ha
invertido la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1 y 3.3 relativos a la composicién de
la cartera de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad, respectivamente.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por la sicav han tenido un impacto de 0,24% en su rentabilidad,
correspondiendo un 0,16% a los gastos de la propia sociedad y un 0,08% a los gastos indirectos por inversion en otras
instituciones de inversion colectiva.

e) Rendimiento de la Sociedad en comparacion con el resto de Sociedades de la gestora

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido de 0,09%

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La sociedad ha realizado durante el trimestre, operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del -0,26% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 31,66%.

Durante este trimestre, la inversién en instrumentos financieros derivados se ha realizado con la finalidad tanto de
cobertura como de inversién con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la cartera.

d) Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

N/A




5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

ESTA SICAV PUEDE INVERTIR HASTA UN 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La alta inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras pesaran sobre la actividad econdmica en los proximos
meses. Los ultimos indicadores macro apuntan a una desaceleracién del crecimiento en el cuarto trimestre del afio,
especialmente en Europa, donde la situacién se agrava por la vulnerabilidad energética.

Las perspectivas de mayor debilidad en la demanda y las mejoras en la oferta contribuyen a aliviar las presiones en las
cadenas de suministro. Ademas, los mercados laborales, que hasta la fecha han mostrado gran solidez, deberian empezar
a dar signos de debilitamiento. Asi, las presiones inflacionistas globales, que siguen siendo elevadas y generalizadas,
deberian ir disminuyendo.

Mientras tanto, los bancos centrales proseguiran con su proceso de endurecimiento monetario. Se espera que tanto la Fed
como el BCE suban los tipos otros 125 puntos basicos en el ultimo trimestre del afio.

Probablemente la renta variable continlie experimentando una alta volatilidad hasta que no se discierna un cambio de
rumbo en la politica monetaria de la Reserva Federal y de otros bancos centrales.

Con la subida de los tipos de interés reales, se ha producido una notable reduccion en los multiplos de valoracion de las
bolsas, que parecen atractivos desde una perspectiva histdrica, especialmente en el caso de la bolsa europea.

Las previsiones de beneficios se han empezado a revisar a la baja pero en el cuarto trimestre del afio podrian sufrir
recortes adicionales si la actividad se va debilitando, fruto de la pérdida de poder de compra de los hogares, el
endurecimiento de las condiciones financieras y el incremento de los costes.

Ahora bien, las correcciones bursatiles han sido severas en muchos segmentos del mercado por lo que dicho deterioro de
las perspectivas podria estar ya recogido en gran medida en las cotizaciones.

La volatilidad de los mercados de renta fija podria continuar durante el Gltimo trimestre del afio en funcion de las
expectativas sobre las futuras actuaciones de los bancos centrales y los riesgos de recesion.

Las acciones y los mensajes de los bancos centrales han sido muy contundentes ya que han preferido adelantar y
acelerar la retirada de estimulos para controlar las expectativas de inflacion, y eso se ha incorporado ya en gran medida
en el precio de mercado de los bonos.

Asi, la deuda soberana cotiza con unas rentabilidades que parecen atractivas, si bien los riesgos siguen estando al alza
mientras no se dibuje un claro punto de inflexion en los registros de inflacion.

Por otro lado, las medidas fiscales de los gobiernos podrian suponer un punto de tension si no estan bien dirigidas.

En cuanto a la deuda corporativa, después de la ultima correccion, los diferenciales de crédito han vuelto a la zona de
maximos anuales en muchos casos, por lo que podria ser interesante buscar algin punto de entrada, pero sélo en el
segmento de grado de inversion ya que el high yield es méas vulnerable al deterioro macro.

Asi, la estrategia de inversién de la sociedad para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacion, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado, y en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la

evolucidn del contexto macroecondmico.

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0413900848 - BONO|SANTANDER CED HIPOT|2,38|2027-09-08 EUR 97 2,03 0 0,00
ES0313307219 - BONO|BANKIA SAU|1,00|2024-06-25 EUR 96 2,01 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 192 4,04 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 192 4,04 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 192 4,04 0 0,00
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 13 0,27 15 0,30
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 0 0,00 4 0,09
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 8 0,17 8 0,17
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 20 0,42 20 0,42
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL, S.A. EUR 15 0,32 16 0,32
TOTAL RV COTIZADA 56 1,18 63 1,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 56 1,18 63 130
ES0125621005 - PARTICIPACIONES|BK BOLSA ESPARA, FI EUR 46 0,96 50 1,03
ES0114802012 - PARTICIPACIONES|BK DIVIDENDO EUROPA EUR 103 2,16 107 2,22
ES0112611001 - PARTICIPACIONES|AZVALOR ASSET MANAGE EUR 180 3,78 174 3,60
TOTAL IIC 328 6,90 331 6,85
- DEPOSITOS|BSCH]|1,78|2023-03-28 USD 80 1,68 75 154
TOTAL DEPOSITOS 80 1,68 75 154
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 656 13,80 468 9,69
EUO00A1HBXS7 - BONO|EUROPEAN UNION|2,50|2027-11-04. EUR 99 2,09 0 0,00
1T0005419848 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,50]2026-02-01 EUR 92 1,93 95 1,97
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 191 4,02 95 1,97
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
FR0013396512 - BONO|ORANGE SA|1,13|2024-07-15 EUR 97 2,03 0 0,00
XS2199351375 - BONO|STELLANTIS NV|4,50]2028-07-07 EUR 104 2,19 106 2,20
XS1914485534 - BONO|STRYKER CORP|1,13|2023-11-30 EUR 98 2,06 0 0,00
XS1076018131 - BONOJAT&T|2,40|2024-03-15 EUR 99 2,08 0 0,00
XS1823532640 - BONO|BNP PARIBAS]|1,13|2023-11-22 EUR 98 2,06 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 495 10,42 106 2,20
XS1822506272 - BONO|BECTON DICKINSON]|1,40|2023-05-24 EUR 99 2,09 0 0,00
XS1734548487 - BONO|VOLKSWAGEN AG|0,75|2023-06-15 EUR 98 2,07 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 197 4,16 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 884 18,60 201 4,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 884 18,60 201 4,17
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 23 0,48 23 0,48
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 5 0,11 6 0,11
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 26 0,55 32 0,66
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 26 0,54 27 0,55
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 8 0,18
IEO0B4ND3602 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INC UsD 163 3,44 165 3,43
DEOOOLEG1110 - ACCIONESILEG INMOBILIEN EUR 0 0,00 5 0,11
CH0244767585 - ACCIONES|UBS AG CHF 27 0,58 28 0,58
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 6 0,13 7 0,14
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 12 0,25 12 0,24
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL GBP 16 0,34 17 0,35
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 6 0,13 0 0,00
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS TSB BANK PLC GBP 10 0,21 11 0,22
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 6 0,12 6 0,12
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 11 0,24 12 0,26
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 11 0,24 6 0,13
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 13 0,28 16 0,34
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO CAPITAL BV GBP 7 0,15 13 0,26
FR0000131104 - ACCIONES|BANCO NACIONAL EUR 22 0,45 22 0,47
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 22 0,45 21 0,44
FR0000125007 - ACCIONES|COMPAG SAINT GOBAIN EUR 11 0,23 0 0,00
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 10 0,21 10 0,20
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 20 0,41 19 0,39
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 12 0,25 11 0,24
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 11 0,24 13 0,27
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 26 0,55 25 0,51
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 28 0,60 23 0,48
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 16 0,34 18 0,38
GB0002875804 - ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOB GBP 11 0,23 12 0,26
DE0005470405 - ACCIONES|LANXESS EUR 5 0,11 0 0,00
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Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
CHO0011075394 - ACCIONES|ZURICH FINANCIA CHF 13 0,27 13 0,27
TOTAL RV COTIZADA 576 12,13 582 12,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 576 12,13 582 12,07
LU1681042518 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT EUR 33 0,69 11 0,23
BE0948492260 - PARTICIPACIONES|DEGROOF PETERCAM EUR 47 0,99 0 0,00
LU1838941885 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBURGO EUR 169 3,55 168 3,49
IE00BJVDNS90 - PARTICIPACIONES|LEGG MASON FUND EUR 118 2,49 125 2,59
IEOOBF1T6Z79 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY EUR 126 2,66 125 2,59
LU0683601701 - PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERNSTEIN EUR 146 3,06 154 3,18
LU1559747883 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG EUR 94 1,99 98 2,03
LU1125359346 - PARTICIPACIONES|HENDERSON MANAGEMENT EUR 0 0,00 49 1,01
LU1353952267 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 87 1,83 90 1,87
LU0366762994 - PARTICIPACIONES|FRANK TEMPLETON FUND EUR 107 2,26 105 2,18
LU1216622487 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUXEMBO EUR 97 2,03 96 1,99
LU2077745615 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVESTMENT EUR 0 0,00 98 2,03
LU1111643042 - PARTICIPACIONES|ELEVA EUROPEAN SEL-| EUR 77 1,63 81 1,68
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAG EUR 148 3,12 148 3,07
LU1681037864 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT EUR 178 3,76 178 3,68
LU1681041031 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT EUR 146 3,08 145 3,01
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO LTD EUR 0 0,00 187 3,88
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 93 1,96 93 1,92
LU0622664224 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 0 0,00 174 3,61
FR0010429068 - PARTICIPACIONESI|LYXOR INTL ASSET EUR 74 1,56 78 1,62
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 262 5,52 272 5,63
DEOOOAOF5UJ7 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 0 0,00 9 0,19
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|STATE STREET GLOBAL USD 170 3,58 168 3,48
TOTAL IIC 2175 45,76 2.654 54,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.634 76,49 3.437 71,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.290 90,29 3.905 80,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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