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Ana Buitrago Montoro
Secretaria General y del Consejo de Administracion

A la Comision Nacional del Mercado de Valores

Valencia, 1 de julio de 2008

Asunto: Oferta publica de adquisicion voluntaria sobre la totalidad de las acciones
ordinarias y preferentes de “C.ROKAS S.A.”

Muy sefiores nuestros:

Iberdrola Renovables, S.A. (en adelante, “Iberdrola Renovables” o la “Sociedad”), de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, mediante la presente comunica el siguiente hecho relevante:

Hoy, 1 de julio de 2008, y de acuerdo con los requisitos de la legislacion del mercado de valores
griega, Iberdrola Renovables ha anunciado la formulaciéon de una oferta ptblica de adquisicion
voluntaria sobre la totalidad de las acciones ordinarias y preferentes de la sociedad griega
“C.ROKAS S.A.” (Ia “Oferta”). La Oferta no se extiende a las acciones de “C.ROKAS S.A.” de
las que ya es titular Iberdrola Renovables y que representan el 52,70% de las acciones ordinarias y
el 47,32% de las acciones preferentes de la indicada sociedad.

Iberdrola Renovables ha remitido a las autoridades competentes de la Republica de Grecia el
preceptivo anuncio de la Oferta, el cual contiene los principales términos y condiciones de la
misma, que han sido acordados por los 6rganos sociales competentes de Iberdrola Renovables.

La Oferta se formula como compraventa en metalico, siendo la contraprestacion ofrecida de
dieciséis euros (€16,00) por cada accion ordinaria y de once euros (€ 11,00) por cada accidon
preferente de “C.ROKAS S.A.”, con lo que el importe de la contraprestacion total de la Oferta
asciende a 175 millones de euros, aproximadamente (incluyendo los gastos y comisiones
derivados de la Oferta).
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Se adjunta como Anexo 1 a esta comunicacién el mencionado anuncio en su version griega e
inglesa, junto con una traduccion al castellano a efectos meramente informativos. Asimismo, se
adjunta como Anexo 2 a esta comunicacion una presentacion explicativa de la operacion.

Les saluda atentamente,

IBERDROLA RENOVABLES, 5.A.
La Secretaria General y del Consejo
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INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye ni forma parte de ninguna oferta de venta o emision, u oferta de
compra o suscripcion, o solicitud de oferta de compra o suscripcion, de valores de Iberdrola
Renovables, S.A. o de C.ROKAS S.A., ni constituye en todo o en parte, ni el hecho de su
distribucion puede considerarse como, ni puede emplearse como base de, un contrato o decision
de inversion. La Oferta se dirige exclusivamente a inversores residentes en Grecia y en
cualesquiera otras jurisdicciones cuya legislacion no prohiba o imponga restricciones a la difusion
y/o aceptacion de la Oferta.



Anexo 1
Copia del anuncio de la Oferta (versiones griega e inglesa) v traduccion al castellano de
dicho anuncio a efectos meramente informativos




ANAKOINQXH

1. H woravikn, elonyuévn etapeia pe v emovopio, "IBERDROLA RENOVABLES, S.A.",
pe ApiOpo Mnrpoov Avovopov Etapiov A-83028035 ko pe €3pa t  BoiévOuw kot
ypapeio emi g 00ov calle Menorca 19, Planta 13 avaxowvdvel Ty vtoBoAn TPOOIPETIKNG
onuociag Tpotaong (n «Anuocta Ipdtacn») yio v andktnon tov cuvorov Twv Kowvov kot
[Tpovopovywv petoywv g avovoung etapiag pe v enovopio «X. POKAY A.B.E.E.», e
Ap1Bu6 Mntpoov Aveovipev Etapidv 2971/06/B86/0008 kot £dpa Pilapeiov 3, Xoardavdpt (n
«Etopeian), chpowva pe 116 dtotdéerg tov Nopov 3461/2006 (o «NOpog).

2. H “Credit Suisse Securities (Europe) Limited”, n omoia €yl cvotabel kol Aettovpyel
oLpe®Vo pe To Ayylkd dikaio (apBuog untpoov 891554) kai edpedel oto Aovdivo, One
Cabot Square, E14 4QJ, evepyel w¢ o ovuPovrog tov Ilpoteivovta (kotd v €vvola Tov
dpBpov 12 tov Nopov (n " Credit Suisse”). "). H Credit Suisse. eivot motoTikd idpvpa, Tov
&xel AMaPet doeta ko emonteveton 6to Hvopévo Baciielo and v Apyn Xp1HoTooKOVOUIK®OV
Yrnpeowdv tov Hvopévov Baotieiov (Financial Services Authority) kot pmopel va mapéyet
otV EALGSa Tig emevduTIKEG VANpEGiec, Tov avapépovtat oto apbpo 4 moap. 1 (o1) kat (£) Tov
Nopov 3606/2007. H Credit Suisse evepyei povo yia tov [poteivovta kat yio Kavévoy GAAOV
o€ oyéomn pe v Anuoota Ipdtaon ko dev vBovetor Evavit Kavevog AAAOL EKTOC ald TOV
[Ipoteivovta yio TV mapoyn ™S TPOcTaciog mov amolapupdvovy ot meddteg tng Credit Suisse
N v TV Tapoyn GLVUPOLVAGV oxetikd pe t Anupodoia Ilpdtaon M oxetikd e 0mo100MmoTE
dAro (NTUa avagEépeTal oTNV ToPovGO.

3. Katd v nuepounvia g mapodcos avakoivoong, 1o petoyikd kepdiato g Etapeiog
avépyetonr oc 11.887.162 EYPQ, dwupeiton oe 20.544.452 «01vEG, OVOUOOTIKEG WETOYEG WE
dwaiopa yMeov, ovopaotikng a&iog 0,50 EYPQ n kdébe pio (ov «Kowég Metoyéo») kot
3.229.872 mpovopovyeg UETOYES, Ywpic okaiopo yhieov, ovouaotikng aéiog 0,50 EYPQ
ekdotn (ov «IIpovopovyeg Metoyxéo» kot amd kowvov pe tig Kowég Metoyég ot "Metoyéc"),
Kol gtvanr olooyepac katapepAnuévo. Or Metoyég elvarl elonyUEVeG Katl O10mpory LOTEVOVTOL
omv Ayopd A&wv (Katnyopia Meyding Kepaiatonoinong) tov Xpnuatiompiov AOnvov
("X.A").

4. Kotd v nuepounvia g mapovoag ovoakoivowong, o Ilpoteivov katéyer 10.826.927
Kowég Metoyéc pe dikaudpato Yieov, Tov avTitpocs®nrevovy 1o 52,70% tov cuvorlov twv
Kowov Metoywv g Etoupeiog xor 1.528.280 Ilpovopovyeg Metoyéc, yopig dwkoiopa
YnNoeov, ot onoieg avtimpocswnevovy 10 47,32% tov cuvorov tv IIpovopiovymv Metoy®dv g
Etaupeiog, ot o Ipoteivov katéyet cuvolka 12.355.207 Metoyés.

5. Katd v nuepounvia mg mapovoag avaxkoivoong, n Anuocio Ilpdtacn apopd 9.717.525
Kowéc Metoyéc, mov avturpocswnevovy to 47,30% tov cuvorov tov Kowvav Metoydv ko
Tov dwaiwpdtov yneov ™ Etoupeiog kor 1.701.592 Tlpovopovyeg Metoyés, mov
avTimpoc®nevovVy 10 52,68% tov cuvorov Twv IIpovopiovymv Metoydv ywpig dtkoumpoto
yneov ¢ Etopeiog, Mot ocvvolkd, 11.419.117 Metoyég (o1 "Metoyxég g Anuooctog
[Ipétaong").

6. To mpoocpepdpevo avtdriaypa yio v andktnon kdbe Metoyrg g Anuooiag [Ipdtaong,
OV TPOCPEPETAL EYKVPWG KATA TN OdpKeELR TNG TEPLOOL amodoyns ¢ Anuociog Ipdtaong
(n "[epiodog Amodoync"), avépyetarl oe 16,00 EYPQ to1c petpntoic yia ka0 Kown Metoym



™¢ Anuootag Ipotaong kar 11,00 EYPQ o¢ petpntd o kdbe TIpovopiovyo Metoyn g
Anuocuog Ipotaong (to "Ilpocpepdpevo Tipmpa').

To Ipocpepduevo Tipnpa yio k60 Kowvr Metoyn g Anpodciog [podtaong eivat:

* 16,7% vynAotepo amd T HECT YPNUOTIGTNPLOKY TIU TOL TEAELTOIOL PNVO TPV omTd TV
27" Tovviov 2008, tnv tehevtaia, dNAadn, epydoun nuépo Tpv v nuépa Tov o Ilpoteivav
éhaPe v amdeaon yo v vofoin g Anuociag [podtaong (n «Huepounvia Avapopdcy),
* 21,3% vynAdtepo amd T pHEon XPNUATIGTNPOKY TN TOL TEAELTOIOL TPUNVOL TPV Ao
mv Hupepounvia Avagopdc,

To Ilpooceepouevo Tiunua yia kabe [Ipovopovyo Metoyn g Anpootog [potaong sivat:

* 22.7% vyniotepo amd TN UECT YPMNUOTIOTNPLOKT] TIUH TOL TEAELTOIOL pNVO TPV amd TV
Hupepounvia Avagopdcg,

* 16.4% vymAdtepo amd TN pEoN YPNUATIGTNPOKN T TOL TEAELTOIOL TPIUNVOL TPV Ao
mv Hpuepounvia Avaopdcg,

Eniong, o Ilpoteivov Bo avordaper o idtog v katofoAr] tov avepyopévov oe 0,08%
dwonopdtov vrép e EAAnvika Xpnuatiompla Avovoun Etapeio (oto e€ng n "E.X.AE."),
ta omoia dAAwg Ba emPapvvav tovg petdyovg g Etapeiag mov amodéyovror eykhpwog
Anuoowo IIpotaon (oto €€ng ot "Amodeyouevor Métoyor"), ta omoio a@opovv  oTNnV
Katoydpnon g eEwypnuUaTioTnplokng petapifacns twv Metoydv mTov TPocPEPOVINL GTOV
[Ipoteivovta, cObppwva pe 10 dpbpo 46 tov "Kavoviopov Agttovpysiog tov ZVOTHHOTOS
Avlov Tithov" kot to apbpo 7, mapdypapog 3 g va. apBp. 153/18.12.2006 andépoacng Tov
Avorkntikod ZvpuPovriiov g E.X.AE., O6mwg éxet tpomomombel wor 1oydel onuepo.
Emopévmg, ot Amodeyopevor Métoyot Ba Adfovv to [lpocpepduevo Tipnpa yopic emPapuvon
LE TOL AVAOTEP® OTKOLDUOTOL.

H Credit Suisse &yel Peformdoel o1t o [Ipoteivov dwbétel ta péoa yio v katafoin tov
[Ipocpepduevov Tyumpotog Kot Tov avotépo dikaoudtov. Qotdéco, n Credit Suisse dgv
mopéyel kapio eyyomon, katd v évvola tov apbpov 847 tov Actikob Kadwka, kot dev Ha
elvar vmevBuvn évovil OMOOLONTOTE YO TNV EKTANPOOCT TOV YPNUOTIKOV KOl GAA®V
VIOYPEDGEMVY oL avarapfdavet o Ilpoteivav and t Anuodcia [poTaon.

7. Ze mepintwon mov o Ilpoteivov, petd t Anén g [epidoov Amodoyng g Anudciog
[Ipotaomg, katéyxel Metoyéc mov aviimposmnedovy mT0c0oTd ToLAdYIoTOV i60 pe 90% ToL
GLVOAOL TV dkopdtov yheov tg Etapeiog, o Ilpoteivov:

(o) TpotiBetan vo aokNGEL TO dtKoiwud Tov va amorthoetl ™ petafifoacn o€ avtdv Ohwv
Tov vrorowmwv Metoydv g Anupdowg Ilpodtaong oe tun avd petoyn ion pe 10
[Ipoopepduevo Tiunua, cdppwva pe o dpbpo 27 tov Nopov (Akaiopo eEayopdc) Kot

B) Ymoypeobtar va ayopdost ypnuotionplokd Oiec Tic Metoyéc mov Oo tov
Tpocpepfov evidg mePOOoL TPLOV (3) VAV amd TV dNUOGIELST| TOV OTOTEAEGUATOV TNG



Anuooog [pdtaong Evavtt kKataBoAng oe petpntd tov [pocseepdpuevov Tyumpatog souemva
pe 1o pBpo 28 tov Nopov. (Awkaiopa £660v).

Xmv mepintwon ovt, o [lpoteivov mpotiBetonr oTn cLVEXEID VO GUYKOAEGEL TN YEVIKN
ocuvvélevon tov petoyov ™ Etapeioc pe 0épa nuepnoilag odtaéng t dSwypaen ToV
Metoymv ano 1o X.A.

8. Amd Vv nuepounvio ¢ mapoHoos ovakoivoong kot péxpt v AREn g Ilepiodov
Amodoyng, o Ilpoteivev tpotifetar vo amoktd o 1010¢ MeToyéc, ¥pnUaTIoTNPLOKA 1) GAA®C, O
T avd Metoyn mov dev Ba vrepPaiver To [poceepopevo Tipnpa. Ot amoktoels avtég Ba
yvootonolovvton oty Emitporn Kepaloawayopds kot Ba dnpocievovtar oto Huepnolo Agitio
Tiudv tov X.A. eviog POV EPYUCiH®V NUEPOV cOUE®Va Le To apbBpo 24 map. 2 Tov Nopov
o€ ovvovacud pe Tov Nopo 3556/2007.

[Tepartépw, n Credit Suisse, m omoia dev "evepyel cuvroviopéva' (katd TV €vvolo TOv
apBpov 2, €ddopro (¢) tov Nopov) pe tov Ilpoteivovta, dev mpotibetar vo gvepynoet yiao
Aoyoplacuod, Tpog 6pelog 1 GAAwG o€ cuvepyacia pe tov [lpoteivovta oyetikd pe v ayopd
Metoydv amd v nuepoUnvia g mapovcoas ovakoivoong péxpt Kot to téhog g Ieptodov
Amodoyng, av kol evoéyetal va mapacyel otov Ilpoteivovta Tic EmeVOLTIKEG LVIINPEGIES TNG
Mymg, owPifacng kot extéleong eVioAdV o€ oyéon pe ayopéc Metoydv omd Tov
[Ipoteivovta. Evtovtoig, n Credit Suisse dvvartol vo amoktd 1 twAel Metoyég o¢ dueco M
€UUECGO OMOTEAEGHO TG GLVNOOLE JEVEPYELNG TTPAEEDV TPOG JEVKOALVOT TPITWV TEAUTOV
¢ (client facilitation activities), amd v nuepounvio TG TOPOVCAS OVOKOIVOONG HEXPL KOt
10 1éA0g NG [leprodov Amodoyng. H Credit Suisse dev €yl cuvayel cupupmvia, o0Te ARG
ocvvevvonbel pe tov Ilpoteivovia, dote va TOV TPOSEEPEL 1] TOANCEL TIG MeToyEC oL Bl £xet
ayOpAGEL [LE TOV TPOTO OVTO 1 WG TPOG TNV AOKNOT TOV SIKOUOUATOV YNPOV TOV ATOpPEOVV
and T1g Metoyég avTé.

9. Onwg amouteiton and to Nopo, o Ilpoteivov Eexivnoe t Owdikacio g Anudciog
[Ipdtaong evnuepdvovtag v Emtporn Kepaiaiayopds kot 1o Atowntikd Zopfodilo g
Etaupeiog ko kartabétovrag tavtodypova oyédio tov [TIAnpogoprakot Agktiov, cOuemva e TO
apOpo 10, map. 1 Tov Nopov.

10. H #mpaypotonoinon g Anuodocwog Ilpdtaocng mpovimobéter v €ykpion  ToOv
[TAnpogoplaxov Agitiov and v Emitponn Keparaiayopds (to omoio HBa mepthapfaverl to
GLVOAO TV Opav TG Anudciag [Ipdtacng) kot 1 oOAOKANP®GN NG eV VTOKELTAL GE OPEGELS,
KaTd TV évvola Tov pBpov 22 tov Nopov.

INUOVTIKES TN PUELDOCELS

1. H Anuéoua [Ipotaon amevBivetar pdévo ce mpoOcOTO TOL SVVAVTIOL VO TV amodeyfovv
voppa. XvvokdiovBa, n Anuodowa Ilpdtacon dev amevBiverar kot Kovéva aviilypa@o Tng
TOPOVCAS OVOKOTVOONG, CLUUTEPIAOUPAVOUEVOV TOV TACNS PUOENS CGYETIKMOV EYYPAPOV 1)
VMKV, dgv emtpénetot vo 00te Ba tayvdpounBel, Tpowbnbetl, drovepndel | amootarel and
olovonmote (cvunepthapfoavouévav OepatoPLAGK®Y, EVTOA0OOX®OV Kol EUTIGTEVUOTOOOY MV
(trustees)), evtog, amd 1 TPOG OMOLONTOTE YMPO, €kTOS TS EALAdOG, 6TOv 1 vofoAn M M
arodoyn g Anuociag [Ipotaong M n 0ddoon mAnpoeopidv ywo t Anuocia Ilpdtaom
amoyopebeTal N VOKELTAL GE TEPLOPIOHOVS (oTo €ENG KABe TéToa Ydpa Ba avaeEpeTal ™G



"E&apovpevn Xopa'), 1 6€ KOTOIKOVG TOV YOPAOV OVTOV 1 GE OTOIONTOTE TPOGMOTO GTA
omoia gpapudletar n vopobesio EEapodpevng Xapag.

2. H Anpoocia [pdtaon dev dievepyeitor ovte Ko Ba dievepynbei, dueca 1 Eppeca, eviog M
TPOG, 010 TaYLOPOUEIOL 1 010 OLVLONTOTE AAAOL HEGOL 1 TPOTOL (cvumeptlapupfavouévay,
EVOEIKTIKA, TNG TNAEOUOLOTUTIOG, MAEKTPOVIKOL Tayvdpopeion, TéAEE, TNAe@dOVOL Kol
OL0OIKTVOV) TOV OLOTTOMTELNKOD 1) EEMTEPIKOV EUTOPIOV, 1| HECH EBVIKMV, TOATEWNKOV 1
dAlov ypnuatiompiov omolacdimote E&apovpevng Xmpoag, kot 1 Anudowo Ilpdtacn dev
dvvaTon va yivel amodekT] 010 TOV TUPUTAVE HECHOV 1 TPOTWV 1 LE OTMOLOVONTOTE AALO
TpoOmo amd M €viog omolacdnmote E&apovpevng Xopoc. Kotd cvvéneln, avtiypoga tng
TOPOVCAS avaKoivmong 1/kat KaBe GAALOL GYETIKOV £YYPAPOL 1] VAKOV 0V TPOKELTOL KOl OEV
npénel vo. ToyvdpounBovyv, davepndodv 1 AmTOGTOAOVY LLE OTOOVONTOTE TPOTO, OUECHS N
eUUEC®C, TTPOC, €vTOG M amd omoladnmote E&aipovpevn Xopo Kol 0TO00)TOTE TPOCOTO.
TUYOV AdPovv omoladmote TETO EYYPAPa 1] VAIKA (GUUTEPIAOUPAVOUEVODV BEUATOPVAGK®V,
EVIOAOOOY®MV Kol EUTIGTELUATOOOYWV (trustees) LTOYPEOVLVTOL VO PNV TO TPOWONGOoLV,
Slovelpovy, amooTeiAovy 1 TAYVOPOUNCOLVV TPOG, €VTOG N amd omotadnTote E&aipovpevn
X®Opo Kol VoL NV PNCLULOTOGOVY OTOI00NTOTE OO TO TAPATAVE® HECO 1) TPOTOVS GYETIKA
pe ) Anpoota Ipdtaon.

3. H Anpéow IIpotaon oev amevBovetar oe kavéva MEtoyo, o omoiog vmdyetor ot
vopoBesio ororaconmote EEaipovpevng Xopoc. At g arodoyne g Anpootog [potaonc,
kéBe Amodeydpuevog Métoyog onimvel kot dafefordvel 6Tl dev LLAYETAL Y10 OTOLOVONTOTE
Adyo o vouobeaia 1) T dikalodocio onotaconmote EEapovpuevng Xmpag,.

["a Aoyapracspd g
Iberdrola Renovables, S.A.

Xabier Viteri Solaun Estanislao Rey-Baltar Boogen
(Xapié Birépt Zorlaovv) (EotavicAdo Pé-Mmoitdp Mmobvykev)
ArevBovov Zoppoviog kot Mérog tov I'evikog Oucovopikog AtevBuvtrg

Arorkntikot XvppovAiov



ANNOUNCEMENT

1. The Spanish publicly traded company under the corporate name “IBERDROLA
RENOVABLES, S.A. with Corporate Registration Number A-83028035 and registered seat
at Valencia having its registered office at calle Menorca 19, Planta 13, (the “Offeror”),
announces the submission of a voluntary tender offer (the “Tender Offer”) to acquire all
ordinary and preferred shares of the société anonyme under the name “C. ROKAS S.A.”, with
Corporate Registration Number 2971/06/B86/0008 and registered seat in Rizareiou 3,
Halandri, (the “Target Company”), in accordance with the provisions of Law 3461/2006 (the
“Law”).

2. Credit Suisse Securities (Europe) Limited, which is incorporated and operating under
English Law (corporate registration number 891554) and has its registered office at One
Cabot Square, London E14 4Q)J, is acting as the Offeror’s adviser (in accordance with article
12 of the Law) (“Credit Suisse”). Credit Suisse is a credit institution authorized and regulated
in the United Kingdom by the Financial Services Authority and may provide in Greece the
investment services set forth in article 4 par. 1 (f) and (g) of Law 3606/2007. Credit Suisse is
acting for the Offeror and no one else in connection with the Tender Offer and will not be
responsible to anyone other than the Offeror for providing the protections afforded to
customers of Credit Suisse or for providing advice in relation to the Tender Offer or any other
matter referred to herein.

3. As at the date of this announcement, the Target Company’s share capital amounts to
€11,887,162 divided into 20,544,452 ordinary registered shares, with voting rights, with
nominal value of €0.50 each (the “Ordinary Shares™) and 3,229,872 preferred shares, without
voting rights, with nominal value of €0.50 each (the “Preferred Shares” and together with the
Ordinary Shares the “Shares”). The Target Company’s share capital is fully paid-up and the
Shares are listed on the Securities Market of the Athens Exchange (the “ATHEX”) and
currently traded on the Large Capitalisation category thereof.

4. As at the date of this announcement, the Offeror holds 10,826,927 Ordinary Shares with
voting rights, which represent 52.70% of the Target Company’s total Ordinary Shares and
1,528,280 Preferred Shares, without voting rights, which represent 47.32% of the Target
Company’s total Preferred Shares, namely the Offeror holds in aggregate 12,355,207 Shares.

5. As at the date of this announcement, the Tender Offer is for 9,717,525 Ordinary Shares,
which represent 47.30% of the Target Company’s total Ordinary Shares and voting rights and
1,701,592 Preferred Shares, which represent 52.68% of the Target Company’s total Preferred
Shares without voting rights, namely in aggregate 11,419,117 Shares (the “Tender Offer
Shares™).

6. The consideration that the Offeror offers per each Tender Offer Share which will be validly
tendered during the acceptance period of the Tender Offer (the “Acceptance Period”), is
€16,00 in cash per each Tender Offer Ordinary Share and €11,00 in cash per each Tender
Offer Preferred Share (the “Offer Price”).



The Offer Price for each Tender Offer Ordinary Share is:

e 16,7% higher from the average stock market price one month before June 27, 2008, the
last business day prior to the date when the resolution to launch the Tender Offer was
passed by the Offeror (the “Reference Date”).

e 21,3% higher from the average stock market price of the last three-month period before
the Reference Date.

The Offer Price for each Tender Offer Preferred Share is:

e 22.7% higher from the average stock market price one month before the Reference Date,
e 16,4% higher from the average stock market price of the last three-month period before
the Reference Date.

The Offeror will also assume the 0.08% clearance duties in favor of the Hellenic Exchanges
S.A., (“HELEX”), which would otherwise be payable by the Target Company’s shareholders
who validly accept the Tender Offer (the “Accepting Shareholders™) in connection with the
registration of the off-exchange transfer of the tendered Shares to the Offeror, pursuant to
Article 46 of the Dematerialized Securities System Operating Rules and Article 7, paragraph
3 of the decision 153/18.12.2006 of the Board of Directors of HELEX, as amended and
currently in force. Therefore, Accepting Shareholders will receive the Offer Price free from
such duties.

Credit Suisse has certified that the Offeror has the necessary wherewithal to pay the Offer
Price and the above duties. However, Credit Suisse provides no guarantee, within the meaning
of article 847 of the Greek Civil Code, and shall not be responsible to any persons for the
performance of the payment and other obligations undertaken by the Offeror under the Tender
Offer.

7. If, after the end of the Acceptance Period, the Offeror holds Shares that represent at least
90% of the total voting rights of the Target Company, the Offeror:

(a) intends to exercise the right to require the transfer to it of all remaining Shares at a
price per Share equal to the Offer Price, in accordance to article 27 of the Law
(Squeeze Out Right), and

(b) has the obligation to acquire through transactions on the ATHEX all the Shares which
will be offered to it within a period of three (3) months from the publication of the
results of the Tender Offer, against payment in cash of the Offer Price, in accordance
with article 28 of the Law (Sell-out Right).

In this case, the Offeror intends, subsequently, to convene a general meeting of the Target
Company’s shareholders with the item of the agenda being the delisting of the Shares from
ATHEX.

8. As of the date of this announcement and until the last day of the Acceptance Period, the
Offeror intends to acquire itself Shares through the market or otherwise at a price per Share



not exceeding the Offer Price. Such purchases will be notified to the Hellenic Capital Market
Commission and published in the Daily Official List of ATHEX within three trading days
from the relevant trades, in accordance with article 24, para. 2 of the Law, in conjunction with
Law 3556/2007.

Moreover, the Credit Suisse, which does not "act in concert" (as defined in Article 2(e) of the
Law) with the Offeror, does not intend to act on behalf of, for the benefit of or otherwise in
co-operation with the Offeror in the purchase of Shares from the date of this announcement
until the end of the Acceptance Period, though it may provide to the Offeror the investment
services of receipt, transmission and execution of orders in relation to purchases of Shares by
the Offeror. Credit Suisse may, however, purchase or sell Shares as a direct or indirect result
of normal course of conduct third party client facilitation activities, from the date of this
announcement until the end of the Acceptance Period. Credit Suisse has not entered into an
agreement or other arrangement with the Offeror to tender or sell to the Offeror any Shares so
purchased or in connection with the exercise of the voting rights attached thereto.

9. As required by the Law, the Offeror has commenced the process of the Tender Offer by
informing the Hellenic Capital Market Commission and the Board of Directors of the Target
Company and submitting to them a draft of the Information Memorandum, in accordance with
article 10, par. 1 of the Law.

10. The Tender Offer is subject to the approval of the Information Memorandum by the
Hellenic Capital Market Commission (which will include all the terms of the Tender Offer)
and the Tender Offer’s completion is not subject to any conditions, in accordance with article
22 of the Law.

Important Notice

1. The Tender Offer is only being addressed to the persons to whom it may lawfully be
addressed. Accordingly, the Tender Offer is not addressed and no copy of the current
announcement, including any kind of relevant documents or materials, is allowed to be
posted, forwarded, distributed or sent from anyone (including nominees, custodians or
trustees) within, from or towards any country, excluding Greece, where the submission or the
acceptance of the Tender Offer or the distribution of information about the Tender Offer is
prohibited or is subject to restrictions (each such country an “Exempted Country”) nor
towards citizens of the Exempted Countries, nor towards any person which is subject to the
laws or jurisdiction of an Exempted Country.

2. The Tender Offer does not take place nor will take place, directly or indirectly, within or
towards, by post or by any other mean or way (including facsimile, email, phone and the
internet) of the interstate or foreign trade or through national, state or other exchanges of all
Exempted Countries, and the Tender Offer may not be validly accepted through the
aforementioned means or ways or through any other way or mean from or within all
Exempted Countries. Accordingly, copies of the current announcement and/or any other
relevant document or material will not and must not be posted, forwarded, distributed or sent
by any mean or way, directly or indirectly, towards, within or from any Exempted Country
and any person that might receive that kind of documents or materials (including nominees,
custodians or trustees) is obliged not to forward, distribute, send or post towards, within or



from any Exempted Country and not to use any of the aforementioned means or ways in
connection to the Tender Offer.

3. The Tender Offer is not addressed to any Shareholder who is subject to the laws or
jurisdiction of any Exempted Country. Through the acceptance of the Tender Offer any
Accepting Shareholder declares and warrants that he is not subject to, for any reason, to the
laws or jurisdiction of any Exempted Country.

For

Iberdrola Renovables, S.A.

Xabier Viteri Solaun Estanislao Rey-Baltar Boogen
Chief Executive Officer and Member of the Chief Financial Officer
Board of Directors



ANUNCIO

1. La sociedad espafiola cotizada "IBERDROLA RENOVABLES, S.A." con Cédigo de Identificacion Fiscal A-
83028035 y con domicilio social en Valencia, calle Menorca 19, Planta 13 (el “"Oferente"), anuncia la
formulacién de una oferta piblica de adquisicién voluntaria (la "Oferta Piblica de Adquisicién") sobre todas
las acciones ordinarias y preferentes de la sociedad anénima (société anonyme) "C.ROKAS S.A.", con Nimero
de Registro de Societario 2971/06/B86/0008 y con domicilio social en Rizareiou 3, Halandri, (la "Compafiia
Objeto de la Oferta"), de acuerdo con lo expuesto en la Ley 3461/2006 (la “Ley").

2. Credit Suisse Securities (Europe) Limited, sociedad constituida y que opera bajo la ley inglesa (con
ndmero de registro societario 891554) y con domicilio social en One Cabot Square, London E14 4QJ, actla
como asesor del Oferente (de acuerdo con el articulo 12 de la Ley) (“Credit Suisse"). Credit Suisse es una
entidad de crédito autorizada y regulada en el Reino Unido por la Autoridad de Servicios Financieros
(“Financial Services Authority") y puede prestar en Grecia los servicios de inversién previstos en el articulo
4 pdrrafo 1 (f) y (g) de la Ley 3606/2007. Credit Suisse actla exclusivamente para el Oferente en relacién
con la Oferta Publica de Adquisicién y no serd responsable frente a nadie, salvo frente al Oferente, de
proporcionar las protecciones garantizadas a los clientes de Credit Suisse o de proporcionar asesoramiento
en relacién con la Oferta Piblica de Adquisicién o con cualquier otro asunto referido en este anuncio.

3. En la fecha de este anuncio, el capital social de la Compafiia Objeto de la Oferta asciende a 11.887.162
euros, y estd dividido en 20.544.452 acciones ordinarias hominativas, con derecho de voto, con un valor
nominal de 0,50 euros cada una (las “Acciones Ordinarias") y en 3.229.872 acciones preferentes, sin
derecho de voto, con un valor nominal de 0,50 euros cada una (las "Acciones Preferentes” y, junto con las
Acciones Ordinarias, las "Acciones"). El capital social de la Compafila Objeto de la Oferta estd
completamente desembolsado y las Acciones cotizan en el Mercado de Valores de la Bolsa de Atenas (el
"ATHEX") y actualmente se negocian en la categoria de Gran Capitalizacién de dicho mercado.

4. En la fecha de este anuncio, el Oferente es titular de 10.826.927 Acciones Ordinarias con derecho de
voto, que representan el 52,70% del total de las Acciones Ordinarias de la Compafiia Objeto de la Ofertay
de 1528.280 Acciones Preferentes, sin derecho de voto, que representan el 47,32% del total de las
Acciones Preferentes de la Compafiia Objeto de la Oferta, lo que supone que el Oferente es titular, en
total, de 12.355.207 Acciones.

5. En la fecha de este anuncio, la Oferta Piblica de Adquisicién se extiende a 9.717.525 Acciones
Ordinarias, que representan el 47,30% del total de las Acciones Ordinarias y de derechos de voto de la
Compafiia Objeto de la Oferta y a 1.701.592 Acciones Preferentes, que representan el 52,68% del total de
las Acciones Preferentes sin derechos de voto de la Compafiia Objeto de la Oferta, lo que supone un total
de 11.419.117 Acciones (las "Acciones de la Oferta”).

6. La contraprestacién que el Oferente ofrece por cada Accién de la Oferta cuyos titulares acepten
vdlidamente la Oferta Piblica de Adquisicién durante el periodo de aceptacidn (el "Periodo de Aceptacién”),
es de dieciséis euros (€ 16,00) en efectivo por cada Accién Ordinaria de la Oferta y de once euros (€ 11,00)
en efectivo por cada Accion Preferente de la Oferta (el “Precio de la Oferta"). El Precio de la Oferta para
cada Accién Ordinaria de la Oferta es un:

e 16,7% mayor que el precio medio de cotizacidn en el mes anterior al 27 de junio de 2008, el dltimo dia
hdbil anterior a la fecha en la que el Oferente adopté el acuerdo para formular la Oferta Piblica de
Adquisicién (la "Fecha de Referencia”).

e 21,3% mayor que el precio medio de cotizacién en los tres meses anteriores a la Fecha de Referencia.

El Precio de la Oferta para cada Accién Preferente de la Oferta es un:

e 22,7% mayor que el precio medio de cotizacion en el mes anterior a la Fecha de Referencia.
o 16,4% mayor que el precio medio de cotizacién en los tres meses anteriores a la Fecha de Referencia.



El Oferente asumird asimismo el pago de un 0,08% de canon de liquidacién a Hellenic Exchanges S.A.,
("HELEX"), que seria de otra forma pagadero por los accionistas de la Compafiia Objeto de la Oferta que
aceptaran vdlidamente la Oferta Piblica de Adquisicién (los “Accionistas Aceptantes”) en concepto de
registro de la transmisién fuera de mercado de las Acciones cuyos titulares hubieran aceptado vdlidamente
la Oferta Piblica de Adquisicidn, segin el Articulo 46 del Reglamento de Funcionamiento del Sistema de
Titulos Representados en Anotaciones en Cuenta y el Articulo 7, pdrrafo 3 de la Resolucién 153/18.12.2006
del Consejo de Administracién de HELEX, en su redaccién actual. En consecuencia, los Accionistas
Aceptantes recibirdn el Precio de la Oferta libre de dichos cdnones.

Credit Suisse ha certificado que el Oferente cuenta con los medios necesarios para satisfacer el Precio de
la Oferta y los cdnones arriba indicados. Sin embargo, Credit Suisse no presta ninguna garantia, en el
sentido del articulo 847 del Cédigo Civil griego, y no serd responsable frente a ninguna persona, en cuanto a
la ejecucién del pago y otras obligaciones asumidas por el Oferente en la Oferta Piblica de Adquisicidn.

7. Si, al final del Periodo de Aceptacidn, el Oferente ostenta Acciones que representen al menos el 90% del
total de los derechos de voto de la Compafiia Objeto de la Oferta, el Oferente:

(a) ejercerd su derecho a reclamar que le sean transferidas el resto de las Acciones a un precio por
Accidn igual al Precio de la Oferta, de acuerdo con el articulo 27 de la Ley (derecho de compra
forzosa o "squeeze-out”), y

(b) estard sujeto a la obligacién de adquirir -a través de transacciones en el ATHEX- todas las
Acciones que le sean ofrecidas en un plazo de tres (3) meses desde la publicacién de los resultados
de la Oferta Piblica de Adquisicién, contra pago en efectivo del Precio de la Oferta, de acuerdo
con el articulo 28 de la Ley (derecho de venta forzosa o "sell-out right").

En este caso, el Oferente pretende, posteriormente, convocar una Junta General de Accionistas de la
Compafiia Objeto de la Oferta cuyo Unico punto en el orden del dia serd la exclusién de negociacidn de las
Acciones en el ATHEX.

8. Desde la fecha de este anuncio y hasta el dltimo dia del Periodo de Aceptacidn, el Oferente pretende
adquirir por si mismo Acciones a través del mercado o de cualquier otra manera a un precio por Accién que
no exceda del Precio de la Oferta. Dichas adquisiciones serdn notificadas a la Comisién del Mercado de
Valores Griega ("Hellenic Capital Market Commission") y publicadas en el Listado Oficial Diario del ATHEX
en un plazo de tres dias hdbiles desde los adquisiciones de que se trate, de acuerdo con el articulo 24, pdr. 2
de la Ley, conjuntamente con la Ley 3556/2007.

Ademds, Credit Suisse, que ho "actla en concierto” (tal y como se define en el Articulo 2(e) de la Ley) con el
Oferente, no pretende actuar en nombre de, en beneficio de, o de cualquier otra forma en cooperacién con,
el Oferente en la adquisicién de Acciones desde la fecha de este anuncio hasta el fin del Periodo de
Aceptacién, aunque podrd prestar al Oferente los servicios de inversidn relativos a la recepcidn, tfransmisién
y ejecucién de drdenes en relacién con las adquisiciones de Acciones por parte del Oferente. Credit Suisse
puede, sin embargo, adquirir o vender Acciones como resultado directo o indirecto del curso normal de la
realizacién de actividades para clientes ajenos a la operacién, desde la fecha de este anuncio hasta el fin del
Periodo de Aceptacidn. Credit Suisse no ha participado en ninglin contrato o en cualquier otro acuerdo con el
Oferente para ofrecerle o venderle ninguna de las Acciones adquiridas de esa manera o en relacién con el
ejercicio de los derechos de voto correspondientes a las mismas.

9. Tal y como exige la Ley, el Oferente ha comenzado el proceso de la Oferta Piblica de Adquisicidn
informando a la Comisién del Mercado de Valores Griega y al Consejo de Administracion de la Compaiiia
Objeto de la Oferta y presentdndoles el borrador del Folleto Explicativo, de acuerdo con el articulo 10, pdr.
1de la Ley.

10. La Oferta Piblica de Adquisicién estd sujeta a la aprobacién del Folleto Explicativo por parte de la
Comision del Mercado de Valores Griega (el cual incluird todos los términos de la Oferta Piblica de



Adquisicién), no estando sujeta la conclusién de la Oferta Plblica de Adquisicidén a ninguna condicidn, de
acuerdo con el articulo 22 de la Ley.

Aviso Importante

1. La Oferta Pdblica de Adquisicién se dirige Unicamente a las personas que pueden revestir la condicién de
destinatarios de la misma, de acuerdo con la legislacién vigente. En consecuencia, la Oferta Publica de
Adquisicién no estd dirigida a ninguna persona, y hinguna copia de este anuncio (incluyendo todos los
documentos o materiales relevantes) puede ser publicada, reenviada, distribuida o enviada por parte de
nadie (incluyendo apoderados, depositarios o fideicomisarios), dentro de, desde o hacia ningln pais,
excluyendo Grecia, donde la presentacién o la aceptacidn o la distribucién de informacién de la Oferta
Pdblica de Adquisicién esté prohibida o sujeta a restricciones (cada uno de dichos paises considerados como
"Paises Exentos") ni a ciudadanos de los Paises Exentos, ni a cualquier persona que esté sujeta a las leyes o
la jurisdiccién de un Pais Exento.

2. La Oferta Piblica de Adquisicién no tendrd lugar, directa o indirectamente, dentro o hacia, por correo o
por cualquier otro medio o forma (incluyendo facsimile, correo electrénico, teléfono e internet) de comercio
interno o internacional o a través de bolsas nacionales, estatales o de cualquier otro tipo de todos los Paises
Exentos, y la Oferta Piblica de Adquisicién puede no resultar vdlidamente aceptada a través de los medios o
formas anteriormente mencionadas o a través de cualquier otro medio o forma desde o dentro de los Paises
Exentos. En consecuencia, ninguna copia del presente anuncio y/o de cualquier otro documento o material
relevante serd ni debe ser publicada, reenviada, distribuida o enviada a través de ningtin medio y de ninguna
forma, directa o indirectamente, hacia, dentro de o desde ningtn Pais Exento, y cualquier persona que pueda
recibir dicho tipo de documentos o materiales (incluyendo apoderados, depositarios o fideicomisarios) estd
obligado a no reenviar, distribuir, enviar o publicar en, dentro de o desde ningtn Pais Exento y a no usar
ninguno de los medios o formas anteriormente mencionadas en relacién con la Oferta Plblica de Adquisicién.

3. La Oferta Piblica de Adquisicién no estd dirigida a ningln Accionista que esté sujeto a las leyes o a la
jurisdiccién de cualquier Pais Exento. A través de la aceptacion de la Oferta Plblica de Adquisicién cualquier
Accionista Aceptante declara y garantiza que no estd sujeto, por ninguna razon, a las leyes o la jurisdiccién
de cualquier Pais Exento.

Por

Iberdrola Renovables, S.A.

Xabier Viteri Solaun Estanislao Rey-Baltar Boogen
Consejero Delegado y Miembro del Consejo de Director Financiero
Administracién
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Aviso Legal

IBERDROLA

RENOVABLES

ADVERTENCIA

Esta presentacion ha sido preparada por Iberdrola Renovables, S.A. en relacién con la oferta publica de adquisicion voluntaria sobre la
totalidad de las acciones ordinarias y preferentes de la sociedad “C.ROKAS S.A.", y para ser utilizada en las presentaciones a los
medios de comunicacién, inversores y analistas. Consecuentemente, esta presentacion no podra ser difundida, distribuida o utilizada
por cualquier persona como base para un objetivo distinto del anteriormente sefialado sin consentimiento por escrito de Iberdrola
Renovables, S.A.

Las estimaciones y proyecciones utilizadas en esta presentacion han sido preparadas con caracter exclusivamente ilustrativo. Las
proyecciones y estimaciones incluyen asunciones significativas y juicios subjetivos que pueden resultar acertados o no. Ninguna
manifestacion o garantia, implicita o explicita, es o sera otorgada por Iberdrola Renovables, S.A. respecto a la exactitud o el caracter
completo y ajustado de la informacion recogida en esta presentacion y nada en esta presentacion debera ser interpretado como
manifestacion o promesa acerca de la situacion pasada, presente o futura de Iberdrola Renovables, S.A.

El contenido de esta presentacion se dirige a individuos o entidades que pueden no tener el conocimiento adecuado de Iberdrola
Renovables, S.A. o su actividad y, por tanto, ni Iberdrola Renovables, S.A.. ni sus asesores legales, auditores o asesores financieros
asumen cualquier tipo de responsabilidad por esta presentacion o por su uso para cualquier finalidad distinta a la indicada. Iberdrola
Renovables, S.A., por la mera elaboracion de esta presentacion, no asume ninguna obligaciéon de actualizar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informacion aqui contenida o corregir cualquier inexactitud que esta presentacion pueda contener.

INFORMACION IMPORTANTE

Esta presentacion no constituye ni forma parte de ninguna oferta de venta o emision, u oferta de compra o suscripcion, o solicitud de
oferta de compra o suscripcion, de valores de Iberdrola Renovables, S.A. o de “C.ROKAS S.A.”, ni constituye en todo o en parte, ni el
hecho de su distribucion puede considerarse como, ni puede emplearse como base de, un contrato o decision de inversion. La oferta
publica de adquisicién voluntaria sobre la totalidad de las acciones ordinarias y preferentes de la sociedad “C.ROKAS S.A." se dirige
exclusivamente a inversores residentes en Grecia y en cualesquiera otras jurisdicciones cuya legislacion no prohiba o imponga
restricciones a la difusion y/o aceptacion de dicha oferta.
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Descripcion de la transaccion

IBERDROLA
RENOVABLES

" Iberdrola Renovables pretende lanzar una oferta publica de adquisicién por los
minoritarios de Rokas ...

" Compra de hasta un 47,3% de las acciones ordinarias que no son propiedad de
Iberdrola Renovables
I Compra de hasta un 52.7% de las acciones preferentes que no son propiedad de
| Iberdrola Renovables
"El Precio de la Oferta Publica de Adquisicion es de 16 euros por accion ordinaria
' (+23% sobre el ultimo cierre!!))

= E| Precio de la Oferta Publica de Adquisicion es de 11 euros por accion

preferente (+33% sobre el tltimo cierre()

"Prima de +21% y +16% por accion ordinaria y preferente, respectivamente (sobre
| el precio medio de los 3 meses anteriores)

... La contraprestacion total asciende a 175 millones de euros

(1) Precio de cierre a 30 de junio de 2008, el tltimo dia de mercado antes del anuncio de la Oferta
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Compromiso de lberdrola Renovables
con el mercado griego

IBERDROLA

RENOVABLES

" Iberdrola Renovables ha mcrementado progresnvamente su part|c1pac10n en

Rokas ...

52,70%
| 'Iz a 47 ,32°AJ

22 de diciembre de 2004 49,90%

Iberdrola Renovables
adquirio el 21,00% del
capital social ordinario de
Rokas

21,00%

Mayo-Diciembre de 2005

Iberdrola Renovables
adquirié el 28,90% del
capital social ordinario de
Rokas

[] Acciones ordinarias E Acciones preferentes

de Rokas

15 de marzo de 2007

Iberdrola Renovables
adquirio el 2,80% del
capital social ordinario de
Rokas

Marzo-Abril de 2007

|berdrola Renovables
adquirié a la familia
Rokas el 47,32% del
capital social preferente

.. Que muestra la importancia estratégica del mercado griego de energias

renovables para Iberdrola Renovables



Légica de la transaccion “
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La estrategia de Iberdrola Renovables se centra en el fortalecimiento de su
posicion en los mercados principales y en el acceso a huevos mercados ...

Grecia es uno de los mercados clave para Iberdrola Renovables

Exposicion creciente en el estratégico mercado griego

Mejor diversificacion geografica de la cartera

Mejor diversificacion del riesgo regulatorio

... A través de la adquisicion Iberdrola Renovables fortalecera su posicion de
liderazgo en Grecia



Aumento de la exposicion al mercado

griego

5 mayores compaiiias de renovables en Grecia

(MWs, 07A)

IBERDROLA
RENOVABLES

Incremento en el Beneficio Neto atribuido

217

IBR-post  IBR-pre Compaiii; mpafiia Compaiiia’ Compafiia Actual ™ Pro-forma
i L : : 4
1 o Dec 07 Dec 07
193MW a través de Rokas y el resto de MWs ostentados de forma direcla (1) Atribuible en base a una participacion del 52,7% de acciones ordinarias y del 47.,3% de acciones

Atribuible en base a una participacién del 52,7% de acciones ordinarias y del 47.3% de acciones
preferentes

Fuente; Iberdrola Renovables, articulo Isotimia 17 Nov 2007

preferentes
Fuente: IBES Consensus

... Consolidando la posiciéon nimero 1 en el pais
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Calendario previsto de la operacion

IBERDROLA
RENOVABLES

Lanzamiento de
la oferta y
notificacion a la
Comision de
Valores griega
(HCMC), a la
Bolsa de
Atenasyala
CNMV

Ejecucion de orden de
compra de acciones

HCMC aprueba
documentos de la
oferta

Publicacion de los documentos de
la oferta en la web de IBR (espafiol
+ inglés + griego)

Inicio del periodo de
aceptacion de la oferta
(6 semanas)

Finalizacién del
periodo de
aceptacion de la
oferta

Anuncio
resultados de
la oferta

Septiembre

Liquidacion de
la oferta

10
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IBERDROLA
RENOVABLES

La Oferta

" La Oferta de Iberdrola Renovables por las participaciones minoritarias de Rokas
representa una propuesta atractiva para los accionistas de Rokas

e e g =) = ‘H B o —
e ——t— e e R C \F\
L e 2

La Oferta representa una prima del 23% y del 33% de los precios de las acciones
‘ ordinarias y preferentes!!, respectivamente

(2)

| Credit Suisse ha actuado como asesor fina ciero del Consejo de Administracion
' de Iberdrola Renovables en relacion con la Oferta, incluyendo la emision al

Consejo de Administracion de Iberdrola Renovables de un fairness opinion

(1) Precio de cierre a 30 de junio de 2008, &l dltimo dia de mercado antes del anuncio de la Oferta
(2) Enbase a la prima media en el mercado griego sobre periodos de entre 1 dia y 3 meses antes del anuncio

12



Conclusiones

IBERDROLA
RENOVABLES

'Refuerzo de la posicion de Iberdrola Renovables como lider en el mercado griego
de las energias renovables ...

e — — — i T M — —— ——.
o

Mayor control sobre Rokas

Mayor flexibilidad y procesos de toma de decisiones mas eficientes

“Mejor posicionamiento para capturar una mayor participacion en el creciente
mercado griego

Consolidacion total de las operaciones en Grecia

operacion cumple con los objetivos estratégicos y financieros de Iberdrola
Renovables

... Maximizando las oportunidades de creacion de valor
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