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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
P° de la Castellana, 51 , 52 pl. 28046-Madrid

Correo Electrénico
a través del formulario disponible en www.caixabank.es
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reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/11/1986

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que replica o reproduce un indice
Vocacion inversora: [IC de Gestion Pasiva
Perfil de Riesgo: 6 - Alto

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de renta variable que replica o reproduce el indice bursatil Dow Jones Euro Stoxx 50.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,10 0,00 0,05 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,23 -0,12 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
P 2.797.349,4 | 3.075.615,4
ESTANDAR 5 9 9.529 10.173 EUR 0,00 0,00 6.00 Euros NO
INSTITUCIO| 6.823.687,8 | 7.725.117,5 50000000.0
3 3 EUR 0,00 0,00 NO
NAL PLUS 4 8 0 Euros
1.305.105,9 | 1.023.612,3 150000.00
EXTRA 31 24 EUR 0,00 0,00 NO
0 5 Euros
CARTERA | 114.200,33 6.017,86 6 3 EUR 0,00 0,00 0.00 Euros NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
ESTANDAR EUR 97.726 121.029 107.627 143.489
INSTITUCIONAL
EUR 266.638 291.102 187.220 211.611
PLUS
EXTRA EUR 9.621
CARTERA EUR 861

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
ESTANDAR EUR 34,9352 36,3414 28,5782 32,9175
INSTITUCIONAL
EUR 39,0753 40,2730 31,2708 35,3447
PLUS
EXTRA EUR 7,3721
CARTERA EUR 7,5391

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )

CLASE e SalhEEl B?se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
ESTAND
AR al fondo 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio




INSTITUC

IONAL al fondo 0,05 0,00 0,05 0,10 0,00 0,10 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
PLUS
EXTRA al fondo 0,38 0,00 0,38 0,56 0,00 0,56 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CARTER
al fondo 0,04 0,00 0,04 0,07 0,00 0,07 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -3,87 10,90 -0,92 17,26 -25,39 27,16 -13,18 7,49 4,85
Desviacién con

Lo 0,31 0,31 0,27 0,25 0,22 0,17 0,21 0,15 0,78

respecto al indice

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,51 28-10-2020 -12,33 12-03-2020 -3,33 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 6,37 09-11-2020 9,25 24-03-2020 4,01 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 32,49 21,60 19,96 33,07 47,52 12,89 13,67 10,26 23,16
Ibex-35 34,19 25,50 21,24 32,88 49,81 12,40 13,66 12,82 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,15 0,10 0,71 0,45 0,25 0,65 0,16 0,28
EuroStoxx 50 Net
31,61 21,34 19,59 32,55 45,77 12,70 13,55 10,21 23,08
Return (SX5T)
VaR histérico del
o 12,50 12,50 12,50 12,98 12,98 8,19 8,34 8,66 9,29
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,05 0,27 0,27 0,26 0,26 1,41 2,03 2,13 2,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— VL —=—- EurcStoox 50 Net Return (SX5T) N VL B EuroStoo 50 Met Return (SX5T)
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El 27/06/2014 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual INSTITUCIONAL PLUS .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -2,97 11,16 -0,68 17,54 -25,23 28,79 -11,53 9,65 7,02
Desviacién con

L 0,31 0,31 0,27 0,26 0,23 0,17 0,20 0,14 0,79

respecto al indice

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,51 28-10-2020 -12,33 12-03-2020 -3,33 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 6,37 09-11-2020 9,25 24-03-2020 4,01 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 32,49 21,60 19,96 33,07 47,52 12,89 13,67 10,26 23,16
lbex-35 34,19 25,50 21,24 32,88 49,81 12,40 13,66 12,82 21,75
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,15 0,10 0,71 0,45 0,25 0,65 0,16 0,28
EuroStoxx 50 Net
31,61 21,34 19,59 32,55 45,77 12,70 13,55 10,21 23,08
Return (SX5T)
VaR histérico del
o 12,42 12,42 12,42 12,84 12,84 8,01 8,20 8,51 9,14
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,04 0,04 0,04 0,03 0,14 0,13 0,14 0,18

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— VL —=—- EurcStoox 50 Net Return (SX5T) N VL B EuroStoo 50 Met Return (SX5T)
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El 27/06/2014 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual EXTRA .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 10,97 -0,85
Desviacién con
respecto al indice

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,51 28-10-2020
Rentabilidad maxima (%) 6,37 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " o o o
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,60 19,97
lbex-35 25,50 21,24
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,10
EuroStoxx 50 Net
21,34 19,59
Return (SX5T)
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,20 0,20 0,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— VL —=—- EurcStoox 50 Net Return (SX5T) N VL B EuroStoo 50 Met Return (SX5T)
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El 27/06/2014 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CARTERA .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 11,16 -0,66
Desviacién con
respecto al indice

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,51 28-10-2020
Rentabilidad maxima (%) 6,37 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . " o o o
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 21,60 19,96
lbex-35 25,50 21,24
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,10
EuroStoxx 50 Net
21,34 19,59
Return (SX5T)
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,11 0,04 0,04 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
— VL —=—- EurcStoox 50 Net Return (SX5T) N VL B EuroStoo 50 Met Return (SX5T)
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El 27/06/2014 se maodificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 11.842.158 1.066.619 2,00
Renta Fija Internacional 1.713.002 394.202 -3,16
Renta Fija Mixta Euro 2.645.937 80.096 3,10
Renta Fija Mixta Internacional 62.339 632 5,76
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.117.496 75.064 7,19
Renta Variable Euro 273.688 40.929 15,87
Renta Variable Internacional 10.154.039 1.423.829 12,03
IIC de Gestién Pasiva 3.355.056 117.736 2,03
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.725.347 286.075 3,67
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
Global 5.961.991 175.976 13,26
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 4.098.217 98.022 0,07
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.559.417 328.590 0,22
IIC que Replica un indice 309.141 5.197 13,40
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 7.169 318 -0,47
Total fondos 46.824.998 4.093.285 5,67
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 360.130 96,07 354.113 93,66
* Cartera interior 23.656 6,31 28.168 7,45
* Cartera exterior 336.475 89,76 325.945 86,21
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.245 2,47 16.149 4,27
(+/-) RESTO 5471 1,46 7.837 2,07
TOTAL PATRIMONIO 374.846 100,00 % 378.100 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 378.100 412.130 412.130
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -10,88 4,79 -6,31 -333,67
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,03 -13,97 -3,60 9.973.577,39
(+) Rendimientos de gestion 10,26 -13,64 -3,04 -177,37
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 -27,80
+ Dividendos 0,63 1,68 2,29 -61,62
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -565.700,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,17 -15,02 -5,561 -162,80
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,47 -0,29 0,18 -263,53
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,33 -0,57 -25,24
- Comision de gestion -0,17 -0,18 -0,34 -0,47
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 4,22
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,03 73,54
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
374.846

0,00
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00
378.100

0,00
-0,17
0,00
0,00
0,00
0,00
374.846

-14,15
-69,85
9.973.780,00
0,00
0,00
9.973.780,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 23.656 6,31 28.168 7,46
TOTAL RENTA VARIABLE 23.656 6,31 28.168 7,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.656 6,31 28.168 7,46
TOTAL RV COTIZADA 336.475 89,79 325.938 86,23
TOTAL RENTA VARIABLE 336.475 89,79 325.938 86,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 336.475 89,79 325.938 86,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 360.130 96,10 354.106 93,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo

I RENTA VARIABLE

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

o|Oo|Oo|O|O

FUTURO|FUT
EUROSTOXX]10
Total subyacente renta variable 14461
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 14461

FUT EUROSTOXX 14.461 Inversion

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

X XX [X|X|[X[X]|X[X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, SAU, a los efectos legales pertinentes, comunica como HECHO
RELEVANTE que, por decisiéon de su Consejo de Administracion, se estan aplicando unos procedimientos de valoracion
que tienen en cuenta la situaciéon de suscripciones o reembolsos netos de las IIC que se han basado en la utilizacién de
precios de compra o de venta para la valoracion de las posiciones mantenidas en cartera, y adicionalmente, de manera
excepcional, en este fondo, se incorporard un mecanismo de ajuste del valor liquidativo conocido como &quot;swing
pricing&quot;.

El propésito de ajuste swing pricing es ofrecer proteccion a los participes que mantienen su posicién a largo plazo en el
fondo de inversion frente a movimientos de entrada o de salida significativos realizados por otros inversores en el mismo
fondo, trasladandoles a éstos ultimos los efectos valorativos de circunstancias excepcionales de mercado, donde la
valoracion con cotizaciones de compra o de venta no recojan adecuadamente los precios reales a los que podrian
ejecutarse las operaciones, y los costes adicionales en los que se pudiera llegar a incurrir para ajustar las carteras por
dichos movimientos.

La aplicacion efectiva de este mecanismo supone que, si el importe neto de suscripciones o reembolsos de una IIC supera
el umbral establecido en los procedimientos internos de la entidad, expresado en un porcentaje del patrimonio de la IIC, se
activara el mecanismo ajustando el valor liquidativo al alza por un factor ( swing factor ) para tener en cuenta los costes de
reajuste imputables a las 6rdenes netas de suscripcion o, a la baja, en caso de reembolsos.

Todos estos ajustes de valoracion que se realicen no tendran impacto alguno en las inversiones de aquellos participes que
no realicen operaciones en las fechas en las que sean realizados.

Estas medidas de ajuste en el valor liquidativo no requieren de ningun tipo de actuacion por parte de los participes, ni
tienen ninglin impacto sobre la politica de inversion, el perfil de riesgo/rentabilidad, ni sobre los costes de los fondos de
inversion a los que resulten de aplicacion. Una referencia a las mismas sera recogida en la proxima modificacion del folleto
informativo y DFI de este fondo de inversion.

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del Fondo, comunica que ha planteado reclamaciones
judiciales y administrativas en varias jurisdicciones europeas para conseguir la recuperacion de las retenciones
practicadas a este Fondo sobre los rendimientos (en especial dividendos) en el extranjero. Para ello, se ha contado con la
colaboracion de una compaiiia especializada en este tipo de reclamaciones.

Como consecuencia de las acciones llevadas a cabo por dicha compafiia, se ha conseguido que la Hacienda Publica de
Finlandia proceda a la devolucion de retenciones practicadas en este Fondo, que han ascendido a un total de 14.960,82
euros.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
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SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 31 de diciembre de 2020 existe un participe con 233.942.807,40 euros que representan el 62,41 % del patrimonio.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechgs
por la 1IC en concepto de comisiones por intermediacién, representan un 0,00% sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar

o

compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 328,49 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre del ejercicio 2020 ha conseguido estar en linea con el caracter tan singular y extraordinario dell
primero. Sin duda, el Covid-19 ha seguido teniendo un papel destacado durante todo el periodo con un mayor impacto a la
vuelta del verano, con nuevas modalidades de confinamiento, y los distintos anuncios de las vacunas en desarrollo,
produccion y distribucion. Por otro lado, gran parte del protagonismo ha girado alrededor del proceso electoral en EEUU y
su resultado. En materia fiscal, Europa consiguié dar un paso adelante al aprobarse el Fondo de Recuperacion europeo,
mientras en EEUU no se alcanzaban hasta final de afio los acuerdos para extender con garantias la extension del paquete
fiscal. Los principales bancos centrales mantuvieron su fuerte apoyo a la economia y al correcto funcionamiento de los
mercados, extendiendo y ampliando tanto los distintos programas de expansion cuantitativa como, en el caso de la FED,
flexibilizando su objetivo de inflacion. En este entorno, los datos econémicos sorprendian al alza a lo largo del verano por
la mayor resiliencia mostrada frente al entorno y se veian afectados tras las distintas medidas tomadas para frenar el ritmo
de contagios del virus al final del cuarto trimestre, ralentizando el ritmo de la actividad y la frenando la creacion de empleo.
Los mercados financieros en su conjunto y en especial los activos de riesgo, han tenido un comportamiento volatil y muy
positivo, al calor del desarrollo de las vacunas y del resultado electoral.

Aungue el Covid 19 ha estado presente en todo momento, la segunda ola de la pandemia impacté en Europa a la vuelta
del verano y, con algo mas de retraso, en EEUU donde también hubo una especial incidencia en los Estados del Sur
durante el verano. Se han vuelto a ver tasas de contagio que comprometian la capacidad hospitalaria y llevaban a los
distintos gobiernos a implementar nuevas modalidades de confinamiento para frenar la velocidad de la propagacion.
Aunque estos cierres han sido menos contundentes que los vividos en primavera, la actividad, especialmente en el sector
servicios, se ha visto impactada. La resiliencia de la actividad industrial y fortaleza del consumo en bienes duraderos ha
provocado una divergencia en el impacto econémico de esta segunda ola, entre paises dependientes del sector servicios y
aquellos con mayor foco en la industria. Asia ha destacado por un mejor control de los contagios. Frente a la propagacion
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del virus hay que destacar el desarrollo y los anuncios de las distintas vacunas por parte de Pfizer-BioNTech, Moderna y
AstraZeneca-Oxford a lo largo de noviembre. La presentacién de sus datos de fiabilidad y seguridad han generado la
confianza necesaria en los mercados para ver una salida viable a la crisis del Covid19. Al final del trimestre, el foco
avanzaba desde la capacidad de produccién hacia la distribucion y los retos de la vacunacion efectiva de la poblacion,
ademas de su efectividad ante posibles nuevas cepas.

La lectura del resultado electoral fue positiva para el mercado. La victoria del demécrata Joe Biden permite descontar uf
gobierno con menor confrontacién mediatica y social, con expectativa de una mayor politica fiscal, mientras la division del
Congreso (con el todavia incierto resultado en el Senado) rebaja los riesgos percibidos por el mercado en torno a subidas
de impuestos y de mayor regulacion en el sector tecnoldgico y de la salud.

En EEUU desde el 31 de julio se ha ido arrastrando y retrasando, la negociacion para extender el programa de ayudg
fiscal. Estas negociaciones se han ido dilatando hasta el cierre del afio, donde se consiguio la esperada prorroga de la
ayuda fiscal (programa CARES) con pagos directos a hogares, a desempleados y ayudas a empresas con impactos
severos fruto de la pandemia.

En el entorno politico europeo se ha conseguido impulsar con éxito el Fondo de Recuperacion Europeo y el presupuestd
para la Eurozona para los préximos siete afos. El Fondo esta dotado de 750.000 millones de euros y construido a través
de emision de deuda contra el presupuesto de la Eurozona. Este fondo se distribuira en forma de créditos o subvenciones
gue persiguen inyectar inversion y capital en las economias de los paises méas afectados por la Covid para reactivarlos,
con el fin de impulsar el crecimiento, la creaciéon de empleo, la resiliencia econdmica, la cohesién social y la transicion
verde y digital. A cierre del ejercicio entré en la fase de aprobacion del proyecto en los distintos parlamentos europeos. El
presupuesto pone especial énfasis en el apoyo a la sostenibilidad y ambiciosos objetivos climaticos. Por ultimo,
termindbamos el afio con un acuerdo que sentaba las bases para evitar un Brexit duro , sin acuerdo en la negociacion.

En diciembre el Banco Central Europeo volvié a incrementar el tamafio de su programa de adquisiciones que alcanza ya
los 1.850 millones de Euros y extendio hasta marzo del 2022 el horizonte para acometer estas compras, incidiendo que,
en caso de no ser necesario, podria anticipar dicho final. El plan contribuye que, ante excepcionales expansiones de los
presupuestos nacionales, los distintos paises europeos no han visto encarecerse su acceso a la deuda. En agosto, la FED
anunciaba un cambio sustancial en su objetivo de inflacién. Este pasaba de un 2% a una media del 2%, permitiendo por
tanto periodos con una inflacién superior a este nivel, por tanto, sin una consecuencia inmediata de rotar hacia una politica
monetaria restrictiva ante subidas de la inflaciéon por encima de dicho nivel. A finales de afio la FED se comprometia de
manera explicita con su programa de compras de 80.000 millones al mes hasta que las condiciones mejoraran
considerablemente. En conclusion, los bancos centrales desarrollados han mantenido politicas expansivas que han dado
soporte a la economia y los mercados financieros.

El fuerte soporte de los bancos centrales y la mejora en la percepcién del riesgo del entorno han marcado el buen
comportamiento del mercado de renta fija. En Europa sus principales indices en euros terminaban con un comportamiento
positivo a lo largo del semestre, con un desplazamiento a la baja de la curva alemana, una fuerte reduccién de la prima de
riesgo periférica y un buen comportamiento del crédito de elevada y baja calidad. La renta fija emergente sigui viéndose
favorecida por la mejora de las condiciones financieras globales y también arrojé un resultado positivo. En los Gltimos
compases del ejercicio, la confianza del mercado en un mayor crecimiento ha permitido un rebote de la curva de tipos.
Este movimiento ha sido especialmente visible en la pendiente de la curva del tesoro americano.

En lineas generales, la renta variable ha tenido un buen resultado en el semestre. Su comportamiento atraviesa dos fase$
bien diferenciadas. Previo al resultado electoral se cotiz6 un entorno de tipos de interés y crecimientos bajos que favorecia
a las compafiias con un sesgo de crecimiento, frente a las de sesgo valor, y a aquellos sectores vinculados a la cuarta
revolucion industrial o beneficiadas por la politica fiscal sobre los objetivos climaticos. Con el resultado electoral se cotiz6
confianza en un mayor impulso fiscal. Esta lectura, junto al anuncio de la vacuna provocaron contundentes subidas y una
reversion sectorial de lo que habia funcionado durante la pandemia. La confianza del mercado en un entorno de mayor
crecimiento permitié a las compafiias ciclicas superar a las de sesgo mas defensivo que habian brillado a lo largo del afio.
El sesgo value consiguié su mejor resultado trimestral de los Gltimos diez afios, superando al sesgo growth en el
periodo. Asimismo, en el Ultimo trimestre, las compafiias de pequefia capitalizacion subieron con fuerza y han terminado
batiendo a las de mayor capitalizacion en el conjunto del afio. En términos regionales este entorno de confianza en el final
de la pandemia y perspectivas positivas de crecimiento global favorecié especialmente a los mercados emergentes que se
vieron apoyados por la mejora de las condiciones financieras (soporte de Bancos Centrales y debilidad del dolar). Pese a
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un mal arranque a inicios del semestre, las divergencias sectoriales al descontar una mayor confianza en la salida de la
crisis provocan un excepcional comportamiento del mercado espafiol.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Al ser un fondo que replica o reproduce el indice DJ Euro Stoxx 50 Net TR no toma decisiones de inversion. El Covid n
ha impactado en la gestidn de este fondo, no habiéndose tomado decisiones por este motivo.

c) indice de referencia.

DJ Euro Stoxx 50 Net TR. El tracking error del fondo ha sido de 0,31%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado segun clases en un 4,46% (Estandar), -1,81%(Institucional Plus
37,93%(Extra) y 76194,96% (Cartera), y el nimero de participes en un -6,33% (Estandar), 0,00%(Institucional Plus),
29,17%(Extra) y 100,00% (Cartera). Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,54%, 0,08%, 0,40% y 0,08% para
las clases Estandar, Institucional Plus, Extra y Cartera. La rentabilidad del fondo ha sido del 9,88%, 10,40% 10,03% y
10,43% en las clases Estandar, Institucional Plus, Extra y Cartera, inferior a la del indice de referencia de 10,46%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la media de los fondos con la misma vocacion inversora, de 15,87%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La estrategia del fondo ha consistido en tratar de replicar el indice DJ Euro Stoxx 50 Net TR, utilizando tanto inversiones
directas como futuros. Dentro de la operativa normal del fondo se han realizado compras y ventas de acciones y futuros
del Eurostoxx 50, su indice de referencia, que junto con la evolucion de la cartera han generado un resultado positivo para
el fondo. No superando el limite maximo de desviacién del 2,5%, establecido en su folleto.

Las principales inversiones y desinversiones para ajustar el fondo a las decisiones tomadas por el comité de expertos dd
indice han sido, la venta de Unilever PLC, compafiia que decidia dejar de cotizar en euros, la cual fue sustituida de
manera extraordinaria y con efecto inmediato por Flutter Entertainment.
En el semestre, los activos que mas han aportado a la rentabilidad del fondo han sido LVMH, ASML y Daimler. Por otra
parte, los detractores de rentabilidad han sido SAP, Bayer y Sanofi.

En el periodo no se han tomado decisiones de inversién motivadas por el impacto del virus COVID 19.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de bolsa para gestionar d¢
un modo més eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 4,90%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

La remuneracion de la liqguidez mantenida por la lIC ha sido de -0,06%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de un 32,49%, 32,49%, para las clases Estandar e Institucional Plus, ha sido inferior a la de su indice de¢
referencia 34,70% y superior a la de la letra del tesoro.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

1

La lIC ha votado a favor en todos los puntos en las siguientes Juntas:
Amadeus IT Group SA

ASML Holding NV

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA

Banco Santander SA 02/04/2020

Banco Santander SA 26/10/2020

Danone SA

Fresenius SE&amp;Co.KGaA

Industria de Disefio Textil SA

18



ING Groep NV
Koninklijke Philips NV

L Oreal SA

Royal Ahold Delhaize NV
SAPSE

Total SA

Unilever NV 30/04/2020
Unilever NV 21/09/2020
VINCISA

Se ha votado en contra en los siguientes puntos de las siguientes Juntas:
Airbus SE: 4.3, 4.4

Anheuser-BuschinBevSA/NV: B8.c, B8.d, B8.e, B8.f, B8.g, B8.h, B8.i, B8.j, B8.k, B9
AXASA: A, B,C,D,E, F

Bayerische Motoren Werke AG: 6.1

Enel SpA: 6.1, 10.1, A

EniSpA:5.1,8.2, A

Essilor Luxottica SA: 6

Iberdrola SA: 4, 19, 20

Intesa Sanpaolo SpA: A

KeringSA: 4, 11, 12,17, 18

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE: 4, 5, 6, 7, 11, 12, 13, 14, 16, 17, 20
Orange SA: A, B,C,D

SafranSA: A, B

Telefonica SA: 6, 7

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos un 2021 que consiga capitalizar la salida de la crisis sanitaria con unas economias fuertemente soportadas pof
la accion coordinada de bancos centrales y gobiernos. Sin embargo, en el primer semestre consideramos que la pandemia
todavia generara incertidumbre: los ritmos de vacunacion junto a la mutacién del virus mantendran un entorno de
confinamientos intermitentes que creemos pueden extenderse hasta la llegada del verano. Pese a la adaptacién
econdmica a los confinamientos, los datos econémicos se seguiran resintiendo. No sera hasta el segundo semestre, con
ruido politico previo, que los programas fiscales anunciados en Europa y previstos en EEUU puedan comenzar a ser una
realidad con impacto econdémico positivo. Su tamafio, su potencial accién coincidente en el tiempo y la mejora en la
productividad que la crisis ha traido, pueden generar un sélido ritmo de crecimiento global con un especial sesgo hacia los
multiples sectores que favorecen la accion de control climatico.
Entramos en el ejercicio con unos mercados financieros que miran con conviccién hacia la carretera que marca la salida
de la crisis, viéndose apenas afectados por el efecto de los confinamientos anunciados y esperados. Las vacunas, la

19



politica fiscal y monetaria dan fuerza al mercado que sin embargo cotizan a unas valoraciones cada vez mas exigentes y
muy superiores a su media histérica en renta variable especialmente tras un entorno de recesion - y un mercado muy
intervenido en la renta fija. La esperanza en el crecimiento de los beneficios y el entorno de bajos tipos de interés reales
soporta las valoraciones de la renta variable, convirtiendo el apoyo de los bancos centrales en una de las claves del
periodo. Por otro lado, la elevada liquidez en el sistema y la falta de alternativas financieras suponen un soporte para las
cotizaciones de los activos de riesgo. Pese a todo ello, la carrera contra el virus, entre contagios y vacunacion dictara, en
gran medida, el comportamiento de los activos de riesgo. Esperamos que la rotacién hacia valores ciclicos y sesgo valor
desde valores defensivos y de crecimiento, continle seguin se consoliden las expectativas fiscales que deben facilitar un
entorno sano de inflacién.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS HOLDING EUR 3.742 1,00 3.054 0,81
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 3.120 0,83
ES0113900J37 - ACCIONES|BSAN EUR 6.418 1,71 5.518 1,46
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 9.459 2,52 9.331 2,47
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 4.036 1,08 4.000 1,06
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 3.021 0,80
ES06784309C1 - DERECHOS|TELEFONICA EUR 125 0,03
TOTAL RV COTIZADA 23.656 6,31 28.168 7,46
TOTAL RENTA VARIABLE 23.656 6,31 28.168 7.46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.656 6,31 28.168 7.46
FI10009000681 - ACCIONES|NOKIA EUR 2.485 0,66 3.349 0,89
F10009013403 - ACCIONES|KONE OYJ EUR 3.758 1,00
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN EUR 5.701 1,52 4.920 1,30
FR0000120073 - ACCIONES|AIRLIQUIDE EUR 8.866 2,37 9.275 2,45
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL FINA EUR 13.062 3,48 13.835 3,66
FR0000120321 - ACCIONES|LOREAL EUR 10.563 2,82 10.579 2,80
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 12.521 3,34 15.707 4,15
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 5.629 1,50 5.874 1,55
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 4.869 1,30 6.095 161
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD EUR 4.378 1,17
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNE EUR 18.911 5,04 15.943 4,22
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 6.179 1,65 5.519 1,46
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTIC EUR 5.277 1,41 5.178 1,37
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 9.092 2,43 8.298 2,19
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 6.365 1,70 6.992 1,85
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI EUR 3.183 0,85 3.137 0,83
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERAL EUR 1.929 0,51
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 6.933 1,85 6.228 1,65
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 3.332 0,88
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 3.247 0,87 3.124 0,83
IE0001827041 - ACCIONES|CRH EUR 3.794 1,01 3.682 0,97
IEOOBWT6H894 - ACCIONES|FLUTTER EUR 3.649 0,97
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 15.653 4,18 15.864 4,20
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO EUR 4.822 1,29 4.246 1,12
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL EUR 8.966 2,39 9.108 2,41
1T0003132476 - ACCIONES|ENI EUR 2.995 0,80 3.293 0,87
NLO0000009538 - ACCIONES|PHILLIPS EUR 5.563 1,48 5.740 152
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 7.262 1,94 5.563 1,47
NL0000388619 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 10.503 2,78
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 23.601 6,30 21.248 5,62
NL0011794037 - ACCIONES|AHOLD EUR 3.548 0,95 4.078 1,08
NL0011821202 - ACCIONES|INGGROEP EUR 4.157 1,11 3.688 0,98
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 7.405 1,98
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 5.480 1,46
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH EUR 6.709 1,79 5.637 1,49
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 3.228 0,86 2.780 0,74
DE0005552004 - ACCIONES|POST EUR 5.550 1,48 4.884 1,29
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHETELECOM EUR 6.763 1,80 7.401 1,96
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS AG-PF EUR 2.769 0,73
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE EUR 3.690 0,98 4.673 1,24
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 6.766 1,81 4.634 1,23
DE0007164600 - ACCIONES|SAP EUR 16.363 4,37 20.668 5,47
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 12.265 3,27 12.782 3,38
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 3.892 1,04 3.772 1,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 11.677 3,12 11.579 3,06

DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER R. EUR 4.744 1,27 5.100 1,35

DEOOOALIEWWWO - ACCIONES|ADIDAS-SALOMON EUR 7.752 2,07 6.571 174

DEOOOA1ML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 4.278 1,14

DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF EUR 8.290 2,21 6.996 1,85

DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 6.598 1,76 9.369 2,48
TOTAL RV COTIZADA 336.475 89,79 325.938 86,23
TOTAL RENTA VARIABLE 336.475 89,79 325.938 86,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 336.475 89,79 325.938 86,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 360.130 96,10 354.106 93,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:

* Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:
« Remuneracion Fija: 12.181.281 euros
* Remuneracién Variable: 2.048.379 euros
* Namero de beneficiarios:
« Nimero total de empleados: 203
* Numero de beneficiarios: 180
* Remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de la 1IC
« No existe este tipo de remuneracion
* Remuneracion desglosada en:
« Altos cargos:
* Numero de personas: 8
* Remuneracion Fija: 1.169.333 euros
* Remuneracion Variable: 286.098 euros
« Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC
* Numero de personas: 8
* Remuneracion Fija: 1.076.153 euros
* Remuneracion Variable: 338.266 euros

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracién de CaixaBank Asset Management constituye un aspecto fundamental de su gobierno
corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracion pueden ejercer sobre el perfil de riesgo de la
SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo con la
normativa sectorial aplicable.

CaixaBank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacion con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal.

En funcion de lo anterior, CaixaBank AM cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las IIC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona, de sus
participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
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remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan.

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Gnica y directamente a decisiones individuales de
gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable, se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos y cualitativos fijados a nivel de la Entidad, de &rea, o individualmente segun proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable especifico,
gue incorpora una combinacion de retos relacionados, por un lado, con los resultados de la empresa y por otro con los
resultados de las |IC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el area.

Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la compafiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y que esté sujeta a diferimiento.
Durante el ejercicio 2020 no ha habido modificaciones en la politica de remuneraciones. La revisién realizada durante
dicho ejercicio, ha puesto de manifiesto que tanto su aplicacion, como la determinacion del Colectivo Identificado y el
disefio de la politica cumplen con los requerimientos regulatorios vigentes

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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