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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 26/04/2004

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La estructura de la cartera de la Institucion se establecera de acuerdo con lo que su érgano de
administracion y la Sociedad Gestora establezcan. No estara predeterminado el porcentaje de inversién en activos de
renta variable, renta fija, IICs, activos monetarios y divisas en los que invertira directa o indirectamente la SICAV. Tampoco
existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emisor, ni por sector econémico, ni por paises.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,01 0,04 0,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.964.620,00 2.934.676,00
N° de accionistas 126,00 127,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.398 1,4836 1,3778 1,5428
2018 4.065 1,3853 1,3538 1,7744
2017 4.907 1,6721 1,5313 1,7495
2016 4.452 1,5314 1,1857 1,5479

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 M.A.B.
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
7,09 7,09 -15,08 -0,51 0,18 -17,15 9,19 3,33 -0,49
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,20 0,20 0,19 0,18 0,76 0,75 0,77 0,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.193 95,34 3.965 97,54
* Cartera interior 3.501 79,60 3.314 81,53
* Cartera exterior 692 15,73 650 15,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 190 4,32 76 1,87
(+/-) RESTO 15 0,34 25 0,62
TOTAL PATRIMONIO 4.398 100,00 % 4.065 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.065 4.787 4.065
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,00 1,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,60 -16,64 6,60 -2.047,40
(+) Rendimientos de gestion 6,79 -16,44 6,79 -659,92
+ Intereses 0,00 0,00
+ Dividendos 0,20 0,53 0,20 -62,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,58 -16,97 6,58 -139,19
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,01 0,01
+ Otros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,20 -0,19 -1.387,48
- Comision de sociedad gestora -0,12 -0,13 -0,12 -1,14
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -1,13
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,02 -0,04 67,26
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,01 -34,98
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.398 4.065 4.398

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 3.501 79,63 3.314 81,55
TOTAL RENTA VARIABLE 3.501 79,63 3314 81,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.501 79,63 3314 81,55
TOTAL RV COTIZADA 692 15,72 650 15,98
TOTAL RENTA VARIABLE 692 15,72 650 15,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 692 15,72 650 15,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.193 95,35 3.964 97,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Renta Vble.

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sin hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A. Al finalizar el periodo, 1 accionistas mantenian una participacion significativa con 2.167.000 acciones, lo que
representaba el 73.10% de las acciones en circulacion.

G. 0.14% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de depositaria, libro de reg. de
accionistas e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Extraordinario comportamiento de los mercados bursétiles y de renta fija durante el primer trimestre de 2019. Los temores
a una recesion, muy presentes en la Ultima parte de 2018, se fueron relajando con la entrada del afio nuevo. Los
inversores

se tranquilizaron a pesar de unos datos econémicos que reflejaban una clara desaceleracion econdmica.

Las medidas para impulsar la actividad econdmica tomadas por el gobierno chino y el anuncio de los bancos centrales
americano y europeo para retrasar o eliminar probables subidas de tipo han estimulado a los mercados bursatiles que han
cerrado este primer trimestre con subidas, en euros, de entre el 7,66% del Topix japonés y el 15,39% del Standard y Poors
500. Entre medias el resto de indices mas importantes.

Pero no soélo las bolsas han recuperado gran parte de lo perdido en 2018, la renta fija en todos sus segmentos (gobiernos,
crédito y paises emergentes) han disfrutado de unas ganancias de capital a las que hay que afiadir los cupones corridos
durante este trimestre.

Finalmente, el ddlar en su apreciacién contra el euro, ha aportado rentabilidad adicional a las carteras con una parte
destinada a esta divisa.

Los mercados se han inclinado por cotizar un ciclo econémico mas duradero, con inflacién controlada y soportado por
bancos centrales relajando de nuevo la politica monetaria. La economia se puede acelerar en la segunda parte del afio por
recuperacion en China, resolucidn favorable de la guerra comercial chino-americana. Y esta mejoria se deberia acabar
trasladando al entorno europeo, lo que nos lleva a pensar, que los activos de riesgo (bolsas y crédito) tienen todavia




recorrido al alza.

De los riesgos a la vista, s6lo nos preocupa, por el momento, las elecciones europeas, cuyo resultado pudiera suponer un
frenazo en la construccién europea.

El patrimonio de la sociedad en el periodo se incrementd en un 8,19%, el nimero de accionistas en el periodo disminuy6
en 1y la rentabilidad en el trimestre fue de 7,090%. Los gastos soportados por la sociedad fueron de 0,200% en el
trimestre. La sociedad obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio en 7,14% en el
trimestre.

La liquidez de la sociedad se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el periodo.

En el trimestre, las bolsas se han caracterizado por una fuerte reactivacion tras los niveles extremos marcados a finales de
2018.

Hemos mantenido una politica activa de inversiones en renta variable, por lo que la evolucion de la SICAV en el primer
trimestre del afio ha sido positiva. Confiamos en la renta variable como principal activo del que extraer valor a medio y
largo plazo a pesar de reconocer que se pueden producir correcciones en el corto como consecuencia de la verticalidad
de la subida reciente y de algunas incertidumbres aun abiertas.

A 31/03/2019 la IIC mantiene una posicioén en acciones SEDA DE BARCELONA, entidad que se encuentra en fase de
liquidacion. Se esta a la espera del resultado final del proceso de liquidacién. Se estima muy dificil que como resultado de
la liquidacion los accionistas puedan recuperar parte de su inversién. El valor liquidativo de la SICAV ya recoge
contablemente esta participacién a cero.

A 31/03/2019 la IIC mantiene una posicién en acciones ADVEO GROUP INTERNACIONAL, entidad que se encuentra en
concurso de acreedores.

Se esté a la espera del resultado final del concurso de acreedores. Se estima muy dificil que los accionistas puedan
recuperar parte de su inversion. El valor liquidativo de la SICAV ya recoge contablemente esta participacion a cero.
Los mercados bursatiles han cerrado el primer trimestre del afio practicamente en méaximos después de la mejora en las
expectativas macroecondémicas que se mostraban demasiado pesimistas en el dltimo trimestre del afio pasado. Tras el
fuerte rally de los mercados desde principios de afio, las valoraciones en renta variable empiezan a estar bastante
ajustadas, no estando en consonancia con la desaceleracion econémica y los malos datos macro (sobre todo en Europa)
que estamos conociendo. Esperamos ademas que, con los resultados empresariales del primer trimestre, tendremos
revisiones de previsiones a la baja para el afio.

Si bien es cierto que un acuerdo comercial podria allanar el camino para mejorar el entorno econdémico conforme avance
el afo, preferimos mantener la cautela ya que las UGltimas subidas han sido precisamente por descontar un inminente
acuerdo.

En el lado positivo, y por lo que ha continuado el rally, destaca la mejoria de China y sus planes de estimulo, la liquidez
provocada por los Bancos Centrales y la prérroga del Brexit.

En cuanto a los tipos de interés parece que las expectativas de finales de afio 2018 de subidas ligeras en los tipos de
interés oficiales de los Bancos Centrales se han moderado y ahora se espera mantenimiento de los tipos en niveles
relativamente bajos durante los proximos meses.




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA S.A. EUR 244 5,55 214 527
ES0178430E18 - ACCIONES|Telefonica SA EUR 185 4,21 182 4,48
ES0173516115 - ACCIONES|Repsol SA EUR 82 1,85 121 2,98
ES0132105018 - ACCIONES|Acerinox EUR 83 1,89 82 2,01
ES0125140A14 - ACCIONES|Ercros EUR 31 0,71 31 0,77
ES0139140174 - ACCIONES|Inmob. Colonial EUR 194 4,42 172 4,24
ES0132945017 - ACCIONES|Tubacex SA EUR 108 2,45 100 2,46
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 217 4,94 185 4,55
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 176 4,01 160 3,95
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 256 5,82 245 6,04
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr SA EUR 142 3,24 107 2,63
ES0124244E34 - ACCIONES|Mapfre SA EUR 86 1,96 82 2,01
ES0162600417 - ACCIONES|Grp.D.Felguera EUR 8 0,18 7 0,16
ES0165515117 - ACCIONES|Natra EUR 18 0,40 17 0,41
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascon EUR 114 2,60 66 164
ES0162292017 - ACCIONES|Cart.Indust REA EUR 2 0,04 2 0,05
ES0176252718 - ACCIONES|Melia Hotels EUR 66 1,51 0 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 83 1,88 93 2,29
ES0109427734 - ACCIONES|Atresmedia Corp EUR 42 0,95 44 1,07
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS EUR 339 7,71 251 6,17
ES0180907000 - ACCIONES|Unicaja Banco EUR 96 2,18 115 2,83
ES0110944172 - ACCIONES|Quabit Inmob.SA EUR 26 0,60 27 0,67
ES0157097017 - ACCIONES|Almirall SA EUR 239 5,43 210 517
ES0140609019 - ACCIONES|CaixaBank EUR 47 1,06 53 1,30
ES0183304312 - ACCIONES|Vertice 360 EUR 14 0,31 9 0,21
ES0177542018 - ACCIONES]IC Airlines Gr EUR 151 3,43 176 4,33
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Automoc EUR 129 2,93 124 3,06
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom EUR 168 3,83 112 2,75
ES0105075008 - ACCIONES|Euskaltel SA EUR 25 0,57 21 0,52
ES0169501030 - ACCIONES|Pharma Mar SA EUR 45 1,02 33 0,82
ES0105251005 - ACCIONES|NEINOR HOMES EUR 86 1,95 104 2,56
ES0173908049 - ACCIONES|REALIA BUSINESS EUR 0 0,00 68 1,68
ES0115056139 - ACCIONES|ByM Espafioles EUR 0 0,00 97 2,39
ES06735169D7 - DERECHOS|Repsol SA EUR 0 0,00 3 0,08
TOTAL RV COTIZADA 3.501 79,63 3.314 81,55
TOTAL RENTA VARIABLE 3.501 79,63 3314 81,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.501 79,63 3314 81,55
GB0008706128 - ACCIONES|LIoydsBkn Group GBP 139 3,16 111 2,74
GB0031348658 - ACCIONES|Barclays PLC GBP 52 1,19 49 1,20
FR0000133308 - ACCIONES|Orange SA EUR 72 1,65 71 1,74
F10009000681 - ACCIONES|Nokia OYJ EUR 100 2,27 99 2,44
1T0005239360 - ACCIONES|Unicredit SpA EUR 60 1,37 52 1,28
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal EUR 259 5,88 260 6,40
GB00B7T77214 - ACCIONES|RBOS Group Plc GBP 9 0,20 7 0,18
TOTAL RV COTIZADA 692 15,72 650 15,98
TOTAL RENTA VARIABLE 692 15,72 650 15,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 692 15,72 650 15,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.193 95,35 3.964 97,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



