
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Con el objetivo de mejorar la eficiencia y reducir costes en la liquidación de 
operaciones de valores transfronterizas en Europa. 
 

SIETE DEPOSITARIOS CENTRALES DE VALORES CREAN  
LINK UP MARKETS  

 
Tendrá su sede en Madrid 

 
 
Siete importantes Depositarios Centrales de Valores europeos han firmado hoy en Madrid 
un acuerdo para la creación de Link Up Markets, una joint-venture para mejorar la eficiencia 
y reducir los costes de liquidación de las operaciones de valores transfronterizas en Europa.   

Los siete Depositarios Centrales de Valores, Clearstream Banking Frankfurt (Alemania), 

Hellenic Exchanges Group (Grecia), Iberclear (España), Oesterreichische Kontrollbank AG 

(Austria), SIS SegaInterSettle AG (Suiza), VP Securities Services (Dinamarca) y VPS 

(Noruega), procesaron 156 millones de transacciones en 2006, lo que representa el 50% de 

las operaciones de liquidación de valores europeos y custodian activos por valor de 12 

billones de euros. 

 

La iniciativa de Link Up Markets nace del cambiante entorno de los mercados financieros y 

su objetivo es promover una liquidación de valores europea más simplificada, como se 

establece en la Agenda de Lisboa. Los siete depositarios estiman que la nueva 

interoperabilidad entre los Depositarios Centrales de Valores a través de un sólo punto de 

acceso se traducirá en importantes reducciones de costes para sus clientes.   

 

En representación de la joint-venture, Jeffrey Tessler, Presidente de Clearstream Banking 

AG, ha asegurado que “durante años los clientes han demandado la posibilidad de obtener 

un fácil acceso a otros mercados a través de una solución tecnológica. Los Depositarios 

Centrales de Valores fundadores de Link Up Markets han desarrollado un mecanismo único, 

que permite una reducción de la complejidad y del coste asociado a las operaciones 

transfronterizas de valores.  Hemos establecido un marco con un potencial para reducir 

hasta en un 80% los actuales costes de liquidación transfronteriza.” 
 
Acceso sin fronteras y con un coste eficiente. 
 
Link Up Markets establecerá una infraestructura común que permitirá una implantación fácil 
de enlaces entre Depositarios Centrales de Valores e introducirá la capacidad de un 
procesamiento de liquidación trasfronteriza eficiente.  
 
Link Up Markets permitirá poner en funcionamiento las conexiones entre todos los 
Depositarios Centrales de Valores participantes de una manera sencilla a través del 
establecimiento de un acceso único a los servicios de los otros Depositarios Centrales de 
Valores para todo tipo de activos excepto derivados.  Link Up Markets absorberá cualquier 
diferencia en los estándares de comunicación entre los mercados, al mismo tiempo que 



 

 

 

 

 

potenciará las infraestructuras existentes y los procesos de los Depositarios Centrales de 
Valores.  En consecuencia, la solución puede ser ofrecida de forma rápida y con mínimas 
adaptaciones por parte de los mercados participantes.  
 
Link Up Markets, cuya fecha prevista de lanzamiento será la primera mitad de 2009, 
facilitará otras iniciativas europeas ya existentes como MiFID, el Código de Conducta o 
TARGET2-Securities.  Contribuirá a un mercado de valores europeo más eficiente al proveer 
un acceso sin fronteras a un coste eficiente mediante interoperabilidad, procesos integrados 
y procedimientos armonizados entre los mercados participantes. 
 
Ventajas para el mercado 
 
Los clientes se beneficiarán de un sólo punto de acceso a casi el 50% del mercado europeo 
de valores y recibirán los mejores servicios en el ámbito de la liquidación y custodia. Este 
acceso central, a través de la infraestructura del Depositario Central de Valores local, con la 
que ya están familiarizados, se traducirá en una reducción de los costes de operaciones 
trasfronterizas y ahorros debidos al nuevo conjunto de procesos armonizados. 
 
Una nueva compañía 
 
Los siete Depositarios Centrales de Valores fundarán la compañía Link-Up Capital Markets 
S.L., con sede en Madrid y con Tomas Kindler como Director General.  La creación de la 
compañía está pendiente de la correspondiente autorización de las autoridades de la 
competencia.   
 
Cada Depositario Central de Valores ha adquirido una participación accionarial en la 
compañía y su tarea será el desarrollo, mantenimiento y gestión del dispositivo técnico y la 
búsqueda de nuevas vías a través de las cuales potenciar la gama de servicios de cada 
Depositario Central de Valores.  “En 2009 Link Up Markets ofrecerá sus primeros resultados, 
sentando así las bases necesarias para la creación de un único Mercado de Capitales 
Europeo de valores”, ha añadido Tomas Kindler. “Invitamos a otros Depositarios Centrales 
de Valores, que compartan nuestra ambición de mejorar la eficiencia y armonización de las 
actividades de liquidación, a que se unan a nuestra solución tecnológica”. 
 

Los socios fundadores de Link-Up Capital Markets S.L.  

Los Depositarios Centrales de Valores son proveedores de servicios de compensación y 

liquidación. Su principal actividad es la liquidación de las transacciones de valores y 

gestionar la custodia y administración de los valores que mantienen en nombre de sus 

clientes. 

 

PARA MÁS INFORMACIÓN 

 

Comunicación Corporativa 

BME – IBERCLEAR 

newsbme@bolsasymercados.es 

+ 34 91 589 23 39 
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CONFERENCIA DE PRENSA

Madrid, 2 de Abril 2008

Presentación  originalmente realizada en inglés.  
Si hubiera alguna discrepancia, prevalece la versión en inglés.



Link Up Markets – socios de la joint venture

Siete importantes CSDs europeos

Link Up Markets

Cuota de mercado en Europa: 50% en volúmenes liquidados y 
el 45% en activos en custodia



Link Up Markets – respuesta a un entorno cambiante
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Mejora la 
eficiencia

Facilita
interoperabilidad

Más elección

Estimula
armonización

Link Up Markets
Target 2-Cash

Código de Conducta 

Target 2 
Securities

Eliminación 

Barreras Giovannini

MiFID 

Facilita la integración inmediata de los mercados financieros europeos

MiFID
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Link Up Markets – Objetivos empresariales

Fundación de  Link-Up Capital Markets S.L.

� Potenciando la experiencia existente, el know-how, 

la infraestructura de los CSDs

� Compartiendo inversiones y costes 

� Generando economías de escala 

� Propiedad compartida

� Abierto a todos CSDs europeos y no europeos 

interesados

Esfuerzos Conjuntos

Buen Gobierno

� Potenciación de la infraestructura y servicios de los CSDs 
� Apoyo a la armonización de los CSDs participantes
� Desarrollo, mantenimiento y gestión de una solución 

tecnológica común



Link Up Markets – enfoque de eficiencia

ACCESO TRANSFRONTERIZO DIRECTO vía la infraestructura local de CSD

Link Up Markets

Otros CSDs

Other CSDs

EL MODELO DE LINK UP MARKETS REEMPLAZARÁ EL 
ACTUAL MARCO INEFICIENTE

� Punto único de acceso a otros mercados para los  
CSDs participantes

� Fácil implementación de los enlaces entre CSDs en 
dinero de Banco Central optimizando el uso de 
TARGET 2 CASH 

� Utilización de las eficientes infraestructuras locales

� Absorción de las diferencias entre los estándares de 
mercado

� Servicios para toda clase de activos (excluyendo 
derivados) y diferentes monedas.

� Contínua armonización de las prácticas de mercado

� Posible ampliación de la iniciativa a otros mercados 
europeos y de fuera de Europa

� Lanzamiento 1er semestre 2009

Hoy

Mañana



Servicios para Accionistas*
(Servicios para JGA - Servicios Proxy)

Servicios de liquidación*
(Dinero de Banco Central)

Servicios Básicos* 
(Custodia / Operaciones financieras/ Servicios Fiscales)

Reporting*
(Reporting, Guías para el mercado, Documentación)

Apoyo Gestión Liquidez*
(Previsión de posiciones de valores y efectivo)

Link Up Markets – servicios ofrecidos en 2009

Niveles consistentes de servicios en todos los mercados con 
las ventajas del depositario local. 

* Servicios que ya están siendo ofrecidos por los CSDs

Futura potenciación de otros servicios 
en línea con la dem

anda 
del m

ercado 
Se

rv
ic

io
s 

Pr
in

ci
pa

le
s

( t
od

o 
tip

o 
de

 a
ct

iv
os

 e
xc

ep
to

 d
er

iv
ad

os
)



Link Up Markets – ventajas para el mercado

Integra mercados de capitales => aumenta actividad

Ventajas 
para el 

mercado

Un sólo punto de acceso entre mercados �

Permitirá reducir hasta en un 80% los actuales costes de liquidación 
transfronteriza 

�

�

Potencia la eficiente infraestructura ya existente en los CSDs �

�

�

�

Armonización de procesos de diferentes mercados

Reduce la complejidad de la actividad transfronteriza

Integración de los mercados de capitales => aumento de actividad

Materialización de estas ventajas a partir de 1er semestre 2009

Minimiza las adaptaciones de las infraestructura



Link-Up Capital Markets S.L.  Madrid

Jeffrey Tessler – Presidente de Link-Up Capital Markets S.L.
(Presidente Clearstream Banking AG Frankfurt)

Jesús Benito (Consejero Delegado Iberclear)

Spyros Capralos (Consejero Delegado Hellenic Exchanges S.A.)

Jan Hellstrøm (Presidente y Consejero Delegado VPS)

Socrates Lazaridis (Director General Hellenic Exchanges S.A.)

Johannes Luef (Consejero Delegado VP Securities Services)

José Massa (Presidente Iberclear)

Werner Merki (Miembro del Comité Ejecutivo de SIS SegaInterSettle AG)

Robert Rickenbacher (Consejero Delegado SIS SegaInterSettle AG)

Andreas Wolf (Consejero Delegado Clearstream Banking AG Frankfurt)

Consejo de 
Administración

(designado)

Tomas KindlerDirector General


