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Con el objetivo de mejorar la eficiencia y reducir costes en la liquidaciéon de
operaciones de valores transfronterizas en Europa.

SIETE DEPOSITARIOS CENTRALES DE VALORES CREAN
LINK UP MARKETS

Tendra su sede en Madrid

Siete importantes Depositarios Centrales de Valores europeos han firmado hoy en Madrid
un acuerdo para la creacion de Link Up Markets, una joint-venture para mejorar la eficiencia
y reducir los costes de liquidacion de las operaciones de valores transfronterizas en Europa.

Los siete Depositarios Centrales de Valores, Clearstream Banking Frankfurt (Alemania),
Hellenic Exchanges Group (Grecia), Iberclear (Espafia), Oesterreichische Kontrollbank AG
(Austria), SIS SegalnterSettle AG (Suiza), VP Securities Services (Dinamarca) y VPS
(Noruega), procesaron 156 millones de transacciones en 2006, lo que representa el 50% de
las operaciones de liquidacién de valores europeos y custodian activos por valor de 12
billones de euros.

La iniciativa de Link Up Markets nace del cambiante entorno de los mercados financieros y
su objetivo es promover una liquidacién de valores europea mas simplificada, como se
establece en la Agenda de Lisboa. Los siete depositarios estiman que la nueva
interoperabilidad entre los Depositarios Centrales de Valores a través de un sélo punto de
acceso se traducird en importantes reducciones de costes para sus clientes.

En representacion de la joint-venture, Jeffrey Tessler, Presidente de Clearstream Banking
AG, ha asegurado que “durante afios los clientes han demandado la posibilidad de obtener
un facil acceso a otros mercados a través de una solucién tecnoldgica. Los Depositarios
Centrales de Valores fundadores de Link Up Markets han desarrollado un mecanismo unico,
gue permite una reduccion de la complejidad y del coste asociado a las operaciones
transfronterizas de valores. Hemos establecido un marco con un potencial para reducir
hasta en un 80% los actuales costes de liquidacion transfronteriza.”

Acceso sin fronteras y con un coste eficiente.

Link Up Markets establecera una infraestructura comdn que permitird una implantacion facil
de enlaces entre Depositarios Centrales de Valores e introducird la capacidad de un
procesamiento de liquidacion trasfronteriza eficiente.

Link Up Markets permitird poner en funcionamiento las conexiones entre todos los
Depositarios Centrales de Valores participantes de una manera sencilla a través del
establecimiento de un acceso Unico a los servicios de los otros Depositarios Centrales de
Valores para todo tipo de activos excepto derivados. Link Up Markets absorbera cualquier
diferencia en los estdndares de comunicacion entre los mercados, al mismo tiempo que



potenciara las infraestructuras existentes y los procesos de los Depositarios Centrales de
Valores. En consecuencia, la solucion puede ser ofrecida de forma rapida y con minimas
adaptaciones por parte de los mercados participantes.

Link Up Markets, cuya fecha prevista de lanzamiento sera la primera mitad de 2009,
facilitara otras iniciativas europeas ya existentes como MiFID, el Codigo de Conducta o
TARGET2-Securities. Contribuir4 a un mercado de valores europeo mas eficiente al proveer
un acceso sin fronteras a un coste eficiente mediante interoperabilidad, procesos integrados
y procedimientos armonizados entre los mercados participantes.

Ventajas para el mercado

Los clientes se beneficiaran de un sélo punto de acceso a casi el 50% del mercado europeo
de valores y recibiran los mejores servicios en el ambito de la liquidacion y custodia. Este
acceso central, a través de la infraestructura del Depositario Central de Valores local, con la
que ya estan familiarizados, se traducira en una reduccién de los costes de operaciones
trasfronterizas y ahorros debidos al nuevo conjunto de procesos armonizados.

Una nueva compaiiia

Los siete Depositarios Centrales de Valores fundaran la compafiia Link-Up Capital Markets
S.L., con sede en Madrid y con Tomas Kindler como Director General. La creacién de la
compafia estd pendiente de la correspondiente autorizacion de las autoridades de la
competencia.

Cada Depositario Central de Valores ha adquirido una participacién accionarial en la
compafia y su tarea sera el desarrollo, mantenimiento y gestion del dispositivo técnico y la
busqueda de nuevas vias a través de las cuales potenciar la gama de servicios de cada
Depositario Central de Valores. “En 2009 Link Up Markets ofrecera sus primeros resultados,
sentando asi las bases necesarias para la creacion de un Unico Mercado de Capitales
Europeo de valores”, ha afiadido Tomas Kindler. “Invitamos a otros Depositarios Centrales
de Valores, que compartan nuestra ambicion de mejorar la eficiencia y armonizacion de las
actividades de liquidacion, a que se unan a nuestra solucién tecnolégica”.

Los socios fundadores de Link-Up Capital Markets S.L.

Los Depositarios Centrales de Valores son proveedores de servicios de compensacion y
liquidacion. Su principal actividad es la liquidacion de las transacciones de valores y
gestionar la custodia y administracion de los valores que mantienen en nombre de sus
clientes.
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Link Up Markets — socios de la joint venture

Siete importantes CSDs europeos
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Cuota de mercado en Europa: 50% en volumenes liquidados y
el 45% en activos en custodia




Link Up Markets — respuesta a un entorno cambiante
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Link Up Markets — Objetivos empresariales

Q Potenciando la experiencia existente, el know-how,
la infraestructura de los CSDs
Q Compartiendo inversiones y costes

O Generando economias de escala

Q Propiedad compartida
QO Abierto a todos CSDs europeos y no europeos

interesados

Fundacion de Link-Up Capital Markets S.L.

> Potenciacién de la infraestructura y servicios de los CSDs
> Apoyo a la armonizacién de los CSDs participantes

> Desarrollo, mantenimiento y gestion de una solucion
tecnolégica comun




Link Up Markets — enfoque de eficiencia
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ACCESO TRANSFRONTERIZO DIRECTO via la infraestructura local de CSD




Link Up Markets — servicios ofrecidos en 2009

* Servicios que ya estan siendo ofrecidos por los CSDs

Niveles consistentes de servicios en todos los mercados con
las ventajas del depositario local.




Link Up Markets — ventajas para el mercado

Permitira reducir hasta en un 80% los actuales costes de liquidacion
transfronteriza




Link-Up Capital Markets S.L. Madrid

Tomas Kindler

Jeffrey Tessler — Presidente de Link-Up Capital Markets S.L.
(Presidente Clearstream Banking AG Frankfurt)

Jesus Benito (Consejero Delegado Iberclear)

Spyros Capralos (Consejero Delegado Hellenic Exchanges S.A.)

Jan Hellstrem (Presidente y Consejero Delegado VPS)

Socrates Lazaridis (Director General Hellenic Exchanges S.A.)
Johannes Luef (Consejero Delegado VP Securities Services)

José Massa (Presidente Iberclear)

Werner Merki (Miembro del Comité Ejecutivo de SIS SegalnterSettle AG)
Robert Rickenbacher (Consejero Delegado SIS SegalnterSettle AG)

Andreas Wolf (Consejero Delegado Clearstream Banking AG Frankfurt)




