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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre ~ Vocacion inversora: Renta Fija Mixta Euro Perfil de Riesgo:

Alto

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de inversién: El FIL invertira practicamente el 100% de la exposicion total en la clase C del

compartimento | Compartment ("C") de ALTERALIA SCA SICAR, entidad de capital riesgo luxemburguesa no supervisada
por la CNMV, y cuyo folleto no estéa verificado por la CNMV.

El objetivo de inversién del C es proporcionar rendimientos atractivos ajustados al riesgo mediante la inversién directa o
mediante financiacion en compafiias que facturan aproximadamente entre 25 y 200 millones de euros, con actividad
internacional, al menos 3 afios de existencia, y con sede social o actividad principal en Espafia, si bien las inversiones
podréan realizarse también en filiales extranjeras de dichas compafiias. El C invertird mayoritariamente en deuda senior
(incluyendo la concesién de préstamos pero no inversion en préstamos), combinada con deuda subordinada, inversiones
minoritarias en el capital de las compafiias o en instrumentos similares. El C invertird solo en mercado primario y no
invertira en bonos cotizados.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpic;;;cién minima | dividendos A f;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre

periodo periodo (periodo P 2024 2023 2022

actual)
CLASE A | 1.246,61 30 EUR 0,00 100000 NO 19 746 681 912
CLASE B 1.747,63 2 EUR 0,00 100000 NO 28 1.067 973 1.301
CLASE C | 3.507,07 2 EUR 0,00 100000 NO 57 2.185 1.990 2.658

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 2023 2022
realizo
CLASE A EUR 31-12-2025 15,5717 15,0360 14,5754 13,3641
CLASE B EUR 31-12-2025 15,9410 15,3733 14,8838 13,6298
CLASE C EUR 31-12-2025 16,3167 15,7161 15,1967 13,8990

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,13 0,00 0,13 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE B 0,06 0,00 0,06 0,13 0,00 0,13 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
. o 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
3,56 3,16 9,06 6,43 4,23

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,97 4,34 2,88 2,88 0,00 13,01 9,03 4,12 3,53
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84 0,88 0,83 0,41
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,40 4,40 4,50 4,51 4,51 4,49 3,00 2,19 2,19

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 2,21 2,30 2,11 1,88 1,74

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
3,69 3,29 9,20 6,56 4,36

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,97 4,34 2,88 2,88 0,00 13,01 9,03 4,12 3,53
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84 0,88 0,83 0,41
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,39 4,39 4,49 4,50 4,50 4,48 2,99 2,18 2,17

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 2,09 2,18 1,98 1,75 1,61

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2024 2023 2022 2020
estimado definitivo
3,82 3,42 9,34 6,70 4,49

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 2,97 4,34 2,88 2,88 0,00 13,01 9,03 4,12 3,53
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84 0,88 0,83 0,41
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,38 4,38 4,48 4,49 4,49 4,47 2,98 2,17 2,16

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 1,96 2,05 1,86 1,63 1,49

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28 26,92 3.976 99,85
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 28 26,92 3.976 99,85
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 97 93,27 35 0,88
(+/-) RESTO -20 -19,23 -29 -0,73
TOTAL PATRIMONIO 104 100,00 % 3.982 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.982 3.997 4.046
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -115,68 -1,35 -108,47 7.274,52
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,05 0,96 3,86 174,18
(+) Rendimientos de gestion 3,47 1,32 4,63 125,85
(-) Gastos repercutidos 0,42 0,36 0,78 -1,29
- Comision de gestion 0,04 0,04 0,08 -21,57
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,38 0,32 0,70 1,18
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 104 3.982 104

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[No aplica

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene dos participes significativos con un volumen de inversion de 28.615,35 euros y 28.608,58 euros que
suponen un 27,38% y un 27,38% sobre el patrimonio de la IIC.

m) Hay 7 participes con posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores que representan el
0,00264% del patrimonio vinculado




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Jacobo Llanza Figueroa, Consejero Delegado de Alantra Multi Asset SGIIC, S.A.U.

Vocacion de la Sociedad y objetivo de gestion: La compafiia busca al maximo el mantenimiento de los tradicionales
criterios financieros de seguridad, rentabilidad y liquidez, dentro de una alta diversificacion de riesgos y productos,
entidades y sectores econémicos.

2025 combind un renovado proteccionismo econémico con una resiliencia mayor de la esperada. El crecimiento global se
mantuvo gracias a la demanda de consumo y los beneficios corporativos, aunque con divergencia sectorial. Las industrias
expuestas a aranceles (automocion, bienes de consumo y hardware electrénico) se debilitaron al igual que las industrias
intensivas en capital (bienes de equipo, construccién), por el aplazamiento de inversiones. Por otro lado, la tecnologia
impulsada por la A sigui6 creciendo, mientras que los sectores estratégicos se beneficiaron de exenciones y apoyo politico,
destacando los semis, defensa y la aviacién comercial. Tras afios flojos, Europa reactivé su politica fiscal, liderada por el
estimulo aleman (€1bn) y la mayor financiacién conjunta para Ucrania. Las condiciones monetarias también mejoraron: la
Fed bajo tipos y el BCE alined su politica una vez la inflacién alcanzé el 2%. En geopolitica, la diplomacia volatil y la
competencia del poder entre las principales potencias presentan riesgos, aunque el impacto sigue contenido.

El foco en la politica comercial ha pasado de la escalada a la resolucion legal y procesal. El consenso juridico le da una alta
probabilidad a que el Tribunal Supremo declare ilegales los aranceles basados en la IEEPA, pero esto no debe
interpretarse como el "fin" de los aranceles. La administracion ya ha indicado que puede modificarlos, lo que implica un
cambio de vehiculo legal mas que de intencion politica. Esta transicién podria derivar en un régimen arancelario mas
especifico, aunque persiste la incertidumbre sobre el alcance final y los plazos. En la préactica, tras el récord de volatilidad
comercial en 2025 que retraso la planificacion corporativa, todo ello deberia favorecer una mejora gradual de la visibilidad y
la mitigacién de los riesgos.

De cara al futuro por regiones, ha emergido un equilibrio pospandemia mas estable, aunque ain desigual, donde la politica
fiscal y las inversiones son las principales fuentes de divergencia regional. Europa sigue siendo heterogénea: las
economias del sur se comportan mejor que el resto, Alemania moviliza su balance para compensar presiones energéticas y
de China, y Francia enfrenta mayores restricciones fiscales. EE. UU. podria superar ligeramente el consenso gracias a las
ganancias de productividad y el apoyo fiscal. China probablemente se mantendra como una economia de dos velocidades,
avanzando en tecnologia, vehiculos eléctricos y renovables, mientras sigue débil el sector inmobiliario y la fabricacién de
bajo valor afiadido. Los mercados emergentes deberian beneficiarse de un entorno comercial mas normalizado. Como se
muestra debajo, en este contexto se espera que el crecimiento del PIB ponderado de EQMC se estabilice en torno al 2,2-
2,3% en 2026-27, respaldado por el activismo fiscal y una recuperacion gradual de la inversion privada.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El FIL invertira practicamente el 100% de la exposicion total en la clase C del compartimento | Compartment ("C") de
ALTERALIA SCA SICAR, entidad de capital riesgo luxemburguesa no supervisada por la CNMV cuyo folleto no esta
verificado por la CNMV.

El C buscara proporcionar rendimientos atractivos ajustados al riesgo mediante la concesion de financiacién y, en su caso,
minoritariamente mediante la inversién directa en compafiias que facturan aproximadamente €25-200 millones, con
actividad internacional, al menos 3 afios de existencia, y con domicilio o actividad principal en Espafia, si bien podra
invertirse también en filiales extranjeras de tales compafiias. No invertira en el sector inmobiliario ni en el financiero.
A fecha de este informe el fondo Alteralia SCA SICAR ha finalizado el periodo de inversion.

c) Indice de referencia.
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NO APLICA
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el periodo a que se refiere el informe SEGUNDO SEMESTRE, el patrimonio de la IIC ha disminuido un 14.08%. El
namero de participes no ha variado y la rentabilidad de la 1IC ha sido de un 3,74%

La cartera de la IIC muestra un VAR (a un mes, 95% de nivel de confianza, por simulacion histérica, dos afios de histérico
de datos considerados) de 3,195%.

El detalle de los gastos que soporta la IIC en el periodo son:

Comisién de gestion:
Clase A: 0.126%
Clase B: 0.063%
Clase C: 0.000%

Comision de depositaria:
Clase A: 0.035%
Clase B: 0.035%
Clase C: 0.035%

Gastos Indirectos:
Clase A: 0.63%
Clase B: 0.63%
Clase C: 0.63%

Otros gastos:

Clase A: 0.280%
Clase B: 0.280%
Clase C: 0.280%

Total ratio de gastos:
Clase A: 1.071%
Clase B: 1.009%
Clase C: 0.946%

Rentabilidad de la IIC:
Clase A: 2.67%
Clase B: 2.73%
Clase C: 2.79%

Rentabilidad Bruta del periodo:

Clase A: 3.74%

Clase B: 3.74%

Clase C: 3.74%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

NO APLICA

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A 31 de diciembre de 2025 no se ha realizado ninguna inversion adicional en la cartera de Alteralia SCA SICAR dado que

su periodo de inversion ha finalizado. La SICAR entr6 en periodo de liquidacion el 27 de octubre de 2025 dado que el 26 de
octubre marco el fin de la vida del Fondo de acuerdo con el Prospectus del mismo. El 31 de octubre de 2025, Forus, Unica
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participada en cartera, repag6 el préstamo concedido, quedando la cartera de la SICAR totalmente desinvertida (15
operaciones completadas y totalmente desinvertidas; todas ellas instrumentalizadas a través de productos de financiacion
directa a compafiias espafiolas de tamafio mediano para favorecer su internacionalizacion).

El importe resultante del repago de Forus (excluyendo gastos de la SICAR), se distribuyé al FIL en noviembre de 2025 por
un importe total de €4.02 millones y el FIL, procedié con el reparto entre sus participes en diciembre de 2025.

b) Operativa de préstamo de valores.

NO APLICA

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

NO APLICA

d) Otra informacion sobre inversiones.

NO APLICA

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

NO APLICA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

NO APLICA

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacién al derecho de voto y ejercicios de los mismos, el fondo no ha realizado ninguna operacion con estas
caracteristicas.

Con caracter general, Alantra Multi Asset SGIIC, S.A.U. ejerce los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
las sociedades patrticipadas por sus fondos, ya sea de manera favorable a las propuestas realizadas por los Consejos de
Administracion de dichas sociedades o en el sentido que considere en mejor interés de tales fondos y sus participes.
Alantra Multi Asset SGIIC, S.A.U. ejercerd, en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de
accionistas de las sociedades espafiolas en las que sus fondos bajo gestion mantengan con mas de un afio de antigiiedad,
una participacion superior al 1% del capital social de la compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NO APLICA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

NO APLICA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

NO APLICA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

NO APLICA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dado que la SICAR entr6 en proceso de liquidacién el 27 de octubre de 2025 y que la Unica compaiiia en cartera (Forus)
repago totalmente el préstamo concedido, en octubre de 2025, se espera que el FIL también sea liquidado durante el afio
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2026, una vez se haya liquidado por completo la SICAR, lo que se prevé suceda durante el 2° semestre del afio 2026.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

POLITICA DE REMUNERACION ALANTRA MULTI ASSET SGGIIC, SAU

ANO 2025

Alantra Multi Asset Management, SGIIC, S.A. (la “Gestora”) dispone de una politica de remuneracion adecuada a una
gestién eficaz del riesgo que no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de los fondos y
carteras que gestiona, y que se fija sobre criterios cuantitativos y cualitativos. La Politica de Remuneraciones de la
Gestora se aplica en el marco de la Politica de Remuneraciones del Grupo Alantra, la cual se revisa anualmente. Durante
el ejercicio 2025 no se han producido modificaciones en la Politica de Remuneraciones de la Gestora. La remuneracién de
la Gestora a su personal durante el ejercicio 2025 es la siguiente:

1. Remuneracion total abonada por la Gestora a su personal en el ejercicio 2025:

a) Remuneracion fija: 571 mil euros.

b) Remuneracion variable: 125mil euros.

2. Numero de beneficiarios:

a) Numero total de empleados de la Gestora: 5.

b) Nimero total de empleados de la Gestora que han recibido retribucion variable: 2

3. Remuneracién ligada a la comision de gestién variable de la IIC: No existe remuneracion variable expresamente ligada
a la comision variable de la IIC, salvo en el caso de algunos directivos que tienen derecho a percibir un porcentaje minimo
de la comision variable. De conformidad con la politica de remuneraciones de la Gestora, la remuneracion variable de
cada empleado se determina por el Consejo de Administracion de la Gestora sobre la base (i) del beneficio operativo
obtenidos por ésta, y (ii) atendiendo al grado de satisfaccion con el desempefio individual de cada empleado, de acuerdo
con el sistema formal de evaluacién del desempefio establecido en el Grupo Alantra. Dicho beneficio proviene tanto de la
comision de gestion fija como de la comision de gestion variable que la Gestora, en su caso, percibe de cada una de las
IIC o carteas gestionadas, asi como del resto de los ingresos que en su caso obtenga la Gestora.

4. Remuneracion de los altos cargos de la Gestora:

a) Nimero de altos cargos: 2, remuneracion fija: 350 mil euros; remuneracion variable: 75 mil euros.

b) Numero de empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 3. Remuneracion
fija: 470 mil euros; remuneracion variable: 125 mil euros.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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