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PAPEL EXC| USIVO PABRA DOCUMENTOS NOTARIALES

ESCRITURA PUBLICA CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS CON LA DENOMINACION DE “MA-

DRID ACTIVOS CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZA-

ci6N DE ACTIVOS”, DE EMISION DE BONOS.

NUMERO: VEINTIUNO.
En Madrid, a catorce de enero de dos mil nueve.-
Ante mi, MARIA BESCOS BADIA, Notario del Ilus-
tre Colegio de Madrid, con residencia en la capi-
tal, constituida por expresa peticidén de los compa-

recientes en el Paseo de la Castellana, numero 143,

de Madrid,
COMPARECEN

DE UNA PARTE, DON ALVARO CANOSA CASTILLO , ma-

yor de edad,. con domicilio profesional en Madrid,

Paseo de la Castellana, numero 189, y provisto de

DNI y NIF numero

Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES GARCIA, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,

Paseo de la Castellana 143, 7°, y provisto de DNI y

NIF n°



INTERVIENEN

A) Don Alvaro Canosa Castillo, en nombre y re-
presentacidén, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID, domiciliada en Madrid, Plaza de Celen-
que, 2; institucién de cardcter benéfico social,
integrada en la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros Benéficas y sometida al Protectorado del
Estado, ejercido por el Ministerio de Economia. Fue
fundada en los afios 1.702 y en su actividad de Caja
de Ahorros por Real Decreto de 25 de Octubre de
1.838; se rige por el Reglamento de 25 de junio de
1.914, el Estatuto de las Cajas Generales de Ahorro
Popular de 14 de marzo de 1.933, y por sus Estatu-
tos, adaptados a la Ley 31/1.985, de 2 de Agosto
(B.O.E. de 9 de agosto de 1.985), y Decreto de la
Comunidad de Madrid 57/1.986, de 5 de junio, apro-
bados en sesidén celebrada por la Asamblea General
de la Caja el 1 de ‘diciembre de 1.986, y aprobados
por Resoluciénldé lé.Direccién General de Planifi-
cacidén Econdmica. y Financiera de la Comunidad de
Madrid, el 3 de diciembre de 1.986. Inscrita ‘con el
namero 99 en el Lib:o Registro Especial de Cajas de
Ahorro. Con cédigo de identificacién fiscal G-28-

029007.
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Inscrita en el Reg al

folio 20 del tomo 3. general, hoja M-52.454, in-
scripcién 12, en virtud de escritura de solicitud
de inscripcién otorgada en Madrid, el 15 de junio
de 1992, bajo el numero 1.545 de orden del protoco-
1o de Don Jesus Franch Valverde, complementada con

la otorgada ante el mismo Notario el dia 24 de ju-

1io del mismo afio, con el numero 2.134 de su proto-

colo.

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por la Comisidn Ejecutiva de
la entidad, en sesién celebrada el dia 20 de Octu-
pre de 2.008, segun consta en la escritura de ele-
vacién a publico de dichos acuerdos gsociales otor-
gada en Madrid, el dia 19 de Diciembre de 2.008,
ante el Notario Don Carlos Entrena Palomero, con el
nimero 1963 de su protocolo. Queda unida a esta ma-
triz, como integrante del Anexo 1, fotocopia dedu-

cida por mi de copia autorizada de dicha escritura

publica.



Asimismo queda unida a esta matriz, también co-
mo integrante del Anexo 1, un documento comprensivo
de lo acordado por Don Enrique de la Torre Marti-
nez, cuya firma se encuentra debidamente. legitima-

da.

B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre y repre-
sentacién de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GES-
TORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” (en adelante
la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo sexto de
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y so-
bre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en virtud de
autorizacidn otorgada mediante 0. M. de 16 de julio
de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de no-
viembre de 1993 ante el Notario de Madrid D. Fran—
cisco Javier Die Lamana, con el numero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién
8%, hoja M-117365, inscripcién primera; y en el Re-
gistro especial abierto al efecto por la Comisidén

Nacional del Mercado de Valores con el nuamero 5.

Tiene NIF n° A-80732142.
Actua como Director General de dicha Sociedad Y
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se encuentra facultaﬂ@*ﬁg;é este acto en virtud de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la SOCIEDAD GESTORA en su reunién de fe-
cha 18 de diciembre de 2.002, segin consta en la
escritura de elevacién a publico de dichos acuerdos
sociales otorgada en Madrid, el dia 13 de febrero
de 2.003, ante el Notario Don José Manuel Garcia
Collantes, con el numero 482 de protocolo. Queda
unida a esta matriz, como integrante del Anexo Z,

fotocopia deducida por mi de copia autorizada de

dicha escritura publica.

Queda asimismo queda unido a esta matriz, como
integrante del Anexo 2, un documento comprensivo de
las decisiones adoptadas por el Sr. Miralles con-
cernientes al presente otorgamiento y tomadas en
base a las facultades que a dicho sefior le fueron
conferidas en la escritura de elevacién a publico

de acuerdos referida en el parrafo anterior, cuya

firma se encuentra ya legitimada por mi.

De sendas copias autorizada de dichas escritu-




ras de elevacidn a publico de acuerdos sociales,
que he tenido a la vista, no resulta nada que se
oponga a este otorgamiento, teniendo los compare-
cientes facultades que yo, el Notario, juzgo sufi-
cientes, bajo mi responsabilidad, para el otorga-

miento de esta escritura de Constitucién de Fondo

de Titulizacidén de Activos.

Todos los comparecientes declaran la vigencia
de sus facultades representativas y la persistencia
de la capacidad Jjuridica y circunstancias de las

sociedades por las que intervienen.

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen,
bajo mi responsabilidad, con facultades representa-
tivas suficientes para formalizar esta escritura de
constitucidén del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CON LA DENOMINACION “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS
ITII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (articulo 98
de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capa-

cidad legal para otorgarla, y al efecto, tal y como

intervienen,
EXPONEN :

I.- Que la SOCIEDAD GESTORA esta facultada para

constituir Fondos de Titulizacién de Activos vy, en

consecuencia, para ejercer la administracién y re-
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presentacién legal di/}zé mismos, al amparo de lo
previsto en el ReaT Decreto 926/1998, regulador de
los Fondos de Titulizacidén de Activos y de las So-

ciedades Gestoras de Fondos de Titulizacidén (en

adelante, “Real Decreto 926/1998").

ITI.- Que CAJA MADRID es una entidad de crédito
que desea titulizar determinados derechos de crédi-
to que figuran en su cartera, relacionados en el
Anexo 3, y que se describen en la Estipulacidon 7 de
la presente Escritura de Constitucidén y que se de-
rivan de préstamos y créditos a personas juridicas
concedidos por el Cedente bajo distintas lineas de
producto dentro del marco de su politica comercial
disefiada para ese tipo de clientes por parte de su
divisién de “Banca de Empresas”, y que pueden estar
formalizadas en contratos de préstamc o en contra-
tos de crédito y, en todos los casos, sin garantia
hipotecaria, pudiendo tener otro tipo de garantias

no inscribibles en registros publicos (en adelante

los “Activos”).



ITI.- Que la SOCIEDAD GESTCORA, de acuerdo con
el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a consti-
tuir un Fondo de Titulizacién de Activos con la de-
nominacién de “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS 1III,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, (en adelante,

también el “Fondo”).

IV.- Que la Sociedad Gestora, actuando como re-
presentante legal del Fondo, procedera a adguirir
los Activos cedidos por CAJA MADRID que integraran
el activo del Fondo. Asimismo, en nombre y repre-
sentacién del Fondo, la Sociedad Gestcra procedera
a emitir los bonos de titulizacidén (en adelante,
los “Bonos”) que integrarén el pasivo del Fondo.——

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura
de Constitucidn, Certificacidn de 1los Acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidn de 1la
Sociedad Gestora en sesidén celebrada con fecha 18

de diciembre de 2002, relativeos a la constitucidn

del Fondo.

V.- Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los Activos que van a ser
objeto de titulizacidn, mediante una auditoria cuyo

informe se adjunta como Anexo 4 a la presente Es-

critura de Constituciédn.,
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VI.- Que de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 5.1.e) del Real Decreto 926/1998, la cons-
titucién del Fondo y la emisidén de los Bonos tiene
como requisito previo el registro por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV”) del correspondiente folleto informativo, en
los términos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en su redaccidén vi-
gente (en adelante, la “Ley del Mercado de Valo-
res’”), asi como en el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, que desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio de 1988, del Mercado de Va-
lores, en materia de admisidén a negociacidén de va-
lores en mercados secundariocos oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcidn vy del folleto exi-

gible a tales efectos (en adelante, el "Real Decre-

985500770

to 1310/2005").

Que este preceptivo registro previo por la
CNMV, se ha efectuado mediante el registro de un
documento sobre factores de riesgo, de un documento

9



conteniendo definiciones, del documento de registro
conforme al Anexo VII del Reglamento (CE) n°
809/2004, de la Comisién, de 29 de abril del 2004
(en adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004”) re-
lativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacién por referencia, publicaciédn
de dichos folletos vy difusidén de publicidad (en
adelante, el “Documento de Registro”), de la nota
de valores conforme al Anexo XIITI del Reglamento
(CE) n° 809/2004 (en adelante, la "“Nota de Valo-
res”) y del médulo adicicnal a la Nota de Valores
conforme al Anexo VIII del Reglamento (CE) n°
809/2004 (en adelante, el "“Mbédulo Adicional” v,
conjuntamente con el documento de los factores de
riesgo, el documento de las definiciones, el Docu-
mento de Registro y con la Nota de Valores, el “Fo-
lleto”) con fecha 13 de enero de 2009 (segun se
acredita mediante el oportuno escrito de registro,
suscrito por la CNMV, copia del cual se adjunta co-

mo Anexo 5 a la presente Escritura de Constitu-

cidén) .,
VII. - Que el Fondo, representado por la Socie-

10
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dad Gestora, adquiere de yd Madrid en esta misma

fecha, y mediante la presente Escritura de Consti-

tucidn, los Activos.

VIII.- Que, no obstante la cesién de los Acti-
vos, CAJA MADRID conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administraéién y gestidn de
los Activos frente a los Deudores de los mismos, en
los términos previstos en la presente Escritura de

Constitucién y en el Contrato de Administracidn que

se firma en unidad de acto con la presente Escritu-

ra de Constitucidn.

IX.- Que de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 12.1 del Real Decreto 926/1998 y en el Fo-
lleto, la Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo tiene capacidad para otorgar la presente Es-
critura de Constitucién de fondo de titulizacidn de

activos, cesién de activos y emisidén de bonos de

titulizacién.
Esta Escritura de Constitucién no contradice
los términos establecidos en el Folleto y coincide

11



con el proyecto de escritura que se ha remitido a
la CNMV con anterioridad al registro del Folleto.—

En base a los antecedentes expuestos, las par-
tes acuerdan el otorgamiento de la presente Escri-
tura de Constitucidn (en adelante, también, la “Es-
critura de Constitucién”), a la que se incorporan,
formando parte integrante de la misma, los Anexos
que en la misma se citan y que se regira por las

siguientes,

ESTIPULACIONES

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO MADRID ACTI-

VOS CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE AC-

TIVOS.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La SOCIEDAD GESTORA en el presente acto consti-
tuye un Fondo de Titulizacidn de Activos con la de-
nominacién de MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS III, FON-
DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en lo sucesivo, el

“Fondo”) que se regira desde la fecha de hoy (en

adelante, la “Fecha de Constitucidn”):

i) por lo dispuesto en la presente Escritura de
Constitucidén; (ii) por el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley
19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades

12
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y Fondos de Inversién In ‘Jiliaria y sobre Fondos
de Titulizaciodn Hipoteééria (en adelante, la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn;
(iv) por la Ley del Mercade de Valores; (v) la Or-
den EHA/3537/2005 por la que se desarrolla el art.
27.4 de la Ley del Mercado de Valores, (en adelan-
te, la “Orden EHA/3537/2005”); (vi) por lo dispues-

to en el Folleto; y (vii) por las demas disposicio-

nes legales y reglamentarias en vigor gue resulten

F1 Folleto de constitucién del Fondo y de emi-
sién de los Bonos fue registrado por la Comisidn
Nacional de Mercado de Valores con fecha 13 de ene-
ro de 2009. El acuerdo de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores se adjunta a la presente escri-

tura como Anexo 5.

SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el

articulo 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un

13

l de aplicacién en cada momento.



patrimonio separado vy cerrado, carente de persona-

lidad juridica.

El Fondo se constituye con la finalidad de ser-

vir de vehiculo para emitir los Bonos con cargo a

Su activo,

TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la ad-
ministracién y representacién legal del Fondo co-
rresponderan a la SOCIEDAD GESTORA, en los términos
previstos en el citado Real Decreto y demas norma-
tiva aplicable y sin perjuicio de lo establecido en
el Folleto, en 1la presente escritura, y en virtud
de las actuaciones vy compromisos de la SOCIEDAD

GESTORA contenidos en la Seccién VI.

Le correspondera también a la SOCIEDAD GESTORA,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

Los titulares de los Bonos no tendran accién
contra la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente escritura.

3.1.- Renuncia y Sustitucidén de la SOCIEDAD

14
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GESTORA. //
La renuncia y sustitucién de la SOCIEDAD GESTO-
RA se regulard por lo previsto en los articulos 18

y 19 del Real Decreto 926/1998 o por la normativa

vigente en cada momento.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su fun-
cién de administracién y representacion legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-

crito presentado a la CNMV solicitando su sustitu-

sociedad gestora sustituta y al gque se acompafiara
escrito de la nueva sociedad gestora de fondos de
titulizacidén, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de la CNMV, en el que la sus-—
tituta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn.—

La autorizacién de la sustitucidén por parte de

la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de

15
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los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. $S6lo se entendera produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora

pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta

circunstancia a la CNMV,
(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no

deberan disminulr como consecuencia de la sustitu-

cidén propuesta.

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejer-
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta
que no se hayan cumplido todos los requisitos vy
tramites para la designacién de su sustituta y ésta

haya asumido efectivamente sus funciones como nueva

sociedad gestora del Fondo.
Los gastos que origine la sustitucién seran a

costa de la Socledad Gestora y en ningun caso po-

dridn imputarse al Fondo.

La sustitucidn deberd ser publicada, en el pla-
zo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin AIAF.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd notificar di-
cha sustitucidén a la Entidad de Calificacién, tal
como se indica en la Estipulacién 14 siguiente. ,——

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera

16




I 0772008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

985500766

declarada en concurso,

A
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de

acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustituciédn, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gesto-
ra, se liquidaréd anticipadamente el Fondo de con-
formidad con lo previsto en la Estipulacién 4 si-

guiente de la presente Escritura de Constitucién y

en el Folleto.

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidén por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores del presente apartado 3.1.
La sociedad gestora sustituta debera quedar subro-
gada en los derechos y obligaciones que, en rela-
cién con la presente escritura y el Folleto Infor-

mativo, correspondan a la SOCIEDAD GESTORA. Asimis-

17



mo, la SOCIEDAD GESTORA debera entregar a la socie-
dad gestora sustituta cuantos documentos y regis-

tros contables e informaticos relativos al Fondo

obren en su poder.

3.2.- Comisién por la administracidédn y repre-

sentacidén del Fondo.

La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con el Real De-
creto 926/1998, constituye en este acto y represen-
tara y administrard el Fondo. En contraprestacién
por las funciones desemperiadas por la SOCIEDAD GES-
TORA, el Fondo satisfard a ésta una Comisidén de Ad-
ministracién compuesta por una Comisidn Inicial vy
una Comisidn Periddica (conjuntamente, las “Comi-

siones de la Sociedad Gestora”).

La SOCIEDAD GESTORA tendrd derecho a una Comi-
sién Inicial pagadera integramente en la Fecha de
Desembolso, por un importe de 240,000 euros, de los
que se deducirdn los gastos administrativos reali-
zados por la SOCIEDAD GESTORA, y en la gque no estén
incluidos los Gastos de Constitucidén a continuacidn

indicados:

(1) Tasas CNMV (incluyendo tasas de emisidén vy

de admisidén).

(ii) Tasas AIAF y Sociedad de Gestién de los

18
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Sistemas de Registro, CompegrSacién y Liquidacién de

Valores, S.A. £
(1iii) Honorarios de auditores, asesores lega-

les, Entidad de Calificacién, gastos notariales,

publicaciones y otros.

La SOCIEDAD GESTORA tendrd asimismo derecho a
una comisiéon anual (la “Comisidén Periddica Anual”)
igual a 0,0125%, que se devengard trimestralmente
entre la Fecha de Pago anterior (inclusive) vy la

Fecha de Pago en curso (excluida) (salvo para el

Constitucién del Fondo, incluida, y la primera Fe-
cha de Pago, excluida) calculada sobre la suma del

Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determina-

cidén de la anterior Fecha de Pago.
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la Comisioén

Periddica Anual, la cantidad debida no generara in-

terés adicional o de demora.
Las comisiones referidas en los parrafos ante-

19
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riores ocupan el segundo (2°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos Global y el tercer (3er) lugar
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciodn

Final del Fondo establecidos en la Estipulacién Vi-

gésimo primera de la presente Escritura.

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-—
tos ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) y extraordinarios re-
lacionados con la gestién del Fondo seran satisfe-
chos por la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn vy
por cuenta del Fondo, siempre que el Fondo dispu-
siera de liquidez suficiente para ello, de acuerdo

con el Orden de Prelacién de Pagos Global descrito

en la Estipulacién Vigésimo primera.

CUARTA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

FONDO.

4.1.- Liquidacién anticipada del Fondo.
4.1.1.- La Sociedad Gestora procedera a la li-
quidacién del Fondo, coincidiendo con una Fecha de

Pago, cuando tenga lugar alguna de las causas si-

gulentes:

(1) cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

20
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k) B .:j'."
STADO:

to del equilibrio financierp~del Fondo;

(ii) cuando el %mpbrte del Saldo Vivo de los
Activos no Fallidos sea inferior al 10% del Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de Constitucién vy
asi lo decida la Sociedad Gestora. Esta facultad
estard condicionada a que no se perjudiquen los in-
tereses de los bonistas, a cuyo efecto la suma pro-
cedente de la venta de los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fondo, junto con el resto de los Fondos Dispo-
nibles Globales en dicha Fecha de Pago, deberan ser
suficientes para permitir pagar integramente los
importes que, por cualquier concepto, sean adeuda-
dos por el Fondo a los bonistas y a la Entidad
Prestamista del Préstamo B, de acuerdo con el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacién Final;

(1iii) cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacién

con los valores emitidos o se prevea gque se va a

producir;

21




(iv) cuando, como consecuencia de una modifica-
cién adversa de la normativa fiscal aplicable al

Fondo, resultara imposible el mantenimiento del

equilibrio financiero del Fondo;
(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacidén, concurso © su autorizaciédn fuera

revocada y no designara nueva sociedad gestora en

el plazo de cuatro meses;
(vi) cuando se cumplan dos afios y sels meses
desde la Fecha de Vencimiento Final, aunque se en-

contraran aun débitos vencidos pendientes de cobro

de los Activos cedidos al Fondo; y
(vii) En el supuesto de acuerdo unanime de los
tenedores de los Bonos y del resto de contraparti-
das de los contratos suscritos por el Fondo.
En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciara

los tramites pertinentes para la liquidacidén total

del Fondo, descritos a continuacidn.

La liquidacién del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a
AIAF y a la Entidad de Calificacién y ser asimismo
objeto de publicacién en un diario de amplia difu-
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sién en Espafia, ya sea de cardcter econémico-

\
financiero o general ¢

Con objeto de liquidar el Fondo en los supues-
tos anteriores, la Sociedad Gestora procedera a
enajenar los Activos y/o otros bienes procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo. La
Sociedad Gestora deberd llevar a cabo la enajena-
cidén en las condiciones mé&s favorables posibles. En
todo caso la Sociedad Gestora deberad proponer la
venta de los Activos y/o otros bienes procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo a
cinco (5) instituciones activas en la compraventa
de los activos del mercado, y no podrd vender di-
chos Activos y/o otros bienes procedentes de ellos
que permanezcan en el activo del Fondo a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. En todo caso,
la liquidacién del Fondo se llevaréd a cabo mediante
la realizacién de los activos y asignacion de los
correspondientes recursos a la cancelacién de los
Bonos y del Préstamo B, de acuerdo con el Orden de
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Prelacién de Pagos de Liquidacién.

lLa Sociedad Gestora comunicara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, al Cedente una rela-
cién de los Activos y cualesguiera otros activos
que pudiera disponer el Fondo y asi como la mejor
oferta recibida para la adgquisicién de los activos
del Fondo, disponiendo el Cedente de un derecho de
tanteo respecto de los derechos de crédito deriva-
dos de saldos dispuestos de las Operaciones de Fi-
nanciacién y/o otros bienes procedentes de ellos
que permanezcan en el activo del Fondo, por, al me-
nos, el mismo precio de la mejor oferta ofrecida
por el tercero en cuestién. Dicho derecho de tanteo
debera ejercitarse mediante notificacidén escrita a
la Sociedad Gestora dentro de los diez (10) dias
siguientes a la notificacién por esta de la mejor
oferta recibida. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningun caso, un pacto © declaracién de
recompra de saldos dispuestos de los derechos de
crédito derivados de las Operaciones de Financia-
cién y/o otros bienes procedentes de ellos que per-

manezcan en el activo del Fondo por parte del Ce-

dente.
En caso de que, como consecuencia del ejercicio
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del derecho de tanteo ppt eT Cedente, fuese necesa-
rio inscribir la cesién en algun registro, corres-
ponderd al Cedente satisfacer cualesquiera gastos

y/o tributos incurridos con motivo de dicho cambio

de titularidad.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacidén de los ingresos resultantes de la
enajenacién de los correspondientes activos del
Fondo junto con los restantes Fondos Disponibles
del Fondo teniendo en cuenta las reglas previstas
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn,
una vez efectuada la retencidén del importe necesa-

rio para hacer frente a los costes de extincidn del

Fondo.

Si en la liquidacién del Fondo existiera algun
remanente una vez realizados todos los pagos me-
diante la distribucién de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquida-
cidén, éste serd abonado al Cedente conforme al co-
rrespondiente Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-
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dacidén Final.

4,2,- Extincidén del Fondo.

El Fondo se extinguira por las causas previstas
en la Ley 19/1992 y en el Real Decreto 926/1998, en
lo que resulte aplicable, y en particular:

(i) cuando todos losg Activos cedidos al Fondo

y/0o todos los Bonos y el Préstamo B, hayan sido in-

tegramente amortizados;
(ii) una vez terminado el proceso de liquida-

cién del Fondo de conformidad con lo establecido en

el apartado 4.1 anterior;
(iii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan trein-

ta vy seis (36) meses desde la Fecha de Vencimiento

Final, esto es, el 14 de junio de 2036.

En caso de que se produzca cualguiera de las
gsituaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciaré

los tramites pertinentes para la extincidén del Fon-

do.

La Sociedad Gestora no procederd a la extinciédn
del Fondo y a la cancelacidén de su inscripcidén en
los registros administrativos que corresponda hasta

gque no haya liquidado los activos remanentes del
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Fondo y distribuido los En dos Disponibles Globales
del mismo, siguiendo efkﬁrden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén Final, salvo la oportuna reserva
calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente
a los gastos finales de extincidén y liquidacién

(“"Cantidad Estimada de Gastos de Liquidacién y Ex-

tincidén del Fondo”).

Dentro de un plazo maxime de seis (6) meses
desde la liquidacidn de los activos remanentes del
Fondo y la distribucidén de los Fondos Disponibles,
la Sociedad Gestora otorgara acta notarial, que re-
mitird a la CNMV, declarando: (i) la extincidén del
Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el proce-
dimiento de comunicacién a los titulares de los Bo-
nos y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la distri-
bucién de los Fondos Disponibles Globales siguiendo
las reglas del Orden de Prelacién de Pagos de Li-
quidacidén Final; lo gue anunciara en un diario de
difusién nacional y dard cumplimiento a los demés
trdmites administrativos que resulten procedentes.-—
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Seccién II. CESION DE ACTIVOS.

QUINTA.- CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.——

5.1.- Cesién de los Derechos de Crédito deriva-
dos de QOF.—-————~—————m———m———————————

CAJA MADRID en el presente acto de constitu-
cién del Fondo cede y transfiere al Fondo veinti-
séis (26) Activos con sus garantias, que los ad-
quiere, derivados de veinticuatro (24) documentos
de préstamo y cfédito (es decir, en dos ocasiones,
bajo un Unico documento se regulan las condiciones
de dos Activeos distintos) por un importe total de
MIL  CIENTQO VEINTINUEVE MILLONES TRESCIENTOS TRES
MIL TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO EURCS CON VEINTI-
TRES CENTIMOS DE EURO (1.129.303.364,23 €) y de SE-
TECIENTOS CINCUENTA MILLONES (750.000.000 $) de D&-
lares, lo que hace un total, aplicando un tipo de
cambio de 1EUR/USD de 0,75199 un Saldo Vivo de los
Activos de MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES
DOSCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS CINCUEN-
TA Y UN EURO (1.693.297.951 €) de los cuales due
gse cede el 100% del valor nominal de los Activos

titulizados, en la presente fecha y que se detallan

en el Anexo 3 de la presente Escritura.
De conformidad con lo dispuesto en el parrafo
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anterior, el Cedente ve ransmite y el Fondo
compra y adquiere, en';irtud de la presente Escri-
tura, el cien por cien (100%) del Saldo Vivo de los
Activos adquiridos en el dia de hoy, Fecha de Cons-
titucidén del Fondo, con sujecién a los términos vy
condiciones de la presente Escritura de Constitu-
cién y los Requisitos y Declaraciones de la Estipu-
lacién 6 de la presente Escritura de Constitucidn y
con las caracteristicas econdmico financieras con-

tenidas en el apartado 2 del Mdéddulo Adicional del

Folleto.

La cesidn efectuada en virtud de la presente
Escritura se realiza por la totalidad del plazo re-
manente hasta el total vencimiento de los Derechos
de Crédito, desde la fecha del presente otorgamien-

to.

Asimismo, corresponderan al Fondo los intereses
devengados y no vencidos de cada uno de los Activoes
a la Fecha de Constitucién (el “Cupén Corrido”). En
caso de gue fuera resuelta la constitucidn del Fon-
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do, el resto de los contratos del Fondo y, conse-

cuentemente, la cesidén de los Activos, se extingui-

ra la obligacidén de pago del precio de la cesién

por parte del Fondo.

El Cedente deberd satisfacer directamente todos
los gastos que se hubieran ocasionado con motivo de
la constitucidén del Fondo y la emisidén de los Bonos

hasta un importe maximo igual al importe del Prés-

tamo Subordinado para Gastos Iniciales.

5.2.- Acciones en caso de impago de los Acti-

vVOoSs.
El Fondo, como titular de los Derechos de Cré-
dito, gozard de todas las acciones legales que se

deriven de la titularidad de los Actives, conforme

a la normativa vigente.

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora
en la presente Escritura de Constitucién, actuando
en nombre del Fondo, otorga un poder tan amplio y
bastante como sea necesario en Derecho a favor de
CAJA MADRID para gue ésta, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bas-
tantes a tal fin, pueda (incluso actuando en nombre
propio en los procedimientos correspondientes, aun-
que por cuenta del Fondo) requerir al Deudor de
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cualquiera de los Derechos/de Crédito el pago de su
deuda y ejercitar 1la accidén Jjudicial contra los
mismos, ademas de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador.

Estas facultades podran ampliarse en el caso de que

fuere necesario para el ejercicio de tales funcio-

nes.

A efectos de agilizar los procedimientos de re-
clamacidén, la Sociedad Gestora podrd otorgar auto-
rizaciones de forma general en favor del Adminis-
trador, en los términos y con los limites que con-
sidere oportunos, sin perjuicio de las obligaciones

de informacidén que se recogen en el presente apar-

tado.

5.3.- Precio de la cesidén de los Derechos de

Crédito.

El precio de cesidén de los Derechos de Crédito

sera igual a la suma de:
(1) el importe que represente el Salde Vivo de

los Activos en la Fecha de Constitucién; vy
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(ii) E1 Cupdn Corrido.
El precio total de los Activos sera abonado por
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido

el precio de suscripcién de los Bonos y el Préstamo

de Cupdén Corrido.

El precio deberda ser integramente satisfecho
antes de las 11.00 horas de Madrid de la fecha de
desembolso (el 16 de enero de 2009) valor ese mismo
dia (en adelante, la “Fecha de Desembolso”).

La entrega del importe del Préstamo B se reali-
zard en una uUnica disposicién antes de las 10:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

Euros.

El pago se efectuara mediante orden cursada por
la Sociedad Gestora a CAJA MADRID, como Agente Fi-
nanciero, para gque proceda a cargar en la Cuenta de
Tesoreria abierta en CAJA MADRID a nombre del Fondo
(en adelante, la “Cuenta de Tesoreria”), el importe
del precio por la adguisicién de los Activos, una
vez ingresado en dicha Cuenta de Tesoreria el im-

porte de la Emisién de los Bonos del Tramo A, el
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Préstamo B, el Préstarg dbordinado para Gastos

Iniciales, el Préstamo Subordinado para el Fondo de

Reserva y el Préstamo Cupdén Corrido.

En casc de que fuera resuelta la constitucidén
del Fondo y, consecuentemente, la cesidén de los De-
rechos de Crédito, (i) se extinguird la obligacidn
de pago del precio por parte del Fondo por la ad-
quisicién de los Derechos de Crédito y (ii) la So-
ciedad Gestora estard obligada a restituir a CAJA
MADRID en cualesquiera derechos que se hubieran de-

vengado a favor del Fondo por la cesidéon de los De-

rechos de Creédito.

El desglose y caracteristicas de los Activos se

recoge en el Anexo 3.

5.4.- Legislacién aplicable a la cesidén de los

activos.
La cesidén o efectiva transmisién de la propie-

dad de los activos sometidos a la legislacidén espa-

fola se somete a la legislacidén comin espariola.

Sin perjuicio de lo anterior, a efectos de la
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efectiva transmisidén de la propiedad de los activos
sometidos a la legislacidén inglesa y alemana, se
otorgan asimismo los sendos contratos de cesidén de
los activos sometidos a dichas jurisdicciones (Con-
tratos de Cesidén de Activos UK-D) que se celebran
en unidad de acto con el otorgamiento de la presen-
te Escritura, de tal forma que se produzca la efec-
tiva transmisién de la propiedad de los mismos, a
efectos de las jurisdicciones alemana e inglesa.——

5.5.- Responsabilidad del Cedente y sustitucidn

de los Derechos de Crédito.

El Cedente, responderd ante el Fondo exclusiva-
mente de la existencia y legitimidad de los Acti-
vos, respecto de la cesidén que se produzca en la
Fecha de Constitucién, asi como de la personalidad
con la gque efectta la cesidén pero no asumira res-
ponsabilidad alguna por el impago de los Deudores,
ya sea del principal, de los intereses, o de cual-
gquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de los préstamos y créditos de los que se
derivan los Activos. Tampoco asumira, en cualguier
otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de 1la operacidén, ni

otorgard garantias o avales, ni en virtud de la
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presente Escritura de -Cofistitucidédn ni de ningun

otro pacto o conp;dfo. Todo ello sin perjuicio de
las responsabilidades del Cedente en relaciédn con
lo establecido en el la Estipulacidén 4 en relacidn
al derecho de tanteo sobre los Activos, de las res-
ponsabilidades del Cedente por las declaraciones vy
garantias recogidas en la Estipulacién 6 y de 1los
compromisos por él asumidos que se recogen en la
Estipulacién relativa a la administracidon de los
Activos y en el Contrato de Administracién.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora en nombre y representacidén del Fondo, como ti-
tular de los Activos, tendrd accidn ejecutiva co-
ntra el Cedente para la efectividad del cobro de
los vencimientos de los mismos por principal e in-

tereses, siempre que el incumplimiento de tal obli-

gaclidén no sea consecuencia de la falta de pago del

Deudor.
En el supuesto de que el Fondo viniera obligado

a abonar a terceros cualgquier cantidad con motivo
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de la cesién de los Activos que no se haya abonado
a la fecha de cesién debido a que la informacién
suministrada por el Cedente sobre los Activos haya
sido incompleta, el Cedente serd responsable frente

al Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o san-

cién que se derive para éste.
En el supuesto de amortizacidn anticipada de
los Activos por reembolso anticipado del principal

de los mismos, no tendrd lugar la sustitucidn de

los Activos afectados.

En el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad al momento en que fueron cedidos los Acti-
vos, y no obstante las declaraciones formuladas por
el Cedente y la diligencia observada por éste para
asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Activos o de los Activos de los que se deri-
van adolecieran de vicios ocultos en la Fecha de
Constitucién, incluyendo el que no se ajustara a

las declaraciones formuladas en la Estipulacién 6,

el Cedente se obliga a:

(1) Subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en que tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacién de la Sociedad

Gestora al Cedente comunicandole la existencia del
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referido vicio;

v
(ii) En caso deé;ﬁ’ser posible la subsanacién

conforme a lo descrito en el apartado (i), la So-
ciedad Gestora instard al Cedente a sustituir el
Activo correspondiente por otro de caracteristicas
simllares en cuanto a tipo de contrato, periodici-
dad de las cuotas, tipo de interés, plazo residual,
valor de principal pendiente de reembolso, tipo de
amortizacidn, rating publico, en su caso, garantias
y Deudor, y relacidén entre el principal pendiente
de reembolso y el importe maximo del crédito que
sea aceptado por la Sociedad Gestora, y que no per-

judique la calificacién de los Bonos otorgada por

la Entidad de Calificacidn.

La sustitucidén se llevara a cabo del siguiente

modo:

(a) El Cedente pondréd en conocimiento de la So-
ciedad Gestora la existencia de dicha circunstan-
cia, quien otorgarda su consentimiento previo a la
sustitucidén. Alternativamente, en caso de que sea
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la Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
quien detecte la existencia de dicha circunstancia,
lo pondra en conocimiento del Cedente, para que ac-
tue con arreglo a lo que se indica a continuacién.—

En todo caso, al sustituir algun Activo, el Ce-
dente debera acreditar que el activo se ajusta a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 y
se deberd comprobar por un auditor de cuentas.

El Cedente se compromete a formalizar escritura
de cesidén del Activo sustituyente y en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a pro-
porcionar la informacién sobre los mismos que con-
sidere necesaria la Sociedad Gestora. Dicha escri-
tura habra de otorgarse dentro de los treinta (30)
dias naturales siguientes a la notificacidén referi-
da en el primer parrafo del presente apartado (a).
Se entregard copia del acta a la CNMV, a la S50CIE-

DAD DE SISTEMAS y a AIAF y se comunicard a la Enti-

dad de Calificaciédn.

(b) En el supuesto excepcional de que no fuera
posible sustituir uno o varios Activos con un Saldo
Vivo conjunto igual al Saldo Vivo de los Activos
sustituidos, porque el vicio oculto, incluyendo el
que no se ajuste a las mencionadas declaraciones,
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en opinidén fundada de la Sociedad Gestora, comuni-

cada al Cedente v a la CNMV, el Cedente efectuara

un abono al Fondo por un importe igual a la dife-

rencia entre el Salvo Vivo de los nuevos Activos

incorporados al Fondo y el Saldo Vivo de los Acti-

(c) En cualquiera de los casos anteriores, se
comunicard a la CNMV tanto la sustitucidén descrita

como, en su caso, la devolucién de efectivo que co-

rresponda.

5.6.~ Derechos conferidos al Fondoe por la ce-
5ién de los Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de Activos, tendra

los derechos reconocidos en

normativa legal

aplicable.

Los Activos cedidos participaréan,
la Fecha de Constitucién del Saldo Vivo de cada uno

de los Activos, y por el mismo plazo restante de

39
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vencimiento de los mismos, no existiendo pacto al-
guno de recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en
la Estipulacién 4 de la presente Escritura y en el

apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Fo-

lleto.

El Fondo tendrd dereche, (i) al reembolso del
Saldo Vivo de los Activos que haya adquirido en la
Fecha de Constitucidén; (ii) al pago de los inter-
eses ordinarios sobre el capital de los Activos,
incluyendo el Cupdn Corrido; y (iii) a cualquier
otro pago que reciba el Cedente por los Activos in-
cluyendo los derivados de cualgquier derecho acceso-
rio, tales como ejecuciones de garantias, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la ex-
cepcién de intereses de demora a la Fecha de Cons-
titucién, intereses vencidos y no satisfechos a la
Fecha de Constitucidén, comisiones por reclamacidn
de recibos impagados asi como cualquier otra comi-
sidén o suplido que corresponderan al Cedente.

El Cedente se comprometerd a realizar las noti-
ficaciones que, en su caso, sean necesarias para

que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Ges-

tora.

En cuanto a los préstamos y créditos sindica-
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dos, el Fondo recibira a prorrata sus correspon-

dientes participaciongs en igual rango que el resto

—

de los terceros acreedores de las mismas.

CAJA MADRID, en tanto que Cedente, reconoce ex-
presamente que con la cesidén de los Activos que se
derivan de las disposiciones de préstamos y credi-
tos de conformidad con lo previsto en el presente
apartado, se cede también el derecho de defensa le-
gal en caso de incumplimiento, por parte del co-
rrespondiente Deudor, de sus obligaciones de pago

derivadas del Activo cedido, que serd ejercitado de

conformidad con los términos del propio Activo.

5.7.- Notificacién a los Deudores.

La cesién de los Activos ha sido notificada con
cardcter previo a su cesidén al Fondo, y se han ob-
tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-
res, en aquellos Activos que asl lo requerian.

No obstante, en dicha notificacidén se ha indi-

cado que Caja Madrid seguird siendo Administrador

de los Activoes.
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Por lo tanto, en caso de concurso, de interven-
cién por el Banco de Espafia, de liquidacién o de
sustitucién del Administrador, o por que la Socie-
dad Gestora lo estime razonablemente justificado, o
en el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a largo plazo del Administrador tuviera
asignada en cualguier momento una calificacidn cre-
diticia inferior a BaaZ (MOODY’S), la Sociedad Ges-
tora podrd requerir al Administrador saliente para
gque, notifigque a los Deudores y, en su caso, a la
entidad agente de los préstamos y créditos sindica-
dos derivados de los Activos que hayan sido objeto
de la presente titulizacidn que los pagcs derivados
de los mismos sd6lo tendran caracter liberatorio si
se efectuan en la correspondiente Cuenta de Tesore-
ria abierta a nombre del Fondo en el Agente Finan-
ciero (salvo en el supuesto de concurso o liguida-
cién del Administrador, en cuyo caso, sera la pro-
pia Sociedad Gestora la que efectue, en cuanto ten-
ga conocimiento del concurso de dicho Administra-
dor, la oportuna notificacién a los Deudores).

En caso de que el Administrador no hubiese cum-
plido cualquiera de los anteriores requerimientos
de la Sociedad Gestora dentro de los quince (15)
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Dias Habiles siguientes ~recepcidén, la Sociedad

-

Gestora procederd a efgg{ﬁar ella misma la referida

notificaciédn, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que el Administrador incumplidor

hubiera podido incurrir como consecuencia del cita-

do incumplimiento.

SEXTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE CAJA MA-

DRID.

6.1.- Declaraciones de CAJA MADRID.

CAJA MADRID, como cedente de los Derechos de
Crédito, y titular de los Activos de las que se de-
rivan éstos mismos, garantiza a la SOCIEDAD GESTO-

RA, en representacidén y por cuenta del Fondo:

A.- En relaciédn con el Cedente.
(i) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente vy
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-

fia, y esta facultada para otorgar préstamos y cré-

ditos a empresas.
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(ii)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtin mo-
mento desde su constitucidédn, ha sido declarado en
concurso (o antiguas quiebra o suspensidén de pa-
gos), ni en ninguna situacidén que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidn
de la autorizacidén como entidad de crédito.

(1ii) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
6rganos soclales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesidén de los Activos,
para efectuar la cesgsidén de los Activos al Fondo,
para otorgar validamente la Escritura de Constitu-
cién del Fondo, los contratos relacionados con 1la
constitucidén del Fondo y cumplir los compromisos

asumidos.

(iv) Que dispone de cuentas anuales auditadas
de los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de
2007, 2006 y 2005, gue han sido depositadas en la
CNMV y en el Registro Mercantil. El1 informe de au-
ditoria correspondiente a las cuentas anuales del

ejercicio 2007 no presenta salvedades.

B. - En relacidén con los Actives y las Opera-

ciones de Financiacidn.,
(i) Que todos los préstamos y créditos de los
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/
que se derivan los Act}ﬁos se encuentran debldamen-

p
-

te formalizadas en documento publico (ya sea en es-
critura o en pdliza intervenida) o en documento
privado, y que el Cedente conserva, segun el caso,
un ejemplar de la primera copia de la escritura pu-
blica o de la pdliza intervenida o del documento

privado a disposicién de la Sociedad Gestora.

se ceden todos los Activos que se encuentran al co-
rriente de pago o no tienen débitos vencidos pen-
dientes de cobro por un plazo superior a treinta

(30) dias.

(iii) Que todos los Activos existen y son vali-

dos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn que

les sea aplicable.

(iv) Que es titular en pleno dominio de la to-
talidad de los Activos, libre de cargas y reclama-
ciones, y no existe impedimento algunc para la ce-
sién de los mismos. En este sentido las respectivas
escrituras publicas, pédlizas intervenidas o docu-
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mentos privados, que documentan los Activos no con-
tienen clausulas que impidan su cesidén o en las que
se exija alguna autorizacidén para llevar a cabo di-
cha cesidén o, en caso de que existiera la necesidad
de dicha autorizacidén, ésta ha sido debidamente ob-

tenida del Deudor o entidad agente (en el caso de

préstamos y créditos sindicados).

(v) Que los Activos estan formalizados en con-
tratos de préstamo y en contratos de crédito y, en
todos los casos, sin garantia hipotecaria.

(vi) OQue los Activos proceden del saldo vivo
dispuesto préstamos y créditos concedidos a perso-
nas juridicas por el Cedente bajo distintas lineas
de producto dentro del marco de su politica comer-
cial, y en cualquier caso de las disefiadas para ese
tipo de clientes por parte de su divisién de “Banca
de Empresas”, que incluye las divisiones de negocio
adjunto (“"D.N.A.”) de Banca Corporativa, Banca Cor-
porativa Internacional y Grandes Empresas; y que en
la concesidén de todos los préstamos y créditos de
los que se derivan los Activos ha seguido fielmente
los criterios de concesidén de. crédito vigentes en
cada momento, y en este sentido, se recogen como
Anexo 6 sobre el método de creacidén de los activos

46

I BE S Y N AN B BN S B




PARCL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

985500751

l 0772008

vigente en la actualidao%:///,

X
(vii) Que los Acpros pueden derivarse de (1)

préstamos o créditdg bilaterales, es decir, de ope-
raciones en las que el Cedente es el unico acreedor
del deudor o (ii) de préstamos o créditos sindica-
dos, en las que el Cedente es acreedor mancomunado
con otra serie de entidades de crédito, refiriéndo-

se los Activos a la participacidn dispuesta del Ce-

dente en dicha financiacién sindicada.

(viii) Que todos los Activos estan denominados
en Euros o en Délares y son pagaderos exclusivamen-
te en Eurcos o en Ddlares, segln sea el caso,

(ix) Que los Deudores de los Activos son empre-
sas (personas juridicas) domiciliadas en Espana (10
deudores en 15 Activos), en Luxemburgo (un uUnico
deudor en 2 Activos), Alemania (5 deudores en 5 Ac-

tivos), Francia (3 deudores en 3 Activos) y Reino

Unido (un deudor en 1 Activo), respectivamente.
(x) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualgquier tipo en relacidén con los
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Activos que puedan perjudicar la validez y exigibi-

lidad de las mismas.

(xi) Que los Activos estan claramente identifi-
cados en el sistema informatico del Cedente desde
el momento de su concesidén al deudor, y son objeto
de administracién, andlisis y seguimiento por parte

del Cedente de acuerdo con los procedimientos habi-

tuales que tiene establecidos.

(xii) Que, a la constitucién del Fondo, el Ce-
dente no ha tenido noticia de que cualquiera de los
Deudores de los Activos haya sido declarado en con-
curso, o con anterioridad a la entrada en vigor de
la Ley Concursal en quiebra o suspensién de pagos,

© situacidn concursal equivalente en Luxemburgo,

Alemania, Francia o Reino Unido.

(xiii1) Que las garantias, en su caso, de los
Activos son validas y ejecutables de acuerdo con la
legislacidén aplicable, y el Cedente no tiene cono-

cimiento de existencia de ninguna circunstancia que

impida la ejecucidén de las garantias.
(xiv) Que ninguno de los Actives tiene fecha de
vencimiento final posterior al 1 de mayo de 2033.—
(Xv) Que no tiene conocimiento de que los Deu-
dores puedan oponerle excepcién alguna al pago de
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cualquier cantidad referid a 1os Activos.

(xvi) Que ninguna persona tiene un derecho pre-
ferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los derechos de crédito sobre los Activos cedidos.—

(xvii) Que tanto la concesién de los préstamos
y créditos como la cesién de los derechos de crédi-
to sobre las mismas (Activos) al Fondo y todos los
aspectos con ellos relacionados, son actos ordina-

rios de la actividad empresarial del Cedente y se

han realizado en condiciones normales.

(xviii) Que desde el momento de su concesidn al
deudor, los Activos han sido administrados y estéan
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con

los procedimientos habituales que tiene estableci-

dos.

(xix) Que los datos y la informacién relativos
a los préstamos seleccionados para su cesién al
Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del Mddulo
Adicional del Folleto, reflejan fielmente la situa-
cién a la fecha a la gue corresponden y son Correc-
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(xx) Que el capital o principal de todos los

Activos ha sido totalmente dispuesto.

(xx1) Que en cuanto a los Actives derivados de
créditos, la cesidén de los derechos de crédito se
produce exclusivamente en relacidén con el saldo vi-
vo dispuesto de los mismos (totalmente dispuesto o
en los que el periodo disposicién del mismo ha ter-
minado y por tanto ya no es posible una nueva dis-
posicidén). Asimismo, los Activos que se cederan
mantienen un calendario de amortizacién definido,

sin posibilidad de volver a disponer el importe

amortizado,
(xxii) Que todas los Activos constituyen una
obligacidén valida y vinculante de pago para el Deu-

dor correspondiente, exigible en sus propios térmi-

nos.

(xxiii) Que a la Fecha de Constitucién, los Ac-
tivos cuentan, segun sea el caso, con garantia per-
sonal (incluyendo en algunos casos avales), fianza
0 con garantias reales (prendas), excepto hipotecas
mobiliarias o inmobiliarias (si bien pueden existir

promesas de constitucidén de hipoteca sobre una con-

cesidén administrativa).
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No existen garang}a «speciales sobre los Acti-
vOos gue se agrupan en el Fondo, ni sobre los wvalo-
res que se emiten a su cargo, excepto los siguien-
tes compromisos que CAJA MADRID asume durante toda
la vigencia de los Activos a lo siguiente:

(a) sustituir todos y cada uno de los Activos
derivados de las OF gue no se ajustaran en la Fecha
de Constitucidédn a las declaraciones contenidas en
la Estipulacién 6.1 anterior por otros Derechos de

Crédito, de acuerdo con lo establecido en la Esti-

pulacidn 5.5. de la presente escritura.

(b) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en
la Estipulacidén 6.1 anterior, CAJA MADRID garantiza
que en el supuesto gque alguno de los Deudores man-
tuviera un derecho de crédito legal o contractual-
mente compensable frente al Cedente vy, por tanto,
resultara que alguna de los Activos fuera compensa-
do, total o parcialmente, contra tal derecho de
crédito, el Cedente remediard tal circunstancia con
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el Deudor, o, si no fuera posible remediarla, el
Cedente procedera a ingresar al Fondo el importe
que hubiera sido compensado mas los intereses de-
vengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso, calcu-

lados de acuerdo con las condiciones aplicables a

la OF correspondiente.
Finalmente, CAJA MADRID se compreomete a cumplir

con las manifestaciones y garantias dadas en la Es-

tipulacién 6.1 anterior.

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS.

SEPTIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS AC-

TIVOS.

El Cedente se obliga a ejercer la custodia vy
administracién de los Activos, regulandose las re-
laciones entre éste y el Fondo por el Contrato de
Administracidn de los Activos (el “Contrato de Ad-
ministracién”) a suscribir en esta misma fecha por
el Cedente (en cuanto a este contrato, el "Adminis-

trador”) y la Sociedad Gestora, en representacidén y

por cuenta del Fondo.
El Administrador seguird administrando los Ac-
tivos dedicando el mismo tiempo y atencién a los
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mismos y ejercerd el mismg/nivel de pericia, cuida-
do y diligencia en la.ddministracién que el que de-
dicaria y ejerceria en la administracién de los Ac-
tivos respecto a los que no hubiera procedido a ti-
tulizar y, en cualquier caso, ejercitard un nivel

adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacidén de las funciones de administracién pre-

vistas en el Contrato de Administracién.

En los préstamos y créditos sindicados de los
que se derivan los Activos participados por CAJA
MADRID, cuyos activos sean cedidos al Fondo, hay
ciertas funciones de administracién encomendadas a
una entidad de crédito agente que sigue las ins-
trucciones del sindicato de entidades de crédito,
realizando CAJA MADRID, como Administrador, el se-
guimientc y funciones de control de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos
segun el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional y

Anexo 6 de la presente Escritura sobre el método de

creacidn de los activos.
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El Administrador renunciara, en cualguier caso,
a los privilegios y facultades que la Ley le con-
fiere en su condicién de gestor de cobros del Fondo
y de administrador de los Activos y, en particular,
a los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil y 276 del Cdéddigo de Comercio.

La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracidén y cus-
todia (los "Servicios") de los Activos regulados

por el Contrato de Administracién es la siguiente:—

1. Duracidn.
El Administrador prestara los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Activos, se ex-
tingan todas las obligaciones asumidas por dicho

Administrador o concluya la liquidacién del Fondo y

una vez extinguido éste.

Fn caso de concurso, de intervencién por el
Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucidn
del Administrador o en el supuesto de que la deuda
no subordinada no garantizada a largo plazo del Ad-
ministrador tuviera asignada en cualquier momento
una calificacién crediticia inferior a Baaz (MOO-
DY’'S), siempre que fuera legalmente posible, desig-
nar un nuevo administrador de los Activos, debiendo
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aceptar el nuevo obligaciones
previstas en el Contr;to de Administracién. Con el
fin de evitar perjuicios al Fondo y/o a los titula-
res de los Bonos y del Préstamo B, en caso de que
el Administrador deba ser sustituido en la adminis-
tracidn de los Activos conforme a lo indicado en

este parrafo, aquél continuard realizando sus fun-

ciones hasta el momento mismo en el que se produzca

efectivamente la referida sustitucidn.

El Administrador sustituido, una vez producida

del nuevo administrador los documentos y registros

informaticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este Ultimo.
Los costes originados por dicha sustitucidén co-

rreran a cargo del Administrador sustituido.
Cualquier sustitucidén del Administrador con

arreglo a este apartado, sera comunicada a la CNMV

de conformidad con lo previsto en el apartado 4 del

Méduleo Adicional del Folleto.
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2. Subcontratacién.

El Administrador podra, respecto de los Activos
que administre, subcontratar o delegar en terceras
personas la realizacidén de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente
posible y (1) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, (ii) no suponga una rebaja de la calificacién
otorgada a los Bonos y siempre que (1iii) dicho sub-
contratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accidén en demanda de responsabilidad co-
ntra el Fondo. La subcontratacidén no podra suponer
una modificacién de la Escritura de Constitucién
del Fondo ni un aumento del coste que el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, debe pagar al Admi-
nistrador por la prestacién de los Servicios. La
subcontratacidén aqul contemplada deberd comunicarse
a la Entidad de Calificacidn y no podra suponer una
rebaja de las calificaciones asignadas a 1los Bonos.-

Las terceras entidades a las que el Administra-
dor subcontrate los Servicios deberan comprometer-
se, en el correspondiente contrato de prestacidén de
servicios, a aceptar y cumplir los términos y con-
diciones recogidos en el Contrato de Administra-
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Sin perjuicio de.fo anterior, en los préstamos
y créditos sindicados de los que se derivan los Ac-
tivos se hace constar que el Administrador subcon-
trata con una entidad de crédito del sindicato de
entidades de crédito de dicho préstamo © crédito,
ciertas funciones de administraciédn y agencia. Di-
cha subcontratacién o agencia no podra en ningun
caso suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a

una revisién a la baja de la calificacién otorgada

a los Bonos de la Serie A.

No obstante cualquier subcontratacidn, agencia
o delegacién, el Administrador no quedara exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato, agencia O
delegacién, de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Contrato de Administracioén

que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.—

3. Obligaciones del Administrador.

Fl Administrador se obliga a:
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- indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pér-
dida o gasto en el que éste hubiera incurrido poxr
razén del incumplimiento por parte del Administra-
dor de sus obligaciones de custodia y administra-

cidn de los Activos:

- tener en cuenta los intereses de los titula-
res de los Bonos en sus relaciones con los Deudores
y en el ejercicio de cualquier facultad discrecio-
nal derivada del desarrollo de los Servicios;

- cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo

previsto en la Escritura de Constitucién;:
- Comunicar a la Sociledad Gestora de forma in-

mediata, el acaecimiento de su declaracién de con-

curso;

- realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que

puedan ser necesarios o convenientes en relacién

con el desarrollo de sus Servicios; y

- disponer de equipos y personal suficiente pa-

ra cumplir todas sus obligaciones.

4. Responsabilidad del Administrador.

El Administrador se compromete a actuar en la
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custodia y administrac) os Activos con toda
la diligencia debida ¢sponderd ante el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de cualquier perjui-

cio que pudiera derivarse de su negligencia.

5. Garantias del Administrador y deber de cola-

boraciédn.

El Administrador indemnizard al Fondo por cual-
quier dario, pérdida o gasto en que hubiera incurri-
do por razdn del incumplimiento de sus obligaciones

de custodia, administracidén e informacidén en rela-

El Administrador no asume responsabilidad algu-
na en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién y no otorgard garantias o ava-
les ni incurrird en pactos de recompra de los Acti-
vos, salvo de los que no se ajusten en la Fecha de

Constitucidn del Fondo a las condiciones y caracte-

risticas referidas anteriormente.

6. Depdsito de documentos.

FEl Administrador actuard con caracter gratuito
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como depositario de los contratos privados, de las
pbélizas intervenidas o de las escrituras de forma-
lizacién de los Activos y de cuantos otros documen-—
tos sean relevantes, incluyendo, sin limitacién,
pélizas de seguro (en caso de gue se suscriban por
ejecucién de las promesas de constitucidn de hipo-
teca sobre bienes inmuebles), registros informati-
cos y la documentacién relativa a cualgquier derecho

accesorio, manteniéndolos separados de los referi-

dos al resto de sus préstamos.

Sin perjuicio de lo anterior, en los préstamos
o créditos sindicados derivados de los Activos po-
dré encomendar a una entidad de crédito agente de
entre el sindicato de entidades de crédito la cus-
todia de los originales de escrituras, documentos y
registros informdticos relativos a los Activos.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podra examinar y el Administrador
deberd aportar el original de los documentos de los
Activos, asi como de los restantes documentos de
formalizacién relevantes antes aludidos, deposita-
dos en el Administrador, cuandoc lo considere opor-
tuno, y podrd solicitar que le sea entregada libre

de gastos y en un plazo no superior a cinco (5) Di-
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as Héabiles, copia de c ' de los citados do-
cumentos. El1 Administrs ~"deberad proceder de igual

modo en caso de solicitudes de informacidn presen-

tadas por los auditores del Fondo.

7. Gestidén de cobros.

F1l Administrador, como gestor de cobros de los
Activos por é1 cedidos al Fondo, recibira por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Deudores por razén de los Activos, ya sea
en via voluntaria o forzosa, tanto por reembolso
ordinario del principal como por intereses o cual-
quier otro concepto debidas en virtud de los Acti-
vos, que fueran cedidos a la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de los de-
mas derechos accesorios a los Activos y las ingre-
sard al Fondo, en la correspondiente Cuenta de Te-
soreria. Dicho ingreso se efectuard diariamente vy,
en todo caso, en un plazo maximo de cuarenta y ocho

(48) horas desde la de recepcién de dichas cantida-

des por el Administrador.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador,

en los préstamos y créditos sindicados derivados de
los Activos en el que la gestién de cobro esté en-
comendada a una entidad agente, distinta del Admi-
nistrador, el Administrador realizard todas las ac—
tuaciones que sean convenientes para que los pagos
que deban realizar los Deudores, a través de la en-
tidad agente, sean cobrados por el Administrador de
acuerdo con los términos y condiciones contractua-

les de la documentacidén correspondiente de cada fi-

nanciacién,

El Administrador abonara asimismo en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores por la amortizacién anticipa-
da de cualquiera de los préstamos o créditos deri-
vados de los Activos por él1 concedidos. En el caso
de que alguna cantidad fuera compensada por los

Deudores con el Administrador, este seguiria de-

biendo dicha cantidad al Fondo.

El Administrador procederd a ingresar al Fondo
el importe gque hubiera sido compensado més los in-
tereses devengados que le hubiere correspondido al
Fondo hasta el dia en que efectle el ingreso, cal-

culados de acuerdo con las condiciones aplicables
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al préstamo o crédito cofrespbdndiente.

-

8. Fijacidén del tipo de interés.

El Administrador calculard el tipo de interés

de los Activos sometidos a tipo de interés varia-

ble, de acuerdc con lo establecido en los contratos

que los regulan y comunicard a los Deudores, en

los

plazos previstos en dichos contratos, el tipo de

interés nominal aplicable durante el periodo

si-

gulente.

El Administrador remitird a los Deudores que lo

soliciten y a la Sociedad Gestora, informacién

50—

bre el tipo de interés resultante.

La fijacidén del tipo de interés variable en
préstamos y c¢réditos sindicados derivados de
Activos se realizard por la entidad agente de
mismos, debiendo velar el Administrador por su
rrecta fijacidén y por la realizacién por dicha

tidad agente de las oportunas comunicaciones y

los

los

los

co-

en—

no-

tificaciones.

9. Anticipo de Fondos.
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Fl Administrador en ningin caso abonara canti-
dad alguna al Fondo que no hubiere recibido previa-
mente de los Deudores, directamente o a través de
una entidad agente, en pago de los Activos.

10. Facultades de renegociacidén de las Opera-

ciones de Financiacién .

F1 Cedente, respecto de los Activos que admi-
nistre, no podra, sin el consentimiento de la So-
ciedad Gestora, cancelar voluntariamente las garan-
tias por causa distinta del pago de los Activos,
renunciar o transigir sobre ellas, novar los Acti-
vos, condonarlos en todo ¢ en parte o prorrogarlos
ni, en general realizar cualquier acto que disminu-
va el rango, la eficacia juridica o el valor econo-
mico de las garantias o de los Activos excepto por

las modificaciones autorizadas mencionadas en los

parrafos siguientes.

De conformidad con lo anterior el Cedente, como
administrador de los Activos, quedara, desde la Fe-
cha de Constitucién del Fondo, autorizado, respecto
a dichos Activos, siempre que se comunique a la So-
ciedad Gestora, por el cauce de entrega de informa-
cién normal entre ellas previsto mas adelante, y
por ésta a la Entidad de Calificacidn, para:
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A) Cuando con caractey extraordinario asi sea

autorizado mediante agmérdo unédnime de los tenedo-
res de los bonos y éel Prestamista B, la Sociedad
Gestora autorizard a Caja Madrid como Administrador
a que, adicionalmente a las previsiones previstas
en el apartado B) siguiente, pueda cancelar volun-
tariamente las garantias por causa distinta del pa-
go de los Activos, renunclar o transigir sobre
ellas, novar los Activos, condonarlos en todo o en
parte o© prorrogarlos y en general realizar cual-
quier acto sobre los Activos y eso aungue eso suU-
ponga que se disminuya el rango, la eficacia juri-
dica o el valor econémico de las garantias o de los

Activos, e incluso un descenso de las calificacio-

nes de los Bonos.

B) En cualgquier circunstancia el Administrador

podra:

(i) otorgar autorizaciones de conformidad con
los términos de cada Activo o permitir novaciones
modificativas en los contratos de préstamo y crédi-
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to derivados de los Activos, siempre que: (a) las
autorizaciones o novaciones se ajusten a los crite-
rios establecidos por el administrador para el re-
sto de préstamos y créditos de su cartera en su Me-
morando Interno sobre concesidén de préstamos corpo-
rativos, que se adjunta a la presente escritura de
constitucién como Anexo 6 y en el resumen incluido
en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del Fo-
lleto y (b) las autorizaciones o novacliones no
afecten a la administracién de los Activos (es de-
cir, no se podrd ceder la administracién de los Ac-
tivos a terceros, salvo por la agencia en préstamos
y créditos sindicados); todo ello siempre que los
gastos derivados de esta autorizacidén o modifica-

cién sean en su integridad no repercutideos al Fon-

do.

En los préstamos sindicados, las novaciones mo-
dificativas de los términos de los Activos deberan
contar con la autorizacidn expresa del Administra-
dor, y no se podran hacer novaciones modificativas
sin que la totalidad de los bancos del sindicato
hayan convenido de forma unanime tal decisidn, de
conformidad con los propios términos del Activo.——

(11) Acordar con los Deudores modificaciones
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en los sistemas de amor¥izacién, de principal, ti-
pos de interés y ventimiento final de los Activos y

periodicidad de pago, en la forma establecida en

los parrafos siguientes:

En particular, en relacidén al vencimiento final
de los Activos y/o sistema de amortizacién de los
mismos y/o periodicidad de pago de principal, Caja
Madrid podra acordar novaciones de los Activos que
supongan una disminucidén o un incremento de la vida
residual de los Activos (por disminucién o incre-
mento del plazo de amortizacidn, esto Ultimo siem-
pre sujeto a no superar la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Vencimiento Final), una va-
riacién del sistema de amortizacién y/o periodici-
dad de pago de principal teniendo en cuenta gue el
importe a que ascienda la suma de capital o princi-
pal cedido al Fondo de los activos sobre los que se
produce la prérroga del plazo de vencimiento o mo-
dificacién del sistema de amortizacién o modifica-
cidn de la frecuencia de pago de principal, no po-
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dréd superar el guince por ciento (15%) del capital
o principal cedido al Fondo de todos los activos en
la fecha de constitucién, definidos en euros y de
su contravalor euro-ddlar para los activos defini-
dos en délares (al Tipo de Cambio fijado en el Con-
trato de Permuta de Divisas), (excluyendo de dicho
cdlculo los Activos que hayan modificado su venci-
miento, sistema de amortizacién o modificacidén de
la frecuencia de pago de principal al amparo del
apartado 12 siguiente, “Acciones contra los Deudo-
res”). Los gastos en que se incurra en virtud de

dichas renegociaciones no se repercutirdn en ningun

caso al Fondo.

En cuanto a las modificaciones en el tipo de
interés de referencia y/o frecuencia de liquidaciodn
de los mismos, se podran realizar siempre que Caja
Madrid y CECA se mantengan como contrapartidas de
los Contratos de Swap. Asimismo, se podra renego-
ciar a la baja el diferencial o margen del tipo de
interés aplicable a los Activos, siempre y cuando
en la fecha en que, a resultas de la renegociacidn,
se produzca la reduccién en el diferencial, el di-
ferencial medio ponderado de los Activos, definidos
en euros y de su contravalor euro-ddlar para los
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jado en el Contratqfdé“Permuta de Divisas) (exclu-
yendo de este cdlculo los Activos cuyo tipo de in-
terés se hubiera modificado al amparo del apartado

12 siguiente, “Acciones contra los Deudores”), no

quede por debajo de un 0,45%.

En caso de llegar a producirse cualquier auto-
rizacidn, novacién o renegociacidédn del préstamo o
crédito correspondiente, se procederéd por parte del
Administrador a la comunicacién a posteriori a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada autorizacidén, novacidén o renegociacidén. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero 16-
gico o informdtico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Activos. Tanto las escri-
turas publicas, pdlizas intervenidas como los con-
tratos privados correspondientes a la novacién de

condiciones de los Activos seran custodiados por el

Administrador.
La Sociedad Gestora, en representaciédn y por
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cuenta del Fondo, podré, previa notificacién al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas (de fuerza mayor o relacionadas con el
mantenimiento del egquilibrio financiero del Fondo),
en cualquier momento durante la vigencia del Con-
trato de Administracién, cancelar, dejar en suspen-
so o modificar los requisitos de la habilitacidn

para la renegociacién por parte del Administrador

gque le hubieran previamente autorizado.

11. Gestidén de los Activos.

El Administrador, aplicard igual diligencia vy
procedimientos a la gestién de los Activos como si
del resto de los préstamos de su cartera se tratara
y en especial, procedera a formalizar las garantias
comprometidas por los Deudores (promesas de prenda
o promesas de otorgamiento de hipoteca) en los pla-
zos y condiciones que se determinen en las Opera-
ciones de Financiacién, firmando los documentos pu-

blicos o privados que sean necesarios o convenlen-

tes en cada caso.
En ningtn caso, el otorgamiento de dichas nue-
vas garantias podra suponer un coste o tributo para

el Fondo, que serdn por cuenta del Cedente o del

Deudor.
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En caso de que lledasen a adjudicarse Iinmuebles

i L .
u otros bienes al Fondo, el Administrador colabora-
r4 activamente para facilitar su enajenacién, en

los términos previstos en el Contrato de Adminis-

tracién,
12. Facultades del titular de los Activos en
caso de incumplimiento de sus obligaciones por par-

te del Deudor.

Accidén ejecutiva contra los Deudores.

El Administrador aplicara igual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Actives gue si del
resto de los préstamos de su cartera se tratara vy,
en especial, instaré las acclones ejecutivas perti-
nentes si, cumplidos los plazos interncs de actua-
cidén dirigidos a la obtencidn del pago satisfacto-
rio a los intereses del Fondo, la misma no hubilera
surtido el efecto persegquido y, en todo caso, ins-
tara la citada ejecucidén si la Sociedad Gestora

previo analisis de las circunstancias concretas,
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estimare, de conformidad con el Administrador, ser

pertinente.

Por si legalmente fuere preciso, y a los efec-
tos de 1los articulos 58l1.2 y 686.2 de 1la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, vy
en su caso, la legislaciones francesa, de Inglate-
rra y Gales, Alemana y/o de Luxemburgo aplicable
(entre otras (i) Ley 91-650 de 9 de julio de 1991,
sobre la reforma de los procesos civiles de ejecu-
cidén, asi como las disposiciones recogidas en el
Cébdigo Civil Francés en el Cddigo del Proceso Civil
Francés, junto con sus normas de aplicacidén, (ii)
Cédigo Civil Alemédn- Blirgesliches Gesetzbuch- y Cé-
digo de Comercio Aleman- Handelsgesetzbuch-; (iii)
Legislacién inglesa y galesa, y {(iv) 1legislacién
aplicable en Luxemburgo), el Fondo, mediante la
presente Escritura de Constitucidn, otorga un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como sea necesa-
rio en Derecho para que el Administrador, actuando
en nombre y representacién del Fondo y su Sociedad
Gestora, pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Activos, el pago de su deuda.

La Socieda Gestora en el presente acto, expre-

samente acepta el antedicho poder.
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Adicionalmente, ] :strador se obliga a
informar a la Sociedad Gestora (con la periodicidad
y formato que la Sociedad Gestora exija en cada mo-
mento) de los impagados, amortizaciones anticipadas
y modificaciones de tipos de interés y de los re-
querimientos de pago, acciones judiciales y cuales-
quiera otras circunstancias que afecten a los Acti-
vos. Asimismo, el Administrador se obliga a facili-
tar a la Sociedad Gestora toda la documentacidn que
ésta le pueda solicitar en relacién con dichos Ac-
tivos y en especial la documentacidén precisa para

el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de

acciones judiciales.

El Administrador realizarad las reclamaciones e
instara las acciones pertinentes frente a los Deu-
dores en los plazos y condiciones establecidos en
los parrafos anteriores incluso en los préstamos y
créditos sindicados derivados de los Activos, aun-
que en estos supuestos teniendo presente las limi-
taciones o condicionantes previstos en la documen-
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tacidén contractual de cada una de las financiacio-

nes.,

Adicionalmente a las acciones judiciales contra
los Deudores por parte del Administrador conforme a
lo anterior establecido en el presente apartado, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, dis-
pondra también de accién contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Activos. Dicha accién deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial que correspon-
da, de acuerdo con la jurisdiccién aplicable, cum-

pliendo, en su caso, los requisitos de legitimacién

que la habiliten para ello.

l.- En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de los Activos que
se encuentren garantizados por el Deudor con garan-
tias reales (prendas o la hipoteca sobre la conce-
sidén administrativa en caso de que llegue a otor-
garse), la Sociedad Gestora, actuando en represen-
tacién del Fondo, dispondrd de accidn ejecutiva co-
ntra dichos Deudores, de conformidad con la docu-

mentacién contractual de los Activos y la legisla-

cidén que sea de aplicaciédn.
Si fuera necesario para la ejecucién de las an-
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tedichas garantias realg (prendas), o© por cual-
e
quier otra circunstaﬁéia que se estime conveniente,
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo como titular del Activo, estard facultada pa-
ra solicitar a Iberclear, Clearstream, Euroclear o
cualquier otra entidad o entidades encargadas de
los registros contables de los valores pignorados,
en caso de prenda de valores cotizadas, o al 6érgano
de administracidén de la sociedad cuyos valores es-
tan pignorados, en caso de prenda de valores no co-
tizados, que expida las certificaciones que se es-
timen a efectos de hacer constar la inscripcidn de
la prenda de dichos valores a nombre del Fondo. En
especial, vy sin animo limitativo, se podran solici-
tar las certificaciones a que se refieren los arti-
culos 18 a 21 del Real Decreto 116/19%2, de 14 de

febrero sobre representacién de valores por medio

de anotaciones en cuenta y compensacidén y liquida-

cién de operaciones bursatiles.
2.- En el supuesto de incumplimiento de las

75




obligaciones de pago derivadas de los Activos que
se encuentren garantizados por el Deudor con garan-
tias personales (tales como avales), la Sociedad
Gestora, actuando en representaciéon del Fondo, dis-
pondra asimismo de la accidn contra la entidad ava-
lista, de conformidad con lo que prevea cada uno de

los documentos de aval, y en todo caso, de confor-

midad con la legislacidén que sea de aplicaciédn.

3.- De acuerdo con lo anterior, en casoc de in-
cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas
de los Activos sometidos bajo la legislacién de In-
glaterra y Gales, el Fondo representado por la So-

ciedad Gestora, debera utilizar alguno de los si-

guientes métodos de ejecucidn:

a)Writ of fieri facias, en virtud del cual el
juzgado tendrd el poder de determinar el valor de
los bienes personales del deudor y procedera a su

realizacién para la devolucién de los Activos impa-

gados.

b)Charging Order, en virtud de la cual el juz-
gado podra ordenar una garantia (charge) sobre los
bienes inmuebles, acciones u otros fondos del deu-

dor de cara a garantizar el pago de la deuda, en el

momento de la resolucidn judicial.
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c)Third Party Debt Oxgfr, en virtud de la cual
el juzgado podra ordenézra un tercero que debe di-
nero al deudor del Activo impagado que pague direc-
tamente al Fondo para devolver la deuda con este, O

d)Receiver by way of equitable excution, en ca-
so de que ninguna de las acciones anteriores sean
posibles, el juzgado podra nombrar un administrador
(receiver) que recibird y recaudara los importes
debidos por el Deudor y los pagara al Fondo o ejer-—

citard cualesquiera otros derechos que puedan co-

rresponder al Fondo bajo los Activos.

4.- De la misma forma, en caso de incumplimien-
to de las obligaciones de pago derivadas de los AcC-
tivos sometido a la legislacidén alemana, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, tendra las
acciones recogidas para ello en el Cédigo Civil

Aleman- Biirgesliches Gesetzbuch- y Coédigo de Comer-

cio Alemadn- Handelsgesetzbuch.
Adicionalmente a todo lo anterior, exclusiva-
mente en caso de demora en los pagos a gue vengan
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obligados los Deudores, el Cedente, como adminis-
trador de los Activos, quedara autorizado, desde la
Fecha de Constitucién, a desarrollar cualquiera de
las actuaciones descritas en el Recuperaciones del
"Memordndum Interno” que se adjunta como anexo 6 a
la presente Escritura y que se resume en el aparta-
do 2.2.7 del Médulo Adicional del Folleto (o en la
versién actualizada del mismo, en caso de que éste
haya sufrido alteraciones con el tiempo), adoptando
al efecto, de entre las alternativas recogidas en
el referido documento, las medidas que tomaria un
prestamista razonablemente prudente que realice
operaciones de financiacién corporativa (pudiendo
para ello novar modificativamente los Activos de
que se trate sin sujecidn a las condiciones descri-
tas en el apartado 10 anterior y sin que deban ser
tratados como préstamos renegociados a los efectos
de dichos apartados), siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales se ajuste a lo
previsto en el “Memorandum Interno” (o en la ver—
s$ién actualizada del mismo, en caso de que é&ste
haya sufrido alteraciones con el tiempo), no afecte
a la gestidén del Fondo, ni suponga que la fecha de
vencimiento del Activo exceda de la Fecha de Pago
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inmediatamente posteriog a fecha del ultimo ven-
L

cimiento (ordinario o anticipado) pactado en la ac-

tualidad de los Activos.

En caso de llegar a producirse cualquier auto-
rizacién, novacién o renegociacién del préstamo o
crédito correspondiente, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacién a posteriori a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada autorizacién, novacidn o renegociaciédn. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero 16-
gico o informético previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Activos. Tanto las escri-
turas publicas, pdélizas intervenidas como los con-
tratos privados correspondientes a la novacidn de

condiciones de los Activos serdn custodiados por el

Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacién al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas (de fuerza mayor o relacionadas con el
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mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo),
en cualquier momento durante la vigencia del Con-
trato de Administracidn, cancelar, dejar en suspen-
so o modificar los requisitos de la habilitacién

para la renegociacidén por parte del Administrador

que le hubieran previamente autorizado.

Accidén contra el Administrador.
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los vencimien-
tos de los Activos por principal e intereses, cuan-
do el incumplimiento de la obligacién de pago por

dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de

pago de los Deudores de los Activos.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera sus obligaciones derivadas de la Escritu-
ra de Constitucidn y de los contratos suscritos con
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, este ultimo (a través de la Sociedad
Gestora) dispondra de accidn declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de las citadas obli-
gaciones, todo ello de conformidad con los tramites

previstos para dicho procedimiento en la Ley de En-

juiciamiento Civil.
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Extinguidos los Agtifos, el Fondo, a traves de
la Sociedad Gestora, conservard acciédn contra el

Administrador hasta el total cumplimiento de sus

obligaciones.

13. Deberes de informacién.

El Administrador deberéd comunicar a la Sociledad
Gestora la informacién (de acuerdo con la periodi-
cidad, formato y sistema de transmisién acordado
entre las partes) relacionada (a) con las caracte-
risticas individuales de cada uno de los Activos y
de los Deudores (b) con el cumplimiento por los
prestatarios de las obligacicnes derivadas para los
mismos de los Activos, y (c¢) con la situacidén de
morosidad de los Activos y con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los mismos, asi
como con las actuaciones en caso de demora y ejecu-
cidén de cualesquiera garantias, en su caso, mante-

niendo en sus archivos comprobantes de las corres-

pondientes comunicaciones.

Asimismo, el Administrador deberd comunicar a
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la Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de
adecuacidén de los Activos a las declaraciones pre-

vistas en la Estipulacién 6 anterior, en cuanto

tenga conocimiento de ello.
El Administrador deberd preparar y entregar a
la Sociedad Gestora la informacién adicional razo-

nable que, en relacidén con los Activos, la Sociedad

Gestora solicite.

14. Notificacidén de la cesidén de los préstamos

y créditos derivados de los Activos.
La cesidén de los Activos ha sido notificada con
caracter previo a su cesidén al Fondo, y se han ob-
tenido las autorizaciones pertinentes a los Deudo-
res, en aquellos Activos que asi lo requerian,
No obstante, en dicha notificacién se ha indi-

cado que Caja Madrid seguird siendo Administrador

de los Activos.

Por lo tanto, en caso de concurso, de interven-
cién por el Banco de Espafia, de liguidacidén o de
sustitucién del Administrador, o por que la Socie-
dad Gestora lo estime razonablemente justificado, o
en el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a largc plazo del Administrador tuviera
asignada en cualquier momento una calificacién cre-
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diticia inferior a Baa/ la Sociedad Ges-
tora podra requerir/él Administrador saliente para
gque notifique a los Deudores y, en su caso, a la
entidad agente de los préstamos y créditos sindica-
dos derivados de los Activos que hayan sido obkjeto
de la presente titulizacién, que los pagos deriva-
dos de los mismos sélo tendran caracter liberatorio
s1 se efectuian en la correspondiente Cuenta de Te-
soreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Fi-
nanciero (salvo en el supuesto de concurso o liqui-
dacién del Administrador, en cuyo casgo, sera la
propia Sociedad Gestora la que efectue, en cuanto
tenga conocimiento del concurso de dicho Adminis-
trador, la oportuna notificacién a los Deudores).—

En caso de que el Administrador no hubiese cum-
plido cualquiera de los anteriores requerimientos
de la Sociedad Gestora dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a su recepcioén, la Sociedad Ges-
tora procederd a efectuar ella misma la referida
notificacién, sin perjuicio de la responsabilidad
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contractual en la gque el Administrador incumplidor
hubiera podido incurrir como consecuencia del cita-

do incumplimiento.

15. Remuneraciémn.

El Administrador, como contraprestaciédn por la
administracién y custodia de los Activos (o la en-
tidad que lo sustituya en dicha labor de adminis-
tracidén, caso de ser ello adecuado de acuerdo con
lo dispuesto en el Folleto), tendra derecho a reci-
bir por periodos vencidos en cada una de las Fechas
de Pago una comisidén de administracidén subordinada
(la “Comisidén de Administracidédn de los Activos”)
igual al 0,01% anual del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Determinacién de la anterior Fecha
de Pago, IVA incluido en caso de no exencién.

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comisién de Administracién de los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de la gestidn de cobros y recobros (te-
léfono, correspondencia, etc.) de los Activos.

La Comisidén de Administracién de los Activos se

satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

La Comisidén de Administracidn de los Activos se
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calculara tomando como bpasg? (i) los dias efectivos
existentes en cada peribdo de devengo de la comi-
sién (gue coincidirén con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcidén del primer
periodo, que comprenderda los dias transcurridos
desde la Fecha de Constitucidén del Fondo, incluida,
y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afo

compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias

(Actual/365).

Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos Global no abonara en
una Fecha de Pago la totalidad de la Comisidén de
Administracidén de los Activos debida, las cantida-
des no pagadas se acumularan sin penalizacidén algu-
na a la Comisién de Administracidén de los Activos
que deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento.

El pago al Cedente de la Comisidén de Adminis-
tracién de los Activos ocupa el decimocuarto (14°)
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puesto del Orden de Prelacidén de Pagos Global y el
decimoquinto (15°) del Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién Final. En caso de que se haya produ-
cido la sustitucién del Administrador, el pago de
la Comisidén de Administracién de los Activos ocupa-
rad el primer (1°) puesto del Orden de Prelacidén de
Pagos Global y el segundo (2°) puesto del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién Final conjunta-
mente con el pago de los gastos ordinarios y extra-

ordinarios del Fondo.

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de
Pago, tendra derecho al reembolso de todos los gas-
tos de caracter excepcional en los que haya podido
incurrir, tales como los ocasionados por razén de
la ejecucién de la garantia, etc., y previa Jjusti-

ficacidén de los mismos en relacidén con la adminis-

tracidén de los Activos y los Activos.
Dichos gastos (que constituirdn un gasto extra-
ordinario del Fondo) se abonaridn siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos.—
Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION,

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
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te legal del Fondo cbns%} ido en esta Escritura de
Constitucién, acuerda realizar con cargo al mismo
la presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las es-
tipulaciones y apartados de esta Seccidn IV.

OCTAVA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS.

8.1.- Importe de la emision.

El importe total de la emisidén de bonos (los

TRESCIENTOS VEINTE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA
MIL EUROS (€ 1.320.750.000) de valor nominal, cons-
tituida por VEINTISEIS MIL CUATROCIENTOS QUINCE
(26.415) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de
valor nominal cada uno agrupados en una unica Serie

o Tramo (en adelante los “Bonos” o la "“Serie A" ©

“Tramo A”).
Los gastos inherentes a la emisidon de los Bonos
seran por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo
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Subordinado para Gastos Iniciales.

Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija simple con rendi-
miento explicito quedando sujetos al régimen pre-
visto por la Ley 24/1988 y normativa de desarrollo.
Los Bonos podréan transmitirse por cualquier medio

admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del

mercado donde coticen.

8.2.- Cierre de la emisién.
Los Bonos se pondran en circulacién una vez
efectuado el desembolso. En Acta Notarial se hara
constar expresamente el cierre de la emisidén y la
suscripcidén y desembolso de los Bonos, entregandose
copia de dicha Acta Notarial de cierre de la emi-

sién a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.-

8.3.- Forma de representacién.
Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la pre-
sente escritura los efectos previstos en el articu-
lo 6 de la Ley 24/1988, y con sujecién a lo esta-

blecido en la Estipulacidén 8 de esta escritura.

8.4.- Interés Nominal.
Los Bonos del Tramo A devengaran desde la Fecha
de Desembolso hasta el total vencimiento de 1los
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variable trimes-

mismos, un interés nomingl tial,

tralmente y con pago frimestral, que serd el que

e

resulte de aplicar los criterios establecidos a

continuacion.-

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo
de Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en
cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de cada Bono en la Fecha de Pago an-
terior, siempre que el Fondo cuente con Fondos Dis-

ponibles Globales suficientes de acuerdo con el Or-

den de Prelacién de Pagos Final.

a) Devengo de intereses.

La duracién de la emisidén de los Bonos se divi-
dird en sucesivos periodos trimestrales (conjunta-
mente, los “Periodos de Devengo de Intereses” vy,
cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Inter-
eses’”) comprensivos de los dias efectivos transcu-
rridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago

inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.
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Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrd una duracién diferente del tri-
mestre, equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pa-

go, que tendra lugar el 15 de junio de 2009 (ex-

cluida).

A la hora de proceder al cdlculo de los inter-
eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias (Actual/360).

b) Tipo de interés nominal.
El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-

da Periodo de Devengo de Intereses serd el que re-

sulte de sumar:
(1) el Tipo de Interés de Referencia Euribor a
tres (3) meses (salvo para el primer periodo) o, en

caso necesario, su sustituto descrito en el aparta-

do ¢) siguiente, vy

(ii) un margen de 0,50% para los Bonos del Tra-

mo A.

El Tipo de Interés Nominal resultante estara

expresado en tres (3) decimales.
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c) Determinacién del /Ti de Interés de Refe-

rencia FEuribor, (el )Zipo de Interes de Referen-

cia”).

(i) El1 Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos sera el tipo “Euribor a tres (3) me-

ses”, definide como el tipo Euribor, “Euro Inter-

sistema de informacién financiera BRIDGE por manda-
to de FBE (“Fédération BRancaire de 1’Union Euro-
péenne’”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la manana (hora CET) de la Fecha
de Fijacion del Tipo de Interés (descrita en el
apartado d) siguiente), que actualmente se publica
en las paginas electrénicas suministradas por Reu-
ters y por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o

cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en

estos servicios.
Actualmente, el tipo FEuribor es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
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calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 43 Bancos,
entre los mas activos de la Zona Euro. El tipo co-
tiza en base al cémputo de los dias reales al ven-
cimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a

las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.
A estos efectos, se entendera por “hora CET”
("Central European Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Inter-
eses sera el que resulte de una interpolacidn li-
neal entre el tipo Euribor a cinco (5) meses y el
tipo Euribor a seis (6) meses, teniendo en cuenta

el numero de dias del primer Periodo de Devengo de

Intereses.

A estos efectos, se entendera por:
“Euribor a cinco (5) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-
buido por el sistema de informacidén financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne”) a cinco (5) meses de venci-
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miento, fijado a las 11:0{_kSras de la mafiana (hora

CET) del segundo (2°% Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.

“Euribor a seis (6) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-
buido por el sistema de informaciédn financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’ Union Européenne”) a seis (6) meses de vencimien-—
to, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora

CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.
Para calcular el Tipo de Interés de Referencia

del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizard la siguiente férmula:

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

donde,
TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer

Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),
TL= Tipo de Interés de Referencia Euribor a
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sels (6) meses, expresado en porcentaije,

TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a

cinco (5) meses, expresado en porcentaje,

DL= 180 dias,

DC = 150 dias y
DCa = 153 (numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses).

(ii) En el supuesto de imposibilidad de obten-
cidén del tipo establecido en el apartado (i) ante-
rior, el Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de
vencimiento, que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacién (las “Entidades de Refe-
rencia”), previa solicitud simultdnea a cada una de
ellas que realizard la Sociedad Gestora a través
del Agente Financiero, aproximadamente y con poste-
rioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, en el que el Tipo de Inte-
rés de Referencia sustitutivo serd el tipo de inte-
rés que resulte de efectuar la media aritmética
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simple de los tipos dg/irfterés interbancarios de
oferta para operaciohés de depdsito no transferi-
bles, en euros, a un plazo similar al primer Perio-
do de Devengo de Intereses, que declaren las Enti-
dades de Referencia, previa solicitud simultidnea a
cada una de ellas que realizara la Sociedad Gestora
a través del Agente Financiero, aproximadamente vy

con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de

Fijacidén del Tipo de Interés).

Las Entidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A..

BANCO SANTANDER, S5.A.

—~ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.—

DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racién de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
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tica simple de los tipos de interés declarados por

al menos dos (2) de las Entidades de Referencia

restantes.

(1ii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados (1) vy
(ii) anteriores, serd de aplicacién el Tipo de In-
terés de Referencia aplicado al Ultimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo

de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se man-

tenga dicha situaciodn.

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencién de los tipos establecidos en los apartados
(1) v (ii) anteriores, el Tipo de Interés de Refe-
rencia aplicable al primer Periodo de Devengo de
Intereses sera la media aritmética de los tipos
ofrecidos para préstamos en euros, por importe si-
milar al del Saldo Vivo de los Activos y por una
duracién similar al primer Periodo de Devengo de
Intereses por cuatro (4) bancos de primer orden de
la zona euro, elegidos por la Socliedad Gestora, a
otros bancos de primer orden de la zona euro
aproximadamente y c¢on posterioridad a las 11:00

horas CET de la Fecha de Fijacién del Tipo de Inte-

rés.
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La Sociedad Gestora 2! fard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01 de Reuters y
248 de Telerate (o.;quella(s) que la(s) sustitu-
va(n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-

ferencia o de los bancos elegidos por la Sociedad

Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado

po de Interés de Referencia determinado.

d) Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos de todos los Tramos para cada Periodo de Deven-
go de Intereses se determinaréd por la Sociedad Ges-
tora, en representacidén y por cuenta del Fondo, a
aproximadamente las 11:00 horas (CET) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (“Fe-
cha de Fijacién del Tipo de Interés”) y sera de

aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de

Intereses.

A los efectos de la emisidn de Bonos y, durante
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toda la vida de los mismos, se consideraran “Dias
Habiles” todos los que no sean los dias inhabiles
del calendario TARGET 2 vigente en cada momento, ni

dia festivo en Madrid capital y/o en la ciudad de

Nueva York (EEUU), ni sabado o domingo.

El Tipo de Interés Nominal determinado para el
Tramo A para los sucesivos Periocdos de Devengo de
Intereses, se comunicardn a los titulares de los

Bonos en el plazo y la forma previstos en el apar-

tado 4 del Moédulo Adicicnal.

8.5.- Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran
por trimestres vencidos, los dias 14 de marzo, ju-
nio, septiembre y diciembre de cada afio, hasta la
total amortizacién de los mismos (cada una de estas
fechas, una “Fecha de Pago”) mediante el procedi-
miento resefiado en el apartado 9.7 siguiente. En
caso de que alguna de las fechas establecidas en el
parrafo anterior no fuera un Dia Habil, sera Fecha
de Pago el Dia Habil inmediatamente posterior, de-
vengdndose los intereses correspondientes al Perio-

do de Devengo de Intereses en curso hasta el men-

cionado primer Dia H&bil, no inclusive.
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La primera Fecha de Eégo tendra lugar el 15 de

junio de 2009 (excluidi).

El céalculo de la 1liquidacién de intereses de

los Bonos de todes los Tramos se realizard conforme

a las siguientes reglas:
Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de

Intereses se calcularan con arreglo a la siguiente

férmula:

Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-

terminada.
P =Saldec de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en la Fecha de Determinacién correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcen-

taje anual.

d =Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al célculo de los inter-
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eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaradn comoe base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-

tereses y (ii) un ano compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos emitidos, calculados segin lo
previsto anteriormente y el importe de los inter-
eses devengados y no satisfechos, en caso de exis-
tir, se comunicardn en 1la forma descrita en el
apartado 4 del Médulo Adiciconal y en la presente
Escritura con una antelacidon de al menos dos (2)

Dias H&biles a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendrd lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos Glo-

bal.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
serdn a cargo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe serd deducido, en su caso, por la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
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del Fondo, a través de re Financiero, en la

forma legalmente estabiecida.

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se realizara a través del Agente Financiero, que
suscribira el Contrato de Prestaciédn de Servicios

Financieros con la Sociedad Gestora, en representa-

cidén y por cuenta del Fondo.

8.6.~- Precio de emision.
El precio de emisidén para los Bonos del Tramo A

serd de cincuenta mil (50.000) euros por Bono,

equivalentes al 100% de su valor nominal.

Los gastos inherentes a la suscripcidén de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

8.7.~ Amortizacidén de los Bonos.

8.7.1.- Precio de reembolso.
El precio de reembolso para los Bonos sera de
CINCUENTA MIL (50.000) euros por Bono, equivalente
al cien por cien de su valor nominal, libre de gas-

tos para el bonista y pagadero progresivamente en

cada Fecha de Pago.
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No obstante, las retenciones, contribuciones e

impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos en el momento de su amortizacidn co-
rreran a cargo exclusivo de los titulares de los
mismos y su importe serd deducido, en su caso, por

la entidad que corresponda en la forma legalmente

establecida.
Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados

en igual cuantia mediante la reduccidén del nominal

de cada uno de ellos.

8.7.2.- Amortizacidén de los Bonos.

a) Amortizacidén Final.

La fecha de amortizacidén final de los Tramos
(Bonos del Tramo A y Préstamo B) es el 14 de junio
de 2033 (la “Fecha de Vencimiento Final”) o, si és-
te no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, no
pudiendo ser posterior a la Fecha de Vencimiento
Legal, sin perjuicio de que con anterioridad a di-
cha fecha la Sociedad Gestora, en representaciodn y
por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto
en el apartado c) siguiente pueda proceder a amor-
tizar anticipadamente la emisién de los Tramos, en

cuyo caso la Fecha de Pago en la que haya de produ-

102



I 0712008

DB

IMBRE
L ESTADO:

FAPLL EXCLUSIVO PARA DOCUMFNTOS NOTARIALES

9B5500723

L
2

|

v

nitiva de los Tramos.

b) Amortizacidén Parcial.
No obstante lo anterior, el Fondo, a traves de
la Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortiza-
ciones parciales de los Bonos de todos los Tramos
en los términos que se describen a continuacidén.—
Las fechas de pago de amortizacién de los Bonos
coincidiradn con las Fechas de Pago segun lo descri-
to en la estipulacién 8.5 anterior, hasta su total

amortizacidén y de acuerdo con las siguientes re-

glas.

(1) Fechas de Determinacidén y Periodos de De-

terminacidn.

Las “Fechas de Determinacién” seran las fechas
anteriores a cada una de las Fechas de Pago en las
que la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, realizard los calculos necesarios
para distribuir o retener los Fondos Disponibles
Globales existentes en esas fechas, de acuerdo con
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el Orden de Prelacién de Pagos en Euros, el Orden

de Prelacidén de Pagos en Délares y el Orden de Pre-

lacién de Pagos Global.

Las Fechas de Determinacién serdn las gue co-
rrespondan al quinto (5°) Dia H&abil anterior a cada
Fecha de Pago y demarcaran los periodos comprendi-
dos sucesivamente entre las citadas Fechas de De-
terminaciodén, que se denominardn “Periodos de Deter-
minacién”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-
nacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-

véndose la final.

Por excepcidn, el primer Periode de Determina-
cién serda el comprendido entre la Fecha de Consti-

tucidén del Fondo (incluida) y la primera Fecha de

Determinaciédn {(excluida).

(i1) Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos.

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo de los Bonos (es decir,
el importe de principal de los Bones de la Serie A
pendiente de amortizar en cada momento incluyéndose
las cantidades de principal devengadas en anterio-
res Fechas de Pago y no satisfechas por insuficien-
cia de Fondos Disponibles Globales y de conformidad
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con el Orden de Prelacidny

£l “Saldo de Princ#pal Pendiente de Pago de los
Pasivos” serd el saldo vivo de los Bonos y del
Préstamo B (es decir, el importe de principal de
los Bonos del Tramo A y el importe de principal del
préstamo B o Tramo B pendiente de amortizar en cada
momento incluyéndose las cantidades de principal
devengadas en anteriores Fechas de Pago y no satis-
fechas por insuficiencia de Fondos Disponibles Glo-

bales y de conformidad con el Orden de Prelacidn de

Pagos Global).

(iii) Saldo Vivo de los Activos.

Bl “Saldo Vivo de los Activos” sera la suma del
capital pendiente de vencimiento y del capital ven-
cido y no ingresado al Fondo de cada uno de los Ac-
tivos definidos en euros y de su contravalor euro-
dbélar para los Activos definidos en dbélares.

(iv) Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacién en cada Fecha de Pago.

Los Tramos se amortizaran en cada Fecha de Pago
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con cargo a los Fondos Disponibles Globales por un
importe equivalente a la menor de las siguientes
cantidades Cantidad Disponible para Amortizar”):——

a)los Fondos Disponibles Globales existentes en
esa Fecha de Pago, deducidos los importes a los

conceptos (1°) a (4°) en el Orden de Prelacién de

Pagos Global; vy
b)La Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacidén de los Pasivos.

La "“Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Pasivos” serd igual, en la Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, a la di-

ferencia positiva, si la hubiere, entre:

(i)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Pasivos en la Fecha de Pago anterior; y

(ii)el Saldo Vivo de los Activos deducidos los
Activos Fallidos en la Fecha de Determinacién inme-

diatamente anterior a cada Fecha de Pago.

Se entenderd por ™“Activos Fallidos” aquéllos

respecto de los cuales:

(a)existieran cantidades adeudadas y no satis-
fechas a su vencimiento por el deudor correspon-
diente y la Sociedad Gestora considere, de acuerdo
con la informacién facilitada por el Administrador,
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. .S
gue no existen expectapljés razonables de recuperar
\ &

. e
las mismas; ©, en cualguier caso,
(b)existan cantidades adeudadas y no satisfe-
chas a su vencimiento por el deudor correspondiente

que permanezcan impagadas durante un periodo de mas

de veinticuatro (24) meses.

(v) Reglas de Amortizacidén secuencial.

La Cantidad Disponible para Amortizar se dis-
tribuird entre los Bonos de la Serie A y el Présta-
mo B de conformidad con las siguientes reglas:

(i)La amortizacién de los Bonos comenzara en la
primera Fecha de Pago con la amortizacién parcial
de los Bonos, utilizando la Cantidad Disponible que
serd distribuida a prorrata entre los Bonos del

propio Tramo A mediante la reducciéon del nominal de

cada Bono del Tramo A.

(ii)Una vez amortizados los Bonos del Tramo A,
la Cantidad Disponible para Amortizar se destinara
a la amortizacién del Préstamo del Tramo B mediante

la reduccién del principal del Préstamo B, de tal

107



|

forma que la amortizacién del Préstamo del Tramo B
comenzara sdlo cuando estén totalmente amortizados

los Benos del Tramo A.

En caso de liquidacién del Fondo la amortiza-
cién sera también secuencial en funcién del Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién Final definido

en la Estipulacién 17 de la presente Escritura.

c) Amortizacién anticipada.

La Sociedad Gestora, estara facultada, previa
comunicacidén a la CNMV, para proceder a la liquida-
cidn anticipada del Fondo vy, consecuentemente, a
amortizar anticipadamente la totalidad de la emi-
sidén de Bonos en una Fecha de Pago en el caso de
que suceda alguna de las circunstancias previstas
en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del

Folleto y en la Estipulacién 4 de la presente Es-

critura.

La Sociedad Gestora tendrd la capacidad de de-
terminar por si misma, por acuerdo de su érgano de
administracién adoptado en virtud de criterios de
razonabilidad empresarial y de gestidén, si concurre
alguna de las circunstancias recogidas en el Folle-
to y en la presente Escritura. La facultad anterior
deberd entenderse sin perjuicio de la eventual res-
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funciones.

La amortizacidén anticipada de la totalidad de
los Bonos si concurre alguna de las circunstancias
recogidas en el Folleto y en la presente Escritura
se realizard mediante el pago a cada bonista del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los que el mismo sea titular en la fecha de
amortizacidén mas los intereses devengados y no pa-
gados scobre tales Bonos hasta la fecha de amortiza-
cidn anticipada, deducida, en su caso, la retencién
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales

se reputardn en esa Ultima fecha vencidas, liquidas

y exigibles.
La amortizaciédn anticipada de lecs Bonos, en su

caso, sera anunciada en la forma prevista en la Es-

tipulacidén 8.9 siguiente.
8.8.- Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién.
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El servicio financiero de la emisidédn se atende-

rd a través de CAJA MADRID, en calidad de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones
se comunicaréd a los titulares de los Bonos conforme
a lo dispuesto en la Estipulacidn 8.9 siguiente. El
abono de intereses y de las amortizaciones se rea-
lizard a los titulares de los Bonos por las entida-
des participantes correspondientes y a estas, a su
vez, les serd realizado por la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacidén y Liqui-
dacién de Valores, S.A. (o cualgquier otra entidad

que pudiera sustituirlo en el futuro), como entidad

encargada del registro contable.

8.9.~ Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de infor-

macién periddica de la situacidén  econdmico-

financiera del Fondo.
A.- Formulacién, verificacidén y aprobacidn de
las cuentas anuales y demds documentacidén contable

del Fondo.

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacidén, que debera efec-
tuarse como maximo el 30 de abril de cada ano, la
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Sociedad Gestora aportdpd a la CNMV las cuentas
anuales y el informe de auditoria del fondo, refe-
ridos al ejercicio anterior. Asimismo, depositara

las cuentas anuales del Fondo en el Registro Mer-

cantil.

B.- Notificaciones ordinarias vy extraordina-

rias.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisidn, se compromete
a efectuar las notificaciones gque se detallan a

continuacidn, observando la periodicidad que se

prevé en cada una de ellas.
a) Notificaciones ordinarias periddicas.
La Socledad Gestora tendrd disponible para el

publico toda la documentacién e informacidén necesa-

ria de acuerdo con el Folleto.

1. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago,
comunicarad a los tenedores de los Bonos los inter-
eses resultantes de los Bonos asi como las cantida-
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des de intereses que resultardn impagadas por insu-

ficiencia de Fondos Disponibles Globales, de acuer-
do con el Orden de Prelacidén de Pagos Global, asi
como el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-

nos para el siguiente Periodo de Devengo de Inter-

eses,
La anterior informacidén se comunicarad a la SO-
CIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero

al menos un (1) Dia H&abil antes de cada Fecha de

Pago.
2. Trimestralmente, dentro del mes siguiente a
cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira un

informe que contendréa:

- Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos y del Préstamo B y porcentaje que representa

sobre el importe nominal inicial.

- Intereses devengados y no pagados de los Bo-

nos y del Préstamo B.

- Amortizacidén devengada y pagada de los Bonos

y del Préstamo B.
- Vida media estimada de los Bonos y del Prés-

tamo B bajo el mantenimiento de las tasas de amor-

tizacidén anticipada de los Activos.

- Saldo Vivo de los Activos.
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- Intereses, Iovengados como cobrados de

los Activos. vt

- Importe de las cuotas de morosidad de los Ac-

tivos a la fecha de dicho informe.

En todo caso esta informacién se ajustard a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. De
igual manera y con caracter periddico se suminis-—

trard a la Entidad de Calificacién la informacién

por éstas requerida.
Toda 1la informacién de cardcter publico del
Fondo podra encontrarse en el domicilio de la So-

ciedad Gestora, en la sede de AIAF y en la CNMV.—-

b) Notificaciones extraordinarias.

1. Dos (2) Dias Hébiles después de la Fecha de
Constitucidén la Sociedad Gestora, en representacidn
Y por cuenta del Fondo, efectuard la comunicacién a
CNMV como informaciéon adicional al Folleto, el Im-
porte Nominal de Bonos y nGmero de Bonos finalmente
emitido en virtud de la presente Escritura, el im-
porte del Préstamo Bel importe del Préstamo Subor—
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dinado para Gastos Iniciales, el importe del Prés-
tamo Subordinado para cupén corrido, el importe del
Préstamo para el Fondo de Reserva, el Fondo de Re-
serva Inicial, el diferencial de los Contratos de
Swap, el Tipo de Cambio del Contrato de Permuta de
Divisas y el margen utilizado para determinar la

Disposicién de la Linea de Liquidez en Euros y en

Délares.

2. La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos, a la Entidad Prestamista del Préstamo B y a
la Entidad de Calificacién de todo hecho relevante
que pueda producirse en relacién con los Activos,
con los Bonos emitidos, con el Préstamo B, con el
Fondo y con la Sociedad Gestora, que pueda influir
sensiblemente en la negociacidén de los Bonos y, en
general, de cualquier modificacién relevante del
activo o pasivo del Fondo, asimismo, en caso de
pretender llevar a cabo una modificacién de la pre-
sente Escritura de Constitucién, la Sociedad Gesto-
ra se lo notificard a la CNMV con la suficiente an-
telacién para su autorizacidn. La Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, informara
a los tenedores de los Bonos y a la Entidad Presta-
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amortizacién anticipagd de los Bonos y del Préstamo
y
B por cualquiera de las causas previstas en el Fo-

lleto y en la presente Escritura, remitiéndose en

este supuesto a la CNMV el Acta Notarial de Liqui-

dacion.

c¢) Procedimiento.

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar 1la Sociedad Gestora sobre
el Fondo se realizaran de la forma siguiente:

l.- Las notificaciones ordinarias periédicas
referidas anteriormente, mediante publicacién bien
en el boletin de cotizacién diario de AIAF u otro
de similares caracteristicas, o bien mediante pu-
blicacién en un diario de amplia difusién en Espa-
na, va sea de caracter econdmico-financiero o gene-
ral. Las notificaciones periddicas a las Entidades
de Calificacién deberan realizarse con arreglo al
modelo que exija la Entidad de Calificacioén.

2.~ Las notificaciones extraordinarias referij-
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das anteriormente, mediante publicacidén en el bole-
tin diario de AIAF; y las dirigidas a los tenedores
de los Bonos, a la Fntidad Prestamista del Préstamo
B y a la Entidad de Calificacién, mediante publica-

cién en un diario de amplia difusién en Espafa, vya

sea de caracter econdémico-financiero o general.

Alternativamente, podran realizarse las notifi-
caciones anteriores mediante su publicacidén en
otros medios de difusién general y los propios de
los mercados financieros, tales como Reuters, Tele-
rate o Bloomberg. Adicionalmente, podran realizarse
las notificaciones anteriores mediante la pagina de
Internet de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios tele-

maticos de similares caracteristicas.
A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, sien-

do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Dia HAbil o inhébil.

c.- Informacién a la CNMV y a la Entidad de Ca-

lificacion.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacidén las pu-
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blicaciones de caractet 4 dinaric periddico y de
caracter extraordinarfo que se efectlen segun 1lo
previsto anteriormente, asi como cualquier informa-
cidén, a remitir a la CNMV, con la periodicidad 3%
contenido que establezca la normativa pertinente. —

La Sociedad Gestora, en representacidén del Fon-
do, se compromete a suministrar a la Entidad de Ca-
lificacién, dentro del mes siguiente a cada Fecha
de Pago, informacién sobre la evolucién del Fondo %
€l comportamiento de los Activos durante el Periodo
de Devengo de Intereses que finalice en dicha Fecha
de Pago. EI incumplimiento de esta obligacidén po-
dria resultar en la retirada de las calificaciones.
Igualmente facilitarid dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en cual-
quier caso, cuando existiera un cambio en las con-
diciones del Fondo, en los contratos concertados

por el mismo a través de 1la Sociedad Gestora o en

las partes interesadas.
8.10.~ Legislacién nacional bajo la cual se
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crean los valores e indicacién de los Tribunales

competentes en caso de litigio.

La constitucién del Fondo y la emisién de Bonos
se epncuentran sujetas a la ley espafiola y en con-
creto se realizan de acuerdo con el régimen legal
previsto por (1) el Real Decreto 926/1998 y dispo-
siciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, (i1i) 1la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real
Decreto 1310/2005, (v) el Reglamento 809/2004, (vi)
1a Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, Y
(vii) las demés disposiciones legales y reglamenta-

rias en vigor gque resulten de aplicacién en cada

momento.

Todag las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse de la consti-
tucion, administracidn y representacion legal por
1a Sociedad Gestora del Fondo y de la emisién de
Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y falla-

das por los juzgados Y tribunales espaficles compe-

tentes.
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NOVENA.- SUSCRIPCION DR LOS BONOS.

9.1.- Suscripciéi/ﬁé.los Bonos.

La totalidad de los Bonos son inicialmente sus-
critos mediante el otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucién, por CAJA DE AHORROS Y MON-—
TE DE PIEDAD DE MADRID, que es un inversor cualifi-
cado (segun se define tal categoria de inversores
en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de neviembre,
que desarrolla parcialmente la Ley 24/1988 en mate-
ria de admisién a negociacién de valores en merca-
dos secundarios oficiales, de ofertas publicas de

venta o suscripcidén y del folleto exigibles a tales

efectos),

La fipalidad de la emisién es, tal Yy como se
indica en el apartado 5.1. del Documento de Regis-
tro, que los Bonos de titulizacién con maxima cali-
ficacidon sean utilizados como colateral de finan-
clacidn frente a bancos centrales. No obstante, los
Bonos seran admitidos a negociacién en AIAF, Yy en
caso de posterior venta de los Bonos por la entidad

119




suscriptora, podran adquirirse libremente a través

de dicho mercado por cualquier inversor, de acuerdo

con sus propias normas de contratacioén.

9.2.- Pago de la suscripcidén de los Bonos (Fe-

cha de Desembolso).

El Cedente deberd abonar el dia 16 de enero de
2009 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las 11:00
horas de Madrid, valor mismo dia, el precio de emi-
sién por cada Bono adjudicado en suscripcibébn, me-

diante transferencia a la Cuenta de Tesoreria Eu-

ros, valor ese mismo dia.

DECIMA.- CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE

LOS BONOS (RATING) .

10.1.- Entidad calificadora.

La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoraciodn
del riesgo crediticio de los Bonos a MOODY'S INVES-
TORS SERVICE ESPANA, S.A. (“Moodys”), (en adelante,
1a "Entidad de Calificacioén"), entidad calificadora

reconocida por la CNMV a los efectos de lo dispues-

to en el articulo 2.3.b) del Real Decreto 926/1998.-

10.2.- Calificacién otorgada a la emisidn de

los Bonos.
Con caracter previo al otorgamiento de la pre-
sente Escritura, Moody’s ha asignado unas califica-
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ciones de RAaa a los Bo Tramo A, con caréacter
provisional. Se esperg/éﬁe dicha calificacién pro-

visionales sean asignadas como finales por dicha

Entidad de Calificacién antes del desembolso de los

Bonos.
La no confirmacién de alguna de las califica-
Ciones anteriores antes de 1la Fecha de Desembolso

constituiria un supuesto de resolucién de la cons-—

titucién del Fondo y de la emisién de los Bonos.
Lo anterior se comunicara inmediatamente a la

CNMV y se hara publico en la forma prevista en la

Estipulacién 16 siguiente.
Se adjunta como ANEXO 7 a esta Escritura una
copia de la carta de comunicacién de las califica-

ciones provisionales asignadas por parte de Moo-

dy’s.
10.3. Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA.
La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, se compromete a suministrar a la Entidad de Ca-
lificacién (en la direccién moni-
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tor.cdo@moodys.com), dentro del mes siguiente a ca-
da Fecha de Pago, informacién sobre la situaciédn
del Fondo y el comportamiento de los Activos duran-
te el Periodo de Devengo de Intereses que finalice
en dicha Fecha de Pago, de acuerdo con lo previsto
en la presente Escritura y en el Contrato de Admi-
nistracion. El1 incumplimiento de esta ocbligacidn
podria resultar en la retirada de las calificacio-
nes. Igualmente, facilitara dicha informacidén cuan-
do de forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados

por el mismo a través de la Sociedad Gestora o en

las partes interesadas.
L,a SOCIEDAD GESTORA hara sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacidén de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cién descendiera, para recuperarla.

DECIMOPRIMERA. - ADMISION A coT1ZACION DE LOS

BONOS.

La SOCIEDAD GESTORA solicitara después del
otorgamiento de la presente escritura y una Vez
haya sido efectuado el desembolso de los Bonos, la
inclusién de la emisién de Bonos en AIAF. Se espera
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que la admisidén definiti&ifa negociacién se produz-

ca no mas tarde de Eyanscurridos treinta (30) dias

desde la Fecha de Desembolso.

La SOCIEDAD GESTORA hace constar expresamente
que se conccen los requisitos y condiciones exigi-
dos para la admisidén, permanencia y exclusidén de
los valores en AIAF, segun la legislacidén vigente vy
los requerimientos de sus organismos rectores,

aceptando el Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTO-

RA, cumplirlos.

Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA solicitard, en
representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusién
de la emisidn en la Sociedad de Gestidén de los Sis-
temas de Registro, Compensacién y Liquidacidn de
Valores, S.A., de forma que se efectie la compensa-
cidén y liquidacién de los Bonos de acuerdo con las
normas de funcionamiento que, respecto de los valo-
res admitides a cotizacidén en AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta, tenga establecidas

0 puedan ser aprobadas en un futuro por la Sociedad
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de Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensa-

cién y Liquidacidén de Valores, S.A.

En el supuesto de que no tenga lugar en el men-
cionado plazo la admisidén a cotizacidén de los Bonos
en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informara inmediata-
mente a los titulares de los bonos por el procedi-
miento de Notificacidén Extraordinaria de tal cir-
cunstancia especificando las causas de dicho incum-
plimiento, mediante publicacién en un periédice de
difusién nacional, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 16 de la presente escritura, todo
ello sin perjuicio de la responsabilidad contrac-

tual de la SOCIEDAD GESTORA que pudiera derivarse

del citado incumplimiento.

DECIMOSEGUNDA .- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTA-

CIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

12.1.- Representacidén y otorgamiento de escri-

tura publica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo es-
taran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. A este respecto se hace constar
que la presente escritura surtird los efectos pre-
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vistos en el articulo 6 dede"Ley 24/1988.

12.2.- Designaciép”de la entidad encargada del

registro contable.

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la Sociedad
de Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensa-
cion y Liquidacidén de Valores, S.A. como entidad
encargada del registro contable de la emisién de
los Bonos, designacién que se efectua a los efectos

del articuloc 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de

febrero ("Real Decreto 116/1992").
Dicha designacién serd objeto de inscripcién en

los Registros Oficiales de la Comisidén Nacional del

Mercado de Valores.
12.3.- Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacién, nime-
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
cas y condiciones de la emisién de Bonos que se re-
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presenta por medio de anotaciones en cuenta es la

que se hace constar en esta seccidén de la presente

escritura.

12.4.- Depbsito de copias de la escritura pu-

blica.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente escritura depositard una copia de
la presente escritura en la Comisiédn Nacional del
Mercado de Valores, y no mas tarde del Dia Habil
siguiente a la Fecha de Desembolso, depositara otra
copia de la escritura en la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquida-
cién de Valores, S.A., como entidad encargada del
registro contable de los Bonos, a efectos de su in-
corporacién en los registros previstos en los arti-
culos 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores, una vez recibido el desembolso

de los Bonos.

DECIMOTERCERA. - REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS

DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTA-

CIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al activo del

126




I 0772008

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

985500711

/
Fondo y su representiiiyi(egclusivamente mediante

anotaciones en cuenta se realiza al amparo de lo
dispuesto en el Capitulo II, Titulo I de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

del Real Decreto 116/1992 y demis legislacioén apli-

cable.

13.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable que llevard la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacidén y Liquida-
cién de Valores, $.A. Una vez practicada la referi-
da inscripcién, los Bonos quedardn sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II, Titulo I de 1la

Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-

res, y en el Real Decreto 116/1992.

13.2.- Legitimacién registral y certificados de

legitimacién.
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De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia, po-
drd exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
a su favor las prestaciones a dque den derecho 1los
Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legi-
timacién para la transmisién y el ejercicio de los
derechos derivados de los valores representados por
medio de anotaciones en cuenta podra acreditarse
mediante la exhibicién de certificados de legitima-

cién en los que constardn las menciones exigidas de

conformidad con la legislacién aplicable.

13.3.- Transmisidén de los Bonos.

Los Bonos podran transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cada Bono se transmitira por transferencia con-
table. La inscripcién de la transmisidén en favor
del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicién de los titulos

y desde ese momento la transmision seréd oponible a

terceros.
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13.4.- Constituciodn derechcocs y gravamenes

sobre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-

cripcién de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo.
La constitucidén del gravamen serd oponible a

terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcién.

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOCUARTA .- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-

TARIOS.

Con el fin de conscolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisidén, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién del Fondo, procedera con
caradcter simultdneo al otorgamiento de la presente

escritura, a formalizar los contratos que se esta-

blecen en la presente Estipulacién.

129



La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de gque se cumpla

la operativa del Fondo en los términos previstos en
la Escritura de Constitucidén y en la normativa vi-
gente en cada momento, actuando por cuenta y en re-
presentacién del Fondo, podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fon-
do, sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales; todo ello sujeto a la legislacidn vi-
gente en cada momento, a la autorizacidén previa,
caso de ser necesaria, de la CNMV u organismo admi-
nistrativo competente y a su notificacién a la En-
tidad de Calificacidén siempre que con tales actua-

ciones no se perjudiquen los intereses de los titu-

lares de los Bonos.

14.1 Contrato de Prestacidn de Servicios Finan-

cieros.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrara con CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID (el “Agente Financiero”)
un contrato (el “Contrato de Prestacidén de Servi-
cios Financieros”) para realizar el servicio finan-
ciero de la emisidén de Bonos que se emiten con car-
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go al activo del Fondozxj;,

Las obligaciones'gontenidas en el Contrato de
Prestacidén de Servicios Financieros en cuanto a la
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:—

(1) en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, pagar los intereses y, en su caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonos a los
titulares de los mismos, una vez deducido el impor-
te total de la retencién a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con 1la legislacidén fiscal
aplicable, y realizar el pago de las restantes can-
tidades que proceda pagar a cargo del Fondo de

acuerdo con el Folleto y con la Escritura de Cons-

titucidn, incluyendo el Préstamo B;

(ii) en cada Fecha de Fijacién del Tipo de In-
terés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia Euribor o su sustituto, segun
lo dispuesto en el apartado 4.8.1 c) de la Nota de

Valores y la presente Escritura, que servira de ba-
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se para el calculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos, al Préstamo B, al Préstamo
subordinado para el Fondo de Reserva, al Préstamo

Subordinado para Gastos Inicilales, al Préstamo Cu-

pén Corrido y a las Lineas de Liquidez;

(1ii) facilitar a 1la Sociedad Gestora cuanta
informacién sea necesaria o conveniente para que
esta ultima pueda cumplir con las obligaciones del

Fondo, en particular las de indole fiscal, en re-

presentacién y por cuenta del mismo: vy
(iv) facilitar a 1la SOCIEDAD DE SISTEMAS las

instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desem-

bolso.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al
mismo una comisién anual del 0,0025% sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Pago anterior, pagadera en cada Fecha de
Pago (la “Comisién de Servicios Financieros”). La
Comisién de Servicios Financieros se devengara, en-
tre la Fecha de Pago anterior y la Fecha de Pago en
curso (salvo para el primer periodo, que se deven-

gard entre la Fecha de Constitucién del Fondo y la

primera Fecha de Pago).
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La Comisidn de Servici¥ds Financieros se calcu-

lard tomando como EQSe: (1) los dias efectivos
//

existentes en cada periodo de devengo de la comi-
si6n (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcidén del primer
periodo, que comprenderd los dias transcurridos
desde la Fecha de Constitucién del Fondo, incluida,

y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un ado

compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias

(Actual/365) .

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada del Agente Financiero tuviera asig-
nada en cualquier momento una calificacién crediti-
cia inferior a P-1 a corto plazo (MOODY’S) o a Al a
largo plazo, la Sociedad Gestora, en el plazo de
treinta (30) Dias Hébiles desde que ocurriese dicha
circunstancia actuard de conformidad con lo si-
guiente: (a) obtendra del Agente Financiero por
parte de una entidad de crédito con calificacién
igual o superior a P~1 a corto plazo y Al a largo
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plazo (Moody’s) un aval bancario a primera demanda
incondicional e irrevocable y con renuncia al bene-
ficio de excusién en garantia de las obligaciones
del Agente Financiero bajo el Contrato de Servicios
Financieros, o bien (b) sustituird al Agente Finan-
ciero por otra entidad de crédito cuya deuda no su-
bordinada no garantizada tenga una calificacidn mi-
nima igual a P-1 a corto plazo y Al a largo plazo
(Moody’s) contratando la méaxima rentabilidad posi-
ble para los saldos de cada Cuenta de Tesoreria, ©
(c) en caso de no ser posible lo anterior, la So-
ciedad Gestora obtendrd del Agente Financiero o de
un tercero garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado espa-
Aol en la Fecha de Constitucién, por importe sufi-
ciente para garantizar los compromisos establecidos
en el Contrato de Servicios Financieros. El Agente
Financiero se compromete a poner en conocimiento de
la Sociedad Gestora cualgquier rebaja o retirada de
su calificacién crediticia otorgada por la Entidad
de Calificacién, tan pronto como tenga conocimiento
de dichos supuestos. En el caso de que tenga lugar
la sustitucion del Agente Financiero, los gastos
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derivados de dicha sustitgcid orreran a cargo del
Agente Financiero sgsﬁituido. No obstante, la So-
ciedad Gestora podra trasladar con posterioridad el
saldo de las Cuentas de Tesoreria al Agente Finan-
ciero sustituido, siempre que obtenga el aval a que
se refiere el parrafo anterior o que el Agente Fi-

nanciero sustituido recupere la calificacién P-1 a

corto plazo y Al a largo plazo (Moody’s), previa

suscripcién de los oportunos documentos.

El Agente Financiero podra subcontratar o dele-
gar en terceras persconas la realizacién de las fun-
ciones seflaladas en el presente apartado, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-~
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (ii) estas terceras partes
cuenten con un rating minimo de P-1 a corto plazo y
Al a largo plazo(Moody’s) y siempre que (iii) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualquier accidon en demanda de responsabilidad

contra el Fondo. Las terceras entidades a las que
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el Agente Financiero subcontrate dichos servicios
deberdn comprometerse, en el correspondiente con-
trato de prestacidén de servicios, a aceptar y cum-
plir los términos y condiciones recogidos en el

Contrato de Prestacién de Servicios Financieros.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Presta-
cién de Servicios Financileros, de dos cuentas ban-
carias a nombre del Fendo (las “Cuentas de Tesore-
ria”) cuyas obligaciones serdn las establecidas en
gl Contrato de Prestacidn de Servicios Financieros.-

Las Cuentas de Tesoreria seridn la Cuenta de Te-

soreria Euros y la Cuenta de Tesoreria Délares.——

14.1.1 Cuenta de Tesoreria Euros.
La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por
cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el
Agente Financiero con la finalidad de centralizar
los cobros en Euros del Fondo y los pagos del Fondo
en los términos que se describen a continuacidén.——
lL.a Cuenta de Tesoreria Euros se regulara segun

lo dispuesto en el Contrato de Prestacién de Servi-

cios Financieros.
Segin lo previsto en el Contrato de Prestacidn
de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuen-
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ta de Tesoreria Euros: k;;/’
(i)el importe efQQtivo por el desembolso de la
e
s

suscripcidn de los “Bonos y del Préstamo B;

(ii)el principal e intereses de los Activos de-

nominados en Euros;

(iii)cualesquiera cantidades recibidas en pago
de principal o intereses ordinarios de los Activos
denominados en Euros, tanto por el precio de remate
0 importe determinado por resolucién Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las ga-
rantias o por enajenacién o explotacién de los bie-
nes adjudicados en ejecucidén de las garantias o co-
mo consecuencia de las citadas ejecuciones, en ad-
ministracién y posesidn interina de las fincas, en
sSu caso, en procesc de ejecucidn, asi como todos
los posibles derechos o indemnizaciones que pudie-
ran resultar a favor del Cedente incluyendo no sélo
las derivadas de los contratos de seguro relevantes
cedidos por el Cedente al Fondo, en su caso, sino
también los derivados de cualquier derecho acceso-
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rio al préstamo;

(iv)en su caso, las cantidades que resulten pa-
gaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo
del Contrato de Permuta de Intereses Euros y por la

Entidad de Contrapartida al amparo del Contratc de

Permuta de Intereses Délares-Euros;
(vyen su caso, las cantidades que resulten pa-
gaderas en Euros por la Entidad de Contrapartida al
amparo del Contrato de Permuta de Divisas;
(vi)las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-

pia Cuenta de Tesoreria Euros, de acuerdo con lo

recogido en el presente apartado;
(vii)las cantidades procedentes de la disposi-

cién del Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

les;
(viii)las cantidades procedentes de la disposi-
cioén del Préstamo Subordinado para el Fondo de Re-

serva y la Cantidad Requerida de Fondo de Reserva

en cada Fecha de Pago;

(ix)las cantidades procedentes de la disposi-

cién del Préstamo de Cupdn Corrido;

(x)el Fondo para la Devolucidén de la Linea de

Liquidez Euros y
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(xi)las cantidades a.
ciones a cuenta de los Zendimientos de capital mo-
biliario que, en su caso, de acuerdo con la legis-
lacidn vigente en cada momento durante la vida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a

la Administracidén Tributaria o se solicite su devo-

lucidn por parte de los titulares de los Bonos.

De acuerdo con el Contrato de Prestacidn de
Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
tiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta
de Tesoreria EUROS, un rendimiento minimo igual al
Euribor a tres meses. Los intereses devengados se
liquidardn el primer Dia Habil del mes correspon-
diente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando
como base (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses (que coincidiran
con periodos de tres meses que finalizan el Gltimo

dia del mes anterior al correspondiente a cada Fe-
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cha de Pago (incluido), a excepcidén del primer pe-
riodo, que comprenderd los dias transcurridos desde
la Fecha de Constitucién del Fondo y el 31 de mayo

de 2009, ambos incluidos) y (ii1) un ario compuesto

por 360 dias.

14.1.2 Cuenta de Tesoreria Dolares.
La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por
cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el
Agente Financiero con la finalidad de centralizar
los cobros en Délares del Fondo y alguno de los pa-

gos del Fondo en los términos dJue se describen a

continuaciédn.
La Cuenta de Tesoreria Dbélares se regulara se-

gin lo dispuesto en el Contrato de Prestacidén de

Servicios Financieros.
Segin lo previsto en el Contrato de Prestacidn

de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuen-

ta de Tesoreria Dbélares:

(i)el principal e intereses de los Activos de-

nominados en Ddlares;

(ii)cualesquiera cantidades recibidas en pago
de principal o intereses ordinarios de los Activos
denominados en Ddélares, tanto por el precio de re-
mate o importe determinado por resolucién judicial
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0 procedimiento notaria <jecucidn de las ga-
rantias o por enajenaeién o explotacidén de los bie-
nes adjudicados en ejecucién de las garantias o co-
mo consecuencia de las citadas ejecuciones, en ad-
ministracién y posesién interina de las fincas, en
S5u caso, en proceso de ejecucidn, asi como todos
los posibles derechos o indemnizaciones que pudie-
ran resultar a favor del Cedente incluyendo no sélo
las derivadas de los contratos de seguro relevantes

cedidos por el Cedente al Fondo, en su caso, sino

también los derivados de cualquier derecho acceso-

rio al préstamo;
(iii)en su caso, las cantidades que resulten

pagaderas en Ddélares por la Entidad de Contraparti-

da al amparo del Contrato de Permuta de Divisas:

(iv)el Fondo para la Devolucién de la Linea de

Liquidez Délares; vy

(v)las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria Ddélares, de acuerdo con lo
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recogido en el presente apartado.
Las Cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria Délares se destinardn por el Fondo al pago

del Pago Periédico de la Parte A del Contrato de

Permuta de Divisas.

De acuerdo con el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
tiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta
de Tesoreria Ddélares, un rendimiento minimo igual
al LIBOR a tres meses. Los intereses devengados se
liquidaran el primer Dia Habil del mes correspon-
diente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando
como base (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses (que coincidiréan
con periodos de tres meses que finalizan el ultimo
dia del mes anterior al correspondiente a cada Fe-
cha de Pago (incluido), a excepcién del primer pe-
riodo, que comprenderd los dias transcurridos desde
la Fecha de Constitucién del Fondo y el 31 de mayo

de 2009, ambos incluidos) y (ii) un ano compuesto

por 360 dias.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria Euros y en la Cuenta de Tesoreria Délares
se mantendran en efectivo en dichas cuentas, res-
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pectivamente. /,ﬁ
/-{/

14.2.- Contrato de  Préstamo B.

La Sociedad Gestora celebrara en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, en represen-—
tacién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Pres-
tamista, un contrato de préstamo (el “Contrato de
Préstamo B”) destinado por la Sociedad Gestora a la
adguisicién de los Activos (el “Préstamo B” o el
“"Tramo B”) por un importe total de TRESCIENTOS SE-
TENTA Y DOS MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA MIL EURQS

(372.550.000 €).

Este importe del Préstamo B se comunicard a la
CNMV como informacidén adicional al Folleto.

La entrega del importe del Préstamo B se reali-
zard en una uUnica disposicidén antes de las 10:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

Euros.
El Préstamo B devengard, desde la Fecha de Dis-

posicidn, intereses a un tipo de interés nominal
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anual variable fijado trimestralmente, dque sera
igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen de un 1,00%.—

Los intereses derivados del Préstamo B resulta-
ran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos,
con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos Global.—

Estos intereses se abonardn a la Entidad Pres-
tamista unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles Globales suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos Global. Los intereses
devengados gque deberan abonarse en una Fecha de Pa-
go determinada se calcularan tomando como base: (1)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha
de Pago que corresponderan a los dias efectivos en-
tre la Fecha de Disposicién del Préstamo B y la

primera Fecha de Pago, y (ii) un afio compuesto de

trescientos sesenta (360) dias.

La amortizacién del Préstamo B se realizara de
conformidad con las reglas recogidas en el apartado
4,9,2 de la Nota de Valores y en la Estipulacidn 8
de la presente Escritura, y en cualquier caso, con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos Global o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn Final,
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En ningun caso pqgég reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo B (ni de la obligacién de
pago de intereses en el mismo prevista) la falta de
pago de las cantidades correspondientes del présta-
mo cuando la falta de pago de los mismos en cada
Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos

Disponibles Globales de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos Global.
La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a la Entidad Prestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacién de principal, devengados por el Préstamo B,
estarén sujetas al Orden de Prelacién de Pagcs Glo-
bal, y en consecuencia, sélo seran abonadas a la
Entidad Prestamista en una Fecha de Pago, en el su-
puesto de que los Fondos Disponibles Globales del
Fondo sean suficientes de acuerdo al Orden de Pre—
lacidén de Pagos Global o al Orden de Prelacién de
Pagos de Ligquidacién Final, segun corresponda.
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Todas las cantidades que, en concepto de inter-
eses devengados y reembolso de principal, no hubie-
ran sido entregadas a la Entidad Prestamista por
insuficiencia de los Fondos Disponibles Globales,
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles permitan dicho pago
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Glo-
bal establecido y se abonaradn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacidn
con el Préstamo B en dicha Fecha de Pago. Los in-

tereses devengados y no pagados en una fecha de Pa-

go no generaran intereses de demora.

La Entidad Prestamista podra ceder y transferir
total o parcialmente su participacién en el Présta-
mo B a otras entidades de crédito. Como consecuen-—
cia de la cesidén o transmisién que se efectie, el
cesionario quedard subrogado en la posicidn con-
tractual de la Entidad Prestamista, con todos sus
derechos y obligaciones, por razén de la participa-

cién que se le ha cedido.

El Préstamo B quedara resuelto de pleno derecho
en el caso de que la Entidad de Calificacidn no
confirmara antes del desembolso de los Bonos, como

finales, las calificaciones asignadas con caracter

146




' 0772008

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

985500701

14.3Contrato de grfs dmo Subordinade para Gas-

i

tos Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal
concepto, la “Entidad Prestamista”), un contrato de
préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales”) por importe de UN
MILLON CUATROCIENTOS SESENTA MIL QUINIENTOS VEINTI-
STETE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO
(€1.460.527,99) que serd destinado a financiar los
gastos de constitucién del Fondo y de emisidn de
los Bonos (el “Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales”). El1 importe del Préstamo Subordinado

para Gastos Inicilales se comunicara a la CNMV como

informacién adicional al Folleto.

La entrega por la Entidad Prestamista del im-
porte total del Préstamo Subordinade para Gastos
Iniciales se realizard en una Unica disposicidn an-

tes de las 10:00 horas de la Fecha de Desembolso

147



valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de

Tesoreria Furos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Tniciales
devengara, desde la Fecha de Disposicién del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que sera igual al resultado de su-

mar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos

mas un margen de 1,00%.

Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniciales resultardn pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al QOr-

den de Prelacidén de Pagos Global.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Pres-
tamista Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles Globales suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos Global. Los intereses
devengados que deberdn abonarse en una Fecha de Pa-
go determinada se calcularan tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha
de Pago que corresponderdn a los dias efectivos en-
tre la Fecha de Disposicién del Préstamo Subordina-

do para Gastos Iniciales y la primera Fecha de Pa-
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go, vy (ii) un arfo co?p 20 de trescientos sesenta

(360) dias.

El Fondo entregard a CAJA MADRID, en concepto
de amortizacidén de los importes dispuestos con car-
go al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y
hasta la amortizacién total del saldo dispuesto del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, el im-
porte remanente de los Fondos Disponibles Globales
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos Global tras el pago del resto de obligaciones
con rango superior, o el Orden de Prelacién de Pa—
gos de Liquidacién Global, segin corresponda, hasta

alcanzar los siguientes porcentajes en cada una de

las siguientes Fechas de Pago:

Fecha de Pago$%.

09/06/2009:15,00%.

15/06/2009: 20,00%.

14/09/2009: 25,00%.

14/12/2009: 20,00%.

15/03/2010: 10,00%.
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14/06/2010: 10,00%.

En ningun caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales (ni de la obligacién de pago de intereses
en el mismo prevista) la falta de pago de las can-
tidades correspondientes del préstamo cuando la
falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles

Globales de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

Pagos Global.

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a la Entidad Prestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacién de principal, devengados por el Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales, estardn sujetas al
Orden de Prelacién de Pagos Global, y en consecuen-
cia, sb6lo seran abonadas a la Entidad Prestamista
en una Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles Globales del Fondo sean sufi-
cientes de acuerdo al Orden de Prelacidn de Pagos

Global o al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquida-

cién Final, segun corresponda.
Todas las cantidades que, en concepto de inter-
eses devengados y reembolso de principal, no hubie-
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ran sido entregadas a : dad Prestamista por
insuficiencia de los":ondos Disponibles Globales,
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles Globales permitan di-
cho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos Global establecido y se abonaran con prefe-
rencia a las cantidades gque corresponderia abonar
en relacion con el Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago. Los intereses de-

vengados y no pagados en una fecha de Pago no gene-

raran intereses de demora.

E1l Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento
Legal, o© hasta la fecha anterior en que el Fondo
haya devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera
cantidades debidas al amparo del Contrato de Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales y se hayan

extinguido completamente las obligaciones del Fondo

bajo el mismo.
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
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guedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Entidad de Calificacidén no confirmara antes del
desembolso de los Bonos, como finales, las califi-

caciones asignadas con caracter provisional a los

Bonos de la Serie A.

14.4.- Contrato de Préstamo Subordinado para el

Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Presta-
mista, un contrato de préstamo subordinado (el
“Contrato de Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva”) destinado por la Sociedad Gestora a la

dotacidén inicial del Fondo de Reserva (el “Préstamo

Subordinado para el Fondo de Reserva”).

El importe total del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva sera de CIENTO OCHENTA Y UN MI-
LLONES, CIENTO OCHENTA Y TRES MIL CIEN EU-
ROS(181.183.100 €). El importe del Préstamo Subor-
dinado para el Fondo de Reserva se comunicara a la
CNMV como informacidédn adicional al Folleto.

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva para Dotacidn del Fondo de
Reserva se realizard en una uUnica disposicién antes
de las 10:00 horas de la Fecha de Desembolso (en
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7

adelante, la “Fecha de Dispfsicion.del Préstamo Su-

bordinado para el Fonde de Serva”) valor ese mis-

P

mo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore—

ria Euros.

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reser-
va devengara, desde la Fecha de Disposicién del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva, in-
tereses a un tipo de interés nominal anual variable
fijado trimestralmente, que sera igual al resultado

de sumar el Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos mas un margen de un 1, 00%.
Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para el Fondo de Reserva resultaran pagaderos en

cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al Or-

den de Prelacidén de Pagos Global.

Estos intereses se abonardn a la Entidad Pres-
tamista uUnicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles Globales suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos Global. Los intereses

devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pa-
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go determinada se calcularan tomando como base: (1)
los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha
de Pago que corresponderan a los dias efectivos en-
tre la Fecha de Disposicién del Préstamo Subordina-
do para el Fondo de Reserva y la primera Fecha de
Pago, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesen-

ta (360) dias.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva se realizard en cada Fecha de
Pago por un importe igual al importe en que en cada
Fecha de Pago se reduzca la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva, con sujecién al Orden de Prela-
cién de Pagos Global o al Orden de Prelacidén de Pa-
gos de Liquidacién Final, segun corresponda.

En ningun caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para el Fondo
de Reserva (ni de la obligacién de pago de inter-
eses en el mismo prevista) la falta de pago de las
cantidades correspondientes del préstamo cuando la
falta de pago de los mismos en cada Fecha de Pago
se deba a la insuficiencia de Fondos Disponibles

Globales de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Pagos Global.
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0.

La totalidad de layg” cantidades que deban abo-
narse a la Entidadéérestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacién de principal, devengados por el Préstamo Su-
bordinado para el Fondo de Reserva, estaran sujetas
al Orden de Prelacidén de Pagos Global, y en conse-
cuencia, so6lo seradn abonadas a la Entidad Presta-
mista en una Fecha de Pago, en el supuesto de gue
los Fondos Disponibles Globales del Fondo sean su-
ficientes de acuerdo al Orden de Prelacidén de Pagos

Global o al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquida-

cidén Final, segun corresponda.

Todas las cantidades que, en concepto de inter-
eses devengados y reembolso de principal, no hubie-
ran sido entregadas a la Entidad Prestamista por
insuficiencia de los Fondos Disponibles Globales,
se haréan efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en que los Fondos Disponibles Globales permitan di-
cho pago de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Pagos Global establecido y se abonaran con prefe-
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rencia a las cantidades que corresponderia abonar
en relacién con el Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva en dicha Fecha de Pago. Los inter-
eses devengados y no pagados en una fecha de Pago

no generaran intereses de demora.

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reser-
va quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
que la Entidad de Calificacidén no confirmara antes
del desembolso de los Bonos, como finales, las ca-

lificaciones asignadas con caracter provisional a

los Bonos de la Serie A,

La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva se efectuard en la Fecha de
Vencimiento Legal o, en su caso, en cada una de las
Fechas de Pago, en una cuantia igual a la diferen-
cla existente entre la Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva en la Fecha de Pago anterior y la Canti-
dad Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de

Pago en curso.

14.5.~ Préstamo de Cupdn Corrido.

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con la Entidad Ceden-
te, un contrato de préstamo con caracter subordina-
do (el "“Préstamo de Cupdn Corrido”) para financiar
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el “Cupdbn Corrido” de lovos en Euros y para

e
v

atender parcialmente ‘€l Pago Inicial de la Parte A
bajo el Contrato de Permuta de Divisas, para poder
financiar el Cupédn Corrido de los Activos en Déla-
res, esto es, los intereses devengados y no venci-
dos por un importe de SIETE MILLONES DOSCIENTOS
CUARENTA Y OCHO MIL CIENTC VEINTINUEVE EURQOS CON
TRECE CENTIMOS DE EURO (7.248.129,13 €).

El importe del Préstamo de Cupdn Corrido y de

la cantidad de cada divisa se comunicard a la CNMV

como informacidén adicional al Folleto.

La entrega del importe del Préstamo de Cupdn
Corrido se realizard en una unica disposicién antes
de las 10:00 horas de la Fecha de Desembolso (en
adelante, la “Fecha de Disposicién del Préstamo de

Cupdn Corrido”) wvalor ese mismo dia, mediante su

ingreso en la Cuenta de Tesoreria Euros.

El Préstamo de Cupdn Corrido devengara, desde
la Fecha de Disposicién del Préstamo de Cupédn Co-
rrido, intereses a un tipo de interés nominal anual
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variable fijado trimestralmente, que serd igual al

resultado de sumar el Tipo de Interés de Referencia

de los Bonos mas un margen de 1,00%,

Los intereses derivados del Préstamo de Cupédn
Corrido resultardn pagaderos en cada Fecha de Pago
de los Bonos, con arreglo al Orden de Prelacidén de

Pagos Global.

Estos intereses se abonaran a la Entidad Pres-
tamista Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles Globales suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos Global. Los intereses
devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pa-
go determinada se calcularadn tomando como base: (i)
los diags efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha
de Pago que corresponderan a los dias efectivos en-
tre la Fecha de Disgposicién del Préstamo de Cupdn
Corrido vy la primera Fecha de Pago, y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Cupdn Corrido (ni de la
obligacién de pago de intereses en el mismo previs-
ta) la falta de pago de las cantidades correspon-

dientes del préstamo cuando la falta de pago de los
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mismos en cada Fecha de deba a la insufi-
ciencia de Fondos D;sﬁgnibles Globales de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos Global.

El Préstamo de Cupdén Corrido se amortizara en
cada Fecha de Pago por un importe igual al Cupén
Corrido percibido por el Fondo en cada Periodo de
Liquidacién y, en cualquier caso se amortizard to-
talmente en la Fecha de Pago del 15 de marzo de
2010, o en la siguiente Fecha de Pago en la que

existieran Fondos Disponibles Globales suficientes,

de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos Glo-

bal.

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a la Entidad Prestamista, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zaciOn de principal, devengados por el Préstamo de
Cupén Corrido, estardn sujetas al Orden de Prela-
cidén de Pagos Global, y en consecuencia, sélo seran
abonadas a la Entidad Prestamista en una Fecha de
Pago, en el supuesto de que los Fondos Disponibles
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Globales del Fondo sean suficientes de acuerdo al
Orden de Prelacién de Pagos Global o al Orden de

Prelacién de Pagos de Ligquidacidén Final, segun co-

rresponda.

Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a la Prestamista se hardn efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles Globales permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos Global o el Or-
den de Prelacién de Pagos de Liguidacién Final y se
abonaran con preferencia a las cantidades que co-
rresponderia abonar en relacidén con el Préstamo de
Cupén Corrido en dicha Fecha de Pago. Los intereses

devengados y no pagados en una fecha de Pago no ge-

neraran intereses de demora.

14.6. Linea de Liguidez en Euros.
La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién v por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
(0 la “Acreditante”) un Contrato de Linea de Liqui-
dez en Euros, destinada al pago del primer concepto
(1°) establecido en el Orden de Prelacidn de Pagos

en Furos (en adelante la “Linea de Liquidez en Eu-

ros’”).
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ESTADY:

14.6.1 Importe de la Linea de Liquidez

en FEuros. v

El importe maximo de la Linea de Liguidez en
Euros sera el 3% del Saldo Vivo de los Activos no
Morosos en Euros existente en la Fecha de Determi-
nacién correspondiente a la Fecha de Pago en curso
(“Importe Maximo de la Linea de Liquidez en Eu-
ros”). El Importe Maximo Inicial de la Linea de Li-
quidez en Euros sera de TREINTA Y TRES MILLONES
QCHOCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL CIEN EUROS CON NO-
VENTA SEIS CENTIMO DE EURO (33.879.100,96 €) (“Im-

porte Maximo Inicial de la Linea de Liquidez en Eu-

ros’”).

14.6.2 Duraciodn.
El Contrato de Linea de Liquidez en Euros per-
manecera en vigor hasta la fecha mas temprana entre
(1) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha

en gue concurra alguna de las causas de extincidén

del Fondo.
14.6.3.Disposicién de la Linea de Liquidez en
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Euros.

La Linea de Ligquidez en Euros serd dispuesta
por el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, me-~
diante solicitud en cada Fecha de Determinacién de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea de
Ligquidez en Euros, para su disposicién en cada Fe-
cha de Pago para el destino de la misma por el me-

nor de los siguientes importes (“Disposicién de 1la

Linea de Liquidez en Euros”):
a)La diferencia positiva entre el Importe Maxi-
mo de la Linea de Liquidez en Euros y el saldo dis-

puesto de la Linea de Liquidez en la anterior Fecha

de Pago a la Fecha de Pago en curso y
b)La diferencia positiva entre el Desfase de

Intereses Euros y la Cantidad a Dotar Euros en la

anterior Fecha de Pago a la Fecha de Pago en curso.-

“Desfase de Intereses Euros” sera la diferencia
entre (A) la Cantidad a Pagar por la Parte A bajo
el Contrato de Permuta de Intereses Buros y (B) (i)
el tipo de interés de referencia vencido por el
Saldo Vivo de los Activos no Morosos en Euros, que
tenga un tipo de interés variable durante el Perio-
do de Determinacién precedente y (ii) el tipo de
interés fijo vencido por el Saldo Vivo de los Acti-
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vos no Morosos en Eurqs, que tenga un tipo de inte-
~

rés fijo durante el Periodo de Determinacién prece-
dente, menos un margen (que serd coincidente con el
Margen del Contrato de Permuta de Intereses Euros)
determinado en la Fecha de Constitucién antes de la
firma del Contrato de Linea de Liquidez en Euros.—

La Sociedad Gestora comunicard el margen ante-
rior como informacién adicional al Folleto, de con-

formidad con el procedimiento previsto en el apar-

tado 4 del Médulo Adicional del Folleto y en la Es-—

tipulacién 8 anterior.

14.6.4. Interés y comisiones de la Linea de Li-

quidez en Euros.

A)Comisiones.

La Linea de Liquidez en Euros tendrd una comi-
$16n de disponibilidad equivalente al 0,01% anual
del Importe Maximo de la Linea de Liquidez en Eu-
ros, multiplicado por los dias efectivos transcu-
rridos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la pri-
mera y excluyendo la segunda) que se abonara pro-
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porcionalmente en cada Fecha de Pago, durante todo

el plazo de disposicién de la misma.

B) Intereses.

B.1. Tipo de Interés.
Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
en Euros devengardn, a partir de dicha fecha

de disposicién, un interés variable igual a la su-

ma de

a)Tal y como se define en el Contrato de Linea
de Liquidez en Euros, el tipo de interés de refe-
rencia de la Linea de Liquidez en Furos que sera el
EURIBOR a tres (3) meses, que resulte de la panta-
lla REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11.00 horas
(hora CET) del 2° Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago en la que se dispone la Linea de Liquidez en
Euros, y para los sucesivos periodos de devengo de
intereses de disposiciones realizadas en una Fecha
de Pago o en fechas distintas a una Fecha de Pago,
el tipo Euribor a tres (3) meses, que resulte de la
pantalla REUTERS, pagina EURIBOR0Ol a las 11.00
horas (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil ante-

rior al inicio del periodo de devengo de intereses

de que se trate; méas

b)un margen del 0,05%.
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B.2 Periodos de devengo de intereses.

Se estableceran sucesivos periodos de devengo
de intereses, que tendrédn la duracién existente en-
tre la Fecha de Pago (incluida) en la que se ha
dispuesto y la siguiente Fecha de Pago (excluida) vy
los sucesivos periodos de devengo de intereses de
la Linea de Liquidez en Euros tendran la duracién
existente entre dos Fechas de Pago, de forma conse-—

cutiva, incluida la primera y excluida la segunda.—

B.3. Liquidacidén y pago de intereses.
Los intereses de la Linea de Ligquidez en Euros
se liquidaran al dia del vencimiento de cada Perio-~
do de Devengo de Intereses, en cada Fecha de Pago,
si el Fondo dispone de liquidez suficiente, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos en Eu-

ros, o llegado el caso, el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacidén en Euros.

Los intereses devengados y no pagados en la Fe-
cha de Pago que corresponda no se acumulardn al
principal de la Linea de Liquidez en Euros y no de-
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vengaran intereses adicionales al mismo tipo de in-
terés aplicable a la Linea de Liquidez en Euros pa-
ra el Periodo de Devengo de Intereses de gue se
trate y se abonardn, siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente, en el mismo lugar previsto
para el pago de los intereses devengados de la Li-
nea de Liquidez en Euros de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos en Ekuros, en la Fecha de Pago

inmediatamente posterior.

14.6.5 Reembolso de la Linea de Liquidez en Eu-

ros.

En cada Fecha de Pago, el Fondo reembolsara al
Acreditante de la Linea de Liquidez en Euros, siem-
pre que (a) el Desfase de Intereses Euros sea una
cantidad negativa y (b) existan Fondos Disponibles
y de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos en
Euros, por una cantidad equivalente al Desfase de
Intereses Euros en términos absolutos en la Fecha
de Pago en curso y hasta reembolsar totalmente el

importe efectivamente dispuesto de la Linea de Li-

quidez en Euros.
Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez en Euros y que hubieran sido reembolsados

conforme a lo anterior podran volver a ser dispues-
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tos hasta la fecha de “encimiento de la Linea de
Liquidez en Euros, que se producira en la anterior
de las siguientes fechas, con sujecidn al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén en Euros:

a)la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo;

b) o en la fecha en gque tuviera lugar la Liqui-

dacidén Anticipada del Fondo.

14.6.6. Actuaciones en caso de descenso de la

calificacidn.

En el supuesto de que la deuda no subordinada vy

cualguier momento durante la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez en Euros, un descenso en la
calificacién de su deuda no subordinada y no garan-
tizada por debajo de P-1 a corto plazo o Al a largo
plazo segun la escala de calificacién de Moody’s,
la Scciedad Gestora, en un plazo médximo de treinta
(30) Dias Hé&biles a contar desde el momento gque
tenga lugar tal situacidén, el Acreditante pondra en
practica alguna de las opciones descritas a conti-
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nuacién, durante el tiempc gue se mantenga la si-

tuacién de pérdida de la calificacién de P-1 a cor-

to plazo o de Al a largo plazo:

a)Obtener de una tercera entidad de crédito,
con calificacidédn de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1 a corto plazo y Al a largo pla-
z0, segun las escalas de calificacidén de Moody's,
un aval a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el importe de las disposiciones que pudiera solici-

tar al Acreditante hasta el Importe Miximo de la

Linea de Liquidez en Euros; o

b)Ceder su posicidén contractual en el presente
Contrato a una tercera entidad con calificacidén de
su deuda no subordinada y no garantizada de P-1 a

corto plazo y Al a largo plazo, segun la escala de

calificacidén de Moody’s, respectivamente.
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

seran por cuenta del Acreditante.

14.7. Linea de Liquidez en Ddélares.
La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente
(o0 la “Acreditante”) un Contrato de Linea de Liqui-
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dez en Dblares, destingda al pago del primer con-
cepto (1°) establecido en el QOrden de Prelacidén de

Pagos en Ddlares (en adelante la “Linea de Liquidez

en Ddlares”).

14.7.1 Importe Maximo de la Linea de Liquidez

en Délares.

El importe maximo de la Linea de Liquidez en
Délares sera el 3% del Saldo Vivo de los Activos no
Morosos en Dblares existente en la Fecha de Deter-
minacidén correspondiente a la Fecha de Pago en cur-
so (“Importe Maximo de la Linea de Liquidez en Dé-
lares”). El1 Importe Méaximo Inicial de la Linea de
Liquidez en Doélares sera de VEINTIDOS MILLONES QUI-
NIENTOS MIL (22.500.000) Délares. ("Importe Maximo

Inicial de la Linea de Liquidez en Délares”).

14.7.2 Duracién.
El Contrato de Linea de Liquidez en Délares
permanecera en vigor hasta la fecha mas temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) 1la
fecha en que concurra alguna de las causas de ex-
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tincidén del Fondo.

14.7.3 Disposicién de la Linea de Liquidez en

Délares.

La Linea de Liquidez en Dbélares sera dispuesta
por el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, me-
diante solicitud en cada Fecha de Determinacidn de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea de
Liquidez en Dblares, para su disposicidén en cada
Fecha de Pago para el destino de la misma por el

menor de los siguientes importes (“Disposicidon de

la Linea de Liquidez en Ddblares”):
a)La diferencia positiva entre el Importe Maxi-
mo de la Linea de Liquidez en Délares y el saldo
dispuesto de la Linea de Liquidez en la anterior
Fecha de Pago a la Fecha de Pago en curso y
b)La diferencia positiva entre el Desfase de
Intereses Délares y la Cantidad a Dotar Ddlares en

la anterior Fecha de Pago a la Fecha de Pago en

curso.

“pesfase de Intereses Délares” serd la diferen-
cia entre (A) Cantidad a Pagar por la Parte A bajo
el Contrato de Permuta de Intereses DOlares-Euros y
(B) (i) el tipo de interés de referencia vencido
por el Saldo Vivo de los Activos no Morosos en Do6-
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lares, que tenga un tipolne interés variable duran-
te el Periodo de Determinacién precedente y (ii) el
tipo de interés fijo vencido por el Saldo Vivo de
los Activos no Morosos en Délares, que tenga un ti-
po de interés fijo durante el Periodo de Determina-
cidén precedente, menos un margen (que serd coinci-
dente con el Margen del Contrato de Permuta de In-
tereses Délares-Euros) determinado en la Fecha de

Constituciédn antes de la firma del Contrato de Li-

nea de Liquidez en Délares.

La Sociedad Gestora comunicard el margen ante-
rior como informacién adicional al Folleto, de con-
formidad con el procedimiento previsto en el apar-

tado 4 del Mddulo Adicional del Folleto y en la Es-

tipulacién 8 de 1la presente Escritura.

14.7.4 Interés v comisiones de la Linea de Li-

quidez en Délares.

A)Comisiones.
La Linea de Liquidez en Délares tendrd una co-
misién de disponibilidad equivalente al 0,01% anual
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del Importe Maximo de la Linea de Liquidez en Dola-
res multiplicado por los dias efectivos transcurri-
dos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la primera
y excluyendo la segunda) gue se abonara proporcio-

nalmente en cada Fecha de Pago, durante todo el

plazo de disposicién de la misma.

B) Intereses.

B.1. Tipo de Interés.
Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
en Dblares devengaran, a partir de dicha fecha

de disposicidn, un interés variable igual a la su-

ma de

a)Tal y como se define en el Contrato de Linea
de Liquidez en Dolares, el tipo de interés de refe-
rencia de la Linea de Liquidez en Délares que sera
el LIBOR a tres (3) meses, due resulte de la panta-
11a REUTERS, pagina LIBORO1l a las 11.45 horas (hora
GMT) del 2° Dia Hébil anterior a la Fecha de Pago
en la que se dispone la Linea de Liquidez en DOla-
res, y para 10s sucesivos periodos de devengo de
intereses de disposiciones realizadas en una Fecha
de Pago o en fechas distintas a una Fecha de Pago,
el tipo LIBOR a tres (3) meses, que resulte de la
pantalla REUTERS, pagina LIBORO1 a las 11.45 horas
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(hora GMT) del segundo ( Dia H&bil anterior al

inicio del periodo de devengo de intereses de que

se trate; mas

b)un margen del 0,05%.
"LIBOR” es el tipo de interés LIBOR, “London
InterBank Offered Rate”, calculado Y publicado por
la Asociacién de Banqueros Britanicos (British Ban-
kers’ Association- BBA) después de las 11.00 de la

mafiana (hora GMT), vy generalmente a las 11.45 de la

marfiana (hora GMT) .

B.2 Periodos de devengo de intereses.

Se establecerdn sucesivos periodos de devengo
de intereses, que tendran la duracién existente en-
tre la Fecha de Pago (incluida) en 1a que se ha
utilizado y la siguiente Fecha de Pago (excluida) %
los sucesivos periodos de devengo de intereses de
la Linea de Liquidez en Dolares tendran la duracién
existente entre dos Fechas de Pago, de forma conse-

cutiva, incluida la Primera y excluida la segunda . —

B.3. Liquidacién Y pPago de intereses.
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los intereses de la Linea de Liquidez en Déla-
res se liquidaran al dia del vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses, en cada Fecha de
Pago, si el Fondo dispone de liguidez suficiente,
de acuerdo con el Oorden de Prelacién de Pagos en

Délares, o llegado el caso, el Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacién en Dolares.

Los lntereses devengados y no pagados en la Fe-
cha de Pago que corresponda no se acumularan al
principal de 1a Linea de Liquidez en Dolares y 1o
devengaran intereses adicionales al mismo tipo de
interés aplicable a la Linea de Liquidez en D6lares
para el Periodo de Devengo de Intereses de gue 5S¢
trate y se aponaran, siempre due el Fondo disponga
de liquidez suficiente, en el mismo lugar previsto
para el pago de los intereses devengados de la Li-
nea de Liquidez en Délares de acuerdo con el Orden

de Prelacidédn de Pagos en Délares, en la Fecha de

Pago inmediatamente posterior.

14.7.5 Reembolso de la Linea de Liquidez en DO-

lares.
En cada Fecha de Pago, el Fondo reembolsara al
Acreditante de la Linea de Ligquidez en Doélares,

siempre que (a) el Desfase de Intereses Dolares sea
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una cantidad negativa y b} existan Fondos Disponi-
bles y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos en Ddélares, por una cantidad equivalente al
Desfase de Intereses Délares en términos absolutos

en la Fecha de Pago en curso y hasta reembolsar to-

talmente el importe efectivamente dispuesto de la

Linea de Liquidez en Ddélares.

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez en Délares y que hubieran sido reembolsa-
dos conforme a lo anterior podran volver a ser dis-
puestos hasta la fecha de vencimiento de la Linea
de Ligquidez en Délares, que se producird en la an-
terior de las siguientes fechas, con sujecién al

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién en Dola-

res:
a)la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo;

b) o en la fecha en que tuviera lugar la Liqui-

dacién Anticipada del Fondo.

14.7.6. Actuaciones en caso de descenso de la

calificacién.,
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Fn el supuesto de que la deuda no subordinada y
no garantizada del Acreditante experimentara, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Linea de Liquidez en Délares, un descenso en la
calificacién de su deuda no subordinada y no garan-
tizada por debajo de P-1 a corto plazo o Al a largo
plazo segun la escala de calificacién de Moody’s,
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta
(30) Dias Habiles a contar desde el momento que
tenga lugar tal situacidn, el Acreditante pondra en
practica alguna de las opciones descritas a conti-
nuacién, durante el tiempo gue se mantenga la si-

tuacién de pérdida de la calificacidn de P-1 a cor-

to plazo o Al a largo plazo:

a)Obtener de una tercera entidad de crédito,
con calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada de P-1 a corto plazo y Al a largo pla-
zo, segun las escalas de calificacién de Moody’s,
un aval a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el importe de las disposicilones que pudiera solici-

tar al Acreditante hasta el Importe Maximo de la

Linea de Liguidez en Délares; ©
b)Ceder su posicién contractual en el presente
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Contrato a una tercera entidad con calificacién de
e

-

su deuda no subordinada y no garantizada de P-1 a

corto plazo y Al a largo plazo, segun la escala de

calificacidén de Moody’s, respectivamente.
Todos los costes, gastos e impuestos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

seran por cuenta del Acreditante.

14.8.- Fondo de Reserva.

Come mecanismo de garantia ante posibles pérdi-
das debidas a Activos impagados y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos Global vy
con el Orden de Prelacidén de Pagos Euros y Orden de
Prelacidén de Pagos Dolares, se constituird un depd-
sito en la Cuenta de Tesoreria Euros denominado

fondo de reserva (en adelante, el “Fondo de Reser-

va’) .
El valor del Fondo de Reserva sera igual al
10,70% del saldo inicial de los Bonos y del Présta-

mo B (en adelante, el “Fondo de Reserva Inicial”).
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De acuerdo con lo anterior, el Fondo de Reserva

Inicial ascenderd a un importe de CIENTO OCHENTA Y
UN MILLONES CIENTO OCHENTA Y TRES MIL CIEN EUROS

(181.183.100 €).

La dotacién inicial del Fondo de Reserva se
realizard antes de las 14:00 horas de la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva. El importe del Fondo de Reser-

va Inicial se comunicarid a la CNMV como informacidn

adicional al Folleto.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago debera
ser dotado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del
Fondo de Reserva, tal y como este término se define
a continuacién, con cargo a los Fondos Disponibles
Globales, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Pagos Global.

LLa “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva”

serd la menor de las cantidades siguientes:

a)El Fondo de Reserva Inicial.

b)La cantidad mayor entre:
(1) E1 21,40% del Saldo Vivo de los Activos de-

ducidos los Activos Fallidos en la correspondiente

Fecha de Determinacién; o
(i1)El 50% del Fondo de Reserva Inicial.
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La minoracidén del Fondd deReserva deberd coin-

cidir con una Fecha de Pago.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo
de Reserva no se reducira y permanecerd en la Can-—
tidad Requerida del Fondo de Reserva que hubiera
correspondido ser dotado en la anterior Fecha de
Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago con-
curra cualquiera de las circunstancias siguientes:—

(a)Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Vivo de los Activos en morosidad con mas de
90 dias de retraso en el pago de importes vencidos
(los “Activos Morosos”), fuera superior al 2,75%)
del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la con-

sideracién de Activos Fallidos en cualquier momen-

to; o
(b)Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de

Reserva no se doté en la Cantidad Requerida del

Fondo de Reserva.

(c)Que no hubieran transcurrido tres (3) afios

desde la Fecha de Constitucién.

179



El importe del Fondo de Reserva permanecera de-
positado en la Cuenta de Tesoreria Buros, remunera-

da en los términos del Contrato de Prestaciéon de

Servicios Financieros.

14.9. Fondo para la Devolucidén de las Lineas de

Liquidez.

Como mecanismo de mejora ante posibles tensio-
nes de liquidez por desfases de los Activos y con
la finalidad de permitir los pagos a realizar por
el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaciédn de
Pagos Global y con el Orden de Prelacidn de Pagos
Euros y Orden de Prelacién de Pagos Ddolares, y en
especial la amortizacién de las Lineas de Liquidez,
se constituiradn sendos depdsitos en la Cuenta de
Tesoreria Euros denominado fondo para la devolucidn
de la Lineas de Liquidez Euros (en adelante, el
“Fondo para la Devolucién de la Linea de Liquidez
Euros”) y en la Cuenta de Tesoreria Ddblares, deno-
minado fondo para la devolucién de la Linea de Li-
quidez Délares (en adelante, el “Fondo para la De-
volucién de la Linea de Liquidez Délares” y conjun-
tamente con el Fondo para la Devolucién de la Linea

de Liquidez Euros, los “Fondos para la Devolucidn

de las Lineas de Liquidez”).
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14.9. 1 Fondo para la/extlucidn de la Linea de

Liquidez Euros. “

En cada Fecha de Pago, el Fondo para la Devolu-
cién de la Linea de Liquidez Euros deberd ser dota-
do hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo
para la Devolucidén de la Linea de Liquidez Euros,
tal y como este término se define a continuacién,
con cargo a los Fondos Disponibles Euros, de acuer-
do con el Orden de Prelacidén de Pagos Euros.

La "“Cantidad Requerida del Fondo para la Devo-

lucidén de la Linea de Liquidez Euros”, serd igual a

la suma de:

(a)la Cantidad a Dotar Euros, en la Fecha de

Pago en curso; mas
(b)la Cantidad a Dotar Euros, en la Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Pago en curso
“"Cantidad a Dotar Euros” serd, para cada Fecha
de Pago si Desfase de Intereses Euros da un resul-
tado negativo, la diferencia positiva entre el va-
lor absoluto del Desfase de Intereses FEuros y el
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saldo dispuesto de la Linea de Liquidez en Euros.—

Dicho Fondo para la Devolucién de la Linea de
Liquidez FEuros se considerarad un Fondo Disponible
en Euros més y se destinard a satisfacer los Orde-

nes de prelacién de pagos, de acuerdo con lo pre-

visto en la Estipulacién 17 siguiente.
El Fondo para la Devolucién de la Linea de Li-

quidez Euros quedard depositado en la Cuenta de Te-

soreria Euros hasta su utilizacidén por el Fondo.

14.9.2 Fondo para la Devolucidén de la Linea de

Liquidez Ddlares.

En cada Fecha de Pago, el Fondo para la Devolu-
cién de la Linea de Liquidez Dbélares deberd ser do-
tado hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo
para la Devolucién de la Linea de Liquidez Délares,
tal y como este término se define a continuaciédn,

con cargo a los Fondos Dispeonibles Doélares, de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos Dbélares.-

L.a “Cantidad Requerida del Fondo para la Devo-

lucién de la Linea de Liquidez Délares”, sera igual

a la suma de:

(a)la Cantidad a Dotar Dbélares, en la Fecha de

Pago en curso; mas

(b)la Cantidad a Dotar Ddélares, en la Fecha de
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Pago anterior a la Fecha.dé Fago en curso.
“Cantidad a Dotar Délares”, seré para cada Fe-
cha de pago, si Desfase de Intereses Délares da un
resultado negativo, la diferencia positiva entre el
valor absoluto del Desfase de Intereses Délares %

el saldo dispuesto de la Linea de Liguidez en Doéla-

res.

Dicho Fondo para la Devolucién de la Linea de
Liquidez Délares se considerara un Fondo Disponible
en Délares mas y se destinard a satisfacer los &r-

denes de prelacién de pagos, de acuerdo con lo pre-

visto en la Estipulacién 17 siguiente.
El Fondo para la Devolucién de la Linea de Li-
quidez Doblares quedara depositado en la Cuenta de

Tesoreria Délares hasta su utilizacién por el Fon-

do.
14.10.- Contratos de Permuta Financiera.
La Sociedad Gestora celebrar4, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid y con
CECA como Entidades de Contrapartida, conforme al
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modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras

de la Asociacién Espafiola de Banca, tres contratos

de permuta financiera:
Con Caja Madrid firmard un contrato de permuta
financiera de tipos de interés variables, relativo

a los activos denominados en Euros (el “Contrato de

Permuta de Intereses Euros”).

Con CECA dos contratos (i) un contrato de per-
muta financiera de tipos de interés variables, re-
lativo a los activos denominados en Délares (el
“Contrato de Permuta de Intereses Délares-Euros”, Yy
conjuntamente con el Contrato de Permuta de Inter-
eses FEuros, los “Contratos de Permuta de Inter-
eses”) y (ii) un contrato de permuta financiera de
divisas (“Contrato de Permuta de Divisas” y conjun-
tamente con los Contratos de Permuta de Intereses,
log “Contratos de Swap” o los "“Contratos de Permu-

ta”).

14.10.1 Contratos de Permuta de Intereses.

A continuacidén se describen los términos mas

relevantes de cada Contrato de Permuta de Inter-

eses:

14.10.1.1. Contrato de Permuta de Intereses Eu-

ro.
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ESTADO.
0/

Parte A: La Sociedad G

-

y por cuenta del Fondo.

Parte B: Caja Madrid (“Entidad de Contraparti-

da”) .

Moneda: Euro.
1. Fechas de Calculo: Las fechas de célculo co-
incidirdn con las Fechas de Determinacién de 1los
Bonos, es decir, c¢inco (5) Dias Habiles antes de

cada Fecha de Pago de los Bonos. La primera Fecha

de Calculo serd el 9 de marzo de 20009.

2. Fechas de Liquidacién: Las fechas de liqui-
dacion coincidirédn con las Fechas de Page de los
Bonos, esto es, los dias 14 de marzo, junio, sep-
tiembre y diciembre de cada afio, o, en caso de no
ser éste Dia Hébil, el inmediatamente siguiente Dia

Habil. La primera Fecha de Liquidacidén sera el 15

de junio de 2009.

3. Periodo de Calculo: Los Periodos de Calculo,
para cada Fecha de Ligquidacién, seréan los dias
transcurridos entre dos Fechas de Célculo (la pri-
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mera incluida y la segunda excluida). Excepcional-
mente (a) el primer Periodo de Calculo comenzara en
la Fecha de Constitucidén (incluida) y (b) el ultimo
Periodo de Calculo terminard en la ultima Fecha de
Calculo anterior a la Fecha de Vencimiento Final.—

4. Subperiodos de C&lculo: A efectos de los
cdlculos del Contrato de Permuta de Intereses Eu-
ros, cada Periodo de Calculo se dividird en tres

(3) subperiodos de calculo, tal y como se detalla a

continuacidn:

(1)E1l primer Subperiodo de Calculo de cada Pe-
riodo de Céalculo ird desde el primer dia de dicho
Periodo de Calculo (inclusive) hasta un mes después
del inicio del Periodo de Calculo (inclusive), ex-
cepcionalmente, el primer Subperiodo de CAlculo del
primer Periodo de Célculo ira desde la Fecha de
Constitucidn (inclusive), hasta dos meses antes del
final del primer Periodo de Cdlculo (inclusive) ;—

(i1)El segundo Subperiodo de C&lculo de cada
Periodo de Calculo ira desde el Ultimo dia del pri-
mer Subperiodo de Calculo (excluido) hasta un mes
antes del final del Periodo de Célculo (inclusive) ;-

(1ii)El tercer Subperiodo de Calculo de cada

Periodo de Calculo ird desde el ultimo dia del se-
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gundo Subperiodo de Calck (excluido) hasta el fi-
¢
nal del Periodo de Calculo (inclusive).

5. Subgrupe: Significa, en relacidn con cada
Subperiodo de Calculo, cada subconjunto de Activos
que en el primer dia del Subperiodo tienen el mismo
Tipo del Activo; teniendo en cuenta que aquellos
Activos que tengan dos o mas Tipo del Activo en el
mismo Subperiodo de Calculo serédn incluidos en el
Subgrupo correspondiente al Tipo de Activo que te-
nia el primer dia del Subperiodo de Cdlculo. Si el
Activo ha revisado su Tipo del Activo el primer dia
del Subperiodo se tendrd en cuenta el tipo revisa-

do.

A los efectos anteriores, aquellos Activos que
tengan un tipo de interés fijo seran considerados
como Activos del mismo Tipo del Activo y por tanto
constituirdan un Subgrupo separado. Los Activos que
tengan la posibilidad de pasar de un tipo variable
a un tipo fijo como consecuencia de alcanzar su ti-
po de interés maximo (CAP) o tipo de interés minimo

187



(FLOOR) pasarédn a ser considerados dentro de este

Subgrupo en el momento en el que pasen a dicho tipo

fijo.
El Agente de Calculo mantendrid un registro de

cada uno de los Subgrupos existentes en cada Subpe-

riodo de Calculo.

6. Tipo del Activo: Significara, en relaciédn
con los Activos denominados en Euros y para cada
Subperiodo de Calculo, el tipo de referencia (tal y
como dicho tipo de referencia esté determinado en
la documentacién contractual del Activo) aplicable
a dicho Activo en dicho Subperiodo de Calculo.

Los posibles Tipo del Activo seran:

a) el Euribor a cada uno de los plazos de ven-
cimiento definidos en la pantalla de Reuters EURI-
BOR0O1l. En el caso de que alguno de los Activos no
tenga un Tipo del Activo equivalente a uno de los
plazos de vencimiento definidos para el Euribor en
la pantalla de Reuters EURIBOR0O1l (“cupdén roto”), el

Tipo del Activo se aproximara al Tipo del Activo

mas cercano a dicho cupdn roto.
b) Los Activos que tengan un tipo de interés
fijo seran considerados como Activos del mismo Tipo

del Activo y por tanto constituirdn un Subgrupo se-
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parado.

7. Importe Nocional del Subgrupo: Significa, en
relacidén con cada Subgrupo y con cada Subperiodo de
Calculo, la cantidad que resulte de la suma del Im-
porte Nocional del Activo de cada Activo de dicho
Subgrupo, que no tenga la consideracién de Activo
Moroso el ultimo dia del correspondiente Subperiodo

de Calculo o que se haya amortizado totalmente a lo

largo del mismo Subperiodo de Calculo.

8. Importe Nocional del Activo: Significa, en
relacién con cada Activo no Moroso de cada Subgrupo
y para cada Subperiodo de C&lculo y con cada Acti-
vos de cada Subgrupo que haya amortizado totalmente
a lo largo del Subperiodo de Calculo, el Saldo Vivo

de dicho Activo No Moroso en el primer dia de cada

Subperiodo de Calculo.

9. Base de Liquidacién: Actual (nimero de dias

de cada Subperiodo de Calculo)/360.

Parte A.
1. Pagador de la Cantidad a Pagar de la Parte
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A: el Fondo.
2. Cantidad a Pagar de la Parte A: En cada Fe-
cha de Ligquidacién, la Parte A pagara a la Parte B

el Importe Variable del Subgrupo de la Parte A para

dicha Fecha de Liquidacién.

3. Importe Variable del Subgrupo de la Parte A:
Significa, para cada Fecha de Liguidacion, la suma
de las siguientes cantidades de cada Subgrupo, en

relacién con el Periodo de Cadlculo inmediatamente

anterior a dicha Fecha de Liguidacion:
a)El Importe Nocional del Subgrupo para el pri-
mer Subperiodo de Célculo de dicho Periodo de Cal-

culo multiplicado por el Tipo Variable A y por la

Base de Liquidacidén aplicable;
b)EL Importe Nocional del Subgrupo para el se-
gundo Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de

Calculo multiplicado por el Tipo Variable A y por

la Base de Liguidacién; mas
c)El Importe Nocional del Subgrupo para el ter-
cer Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de Cal-

culo multiplicado por el Tipo Variable A y por la

Base de Liquidacidn.
4., Tipo Variable A: Significa, para cada Sub-
grupo y cada Subperiodo de Calculo, un tipo igual
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al cociente entre:

(i) la suma de de las cantidades que resulten
de multiplicar a (i) el Importe Nocional del Activo
de cada Activo gue no tenga la consideracidén de Ac-—
tivo Moroso el ultimo dia del correspondiente Sub-
periodo de Calculo de cada Subgrupo por (ii) el Ti-

po de Interés de Referencia de la Parte A aplicable

a cada Activo; vy
(ii) el Importe Nocional del Subgrupo aplica-

ble.

5.Tipo de Interés de Referencia de la Parte A:
Significa a) para cada Activo a tipo de interés va-
riable el Tipo Actual aplicable a dicho Activo el
primer dia del correspondiente Subperiodo de Calcu-
lo y b) para cada Activo a tipo de interés fijo, el

tipo de interés fijo fijado contractualmente para

cada Activo menos un margen de 0,52%.

6. Fecha de Referencia: Significa para cada Ac-
tivo de cada Subgrupo en cada Subperiodo de Calculo
el dia 15 del mes en el que el tipo de interés del
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Activo fue recalculado por ultima vez antes del se-
gundo dia del Subperiodo considerado y en caso de
que no fuera Dia Héabil el Dia Habil siguiente.

7. Tipo Actual: Significa, en relacidén a cada
Activo de cada Subgrupo, el tipo de interés Euri-
bor, "“Euro InterBank Offered Rate”, calculado vy
distribuido por el sistema de informacién financie-
ra BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire
de 1’Union Européenne”), fijado a las 11:00 horas
de la mafana (hora CET) en la Fecha de Referencia,
para cada Plazo de Vencimiento aplicable, que ac-
tualmente se publica en las pAginas electrénicas
suministradas por Reuters (pantalla EURIBOROL1) \%

por Dow Jones Markets o cualgquier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién
del tipo establecido en el parrafo anterior, el Ti-
po de Interés de Referencia de la Parte A sustitu-
tivo serd el tipo de interés que resulte de efec-
tuar la media aritmética simple de los tipos de in-
terés interbancarios de oferta para operaciones de
depdsito no transferibles, en Euros, para el Plazo
de Vencimiento, que declaren las entidades banca-
rias resefladas a continuacién (las “Entidades de
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Referencia”), previa soliLeftud simultanea a cada
una de ellas que realizara el Agente de Célculo,

aproximadamente y con posterioridad a las 11:00 CET

de la Fecha de Referencia.

Las Entidades de Referencia serén:

+ BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

+ BANCO SANTANDER, S.A.

+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

* DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de Interés de Referencia de la Parte A
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de
las citadas Entidades de Referencia, de forma con-
tinuada, declaracién de cotizaciones, sera de apli-
cacién el tipo de interés que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos de intereées de-
clarados por al menos dos (2) de las Entidades de
Referencia restantes. En ausencia o imposibilidad
de obtencién de los tipos establecidos en los pa-
rrafos anteriores, sera de aplicacién el Tipo de
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1. Moneda Parte A: Ddélares USA.

2. Moneda Parte B: Euros.

3. Tipo de Cambio: Serd la relacidn de cambio
Euro/Délar que se determine en la Fecha de Consti-
tucién del Fondo (EUR 1: USD (x)) entre 1 USD:
0,905 EUR y 1 USD: 0,566 EUR. La Sociedad Gestora
lo comunicard como informacién adicional al Folle-
to, de conformidad con el procedimiento previsto en

el apartado 4 del Mdédulo Adicional del Folleto.

4, Equivalente en Euros: Significa, en relacién
con cualquier cantidad denominada en Délares (“Can-
tidad en Ddélares”) una cantidad equivalente en Eu-

ros que resulte de aplicar a la Cantidad en Délares

el Tipo de Cambio.

5. Equivalente en Dbélares: Significa, en rela-
cidén con cualguier cantidad denominada en Euros
(“Cantidad en Euros”) una cantidad equivalente en

Délares que resulte de aplicar a la Cantidad en Eu-

ros el Tipo de Cambio.

6. Fechas de Calculo: Las fechas de calculc co-
incidirdn con las Fechas de Determinacidén de los
Bonos, es decir, cinco (5) Dias Habiles antes de

cada Fecha de Pago de los Bonos. La primera Fecha

de Célculo serd el 9 de marzo de 20089.
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7. Fechas de Liqui%igion: Las fechas de liqui-
dacién coincidiran con.las Fechas de Pago de 1los
Bonos, esto es, los dias 14 de marzo, junio, sep-
tiembre y diciembre de cada afio, o, en caso de no
ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia

Habil. La primera Fecha de Liquidacién sera el 15

de junio de 2009.

8. Periodo de CAlculo: Los Periodos de Calculo,
para cada Fecha de Liquidacién, seran los dias
transcurridos entre dos Fechas de Calculo (la pfiw
mera incluida y la segunda excluida). Excepcional-
mente (a) el primer Periodo de Calculo comenzard en
la Fecha de Constitucidén (incluida) y (b) el Gltimo
Periodo de Calculo terminard en la ultima fecha de
Calculo anterior a la Fecha de Vencimiento Final.—

9. Subperiocdos de Calculo: A efectos de los
cdlculos del Contrato de Permuta de Intereses Déla-
res-Euros, cada Periodo de CaAlculo se dividira en

tres (3) subperiodos de calculo, tal y como se de-

talla a continuacién:
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(1)El primer Subperiodo de Calculo de cada Pe-
riodo de Calculo ira desde el primer dia de dicho
Periodo de Calculo (inclusive) hasta un mes después
del inicio del Periodo de Calculo (inclusive), ex-
cepcionalmente, el primer Subperiodo de Calculo del
primer Periodo de C&lculo ird desde la Fecha de
Constitucién (inclusive), hasta dos meses antes del
final del primer Periodo de Calculo (inclusive);——

(i1)El segundo Subperiodo de Calculo de cada
Periodo de Calculo iré desde el ultimo dia del pri-
mer Subperiodo de Calculo (excluido) hasta un mes
antes del final del Periodo de Cdlculo (inclusive)

(1ii)El tercer Subperiodo de Calculo de cada
Periodo de Calculo ird desde el Ultimo dia del se-

gundo Subperiodo de Calculo (excluido) hasta el fi-

nal del Periodo de Calculo (inclusive).

10. Subgrupo: Significa, en relacién con cada
Subperiodo de Calculo, cada subconjunto de Activos
que en el primér dia del Subperiodo tienen el mismo
Tipo del Activo; teniendo en cuenta que aquéllos
Activos que tengan dos o mas Tipo del Activo en el
mismo Subperiodo de C&lculo serdn incluidos en el
Subgrupo correspondiente al Tipo de Activo que te-
nia el primer dia del Subperiodo de Calculo. Si el
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Activo ha revisado su Tipe d&l Activo el primer dia

del Subperiodo se tendrd en cuenta el tipo revisa-

do.
A los efectos anteriores, aquellos Activos gue
tengan un tipo de interés fijo seran considerados

como Activos del mismo Tipo del Activo y por tanto

constituiran un Subgrupo separado.
El Agente de Calculo mantendrd un registro de

cada uno de los Subgrupos existentes en cada Subpe-

riodo de Calculo.

11. Tipo del Activo: Significara, en relacidn
con los Activos denominados en Délares y para cada
Subperiodo de Calculo, el tipo de referencia (tal y
como dicho tipo de referencia esté determinado en
la documentacidn contractual del Activo) aplicable

a dicho Activo en dicho Subperiodo de Calculo.

Los posibles Tipo del Activo seran:
a) el Libor a cada uno de los plazos de venci-
miento definidos en la pantalla de Reuters LIBOROL.
En el caso de que alguno de los Activos no tenga un
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Tipo del Activo equivalente a uno de los plazos de
vencimiento definidos para el Libor en la pantalla
de Reuters LIBOR (“cupdn roto”), el Tipo del Activo

se aproximara al Tipo del Activo mas cercano a di-

cho cupdn roto.

b) el tipo de interés de referencia de 1los
swaps (constant maturity swap) SD-CMS a cinco afios,
definido en la pantalla de Reuters ISDAFIXZ2,

c) Los Activos que tengan un tipo de interés
fijo serdn considerados como Activos del mismo Tipo
del Activo y por tanto constituirdn un Subgrupo se-
parado. Los Activos que tengan la posibilidad de
pasar de un tipo variable a un tipo fijo como con-
secuencia de alcanzar su tipo de interés maximo
(CAP) o tipo de interés minimo (FLOOR) pasardn a

ser considerados dentro de este Subgrupo en el mo-

mento en el que pasen a dicho tipo fijo.

12. Importe Nocional del Subgrupo: Significa,
en relacién con cada Subgrupo y con cada Subperiodo
de Calculo, la cantidad que resulte de la suma del
Importe Nocional del Activo de cada Activo de dicho
Subgrupo gque no tenga la consideracidén de Activo
Moroso el ultimo dia del correspondiente Subperiodo

de Calculo © que haya amortizadc totalmente a 1lo
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largo del mismo. ///

13. TImporte Nocional del Activo: Significa, en
relacién con cada Activo no Moroso de cada Subgrupo
y para cada Subperiodo de Calculo y con cada Activo
de cada Subgrupo que haya amortizado totalmente a
lo largo del Subperiodo de Calculo, el Salvo Vivo

de dicho Activo no Moroso en el primer dia de cada

Subperiodo de Calculo.
14. Base de Liquidacién: Actual (numero de dias

de cada Subperiodo de Calculo)/360.

Parte A.

l. Pagador de la Cantidad a Pagar de la Parte

A: el Fondo.

2. Cantidad a Pagar de la Parte A: En cada Fe-
cha de Liquidacién, la Parte A pagara a la Parte B
la suma de todos los Importes Variables del Subgru-
po de la Parte A para dicha Fecha de Liquidacién,—

3. Importes Variables del Subgrupo de la Parte
A: Significa, para cada Fecha de Liquidacién, la
suma de las siguientes cantidades de cada Subgrupo,
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en relacién con el Periodo de Calculo inmediatamen-

te anterior a dicha Fecha de Liquidacién:
a)El Importe Nocional del Subgrupo para el pri-
mer Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de Cal-

culo multiplicado por el Tipo Variable A y por la

Base de Liquidacién aplicable;
b)E1l Importe Nocional del Subgrupo para el se-
gundo Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de

Calculo multiplicado por el Tipo Variable A y por

la Base de Liquidacién; mas
c)El Importe Nocional del Subgrupo para el ter-
cer Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de Cal-

culo multiplicado por el Tipo Variable A y por la

Base de Liguidacién.
4. Tipo Variable A: Significa, para cada Sub-

grupo y cada Subperiodo de Céalculo, un tipo igual

al cociente entre:

(1) la suma de de las cantidades que resulten
de multiplicar a (i) el Importe Nocional del Activo
de cada Activo que no tenga la consideracidn de Ac-
tivo Moroso el ultimo dia del correspondiente Sub-
periodo de Cdlculo de cada Subgrupo por (ii) el Ti-

po de Interés de Referencia de la Parte A aplicable

a cada Activo; y
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(ii) el Importe Nocior del Subgrupo aplica-

ble.

5.Tipo de Interés de Referencia de la Parte A:
Significa, a) para cada Activo a tipo de interés
variable el Tipo Actual aplicable a dicho Activo el
primer dia del correspondiente Subperiodo de Calcu-
lo y b) para cada Activo a tipo de interés fijo, el

tipo de interés fijo fijado contractualmente para

cada Activo menos un margen de 0,52%.

6. Fecha de Referencia: Significa para cada Ac-
tivo de cada Subgrupo en cada Subperiodo de Calculo
el dia 15 del mes en el que el tipo de interés del
Activo fue recalculado por uUltima vez antes del se-
gundo dia del Subperiodo considerado y en caso de

que no fuera Dia Habil el Dia Habil siguiente.

7. Tipo Actual: Significa,
a) en relacidén a cada Activo de cada Subgrupo y
para cada Subperiodo de Calculo referenciado al ti-
po de interés Libor, el tipo de interés Libor,
“London InterBank Offered Rate”, calculado y publi-
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cado por la Asociacién de Banqueros Britéanicos
(Rritish Bankers’ Association- BBA) después de las
11.00 horas de la mafiana (hora GMT), generalmente a
las 11:45 de la mafana (hora GMT) para Activos de-
nominados en Euroddlares (ddélares invertides o de-
positados en entidades europeas) en la Fecha de Re-
ferencia, para el Plazo de Vencimiento aplicable,
que actualmente se publica en las paginas electro-
nicas suministradas por Reuters (pantalla LIBORO1)

y por Dow Jones Markets o cualquier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios.

b)en relacién a cada Activo de cada Subgrupo vy
para Subperiodo de Célculo referenciado al 93,2%
del SD-CMS (constant maturity swap) a cinco (2)
afios, que serd el tipo SD-CMS publicado en las pa-
ginas electrénicas suministradas por Reuters ISDA-

FIX2 a las 11.00 horas de la manana (hora GMT) en

la Fecha de Referencia.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn de
alguno de los tipos establecidos en el parrafo an-
terior, el Tipo de Interés de Referencia de la Par-
te A sustitutivo serd el tipo de interés que resul-
te de efectuar la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancarios de oferta para ope-
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raciones de depdsito no tia eribles, en Délares,
para el Plazo de Vencimiento, que declaren las en-
tidades bancarias resefiadas a continuacién (las
“Entidades de Referencia”), previa solicitud simul-
tanea a cada una de ellas que realizara el Agente

de Calculo, aproximadamente Y c¢on posterioridad a

las 11.00 CET de la Fecha de Referencia.

Las Entidades de Referencia seran:

* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER, S.A.

* CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS . —

* DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacioén
del Tipo de Interés de Referencia de la Parte A
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de
las citadas Entidades de Referencia, de forma con-
tinuada, declaracién de cotizaciones, serd de apli-
cacidén el tipo de interés que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos de interés de-

clarados por al menos dos (2) de las Entidades de
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Referencia restantes. En ausencia o imposibilidad
de obtencién de los tipos establecidos en los pa-
rrafos anteriores, serd de aplicacién el Tipo de
Interés de Referencia de la Parte A aplicado al ul-
timo Periodo de Calculo y asi por Periodos de cal-

culos sucesivos en tanto en cuanto se mantenga di-

cha situacién.

Parte B.

1. Pagador de la Cantidad a Pagar de la Parte

B: CECA.

2. Cantidad a Pagar de la Parte B: En cada Fe-
cha de Liquidacién, la Parte B pagard a la Parte A
1a suma de todos los Importes Variables del Subgru-

po Equivalentes en EUros de la Parte B para dicha

Fecha de Liquidacioén.

3. Importes Variables del Subgrupo de la Parte
B: Significa, para cada Fecha de Liquidacién, la
suma de las siguientes cantidades de cada Subgrupo,

en relacidédn con el Periodo de Calculo inmediatamen-—

te anterior a dicha Fecha de Liquidacidn:
a)El Importe Nocional del Subgrupo para el pri-
mer Subperiodo de Célculo de dicho Periodo de Cal-

culo multiplicado por el Tipo Variable B y por la

Base de Liquidacién aplicable;
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gundo Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de

Cédlculo multiplicado por el Tipo Variable B y por

la Base de Liguidacién; méas
c)El Importe Nocional del Subgrupo para el ter-
cer Subperiodo de CAlculo de dicho Periodo de Cal-

culo multiplicado por el Tipo Variable B y por la

Base de Liquidacién.,
4. Tipo Variable B: Sera el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo

de Devengo de Intereses que finaliza en la Fecha de

Liguidacidén en curso mas el margen.

5: Margen: Un diferencial entre 0,30% y 0,40%
que sera determinado por la Parte B en la Fecha de
Constitucidén antes de la firma del Contrato de
Swap. La Sociedad Gestora lo comunicara como infor-
macién adicional al Folleto, de conformidad con el
procedimiento previsto en el apartado 4 del Médulo

Adicional del Folleto.

14.10.2 Contrato de Permuta de Divisas.

207




Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion

y por cuenta del Fondo.
Parte B: CECA (“Entidad de Contrapartida”).——
1. Prima: La cantidad de 224.477,80 EUROS.——
2. Tipo de Cambio: Sera la relaciédn de cambio
Euro/Délar que se determine en la Fecha de Consti-
tucién del Fondo (EUR 1: USD (%)), entre 1 USD:
0,905 EUR y 1 USD: 0,566 EUR. La Sociedad Gestora
1o comunicard como informacién adicional al Folle-

to, de conformidad con el procedimiento previsto en

el apartado 4 del Médulo Adicional del Folleto.

3. Equivalente en Euros: Significa, en relacién
con cualquier cantidad denominada en Délares (“Can-
tidad en Délares”) una cantidad equivalente en Eu-

ros que resulte de aplicar a la Cantidad en Doélares

el Tipo de Cambio.

4. Equivalente en Ddélares: Significa, en rela-
cién con cualquier cantidad denominada en Euros
(“Cantidad en Euros”) una cantidad equivalente en

Délares que resulte de aplicar a la Cantidad en Eu-

ros el Tipo de Cambio.

5. Pago Inicial.

Fecha de Pago Inicial: Fecha de Desembolso de

los Bonos.
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Pago Inicial de lavEdgte A: El1 Equivalente en
Buros del nocional (valor nominal) de los Activos
denominados en Délares adguiridos por el Fondo (in-
cluyendo el Cupdn Corrido en Délares) més la Prima.
La cantidad concreta se indicarda en el Contrato vy
la Sociedad Gestora lo comunicard como informacién

adicional al Folleto, de conformidad con el proce-

dimiento previsto en el apartado 4 del Médulo Adi~-

cional del Folleto,

Pago Inicial de la Parte B: Una Cantidad en Dé-
lares equivalente al nocional (valor nominal) de
los Activos denominados en Délares adquiridos por
el Fondo (incluyendo el Cupén Corrido en Délares).
La cantidad concreta se indicard en el Contrato vy
la Sociedad Gestora lo comunicard como informacién
adicional al Folleto, de conformidad con el proce-

dimiento previsto en el apartado 4 del Médulo Adi-

clonal del Folleto.

6. Pagos Periddicos.
Fechas de Pago Periddicos: Cada Fecha de Liqui-
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dacién del Contrato de Permuta de Intereses Dola-

res-Euros, conforme a lo establecido en dicho Con-

trato.

Pago Periédico de la Parte A: en cada Fecha de

Pago Periddico:
(i)una Cantidad en Délares equivalente a los
Fondos Disponibles en Délares existentes tras apli-

car los puntos (1°) a (4°) del Orden de Prelaciédn

de Pagos en Délares; o

(ii)en caso de que los Fondos Disponibles en
Délares no sean suficientes para cubrir los concep-
tos (1°) al (4°) del Orden de Prelacién de Pagos en
Délares, una Cantidad en Euros equivalente a la
cantidad existente tras aplicar los conceptos (1°)
al (4°) del Orden de Prelacién de Pagos en Euros
necesaria para el pago de tales conceptos (1°) al
(4°) del Orden de Prelacidn de Pagos en Délares; ©

(iii)en caso de que la permuta realizada en el
punto (ii) anterior no sea suficientes para cubrir
los conceptos (1°) al (4°) del Orden de Prelaciédn
de Pagos en Doélares, una cantidad en Euros equiva-
lente a la cantidad necesaria del Fondo de Reserva
para la aplicacién de tales conceptos (1°) al (4°)
del Orden de Prelacién de Pagos en Délares.
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Pago Periddico de la /PAarte En cada Fecha de

Pago Periddico:
(i)el Equivalente en Euros igual a los Fondos
Disponibles en Délares existentes tras aplicar los

puntos (1°) a (4°) del Orden de Prelacién de Pagos

en Délares; o

(ii)en caso de que los Fondos Disponibles en
Dbélares no sean suficientes para cubrir los concep=-
tos (1°) al (4°) del Orden de Prelaciédn de Pagos en
Dbélares, el Equivalente en Délares a la cantidad
existente tras aplicar los conceptos (1°) al (4°)
del Orden de Prelacidén de Pagos en Euros necesaria
para el pago de tales conceptos (1°) al (4°) del

Orden de Prelacidén de Pagos en Dbélares; o

(i1i) en caso de que la permuta realizada en el
punto (ii) anterior no sea suficientes para cubrir
los conceptos (1°) al (4°) del Orden de Prelacién
de Pagos en Dolares, el Equivalente en Ddélares a la
cantidad necesaria del Fondo de Reserva para el pa-

go de tales conceptos (1°) al (4°) del Orden de
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Prelacidén de Pagos en Délares.

14.10.3 Cantidad Neta del Contrato de Permuta

de Intereses Euros y resolucidén de los Contratos de

Swap:

lLos pagos (o cobros) gque deban realizarse en
virtud de cada Contrato de Permuta de Intereses Eu-
ros se llevaradn a cabo en cada Fecha de Liquidacidn
por su valor neto, es decir, por la diferencia po-
sitiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por
la Parte A y la cantidad a pagar Parte B (la “Can-

tidad Neta”).

Los pagos realizados por la Parte A en el Con-
trato de Permuta de Intereses Euros estaran sujeto
al Orden de Prelacién de Pagos en Euros o al Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacidén en Euros, se-

guin corresponda.

Los pagos realizados por la Parte A en el Con-
trato de Permuta de Intereses Ddlares-Euros y el
Contrato de Permuta de Intereses estardn sujeto al
Orden de Prelacién de Pagos en Ddlares o al Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacién en Délares,

segun corresponda.

14.10.4 Supuestos de incumplimiento de cada

Contrato de Permuta.
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Si en dos Fechas de Ljfuidadacién consecutivas la
Parte A no pagase la totalidad de la cantidad que
le correspondiera satisfacer a la correspondiente
Parte B, el correspondiente Contrato de Permuta po-
dra quedar resuelto a instancias de la correspon-
diente Parte B. En caso de que correspondiera pagar
cantidad liquidativa, la Parte A asumira, si proce-
de, la obligacidén del pago de la cantidad liguida-
tiva prevista en los términos del correspondiente
Contrato de Permuta de Intereses, y todo ello, en
el caso del Contrato de Permuta de Intereses Euro,
de conformidad con el puesto primero (1°) del Orden
de Prelacidén de Pagos en Euros y del Orden de Pre-
lacién de Pagos de Liquidacién en Euros, y en el
caso del Contrato de Permuta de Intereses en Ddéla-—
res-kEuros y el Contrato de Permuta de Divisas, de
conformidad con el puesto primero (1°) del Orden de
Prelacidén de Pagos en Ddlares y del Orden de Prela-

cidén de Pagos de Liquidacién en Délares.

Si en una Fecha de Liquidacién la correspon-
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diente Parte B no hiciera frente a sus obligaciones
de pago, en parte o por la totalidad, de la canti-
dad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la
Sociedad Gestora podra optar por resolver el co-
rrespondiente Contrato de Permuta. En este caso, vy
en relacién con los Contratos de Permuta de Inter-
eses, (i) la Parte B del correspondiente Contrato
de Permuta de Intereses asumird la obligacidn del
pago de la cantidad liquidativa prevista en el co-
rrespondiente Contrato de Permuta de Intereses o
(ii) las cantidades que el Fondo tuviera que abo-
nar, en su caso, a la Parte B, de acuerdo con 1lo
previsto en el correspondiente Contrato de Permuta
de Intereses, se pagaran, de conformidad con el oc-
tavo (8°) lugar del Orden de Prelacidn de Pagos

Global o con el octavo (8°) lugar del Orden de Pre-

lacién de Pagos de Liquidacién Final.

La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable
de conformidad con el correspondiente Contrato de
Permuta de Intereses, serd calculada por la Socie-
dad Gestora, como agente de cdlculo del Contrato de

Permuta, en funcidén del valor de mercado de dicho

contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una si-
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tuacidén permanente de altg én del equilibrio fi-
nanciero del Fondo, la Séciedad Gestora, en repre-

sentacién y por cuenta del Fondo, tratara de con-

tratar un nuevo contrato de permuta financiera.
14.10. 5 Vencimiento de los Contratos de Swap
La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn an-
ticipada de los Contratos de Swap no constituira en
sl misma una causa de vencimiento anticipado del
Fondo ni de liquidacidén anticipada del mismo, salvo
que en conjuncidén con otros eventos ¢ circunstan-
cias relativos a la situacién patrimonial del Fondo
se produjera una alteracidédn sustancial o permanente
de su equilibrio financiero. El vencimiento de los
Contratos de Permuta tendrd lugar en la fecha mas
temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y
(i1) la fecha en que concurra alguna de las causas
de extincién del Fondo. Llegada la fecha de venci-
miento, ninguna de las Partes estara obligada al
pago de cantidad liquidativa alguna a la otra, sin
perjuicio de lo indicado respecto de las responsa-
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bilidades derivadas de la ocurrencia de un supuesto

de incumplimiento del Contrato de Swap.

14.10.6 Causas de Vencimiento Anticipado de
Operaciones por Circunstancias Objetivas Sobreveni-
das

Cada uno de los siguientes supuestos constitui-
rd una Causa de Vencimiento Anticipado de Operacio-
nes por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas adi-
cional, siendo la Parte B la Parte Afectada:

(a) Incumplimiento del Primer Nivel de Califica-
cién (First Rating Trigger Collateral): La Parte B
no ha cumplido con cualgquier obligacidén que debiese
ser cumplida por dicha Parte de acuerdo con lo dis-
puesto en el Anexo III del Contrato y bien (A) al
menos una Entidad Relevante tiene el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido o (B) ninguna Entidad Re-
levante tiene el Segundo Nivel de Calificacién Re-
querido pero han transcurrido menos de 30 Dias
Habiles desde la ultima vez que una Entidad Rele-

vante tuvo el Segundo Nivel de Calificacidn Reque-

rido; y
(b) Incumplimiento del Segundo Nivel de Califi-
cacién (Second Rating Trigger Replacement): (A)

Ninguna Entidad Relevante tiene el Segundo Nivel de
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Calificacidédn Requerido 0 o mas Dias Habiles han
transcurrido desde la ultima vez que una Entidad
Relevante tuvo el Segundo Nivel de Calificacidn Re-
gquerido y (B) al menos un Sustituto Apto ha reali-
zado una Oferta en Firme que, asumiendo que tuviese
lugar una Fecha de Vencimiento Anticipado, seria
calificada como un Valor de Mercado (scbre la base
de los apartados (i) y (ii) del apartado (e) (Cal-
culos de la Liquidacién) indicado més adelante), y
se mantiene capaz de ser legalmente vinculante una

vez aceptada.

14.10.7 Rebaja de las calificaciones.

Mientras ninguna Entidad Relevante tenga el Se-
gundo Nivel de Calificacién Requerido, la Parte B,
a su propio coste, utilizard todos sus esfuerzos
comercialmente razonables para, tan pronto como sea
razonablemente posible, procurar o bien (a) el
otorgamiento de una Garantia Apta con respecto a
todas las obligaciones presentes y futuras de la
Parte B bajo este Contrato por parte de un garante
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con el Segundo Nivel de Calificacién Requerido o

(B) la cesidén de acuerdo con lo dispuesto en el

Contrato.

A los efectos de cada uno de los Contratos:

"Garantia Apta": significa una garantia incon-
dicional e irrevocable aportada por un garante de
forma solidaria (como deudor principal) que sea di-
rectamente ejecutable por la Parte A, con respecto
a la cual (A) un despacho de abogados haya emitido
opinidén legal confirmando que ninguno de los pagos
del garante a la Parte A bajo la citada garantia
estara sujeto a deduccidn o retencidn por motivos
fiscales, y dicha opinién haya sido comunicada a
Moody“ s, (B) dicha garantia prevea que, en caso de
que cualquiera de dichos pagos por parte del garan-
te a la Parte A esté sujetos a deducciones o a re-
tenciones fiscales o a cuenta de cualquier Impues-
to, dicho garante estard obligado a pagar dicha
cantidad adicional de forma tal que la cantidad ne-
ta finalmente recibida por la Parte A (libre de
cualgquier Impuesto) sea igual al importe total que
la Parte A hubiera recibido de no tener lugar la
citada deduccidén o retencién o (C) en caso de que
cualquier pago bajo la citada garantia se efectue
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neto de deducciones o #Ones fiscales o a

cuenta de cualquier Impyesfo, la Parte B deba efec-—
tuar un pago adicional de forma tal gue se asegure
que la cantidad neta recibida por la Parte A por

parte del garante equivaldra a la cantidad total

que la Parte A hubiera recibido si dicha deduccidn

O retencidén no hubiese tenido lugar.

"Sustituto Apto" significa una entidad que le-
galmente puede cumplir con las obligaciones debidas
a la Parte A bajo el Contrato o su sustituto (segun
resulte de aplicacién) (A) con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido, o (B) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte A bajo este
Contrato (o su sustituto segun sea de aplicacién)
estén garantizadas conforme a una Garantia Apta

aportada por un garante con el Segundo Nivel de Ca-

lificacién Requerido.

"Calificacién a Corto Plazo de Moody s" signi-
fica una calificacién crediticia asignada por Moo-
dy s bajo su escala de corto plazo con respecto a
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las deudas a corto plazo no garantizadas y no su-

bordinadas de una entidad.
"Entidades Relevantes" significa la Parte B y
cualquier garante bajo una Garantia Apta con res-

pecto a todas las obligaciones presentes y futuras

de la Parte B bajo el correspondiente Contrato.
Los "Requisitos del Primer Nivel de Califica-
cién Requerido” serdn de aplicacidn mientras ningu-

na Entidad Relevante tenga el Primer Nivel de Cali-

ficacién Requerido.

Una entidad poseerd el "Primer Nivel de Califi-
cacién Requerido™ A) cuando dicha entidad sea obje-
to de una Calificacién a Corto Plazo de Moody’s, si
dicha calificacién es "Prime-1" y su deuda a largo
plazo no garantizada y no subordinada (o sus obli-
gaciones como contrapartida) estd calificada como
"A2" o superior por Moody's, y (B) si dicha entidad
no esté sujeta a una Calificacidén a Corto Plazo de
Moody's, cuando su deuda a largo plazo no garanti-
zada y no subordinada (o sus obligaciones como con-

trapartida) esté calificada como "A1l" o superior

por Moody’s.
Una entidad poseera el "Segundo Nivel de Cali-
ficacién Requerido™ A) cuando dicha entidad sea ob-
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oW

jeto de una Calificacidén aCorto Plazo de Moody s,
si dicha calificacién,eél"Prime—Z" 0 superior y su
deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada
(o0 sus obligaciones como contrapartida) estd cali-
ficada como "A3" o superior por Moody's, vy (B) si
dicha entidad no esté sujeta a una Calificacién a
Corto Plazo de Moody's, cuando su deuda a largo
plazo no garantizada y no subordinada (o sus obli-
gaciones como contrapartida) esté calificada como

"A3" o superior por Moody’s.

A los efectos de cumplir con las obligaciones
antericres, la correspondiente Parte B asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y a corto plazo otorgadas por la Entidad de

Calificacién.

14.11.- Administracidédn de los Activos Tituliza-

dos.
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CAJA MADRID ha suscrito en este mismo acto, con
la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo, el Contrato de Administracidén en virtud
del cual conservarda, como mandatario del Fondo, (1)
la custodia y administracién de los Activos; y (1ii)
recibird, en gestidén de cobro, en nombre del Fondo,
cuantas cantidades sean satisfechas por los Deudo-
res en virtud de sus OF, procediendo a ingresar las
cantidades que correspondan al Fondo, en las Cuenta

de Tesoreria (Euros y Délares) gque el Fondo manten-

drad abierta a su nombre en CAJA MADRID.
A tales efectosg, en la estipulacidén 8 se resu-

men las obligaciones contenidas en el Contrato de

Administracién.

14.12.- Contrato de Prestacidén de Servicios Fi-
nancieros (Agencia de Pagos de los Bonos).

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, ha celebrado en esta mismo acto
con CAJA MADRID el Contrato de Servicios Financie-
ros, al que se refiere la Estipulacidn 15.1 ante-
rior, para realizar el servicio financiero de la
emisién de Bonos que se emiten con cargo al Fondo.,—

A tales efectos, en la estipulacidén 15.1 se re-
sumen las obligaciones contenidas en el Contrato de
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Servicios Financieros en ¢filanto a la Agencia de Pa-

(=

gos.

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

DECIMOQUINTA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO.

15.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA.

a) Administracidén financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora desempefiard la funcién de
administracién financiera del Fondo. Las actuacio-
nes que la Sociedad Gestora realizara para el cum-—
plimiento de su funcién de administracién y repre-
sentacién legal del Fondo son, con caracter mera-
mente enunciativo y sin perjuicio de otras actua-—

Cciones previstas en la presente Escritura de Cons-

titucién y en el Folleto, las siguientes:

1. Gestidn del Fondo.

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(1i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
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tora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.—

(iii) No 1llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos
por la Entidad de Calificacién, y procurar la adop-
cién de aquellas medidas que estén razonablemente a
su alcance para que las citadas calificaciones no
se vean afectadas negativamente en ningun momento.—

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en
la presente Escritura de Constitucién y en el Fo-
lleto, o los gue resulten necesarios en el futuro,
por cuenta del Fondo, en relacidén con su activo y
pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la sus-
cripcién por cuenta del Fondo de cualquier contrato
no previsto en la Escritura de Constitucién podria
requerir la modificacién del Orden de Prelacidn de
Pagos y debera comunicarse previamente a la CNMV
para su autorizacién y no podrd suponer un descenso
en la calificacién atribuida a los Bonos emitidos,

por lo que debera comunicarse previamente a la En-

tidad de Calificaciédn.
(v) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo la

224

D e




I 0772008

MBRE

N s

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

985500662

STADO:

decisién de Liquidacidn A tifighda del Fondo y ven-

cimiento anticipadeo de/la emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto. Asimismo, adoptar las

decisiones oportunas en caso de resolucidén de la

constitucidén del Fondo.
(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales vy de informacidn ante la CNMV vy

cualquier otro organismo supervisor y la Entidad de

Calificacién.
(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir y revo-
car al auditor de cuentas que lleve a cabo la revi-

sién y la auditoria de las cuentas anuales del Fon-

do.

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a cual-
gquier otro organismo administrativo competente, to-
dos los documentos e informaciones que deban some-
terse segun lo establecido en la normativa vigente,
en la presente Escritura de Constitucidén y en el
Folleto, o le sean requeridos, asi como elaborar vy
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remitir a la Entidad de Calificacién la informacién

periddica requerida, asi como aquella que razona-

blemente le requiera.

(ix) Facilitar a los titulares de los Bonos
emitidos, a la CNMV, a la Entidad Prestamista del
Préstamo B y al publico en general, cuantas infor-
maciones y notificaciones prevea la legislacién vi-

gente y, en especial, las contempladas en la Escri-

tura de Constitucidén y en el Folleto.

(x) Cumplir con las obligaciones de calculo
previstas en la Escritura de Constitucién y en el
Folleto y en los diversos contratos de operaciones
del Fondo que se describen en el Folleto y en la
presente Escritura o en aquellos otros que, llegado

el caso, concertara ulteriormente la Sociedad Ges-

tora en nombre y por cuenta del Fondo.

(x1) Para permitir la operativa del Fondo en
los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucidén, en el Folleto y en la normativa vi-
gente en cada momento, prorrogar o medificar 1los
contratos gque haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestado-
res de servicios al Fondo en virtud de los mismos y
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
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y
los intereses de los titdlares de los Bonos y siem-
pre que no suponga un descenso en la calificacidn
atribuida a los Bonos, por lo que debera comunicar-

se previamente a la Entidad de Calificacidn.

2. En relacidén con los Activos.
(1) Efectuar, a través del Agente Financiero,

los pagos que sean debidos al Cedente como pago del

Precio de los Activos.

(i1) Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Activos suscritos por el Fondo y, en
general, realizar todos los actos de administracidn
y disposicidén gue sean necesarios para el correcto

desempefio de la administracidén y la representaciédn

legal del Fondo.

(11i) Comprobar, con base en la informacidn re-
cibida del Administrador, que el importe de los in-
gresos diarios gue efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cada

Activo y que los ingresos de los importes que co-
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rrespondan los efectua el Administrador al Fondo
con fecha valor igual al dia en que fueron percibi-

dos por dicho Administrador en los términos previs-

tos en el Contrato de Administracién.

(iv) Validar y controlar la informacidén que re-
ciba del Administrador sobre los Activos, en lo re-
ferente a los cobros de las cuotas ordinarias, can-
celaciones anticipadas de principal, pagos recibi-

dos de cuotas impagadas y situacidén y control de

impagados.

(v) Supervisar que la renegociacién, en su ca-
so, de las condiciones de los Activos la realiza el
Administrador de acuerdo con las instrucciones ge-

nerales o concretas que le hubieren sido comunica-

das por la Sociedad Gestora.
(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con
el Administrador para la recuperacidén de impagados.-
3. En relacién con los Bonos y Préstamo.
(i) Elaborar y notificar a los titulares de los
Bonos emitidos y a la Entidad Prestamista del Prés-
tamo B, la informacidén prevista en el Folleto y en

la presente Escritura, asi como toda informacién

adicional que sea legalmente requerida.
(1i) Calcular, en cada Fecha de Fijacién del
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Tipo de Interés, respectox’
Devengo de Interesgses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos del Tramo A y publicarlo en

la forma prevista en las Estipulaciones 8 y 18 de

la presente Escritura.
(i11) Calcular y ligquidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los in-

tereses devengados por los Bonos emitidos y el

Préstamo B.
(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de De-

terminacién, el principal a amortizar y reembolsar

de cada uno de los Bonos del Tramo A.

4. En relacién con las restantes operaciones

financieras y de servicios.
(i) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada una de las operaciones financieras activas vy

pasivas.
(ii) Calcular y liquidar las cantidades por in-
tereses y comisiones que ha de percibir y pagar por

las diferentes cuentas financieras activas y pasi-

229



vas, asi como las comisiones a pagar por los dife-

rentes servicios financieros concertados.
(iii) Calcular y liquidar las cantidades que 1le
corresponda calcular bajo cada Contrato de Permuta.-

(iv) Abrir a nombre del Fondo las Cuentas de

Tesoreria en el Agente Financiero.

(v) Adoptar las medidas oportunas para que se
ingresen en cada Cuenta de Tesoreria las cantidades
que se reciban del Cedente, tanto en concepto de
principal e intereses como por cualgquier otro con-

cepto derivado de los Activos, que le correspondan

al Fondo.

(vi) En el supuesto de que en cualquier momento
de la emisidén de los Bonos, la calidad crediticia
del Agente Financiero descendiera, la Sociedad Ges-

tora actuard de conformidad con lo dispuesto en el

apartado 5.2 de la Nota de Valores del Folleto.
(vii) Velar para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad

establecida en el Contrato de Prestacién de Servi-

cios Financieros.

5. En relacién con la gestidén de cobros y pagos

del Fondo.
(i} Calcular los Fondos Disponibles en Eurcs,
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en la que proceda realizar algun pago de acuerdo
con el Folleto y con la presente Escritura de Cons-
titucidén, al cumplimiento de las obligaciones de
pago o retencién del Fondo, en los términos previs-
tos y en los distintos Orden de Prelacidén de Pagos
vy en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.-

(1i) Ordenar las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas y pasivas, y las

instrucciones de pago que correspondan, incluidas

de los Bonos, del Préstamo B, y demas pagos de los
distintos &érdenes de prelaciédn de pagos y en 1los
dérdenes de prelacidén de pagos de liquidacidn pre-

vistos en el apartado 3.4.6 del médulo adicional y

en la presente Escritura.

b) Subcontratacién.
La Sociedad Gestora estara facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacién de cual-
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quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en esta
Escritura de Constitucidén y en el Folleto, siempre
que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidén de demanda de responsa-

bilidad contra el Fondo.

En cualquier caso, la subcontratacién o delega-
cién de cualquier servicio (i) no podrad suponer
ningin coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
habrd de ser legalmente posible, (iii) no dard 1lu-
gar a una revisién a la baja de la calificacién
otorgada a los Bonos, y (iv) serd notificada a la
CNMV, contando, caso de ser legalmente necesario,

con su autorizacién previa, y a la Entidad de Cali-

ficacién.

No obstante cualquier subcontratacién o delega-
cién, la Sociedad Gestora no guedard exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacidén, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en la
presente Escritura de Constitucidn y en el Folleto

o que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.-

15.2.- Gastos del Fondo.
El Fondo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,
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satisfara todos los gast esarios para su fun-
cionamiento, siendo atendidos segun el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos
de liquidacién del Fondo previstos en la Estipula-
cién 17 de esta escritura. El Impuesto sobre el Va-

lor Anadido que hubiera soportado el Fondo tendré

caracter de gasto deducible a los efectos del Im-

puesto sobre Sociedades.

15.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.

Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocu-
rrencia es cierta en cada ejercicio econdémico del
Fondo. Por el contrario, los gastos extraordinarios
son aquellos cuya ocurrencia (y, por lo tanto, su

cuantia) es incierta en cada ejercicio econdmico

durante la vida del Fondo.

Los gastos ordinarios incluiréan:
a) gastos de inscripciones y autorizaciones ad-
ministrativas de obligado cumplimiento que, en su

caso, deban realizarse con posterioridad a la cons-

titucidn del Fondo;

233



b) honorarios de la Entidad de Calificacién por

el mantenimiento de las calificaciones de los Bo-

nos;

c) gastos derivados de la amortizacién de los

Bonos;

d) gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su ne-
gociacidén en mercados secundarios organizados o de
su representacidén mediante anotaciones en cuenta;—

e) gastos necesarios para instar la ejecucién

de los Activos;
f) comisiones y gastos con cargo al Fondo por

los contratos de servicios y de operaciones finan-

cieras suscritos;

g) gastos derivados de los anuncios y notifica-
ciones relacionados con el Fondo y los Bonos;

h) gastos de auditorias y de asesoramiento le-
gal posteriores a la constitucidén del Fondo.

El Impuesto sobre el Valor Afadido que hubiera

soportado el Fondo tendra cardcter de gasto deduci-

ble a los efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-
tos ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) y extraordinarios re-
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lacionados con la gestidn égi/Fondo, serédn efectua-
dos por la SOCIEDAD GESﬁéRA, en representaciodn y
por cuenta del Fondo, siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacidn

de Pagos de Ligquidacién del Fondo previstos en la

Estipulacién 17 de la presente escritura.
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:-
a) el importe de gastos iniciales de constitu-
cién del Fondo y de Emisidén de los Bonos que hubie-

ra excedido del principal del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales;

b) en su caso, gastos derivados de la prepara-
cién y formalizacidédn por la modificacidén de la Es-
critura de Constituciodon y de los contratos;

c) gastos derivados de las notificaciones a los
Deudores o entidades agentes delos Activos.

d) gastos que puedan derivarse de la venta de
los activos remanentes del Fondo (a excepcidn de

los Activos) para la liquidacién del mismo y otros
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gastos de liquidacién y extincidn; vy

e) en general, cualesquiera otros gastos sS0por-
tados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en re-

presentacidén y por cuenta del mismo, distintos de

los Gastos Ordinarios.

15.4.- TImputacién temporal de ingresos y gas-

tos.

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo los principios contables vigentes

en cada momento.

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con
el afio natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en esta mis-
ma fecha y finalizard el 31 de diciembre de 2008, y
el Gltimo ejercicio econdmico finalizard en la fe-
cha en que tenga lugar la extincién del Fondo.

Con periodicidad anual, y tan pronto como sea
posible tras su aprobacidén, que no podra ocurrir
mas tarde del 30 de abril de cada afio, la SOCIEDAD
GESTORA aportara a la CNMV las cuentas anuales y el
informe de auditoria del Fondo, referidos al ejer-
ciclo anterior. Asimismo, depositara las cuentas
anuales en el Registro Mercantil, siempre que ello

fuera legalmente exigible.
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15.5.- Régimen fiscal.

De acuerdo con lo estg;;ecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h)
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislati-
vo 4/2004, de 5 de marzo (tal y como ha sido modi-
ficado por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y
sobre el Patrimonio); el articule 20.Uno.18 de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
el Valor Anadido; el articulo 59.k del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de Jjulio; el articulo
45.1.8B numero 15 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, aprobado por el Real Decre-

to-Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre; y la
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Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, las

caracteristicas propias del régimen fiscal del Fon-

do son las siguientes:
(i) La constitucidén del Fondo estéd exenta de la
modalidad “operaciones societarias” del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.
(ii) E1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre

Sociedades al tipo general vigente en cada momento,

que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%.-

(1ii) Los rendimientos de los Activos que cons-
tituyen ingreso del Fondo no estardn sometidos a
retencidén ni a ingreso a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, en la medida en que los mismos se ins-

criban en las actividades propias de los citados

fondos.

(iv) La emisién, suscripcién, transmisioén, re-
embolso y amortizacién de los Bonos esta exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto so-

bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.
(v) Los servicios de gestién y depdsito presta-

dos al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos

del Impuesto sobre el Valor Afadido.
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(vi) La transmisién alMdPbndo de los Activos es
. , /
una operacidén sujeta y exenta del Impuesto sobre el

Valor Anadido, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 20 de la Ley 37/1992.
(vii)} Al Fondo le seradn de aplicacidén, entre

otras, las obligaciones de informacién establecidas

por la Ley 13/1985, de 25 de mayo.

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién ha sido desarrollado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por
el gue se aprueba el Reglamento General de las ac-
tuaciones y los procedimientos de gestidén e inspec-
cidén tributaria y de desarrollo de las normas comu-—
nes de los procedimientos de aplicacién de los tri-
butos, el cual deroga el Real Decreto 2281/1998,—-

15.6.~- Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisidén anual por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas seran depositados en el
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Registro Mercantil, siempre que fuera legalmente
exigible. Con periodicidad anual, y tan pronto como
sea posible tras su aprobacién, que no podra ocu-
rrir mas tarde del 30 de abril de cada afio, la SO-
CIEDAD GESTORA aportard a la CNMV las cuentas anua-
les (balance, cuenta de resultados y memoria), e

informe de auditoria.

La Sociedad Gestora procederd a designar al au-
ditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gesto-
ra comunicara a la CNMV, en la forma prevista en el
apartado 4 del Mdédulo Adicional, cualquier cambio

que pudiera producirse en lo referente a la desig-

nacién del auditor de cuentas.

DECIMOSEXTA. NOTIFICACIONES.

La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisiébn, se compromete
a efectuar las notificaciones que se detallan en la
Estipulacién 8

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECIMOSEPTIMA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ——

17.1. Reglas ordinarias de prelacidén de los pa-

gos a cargo del Fondo.
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STADO:

a) Origen y aplieﬁcién de fondos para la Fecha

de Desembolso de los Bonos.
El origen y aplicacién de las cantidades dispo-
nibles por el Fondo en relacidén con los Bonos para

la Fecha de Desembolso de la emisién de Bonos sera

la siguiente:

1.0rigen: el Fondo dispondra de fondos por los

siguientes conceptos:

(a)Desembolso de la emisidn de los Bonos de la

Serie A.

(b)Disposicidén del Préstamo B.

(c)Disposicién del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.

(d)Disposicidédn del Préstamo Subordinado para el

Fondo de Reserva.
(e)Disposicidén del Préstamo Cupdn Corrido.

(fyPago Inicial de la Parte B del Contrato de

Permuta de Divisas.
2.Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-
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gos.

1°Pago del precic de adquisicidén de los Activos

denominados en Euros.

2°Pago del precio de adquisicién de los Activos

denominados en Délares.

3°Pago Inicial de la Parte A del Contrato de

Permuta de Divisas.
4°Pago de los gastos de constitucidén del Fondo

vy emisidédn de los Bonos.

5°Dotacidéon del Fondo de Resgerva.

b)Origen y aplicacién de fondos a partir de la
Fecha de Constitucién del Fondo y hasta la fecha de

liquidacién del Fondo.

1. Origen:

A) Fondos Disponibles en Euros.
Los fondos disponibles en FEuros para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retenciodn
relacionadas a continuacién en el apartado 2 (los

“Fondos Disponibles en Euros”) seran los siguien-

tes:
(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya

sea voluntario o forzoso) del principal de los Ac-

tivos denominados en Euros;

{b)los intereses ordinarios cobrados de los Ac-
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tivos denominados en Eurog;-
Vs

(c)las cantidades cobradas por razdn del Con-

trato de Permuta de Intereses Euros;
(dYlas cantidades cobradas por razédn del Con-
trato de Permuta de Intereses Délares-Euros;
(e)las cantidades cobradas en Euros, en su ca-

so, por el Fondo por razédn del Contrato de Permuta

de Divisas;
(f)los rendimientos obtenidos por las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria Buros;——

(g)el importe correspondiente del Fondo de Re-

serva;

(hYel importe de la Disposicién de la Linea de

Liquidez en Euros;

(i)el Fondo para la Devoluciédn de la Lineas de

Liquidez Euros; y

(j)cualesquiera otras cantidades percibidas en

Euros de los Activos que correspondan al Fondo.

B) Fondos Disponibles en Délares.
Los fondos disponibles en Ddélares para hacer
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frente a las obligaciones de pago ¢ de retenciédn
relacionadas a continuacidén en el apartado 2 (los
“Fondos Disponibles en Ddlares”) seran los siguien-

tes:

(a)las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzoso) del principal de los Ac-

tivos denominados en Ddélares;

(b)los intereses ordinarios cobrados de los Ac-

tivos denominados en Délares;
(c¢)las cantidades cobradas, en su caso, en Db-

lares por el Fondo por razdn del Contrato de Permu-

ta de Divisas;
(d)los rendimientos obtenidos por las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria Délares;-

(e)el importe de la Disposicidén de la Linea de

Liquidez en Dbélares;

(f)el Fondo para la Devolucidn de la Lineas de

Liquidez en Délares; y
{g)cualesguiera otras cantidades percibidas en
D&lares de los Activos que correspondan al Fondo.—-
2. Aplicacién de los Fondos Disponibles en Eu-

ros al Orden de Prelacién de Pagos Ddblares y vice-

versa.
En caso de gque los Fondos Disponibles en Déla-
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res no sean suficientes pAra cubrir los conceptos
s

e

(1°) al (4°) del Orden de Prelacidén de Pagos en Db-
lares, se podran destinar los Fondos Disponibles
Eurc existentes tras aplicar los conceptos (1°) al
(4°) del Orden de Prelacidén de Pagos en Euros para
permutarlos bajo el Contrato de Permuta de Divisas,
para obtener la cantidad en ddélares necesaria para

el pago de tales conceptos (1°) al (4°) del Orden

de Prelacidén de Pagos en Ddlares.

De la misma forma, en caso de que los Fondos
Disponibles en Euros no sean suficientes para cu-
brir los conceptos (1°) al (4°) del Orden de Prela-
cibén de Pagos en Euros, se podran destinar los Fon-
dos Disponibles Ddlares existentes tras aplicar los
conceptos (1°) al (4°) del Orden de Prelacidn de
Pagos en Délares para permutarlos bajo el Contrato
de Permuta de Divisas, para obtener la cantidad en
Euros necesaria para el pago de tales conceptos

(1°) al (4°) del Orden de Prelaciédn de Pagos en Eu-
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Finalmente, en el supuesto de que los Fondos
Disponibles en Ddlares y los Fondos Disponibles en
Euros anteriores (excluyendo en ambos casos, el
Fondo de Reserva) no sean suficientes para pagar
los conceptos del (1°) al (4°) Orden de Prelaciédn
de Pagos en DoOlares y el Ofden de Prelacién de Pa-
gos en Euros, respectivamente, se destinara, a pro-

rrata, la cantidad del Fondo de Reserva que sea ne-

cesaria para el pago de tales conceptos.
La conversién de Euros a Dbélares o de Ddlares a
Euros necesarias, de acuerdo con lo anterior, se

realizara de conformidad con lo previsto el Contra-

to de Permuta de Divisas.

3. Aplicacién:

A) Orden de Prelacidén de Pagos FEuros.
Los Fondos Disponibles en Euros en cada Fecha
de Pago con independencia del momento de su deven-
go, se aplicaradn al cumplimiento de las obligacio-
nes de pago o de retencidén en cada Fecha de Pago

del siguiente modo (o el “Orden de Prelacién de Pa-

gos Euros”):

1°., Pago de la cantidad neta debida al amparo
del Contrato de Permuta de Intereses Euros, exclui-
das las cantidades a pagar por el Fondo en caso de
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resolucién de dicho contratgdfor causa imputable a
la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara el
puesto (8°) (octavo) del Orden de Prelacidén de Pa-
gos Global, e incluidas en el caso de resolucidn
del Contrato de Permuta de Intereses Euros por in-

cumplimiento del Fondo, la cantidad que corresponda

al pago liquidativo.

2°Pago de intereses y comisiones de la Linea de

Liquidez en Euros.
3°Pago del principal dispuesto de la Linea de
Liguidez en Euros que corresponda de acuerdo con lo

previsto en el Contrato de Linea de Liquidez en Eu-

ros.
4°Dotacidén para el Fondo de la Devolucidén de la
Linea de Liquidez Euros hasta la Cantidad Requerida

del Fondo para la Devolucién de la Linea de Liqui-

dez Eurcs.

5°Pago, en su caso, de la cantidad debida al
amparo del Contrato de Permuta de Divisas (exclui-
das las cantidades a pagar por el Fondo en caso de
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resolucién de dicho contrato por causa imputable a
la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupard el

puesto (8°) (octavo) del Orden de Prelacidén de Pa-

gos Global).

6° Aplicacidén de los importes remanentes al Or-

den de Prelacién de Pagos Global.

B) Orden de Prelacién de Pagos Dbdlares.

Los Fondos Disponibles en Délares en cada Fecha
de Pago con independencia del momento de su deven-
go, se aplicardn al cumplimiento de las obligacio-
nes de pago o de retencidén en cada Fecha de Pago

del siguiente modo (o el “Orden de Prelacidén de Pa-

gos Ddélares”):

1°, Pago de la cantidad neta debida al amparo
del Contrato de Permuta de Intereses Ddélares-Euros,
excluidas las cantidades a pagar por el Fondo en
caso de resolucidén de dicho contrato por causa im-
putable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago
ocupara el puesto (8°) (octavo) del Orden de Prela-
cidén de Pagos Global, e incluidas en el caso de re-
solucidén del Contrato de Permuta de Intereses Dbla-

res- Euros por incumplimiento del Fondo, la canti-

dad que corresponda al pago liquidativo.
2°Pago de intereses y comisiones de la Linea de
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Liquidez en Délares. Vi
3°Pago del principal dispuesto de la Linea de
Liquidez en Ddlares que corresponda de acuerdo con

lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez en

Délares.
4°Dotacidédn para el Fondo de la Devolucidn de la
Linea de Liquidez Délares hasta la Cantidad Reque-

rida del Fondo para la Devolucién de la Linea de

Liquidez Doélares.

5°Pago, en su caso, de la cantidad debida al
amparo del Contrato de Permuta de Divisas (exclui-
das las cantidades a pagar por el Fondo en caso de
resolucién de dicho contrato por causa imputable a
la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara el

puesto (8°) (octavo) del Orden de Prelacidn de Pa-

gos Global).
C) Orden de Prelacidén de Pagos Global.
Las cantidades remanentes en el punto 5° de los

Ordenes de Prelacién de Pagos Euros seran referidas

como los “Fondos Disponibles Globales”.
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Los Fondos Disponibles Globales se aplicaran en
cada Fecha de Pago con independencia del momento de
su devengo, al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencidédn en cada Fecha de Pago (salvo la
aplicacién prevista en el primer puesto, que podra
tener lugar en cualguier momento, dependiendo de su

exigibilidad) del siguiente modo (o el “Orden de

Prelacidén de Pagos Global”):
1° Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo in-
cluyendo la Comisién de Administracidén de los Acti-
vos s0lo en caso de Sustitucidén del Administrador vy
excluyendo la comisidn de la Sociedad Gestora.
2°Pago de la Comisidén de la Sociedad Gestora.—
3°Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.-
4°Pago de intereses del Préstamo B, siempre que

no se haya producido la Causa de Diferimiento del

Préstamo B.
5°Retencidn y aplicacién de la Cantidad Dispo-
nible para Amortizar, con sujecidén a lo dispuesto
en el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores.
6°Pago de intereses de del Préstamo B, en caso
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de que se haya producidqg Causa de Diferimiento

de los intereses del Préstamo B.

7°Dotacidén del Fondo de Reserva hasta la Canti-

dad Requerida del Fondo de Reserva.

8°Pago, en caso de resolucidén de alguno de los
Contratos de Permuta de Intereses por causa imputa-
ble a la correspondiente Entidad de Contrapartida,
de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la co-

rrespondiente Entidad de Contrapartida por la reso-

lucidén de dichos contratos.
9°Pago de intereses del Préstamo Cupdn Corrido.-

10°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para el Fondo de Reserva.

1l1°Pagec de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

12°Amortizacidén  del principal restante del

Préstamo Cupdn Corrido.
13°Amortizacién del principal restante del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

14°Pago de la Comisidén de Administracidn de los
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Activos.
15°Amortizacién del principal restante del

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.
16°Margen de Intermediacidédn Financiera.

Dentro de cada uno de los puntos integrantes
del Orden de Prelacidédn de Pagos Global se abonardn
primero las cantidades vencidas y no pagadas en Fe-
chas de Pago anteriores por tal concepto y después
las cantidades debidas en esa Fecha de Pago.

Se entenderd por “Causa de Diferimiento de los
intereses del Préstamo B” el supuesto de que en una
Fecha de Pago el Saldo acumulado de Activos Falli-
dos definidos en euros y de su contravalor ddbélar-
euro para los Activos Fallidos definidos en délares
(al Tipo de Cambio fijado en el Contrato de Permuta
de Divisas), desde la Fecha de Constitucidn sobre
el saldo inicial de la operacién sea superior a
14%. Dicho diferimiento no se producird en los su-
puestos en que la totalidad de los Bonos de la Se-
rie A hayan sido amcortizados a la Fecha de Pago co-
rrespondiente o fueran a ser amortizados en la Fe-

cha de Pago en curso.

En el caso de que tuviera lugar la sustituciédn

del Administrador de los Activos a favor de otra
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entidad, el pago de 1la Cgﬁisién de Administracidn,

-

&

gque se devengard a favor de un tercero, ocupard el

lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con

los restantes pagos descritos en dicho apartado.

17.2 Reglas excepcionales de prelacidén de los

pagos a cargoe del Fondo.

A)Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn en

Furos.
En caso de ligquidacién del Fondo el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién en Euros sera el

siguiente:

1°., Pago de la cantidad neta debida al amparo
del Contrato de Permuta de Intereses Euros, exclui-
das las cantidades a pagar por el Fondo en caso de
resolucién de dicho contrato por causa imputable a
la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara el
puesto (8°) (octavo) del Orden de Prelacidn de Pa-
gos de Ligquidacién Final, e incluidas en el caso de
resolucién del Contrato de Permuta de Intereses Eu-
ros por incumplimiento del Fondo, la cantidad que
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corresponda al pago liquidativo.

2°Pago de intereses y comisiones de la Linea de

Liquidez en Euros.

3°Pago del principal dispuesto de la Linea de

Liquidez en Euros en la Fecha de Vencimiento de la

Linea de Liquidez en Euros.

4° Aplicacidn de los importes remanentes al Or-

den de Prelacidn de Pagos de Liquidacién Final.
B) Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion

en Dbélares.

En caso de liquidacién del Fondo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacién en Ddélares sera

el siguiente:

1°. Pago de la cantidad neta debida al amparo
del Contrato de Permuta de Intereses Doélares-Euros,
excluidas las cantidades a pagar por el Fondo en
caso de resolucidn de dicho contrato por causa im-—
putable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago
ocupara el puesto (8°) (octavo) del Orden de Prela-
cidén de Pagos de Liquidacién Final, e incluidas en
el caso de resolucidén del Contrato de Permuta de
Intereses Délares-Euros por incumplimiento del Fon-

do, la cantidad que corresponda al pago liquidati-

VO.
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2°Pago de intereses Siones de la Linea de

Ligquidez en Doélares.
3°Pago del principal dispuesto de la Linea de

Liquidez en Ddélares en la Fecha de Vencimiento de

la Linea de Liquidez en D&lares.

4°Pago de la cantidad debida al amparc del Con-
trato de Permuta de Divisas (excluidas las cantida-
des a pagar por el Fondo en caso de resolucidn de
dicho contrato por causa imputable a la Entidad de
Contrapartida, cuyo pago ocuparad el puesto (8°9)

(octavo) del Orden de Prelacidn de Pagos de Liqui-

dacidén Final).
5° Aplicacidn de los importes remanentes al Or-
den de Prelaciodon de Pagos de Liquidacioéon Final .-

C) Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién

Final.

En caso de liquidacién del Fondo, una vez apli-
cados el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
en Euros y el Orden de Prelacidén de Pagos de Liqui-
dacidén en Ddélares, el Orden de Prelacidn de Pagos
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de Liquidacién Final sera el siguiente:

1°Reserva para hacer frente a los gastos fina-

les de extincidn y liquidacidédn de orden tributario,

administrativo o publicitario.
2°Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo, in-
cluyendo la Comisién de Administracidén de los Acti-
vos s&lo en casco de sustitucidn del Administrador y
excluyendo la comisidn de la Sociedad Gestora.
3°Pago de la Comisgidén de la Sociedad Gestora.—
4°Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.—

5°Amortizacidén de los Bonos del Tramo A.

6°Pago de intereses del Préstamo B.

7°Amortizacidon del Préstamo B.

8°Pago, en caso de resolucidn de alguno de los
Contratos de Permuta por causa imputable a la co-
rrespondiente Entidad de Contrapartida, de la can-
tidad neta a pagar por el Fondo a la correspondien-
te Entidad de Contrapartida por la resolucidn de

dicho contrato.

9°Pago de intereses del Préstamo Cupdn Corrido.-
10°Amortizacidén del principal restante del
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Préstamo Cupodn Corrido./k://

11°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para el Fondo de Reserva.
12°Amortizacion del principal restante del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

13°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

14°Pago de la Comisién de Administracién de los

Activos.

15° Amortizacién del principal restante del

le°Margen de Intermediacién Financiera.

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

DECIMOOCTAVA.- MODIFICACION DE LA PRESENTE ES-

CRITURA.

La presente Escritura no podrd ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre que
fuera legalmente posible porque se dieran los re-
quisitos que reglamentariamente se puedan estable-
cer para dicha modificacién y siempre y cuando tal
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modificacién no resulte en una rebaja de las cali-
ficaciones asignadas a los Bonos ni perjudique los
intereses de los bonistas. En todo caso, tales mo-
dificaciones deberan ser comunicadas con antelacidn
a la Agencia de Calificacién y a la CNMV. La Escri-

tura de Constitucién también podrd ser objeto de

subsanacién a instancia de la CNMV.
Cualquier modificacién a la Escritura de Cons-
titucién requerira el otorgamiento de la correspon-

diente escritura publica de modificacién y debera

ser autorizada, en su caso, por la CNMV.

DECIMONOVENA . -REGISTRO MERCANTIL.

De conformidad con lo previsto en el articulo
5.4 del Real Decreto 926/1998, la inscripcidn en el
Registro Mercantil serd potestativa para los Fondos
de Titulizacién de Actives. En todo caso, las cuen-

tas anuales de los citados Fondos deberan ser depo-

sitadas en el Registro Mercantil.

VIGESIMA.-DECLARACION FISCAL.

La constitucidédn del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura, esta exenta del concepto "opera-
ciones societarias” del Impuesto sobre Transmisio-

nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992.——
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VIGESIMO PRIMERA .-
-

i
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy

ejecucidén de la presente escritura publica seran

por cuenta del Fondo en los términos previstos en

la Seccién I de la presente escritura.

VIGESIMO SEGUNDA.- LEY ¥ JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretard

de acuerdo con la ley espafiola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motive de
la constitucién, administracién Yy representacidn
legal por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la emi-

sién de los Bonos, seran conocidas y falladas por

los Juzgados y Tribunales espafioles competentes,

VIGESIMO TERCERA.- CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de la
presente escritura quedaran resueltas de plenc de-
recho si la Entidad de Calificaciédn no confirmara
como definitivas antes de la Fecha de Desembolso de
los Bonos (previsto para el 16 de enero de 2009),
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la calificacién provisionales asignadas a los Bo-

nos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéani-
ca 15/1999, los comparecientes quedan informados y
aceptan la incorporacién de sus datos a los fiche-
ros automatizados existentes en la Notaria, que se
conservaran en la misma con caracter confidencial,
sin perjuicio de las remisiones de obligado cumpli-
miento a las Administraciones Publicas que estipula
la Ley y, en su caso, al Notario que suceda al ac-
tual en la plaza. Su finalidad es realizar la for-
malizacién de la presente escritura, su facturacidn

y seguimiento posterior y las funciones propias de

la actividad notarial.

Hago a los comparecientes las reservas y adver-
tencias legales, entre ellas, las de caracter fis-
cal y registral. Yo, el notario, doy fe de haber
permitido a los comparecientes la lectura integra
de esta escritura porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del Re-
glamento Notarial. Enterados, segin dicen, por la
lectura que han practicado y por mis explicaciones
verbales, los comparecientes hacen constar su con-
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sentimiento al contenidd la escritura y la fir-

man conmigo.

Del contenido de esta escritura, (redactado
conforme a estricta minuta a tal fin presentada por
la SOCIEDAD GESTORA), de que, a mi juicio, los com-
parecientes tienen capacidad y legitimacién para el

presente otorgamiento, de que el consentimiento ha

adecua a la legalidad, de que, después de la lectu-
ra, los comparecientes han hecho constar haber que-
dado debidamente informados del contenido del ins-
trumento, de identificar a los comparecientes por
los documentos nacionales de identidad resefiados en
la comparecencia, y de quedar extendido en ciento
treinta y un folios de papel timbrado notarial de
serie 9B, numeros: el del presente firmado y los
ciento treinta anteriores en orden correlativo de
numeracioén descendente, vyo, el Notario, doy fe.=

Estan las firmas de los comparecientes. Signado Ma-

ria Bescés Badia. Rubricado y sellado.
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CARLOS ENTRENA PALOMERO
Notario
Paseo de la Catellana , 172 — 2°
( Zona Cuzco )
28046 - Madrid
Tel: 91343 12 80 Fax: 91343 1267

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES OTORGADA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID.

NUMERO MIL NOVECIENTOS SESENTA Y TRES

En Madrid, en el Paseo de la Castellana, nimero 189, a

diecinueve de diciembre de dos mil ocho.

Ante mi, CARLOS ENTRENA PALOMERO, Notario del Ilustre

Colegio de Madrid, con residencia en esta capital.

DON EIMRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, mayor de edad,
empleado de anca, casado y vecino de Madrid, domiciliado en
Paseo de la Caste!=~2, nlmero 189, con documento nacional de

identidad y nimero de identificacién fiscal nimero 50.267.459-Q. -

-- wu= INTERVIENE «==-rnnme=nmmnnmnsmmsmens

En nombre y representacién' de “CAJA DE- AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID” (en adelante “Caja Madrid”),
domiciliada en Madrid, Plaza de Celenque, numero 2, fundada en
1702 en su rama de Monte de Piedad y, en su actividad de Caja de
Ahorros por el Real Decreto de 25 de octubre de 1838, inscrita en el

Banco de Espafia, libro Registro de Cajas de Ahorro nimero 99 y con

1
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folio 20, hoja nimero 52.454, con N.I.F. G28029007. /

5e encuentra especialmente facultado para este acto en virtud
de acuerdos de la Asamblea General Ordinaria de la entidad
celebrada el dia 3 de Marzo de 2.008, del Consejo de Administracidn
de la entidad de fecha 24 de Marzo de 2.008, y de la Comisién
Ejecutiva de fecha 20 de Octubre de 2.008, segin consta en la
certificacién expedida con fecha 16 de diciembre de 2008, por el
Secretario del Consejo de Administracion, Don Enrique de la Torre
Martinez, con el Visto Bueno del Presidente de dicho érgano, Don
Miguel Blesa de la Parra, cuy.as'-ﬁrmas considero legitimas por .serme
conocidas con anterioridad y constar otras andlogas suyas en mi

protocolo general de instrumentos publicos. Dicha certificacion queda

unida a esta escritura.

Asegura el compareciente, bajo su responsabilidad, la vida y
c-apacidad. juridica de su representada, asi como la vigencia de su
cargo y de las facultades de que hace uso, las cuales, no le han sido

revocadas, suspendidas, limitadas o condicionadas en modo o

manera alguna.
A mi juicio son suficientes las facultades representativas

acreditadas para el otorgamiento de escrituras de elevacidn a

publicos de acuerdos.

Tiene a mi juicio la capacidad y legitimacion necesarias para el
EUROPA 2
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EE sy
otorgamiento de esta escritura de ELEVACION A PUBLICO DE
' ACUERDOS SOCIALES, a cuyo efecto.
e EXPONE -----=--=nm-mmeeuum e cmacnae

I.- Que la Asamblea General de la Entidad, en su sesion de 3

de marzo de 2008, acordd entre otros extremos:

a) Autorizar al Consejo de Administracién para que acuerde la
emision por parte de la propia Caja o Sociedades de su Grupo de:-—--

1. Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, hipotecarias o

de cualquiera otra naturaleza.
2. Cualquier otro instrumento, incluso subordinado o preferente,
para la captacidn de recursos ajenos, en euros y/o en divisas. ---------

3. Valores negociables que incorporen una opcién de compra,

suscripcion o venta de un activo subyacente, cualquiera que sea el

método de liquidacion de los mismos.

Quedan excluidas de esta autorizacidn las cuotas participativas. -
b) Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda
solicitar la admisidn a cotizacion en los mercados de valores

organizados de las emisiones de valores negociables a que se refiere

el apartado anterior,
) Autorizar al Consejo de Admin_istracic’m para que otorgue

'EUROPA 3
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del Grupo Caja Madrid. /
d) El uso de las autorizaciones anteriores, que ,JJFE'H’\ ser

delegadas sin mas tradmite ni ratificacion en la Comision Ejecutiva,
incluso con facultades de sustitucion, se entiende condicionado a lo
que establezcan las disposiciones legales vigentes en cada momento
y se podra ejercer en las condiciones y en el momento que el
Consejo de Administracién considere oportuno. La delegacion sera
efectiva hasta la primera Asamblea General ordinaria del afio 2009,
en la que se deberd presentar una dacion de cuentas de su uso.------

Se acordd facultar al Presidente del Consejo de Administracidn,
Don Miguel Blesa de la Parra y al Secretario de la Asamblea General
y del Consejo de Administracién, Don Enrique de la Torre Martinez
para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, otorgue,
incluso ante Notario, los documentos necesarios para hacer eficaces
y cumplir los acuerdos anteriores, y asimismo, para comparecer
donde fuera preciso, en nombre y representacion de la Caja de
Madrid, con el fin de realizar cuantas actuaciones fueren oportunas 0
suscribir cuantos documentos pulblicos o privados fueran preceptivo
para el cumplimiento de los acuerdos precedentes, asi como suscribir

las escrituras de ratificacion, rectificacién, subsanacién y/o aclaracién

que fueren necesarias.

IL.- Que el Consejo de Administracion de la Entidad, en su
EUROPA 4
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sesion de 24 de Marzo de 2,008, acordd a su vez por unanimidad,

conceder a la Comisién Ejecutiva las facultades resefiadas en el

expositivo T anterior.

Y ademas, solicitar la admisién a cotizacién en los mercados de
valores organizados de las emisiones de valores negociables a que se
refiere el apartado anterior; y otorgar garantias de rentabilidad o de

otra naturaleza a favor de los suscriptores de fondo o de los propios

fondos y entidades emisoras del Grupo Caja Madrid.

Las autorizaciones anteriormente mencionadas podran ser
delegadas sin mas tramites ni ratificacion, condicionadas a lo que
establezcan las disposiciones legales vigentes en cada momento,
siendo efectivas hasta la primera Asamblea General ordinaria del

afio 2.009,

IIL- Que la Comisién Ejecutiva de la Entidad, en sesién

celebrada el dia 20 de Octubre de 2.008 acordé:
19) Cesion de derechos de crédito derivados de préstamos y

créditos para su suscripcion por un Fondo de Titulacién a constituir

por Titulacion de Activos (FTA) en las condiciones que constan en la

certificacién unida a esta escritura.

20) Suscripcién por Caja Madrid de los pasivos a emitir por

LSRRI Y
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en la certificacion unida a esta escritura.

39) Derivados puntuales (swaps/opcionés), en las condici

que constan en la certificacidén unida a esta escritura. Ve

Se acord6é facultar y apoderar al Presidente del L/Consejo de
Administracién, Don Miguel Blesa de la Parra, al Secretario del
Consejo de Administracién, Don Enrique de la Torre Martinez; y al
Director General de Negocio, Don Matias Amat Roca, para que
cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, fijen el importe,
precio y demas términos y condiciones definitivas de los
instrumentos descritos, asi como para realizar cuantas actuaciones
fueren oportunas y suscribir los documentos publicos o privados que
fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo,
pudiendo incluso proceder a su ratificacion, rectificacion, subsanacidn
y/o efectuar las aclaraciones que fueren necesarias para adaptarlas a

los requerimientos efectuados por los Organismos Publicos

competentes.
Asimismo, se acordd facultar y apoderar ademas, al Subdirector
-General Director de Tesoreria y Mercados de Capitales, Don Carlos
| Stilianopoulos Ridruejo y al Director de Negocio Adjunto de
Financiacién Propia, Don Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera
de ellos, solidaria e indistintamente, puedan realizar cuantas
actuaciones fueran oportunas y suscribir los documentos publicos o

privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente
EUROPA 6
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R
acuerdo.
40) Efectuar la apertura de cualesquiera cuentas de tesoreria a
~ nombre de Madrid Activos Corporativos III, FTA, en Euros y USD,

con remuneracion especial y servicio financiero de la emision en las

condiciones que figura en la certificacion unida.

Esto expuesto,

PRIMERO.- Que eleva a piblicos los acuerdos adoptados por la
Comision Ejecutiva de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, en su reunidn celebrada el dia 20 de Octubre de 2.008,
descritos sucintamente en el expositivo de esta escritura y que obran
en la certificacién expedida en fecha 16 de Diciémbre de 2.008 ‘por el
Secretario del Consejo de Administracién, Don Enrique de la Torre

Martinez, con el Visto Bueno del Presidente, Don Miguel Blesa de la

k ‘Parra que, como ya se dijo, se une a la presente escritura, quedando
protocolizada y dandose aqui por reproducida en lo menester. -«~-----

SEGUNDO.- Se solicita la aplicacion a esta escritura de las

exenciones fiscales que sean procedentes.
TERCERO.- Para el supuesto y a los efectos del articulo 63 del
Reglamento del Registro Mercantil, se solicita la inscripcidn parcial de

EUROPA 7
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o
s PEMBRE:
:DEL:ESTADO-

ritura en el

exoneran a mi, el Notario, de la presentacién de esta

Registro Mercantil.
-------- ===~ QO TORGAMIENTO -----cmmmmmmeae
Hago a los comparecientes las reservas y advertencias legales,

en especial las relativas al articulo 5° de la Ley Orgénica 15/1999 de

proteccion de datos de caracter personal.
Asimismo les advierto de sus obligaciones y responsabilidades

tributarias y de las consecuencias fiscales y de otra indole de las

declaraciones y falsedades en documento pUblico.
Permito a los comparecientes la lectura de esta escritura, porque

asf lo solicitan, después de advertidos de la opcién del articulo 193

del Reglamento Notarial.

Enterados, seglin manifiestan, por la lectura que han practicado

y por mis explicaciones verbales, los comparecientes hacen constar

haber quedadb debidamente informados del contenido del

instrumento, haber prestado a éste su libre consentimiento, lo

aprueban y firman.
mmmmemmmmmm e AUTORIZACIO N---------- e
Y yo, el Notario, doy fe de identificar a los comparecientes por
sus respectivos documentos de identidad resefiados, de que el

consentimiento ha sido libremente prestado por los mismos, de que
' EUROPA 8
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el otofgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes y del total contenido en
este instrumento publico, que va extendido en cinco folios, niimeros:
el presente y los siguientes en orden correlativo ascendente, -------—-
Esta la firma del compareciente. Signado, firmado y rubricado:

CARLOS ENTRENA PALOMERO. Esta el sello de la notaria, ------------—-

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS

EUROPA 9
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DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO D/
Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE D PIEDAD DE MADRID
Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Celenque n® 2, con C.LF, G-28029007, inscrita en el Registro

1020.Madrid Activos Corporativos HI/MA

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

Mercantil de Madrid al tomo 3.087 general, folio 20, hoja M-52.454, e igualmente en el Registro de Enti-
dades del Banco de Espafia con el nimero 2038, .

GERTIFICA: 1°) Que los Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fueron apro-

bados por a Asamblea General de la Entidad el 28 de abril de 2003 y por Orden.de 8
de mayo de 2003 de la Consejeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid, modifica-
dos por acuerdo de la Asamblea General el 3 de marzo de 2008, para su adaptacion a
la Ley 3/2007, de 26 de julio, de ia Comunidad de Madrid, y se encuentran actualmente
vigentes,

2°) Que el articulo 34 de los Estatutos especifica como naturaleza del Consejo de
Administracion de la Entidad:

'El Consejo de Administracién es el érgano de gobierno de la Caja que tiene encomen-
dada la administracion y gestion financiera y la representacion de la Caja, de su Obra
Social y del Monte de Piedad con facultades plenas, sin mas limitaclones que las fun-
ciones y facultades expresaments ressrvadas a los restantes organos de gobiemo por
el ordenamiento juridico o por los presentes Estatutos.

3°) Que la Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ma-
drid, celebro sesion en segunda convocatoria en Madrid, Auditorio de Ifema - Centro de
Convenciones - Parque Ferial Juan Carlos |, el dia 3 de marzo de 2008, segln resulta
del acta levantada por el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Vigil de Quifiones y
Parga, con la misma fecha y bajo el ntimero 840 de su protocolo.

La expresada Asamblea General Ordinaria fue convocada, conforme a los Estatutos So-
Ciales de la Entidad, por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en sesion de 4
de febrero de 2008. El texto de la convocatoria, qus fue comunicado personalmente a los
sefiores Consejeros Generales mediante carta, de fecha 7 de febrero de 2008, y publica-
do en el Boletin Oficial de! Estado, Boletin Oficial de la Comunidad de Madrid, Boletin
Oficial def Registro Mercantil y en los periodicos ABC y El Pals, con fecha 8 de febrero de
2008, es el sigulente:

‘De conformidad con lo acordado por el Consejo de Administracién, en sesién del dia 4
de febrero de 2008, se convoca la | Asamblea General Ordinaria de la institucion corres-
pondients al presente ejercicio, con arreglo a lo establecido en los Estatutos Soclales, pa-
ra que tenga lugar el dia 3 de marzo de 2008, a las 16 horas y 30 minutos en primera
convocatoria y, en su caso, a las 17 horas en segunda convocatoria, en el Augditorio de
ifema - Centro de Convenciones -, Parque Ferial Juan Carlos |, de esta Capital, segun e/
siguiente Orden del Dfa:

1, Informe déj Sr. Presldente.

2. Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Caja de
Ahorros y Monte de Pledad de Madrid y de su Grupo consolidado, asf como de la
gestion del Consejo de Administracion, correspondientes al gjercicio 2007,

3. Aprobacion, en su caso, de la aplicacién del resultado de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid, correspondiente al ejercicio 2007.

4. Obra Soclal. Aprobacion, en sii caso, de la gestion y liquidacion del presupuesto del
ejercicio 2007 y aprobaci6n, en su caso, del presupuesto para el ejercicio 2008,

9B5500638
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Fundacion Caja Madrid. informe sobre cuentas y actividades comespondientes al
ejercicio 2007 y presupuesto para el ejercicio 2008,

Emisi6én de instrumentos financieros para la captacion de recursos ajenos.

Acuerdo relativo al articulo nueve de los Estatutos sociales.

e R Y

dad de Madrid).

9. Delegaciéon de facuitades para la formalizacion, inscripeion y ejecucidn de los
acuerdos. Apoderamiento para llevar a cabo el depdsito de las cuentas anuales.
10. Ruegos y preguntas.

A efectos da lo establecido en el artlculo 33 de los Estatutos Soclales, el Consejo de Ad-

ministracién ha acordado requerir la presencia de fedatario pilblico para que jevante acta
de la Asamblea General.

Sin perjuicio de o establecido en el articulo 27.5 de los Estatutos Soclales, deben aslstir
a la Asamblea los sefiores Consejeros Generales de la Institucion. No sa admitira la re-

presentacion por otro miembro de la Asamblea o por tercera persona, sea fisica o juridi-
ca.

De conformidad con io regulado en el articulo 28 de los Estatutos de la Enfidad, la Caja
ramitira a los sefiores Consejeros Generales, sin coste alguno para allos, los documentos
objeto de deliberaclén en la Asamblea; asimismo, estos documentos astaran a disposi-
cién de los sefiores Consejeros, para su examen, en las oficinas de 1a Secretarla General
de la Entidad, sitas en e} Paseo de la Castellana nim. 189, planta 21, de Madrid.

Los sefiores Consejerbs podran solicitar por escrito, con anterioridad a la reunién de fa
Asamblea, los informes o aclaraciones que astimen precisos acerca de los asuntos com-
prendidos en e! Orden dej Dia.”

A la citada Asamblea General asistieron un fotal de 307, de los 323 miembros que com-
ponen la totalidad de dicho Organo de Gobierno, lo que supone su valida constitucion;
siendo confecclonada la lista de agistentes sobre la base da las acreditaclones persona-
les entregadas a los sefiores Consejeros Generales a la entrada de ka Asamblea, previa
identificacion de los mismos.

En la refarida Asamblea General actuaron como Prasidente y Secretario D. Miguel Blesa
de la Parma y D. Entique de la Tome Martinez, en su condicion de Prasidente y Secretario,
respectivamente, del Consejo de Administracion.

4°) Que la Asarnblea General de la Entidad, en su citada reunion, adopté, entre otros, los
siguientes acuerdos:

a) Autorizar al Consejo de Administracion para que acuerde la emisién por parte de la
propia Caja o Socledades de su Grupo de:

1. Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, cédulas terriforiales, hipotecarias o de
cualquiera otra naturaleza.

2. Cualquler ofro instrumento, incluso subordinado o preferente, para la captacion de re-
cursos ajenos, en Euros y/o en divisas.,

3. Valores negoclables que incorporen una opeién de compra, suscripcion o venta de un
activo subyacente, cualquiera que sea e método de liquidacion de los mismos.

Quedan excluidas de esta autorizacién las cuotas participativas.

- 9AT7474055

Propuesta de modificacion de Estatutos (Ley 3/2007, de 26 de julio, de la Comuni- "
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: atdmision a cotiza-
cién en los mercados de valores organizados de las emisioflesdeg wélores negociables a
que se refiere el apartado anterior,

c) Autorizar al Consejo de Administracion para que oforgue garantias de rentabilidad o de
otra naturaleza a favor de los suscriptores de fondos o de los propios fondos y entidades
emisoras del Grupo Caja Madrid.

d) El uso de las autorizaclones anteriores, que podran ser delegadas sin més tramite ni
ratificacion en la Comisién Ejecutiva incluso con facultades de sustitucién, se entiende
condicionado a lo que establezcan las disposiciones legales vigentes en cada momento y
se podra ejercer en las condiclones y en el momento que el Consejo de Administracién
considere oportuno. La delegacion sera efectiva hasta la primera Asamblea General ordi-
naria del afio 2008, en la que se deberd presentar una daclon de cuentas de su uso.

) Facultar al Presidente de la Asamblea General y del Consejo de Administracion, Don
Migue! Blesa de la Parra, y al Secretario de la Asamblea General y del Consejo de Admi-
nistracién, Don Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria e in-
distintamente, otorguen, inclusa ante Notarlo, los documentos necesarios para hacer efi-
caces y cumplir los acuerdos anteriores y, asimismo, para comparecer donde fuera preci-
s0, en nombre y representacion de la Caja de Madrid, con el fin de realizar cuantas ac-
tuaciones fueren oportunas o suscribir cuantos documentos pablicos o privados fueran
preceptivos para el cumplimiento de los acuerdos precedentes, asi como suscribir las es-
crituras de ratificacién, rectificacion, subsanacion y/o aclaracién que fueren necesarias. .

5% Que el Consejo de Administracion de la Entidad, en sesién celebrada en Madrid,
paseo de la Castellana n® 189, el dia 24 de marzo de 2008, validamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, con la asistencia de D. Miguel Biesa de la Parra, D.
José Maria Arteta Vico, D. Juan José Azcona Olondriz, D. Francisco Baguero Noriega,
D. Pedro Bedia Pérez, D. Rodolfo Benito Valenclano, D. Gerardo Diaz Ferran (repre-
sentado), D. Ramén Espinar Gallego, D. José Manuel Feméndez Norniella, D. Guiller-
mo R. Marcos Guerrero, D. Gonzalo Martin Pascual, D* Mercedes de la Merced Mon-
ge, 2. José Antonio Moral Santin, D. Ignacio de Navasqliés Cobian, D. Jes(is Pedroche
Nieto, D. Alberto Recarte Garcla-Andrade, D. José Maria de la Riva Amez, D. Estanis-
lao Rodriguez-Ponga y Salamanca, D* Mercedes Rojo izquierdo, D. Antonio Romero
Lazaro, D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste y el Secretario que suscribe, quienes
aceptaron el Orden del Dia, y segun resulta del acta que fue aprobada en la propia
reunion, firmada por mi con el visto bueno del Presidente, acordé por unanimidad, en
uso de la facultad dada por la Asamblea General de |a Entidad, en sesion ordinaria ce-
lebrada el dia 3 de marzo de 2008, conceder a la Comision Ejecutiva las sigulentes fa-
cultades:

-Primero.- Acordar la emision por parte de la propia Caja o Sociedades de su Grupo de:

1. Cédulas, bonos, obligaciones vy participaciones, cédulas terrtorlales, hipotecarias o de
cualguiera ofra naturaleza.

2. Cualquier ofro instrumento, incluso subordinado o preferente, para la captacion de re-
cursos ajenos, en Euros y/o en divisas.

3. Valores negociables que Incorporen una opcion de compra, suscripcién o venta de un
activo subyacente, cuaiquiera que sea el método de liquidacion de los mismos.

Quedan excluidas de esta autorizacion las cuotas participativas.

Sequndo.- Solicitar Ia admision a cotizacidn en los mercados de valores organizados de
las emisiones de valoreg negociables a que se refiere el apartado anterior,
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Tercero.- Otorgar garantias de rentabilidad o de otra naturaleza a favor de los suscripto-
res de fondos o de los propios fondos y entidades emisoras del Grupo Caja Madrid.

Cuartg.- E) uso de las autorizaciones anteriores, que podran ser delegadas sin mas trami-
te ni ratificacion, se entiende condicionado a lo que establezcan las disposiciones legales
vigentes en cada momento Y se podra ejercer en las condiciones Y en el momento que
considera oportuno. La delegacién sera efectiva hasta la primera Asamblea General ordi-
naria del afio 2009, en Ia que sa debers presentar una dacién de cuentas de su uso,

§% Que |la Comision Ejecutiva de Ia Entidad, en sesién celebrada el 20 de octubre de
2008, validamente convocada da acuerdo con los Estatutos SBoclales, con la asistencia
de D. Migue! Blesa de Ia Parra, D, Francisco Baquero Noriega, D. Pedro Bedia Pdrez,
D. Guillermo R. Marcos Guerrero, D* Mercedes de |a Merced Monge, D. José Antonio
Moral Santin, D. Ignacio de Navasqtés Cobian, D. Alberto Recarte Garcla-Andrade, D.
Estanislao Rodriguez-Ponga y Salamanca, D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste y
el Secratario que suscribe, quienes aceptaron el Orden del Dia, y segan resulta del ac.
ta, que fue aprobada en la misma reunién, firmada por mf con el visto bueno del Presi-
dente, acord6 aprobar las slguientes operaclones:

- Cesi6n de derechos de crédito derivados de préstamos y créditos para su suscripeién
por un fondo de titulizacion da activos (FTA), en las siguientes condiciones:

. Titular: Caja Madrid,

- Objetivo: Cesién de derechos.de crédito y garantias accesorias derivados de présta-
mos y créditos sindicados y/o bilaterales concadidos por Caja Madrid a cllentes cor-
porativos, de conformidad con la legislacion que les resuite aplicable. Seran présta-
mos y/o créditos formalizados bajo legislacion aspafiola o de otras jurisdicciones, de-
nominados en Eurog y USD, -

. Cedente: Caja Madrid. .

- Tipa de casidn: La cesion total de los derechos de crédito referidos, con sus garantias

accesorias, se efectuara de forma plena e incondicionada y por Ia totalidad del plazo
remanente hasta su vencimiento, :
. Importe nominal méximo: El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito
a ceder sera de 2.000.000.000 Euros o su contravalor equivalente en Euras. Dicho
importe sera el correspondisnte al principal vencido y no vencido de los préstamos,
sin incluir los interases,

. Naturaleza del FTA: Cerrada por el activo y por el pasivo. No obstante, la sustitucion
de log activos seré pemnitida para subsanacién de viclos ocultos en los Dearaechos de
Crédito. .

. Régimen legal: De acuerdo con la legislacién espafiola y con las legislaciones aplica-
bles a cada uno de log activos a ceder al FTA,

- Precio de cesién: La cesion de Derechos de Crédito podra realizarse 3 Ia par, bajo la
par o sobre la par.

- Fecha de la cesion: La cesién de los Derechos de Crédito no serd posterior al 1 de
marzo de 2008.

Se acordé6 facultar y apoderar al Presidente del Consajo de Administracion, 0. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo da Administracion, D, Enrique de Ia Torre
Martinez, y al Direotor General de Negocio, D. Matlas Amat Roca, para que cualquiera
de allos, solidaria e indistintamente, filen el importe, precio y demas términos y condl-
ciones definltivas de la cesién de derechos aqul descrita, asl como para realizar cuan-
tas actuaclones fueran oportunas y suscribir los documentos ptblicos o privados gque
fusran preceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, Incluso,
proceder a su ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o efectuar las aclaraciones que
fusran necesarlas para adaptarlas a los requerimientos efectuados por los Organismos
Publicos competentes.
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Asimismo se acordd facultar y apoderar, ademas de los seﬁore énciptfados en el pa-
rrafo anterior y en la forma también indicada, al Subdirector Gsfieral Director de Teso-
reria y Mercado de Capitales, D, Carlos Stilianopoulos Ridruglg, -y al Director de Nego-
cio Adjunto de Financlacién Propia, D. Alvaro Canosa Cagfifio, para que cualquiera de
elios solidaria e indistintamente puedan realizar cuantastactuaciones fueran oportunas
y suscribir los documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el cumpli-
miento del precedente acuerdo.

- Suscripcion por Caja Madrid de la totalidad de pasivos a emitir por Madrid Activos
Corporativos lil, FTA, en las siguientes condiciones:

. Titular: Madrid Activos Corporativos lil, FTA.

. Objetivo de la operacion: Suscripcion por Caja Madrid de ia totalidad de pasivos a
emitir por Madrid Activos Corporativos |ll FTA, por un importe de hasta 3.025.000.000
Euros, para la incorporacion del tramo de bonos de mejor calificacion crediticia como
colateral a la Reserva de Liquidez de Caja Madrid en el Eurosistema /BCE.

. Pasivos que financiarén el precio de adquisicién de los activos cedidos (1+2):

* 1) Tramo senior en formato bonos: Existird un framo en formato bonos con

calificacién Aaa y/o AAA (Moodys yfo S&P y/o Fitch) para su uso como colateral frente

al ECB. El tamafo del tramo ser& cormno. Minimo equivalente al 70% del precio de
cesion de activos (para un volumen de cesién de 2.500.000.000 Euros, emisién de un
minimo de 1,750.000.000 Euros en bonos senior).

Resto de téminos y condiclones pendientes de determinar.

* 2) Pasivos mezzanine en formato de préstamo ylo bono: Existiran uno o varios
s tramos “mezzanine” en formato de emisién de bonos ¢ mediante el otorgamiento de
préstamos (0 combinacion de ambos) que financiaran hasta el 30% del precio de
' cesién de los activos. Estos tramos podran carecer de rating explicito. (para un volumen
x de cesién de 2.500.000.000 Euros, emision de un méaximo de pasivos mezzanine de

750.000.000 Euros).

Resto de términos y condiciones pendientes de determinar.

. Resto de pasivos: Hasta 525.000.000 Euros. Formalizados en prestamos / bonos
fineas de liquidez / lineas multidivisas y /o cuentas de crédito, en Euros u ofras divi-
sas. Tendran como finalidad financiar todos o algunos de los siguientes conceptos (i)
los gastos iniciales del Fondo de Titulizacién, (i) el fondo de reserva, (iii) ef cup6n co-
mmido de los activos cedidos a fecha de cesién, asi como (iv) desajustes entre ef deven-
go de los intereses de los activos y su liquidacion.

. Importe total: Hasta 3.025.000.000 Euros.

. Plazo de los pasivos: Hasta diciembre 2040. _

. Plazo de suscripcion de los pasivos; Los pasivos se suscribiran no més tarde del 1 de
marzo de 2009.
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Se acordo facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Envique de la Torre
Martinez, y al Director General de Negocio, D. Matias Amat Roca, para que cualquiera
de ellos, solidaria e indistintamente, fijen el importe, precio y demas condiciones defini-
tivas de la suseripcion aqul descrita, asl como para realizar cuantas actuaclones fueran
oportunas y suscribir los documentas publicos o privados que fueran preceptivos para
el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacion,
rectificacion, subsanacion ylo efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para
adaptarias a los requerimientos efectuados por los Organismos Publicos competentes.

Asimismo se acordé facultar y apoderar, ademas de los sefiores mencionados en el
parrafo anterior y en la forma también indicada, al Subdirector General Director de Te-
soreria y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, y al Director de Ne-
goclo Adjunto de Financiacién Propia, D. -‘Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera
de ellos solidaria e indistintamente puedan realizar cuantas actuaciones fueran oportu-
has y suscriblr los documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el
cumplimiento de! precedente acuerdo.

R TIRRE AL
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- Derivados puntuales (swaps/opciones), en las siguientes condiciones:;

- Titular: Madrld Activos Corporativos Il I, FTA.

- Importe: Nocional hasta 2.500,000.000 Euros.

- Tipo de derivado: Basis Swaps / Swap cobertura préstamos a tipo fijo y flotante (Libor,
Euribor) Guirency Swaps de principal / Opclones.

- Objetivo: Coberturas de tipos de intereses variables y fijos y de riesgo de divisa de la
cartera cedida por Caja Madrid.

- Margen: A definir seglin condiciones de mercado, segun valoracién de la mesa de
swaps., i

- Plazo; Hasta diciembre 2040,

. Formalizaciéon: Firma de contrato tipo CMOF y confirmacion con los términos concre-
tos de las operaciones. ’

Se acordd facultar y apoderar al Presidenta del Consejo do Administracién, D, Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Enrique de la Torre
Martinez, y al Director General de Negoclo, D, Matlas Amat Roca, para que cualqulera
de ellos, solidarla e indistintaments, fijen ei imports, precio y demas términos y condi-
cionesg definitivas de los instrurnentos descritos, asf como para realizar cuantas actua-
clones fueran oportunas y suscribir los documentos pablicos o privados que fueran
preceptivos para el cumplimiento del precedenta acuerdo, pudiendo, incluso, procader
] su ratificaclon, ractificacién, subsanacion y/o efectuar las aclaraciones que fueran
necesarias para adaptarlas a [os requerimientos efectuados por los Organismos Publi-
cos competentes.

Asimismo se acordé facultar y dpoderar, ademds dae los seflores menclonados en el
parrafo anterior y en la forma también indicada, al Subdirector General Director de Te-
sorerla y Mercado de Capitales, D. Carlos Stillanopoulos Ridruejo, y al Director de Ne-
gocio Adjunto de Financlacion Propla, D. Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera
de ellos solidaria e indistintamente puedan realizar cuantas actuaciones fueran oportu-
nas y suscribir los documentos pablicos o privados que fueran preceptivos para el
cumplimiento del precedente acuerdo.

~ Efectuar la apertura de cualesquiera cuentas de tesoreria a nombre de Madrid Acti-
vos Corporativos I, FTA, en Euros y USD, con remuneracién especial y servicio finan-
ciero da la emislén. |

Estas cuentas recibiran con una frecuoncia, que podra ssr hasta diaria, los abonos co-
rrespondientes a los derechos de cobro de las operaciones financleras titulizadas. Caja
Madrid sera la encargada del depdsito y custodia del certificado da transmision de los
derechos de cobro y reaiizara gl servicio de |a deuda de fos bonos emitides por el FTA.
La remuneracion seré Euribor 1/3 meses o Libor 1/3 mases, seglin comesponda, més
un margen entre 0% y -0,20%.

Caja Madrid realizara el mantenimiento de las cuentas y actuara como agente de pagos
de la emisién de los bonos.

Se acordd facuitar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Congejo de Administracién, D. Enrique de la Torre
Martinez, y al Director General de Negocio, D, Matias Amat Roca, para que cualquiera
de ellos, solidaria e indistintaments, fijen las condiciones definitivas de las cuentas de te-
soreria, del depdsito de los certificados y del servicio financiero de la emisidn, asi como
para realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir Jos documentos ptblicos o
privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo,
incluso, proceder a su ratificacién, rectificacion, subsanacién y/o efectuar las aclaracio
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nes que fueran necesarias para adaptarlas a los requerlmlento
ganismos P(iblicos competentes.

Asimismo se acordo facultar y apoderar, ademas de los sefigtes mencionados en el pa-
rrafo anterior y en la forma también indicada, al Subdirector General Director de Tesore-
ria y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, y al Director de Negocio
Adjunto de Financiaclon Propia, D. Alvaro Canosa Castillo, para que cualquiera de ellos
solidaria e indistintamente puedan realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y sus-
cribir los documentos publicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento
del precedente acuerdo.

7°) Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesion celebrada el dia 11 de
septiembre de 1996, acordd nombrar a D. Miguel Blesa de la Parra Presidents del Conse-
jo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, cargo que si-
gue ejerclendo en la actualidad.

8% Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesién celebrada el dfa 18 de
noviembre de 1996, acordd nombrar al Secretario General, D. Enrique de la Torre Marti-
nez, Sectetario del Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid, cargo que sigue ejerciendo en la actualidad.

9% Que la Comision Ejecutiva de esta Entidad, en sesién celebrada el dia 18 de noviem-
bre de 1896, acordd nombrar al Secretario General, D. Enrigue de la Torre Martinez, Se-
cretario de la Comisién Ejecutiva de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
cargo que sigue ejerciendo en la actualidad.

10°) Que no existe ningtin litigio ni controversia o contingéncia judicial o arbitral de ningu-
na naturaleza que afecte o pueda afectar a la estructura ﬁnanclera de la Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid.
11°) Que los acuerdos referidos en la presente certlﬁcacién ‘estan vigentes en su totatidad
e integridad, y no se ha adoptado ningtin otro acuerdo que los modifique o afecte.

Y para que conste y a los efectos oportunos, expide este certificado, en Madrid, a dieci-

séis de diciembre de dos mil ocho.

Ve g
EL PRESIDENTE
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ES COPIA DE LA MATRIZ, en donde queda anotada, que
expido para la entidad otorgante, en nueve folios de la serie
9A, nimeros el del presente y siguientes en orden correlativo
. descendente, en Madrid a diecinueve de diciembre de dos mil

ocho.- DOY FE.-

NOTARIADS
EUROPA

AL ULARY

[D.A 32 Loy 8/89-N.%. Arancel: 1:4-5:6-7




6772008

l’u.dad de Mddnd en vumd de los acuerdos de la Comisién Ejecutiva de est @ypt:‘

PAPEL EXCI USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PN (oS
TlMBRE

DEL ESTADO
&I

ottubre de 2008, por la presente

1.

ACUERDA

Fijar los siguientes términos y condiciones definitivas no determy

“por el acuerdo

de 1a Comision Ejecutiva descrito anteriormente y, en este sentido:

Precio de la Cesion de fos Derechos
de Crédito:

Importe de los Derechos de Crédito
a ceder al Fondo de Titulizacion;

- Bonos a suscribir, emitidos por el

Fondo, y pasivos “mezanine™

Resto de pasivos del Fondo a

suscribir:

100%

El importe nominal total serda igual o
ligeramente inferior a 1) setecientos cincuenta
millones de délares ($750.000.000) y 2) MIL
CIENTO  VEINTINUEVE  MILLONES
TRESCIENTOS TRES MIL TRESCIENTOS
SESENTA Y CINCO EUROS CON
CUARENTA Y SIETE CENTIMOS DE
EURQ (€1.129.303.365,47).

El importe definitivo de los Bonos,
determinado en la fecha de cesion al Fondo, en
virtud del tipo de cambio EURO- DOLAR es
un tnico Tramo A por un importe de
1.320.750.000,00 Euros.

El pasivo mezzanine se configura como un
préstamo, ¢l Préstamo B, con un importe de
372.550.000,00 Euros, en foncién del tipo de
cambio EURO- DOLAR determinado en la
fecha de cesion al Fondo.

Se establecen como resto de pasivos del Fondo
a formalizar por la entidad: )

- Linea de Liquidez EUROS.
- Linea de Liquidez Doélares
- Préstamo Cupdn Corrido
- Préstamo para dotacién del Fondo de
Reserva
- Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales
cuyo contravalor en BEuros asciende
conjuntamente, de acuerdo con el tipo de

39B5500634
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cambio EURO-DOLAR ‘deterh
fecha de cesién al Fondo, e 2464
Euros. /“

Asimismo se celebrard u
de intereses, en condici 7 g

s

L.
Fecha de Vencimiento Legal: 14 de junio de 2036.
Remuneracion Cuentas de Cuenta de Tesoreria Euros: Euribor a 3 meses
Tesoreria: Cuenta de Tesoreria Dolares: Libor a 3 meses

Agencia de calificacién de los Bonos Moody’s (que asignard un rating Aaa a los
a emitir por el Fondo: Bonos del Tramo A)

Y para que conste y a los electos oportunos, expide este certilicado, en Madrid, a 14 de
enero de 2009.

Enrique de la Torre Martinez

CAJA MADRID



GITIMACION: Yo, CARLOS ENTRENA PALOMERO, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la Capital, ---—----
DOY FE: Que considero legitima, a mi juicio, la firma y

rubrica que antecede de DON ENRIQUE DE LA TORRE

MARTINEZ, por serme conocida con anterioridad, y coincidir

con otras suyas estampadas en mi protocolo,--—-----——cecmmnecn
Madvrid, a catorce de enero de dos mil nueve.
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ANEXQ 2

CERTIFICADQ DE ACUERDOS DE LA SOCIEDAD
GESTORA




1. ek mmuﬁu GARCHE ommmas -‘

MOTAKRI] 8
Alesdd, 87 - Plsp 2 )
: Toldl. 21 435 - Fax; 1 43540 a5 §
a8 ARG I
. 'E»man nmar{a@garemwaﬂames o

ESCRITURA DE ELEVACION A POBRLICO DE ACUERDOE: DE
CONSEJO, OTORGADA POR 1A SOCIEDAD DENOMINADA
"AHORRO ¥ TETULLZACION, SOCIWDAD GESTORA DE FoNpes
DE TITURIZACTON, ‘Shllis Moro mom oo i it
NUMERG CUATROCTENTOS OCHENTA ¥ DOS. «mm i mpmi o
En Madrid, a trece de febrero de dos wil-thes. ----
Ante i, JOSE MANURL GARQIA COLLANTES, Nosavic de
Madrid y de su Ilustre Colegio, == wmurnr o mman o

DORA MARTA ARACELI LEYVA LEON, dayor de edad,

soltera, veeina de Madwid, con domieilio

priofesional en la dalle Alcald, ntmers 37, don
DLN.T. OMEEO. 52.288. 42K, <o mmmmim s & ecrmom i
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'étéri55de Madrid, Don Antonio Pérez Sanz, el dia

Mljiﬁe'dibiembre de 1.998, bajo el numero 3.456 de
“‘drden de si protocolo, que causd la inscripcidén 52
“de la Hoja M-117365 del Registro Mercantil. Tengo a

"la vista copia autorizada de dicha escritura que
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D.JOSE ANTONIO DE BOMILLA Y MORENO, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL

NSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD AHORRO Y TITULIZACION,
80CIERAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA”, CON DOMICILIO en
Madrid, calle Alcald n® 18, Segunda Planta y N.LE. N¥: A-80732142.

¥ 7. 172 Que el dia 18 de diciembre de 2002, se reunis el Consejo de Administragion de
' "AHORRQ Y TITULIZACION, SGET., 5.A" debidamente convocado por escrito, en la
_sede de'la Confederacion Espsficta de Cajas de Ahorras, sita en la celie de Alcals ndimemn

7 de Madrid, =n el que eslaban presentes los siguientes Cansejaras: D. Josd Antonlo
Ofavarrieia Arcos, D, Franclsco Javier Zoido Martinez, D. Robaito Aleu Banchex, D. Antonio
Femdndez Lopez, [ José M* Verdugo Aras ¥ D.Luls Sanchez-Guerra Rolg. Ademds
“ygistleron D. José Anfonlo de Bonilla y Moreno, Secretario no Conselern, DY Mt Aracali

Leyva Ledn. Vicesecretario no Consejero y D. Luls Miralles Garcla, Diractor General de'la
Sociedad.

2" Que, entre Jos puntos del Orden dsl Dla, se encuantra el Punlo Guarlo,
“Otorgamiento de poderes” y bajo al cual los Sefiores Consejaras atordaron por unanimidad:

‘Otorgar poderes a [, José Anteniy Olavarista Arcos, mayor de edad, casada, con
domicilio en San Sebaslian de loz Reyes (Madiid), Urbanizacién Ciudalcampo, calle Clarva
.° 9y provisto de N.L.F. N50.784.127-N; a D. Francisca Javier Zoldo Mariinez, mayor de
,-eded, casado, con domicilio en Pozuslo de Alarcén (Madrid), calle Almendra n®32 y prévisto
" da NLLF. N 8,715.164-G y a D. Luls Miralies Gatela, mayor da edad, casado, con domichio

a estos efectos an Madrd, calle Aleald nimero 18, 20 Planta y provisto de N.LF. nlimero
§0.148.259-W a fin de que, en nombre y.representacidn de la Sociedad, cualesquism de
-ellos puada sjerciter sofidariaments ias sigufentes facultades:

1% Conatitulr, conforme-a lo pravisto an Ja Loy 18/1992, de 7 de Julle, sobme régimen
de Socledades y Fondos de Inversidn tnmobillaria v sobre Fandos de Tiviizacitn
Hipotecaria, el Real Decreto 928/1988, de 14 da maya, por ef que e regulan log
Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de log mismos y
dem#s normativa aplicable, Fondos de Titulizaclén Hipotecaria, o Fondos- da
Titullzacién de Activos bajo la dencminacién que determine, medjaite la
agrupacién de paricipaciones - hipolecarias o cualquier otro active emit]do_ fpor
enlidades financlerag o no finanoieras, y que suSCRbird Ahorro y Titizacién,
Socledad Gestora de Fondos de Titulizagién, S.A., en nombre del Fondo
constitulde, hasta el Imparte méxime qué flje el apoderado,

2%, Acordar fa amislén, an nombre y por cusnta del Fonde y a cargo dei mismo, da
Bonos de Thullzaclén Hipotecaria o Boros de Tilulizacién de Actives, por el
importe que determing, de conformidad con io previsto en Ley 194992, da 7 de
jufio, solré régimen de Sociedades y Fondus de Inversion Inmobiliarta y sobre
Fondos de Titulizacidn Hipotecaria o en el Real Decreto §26/1998, de 14 da
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l LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacién de la Soc1edad

poderes conferidos a su favor, en V|rtud de escritura de poder otorgada an g
Madrid Don José Marfa Garcia Collantes, con el niimero 482 de su protocolo, e
2003 y con inscripcion vigente en el Registro Mercantil de Madrid,

/
. DECIDE

PRIMERO.- Constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos (el Fondo) bajo la denominacién de
“MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” o cualquier
otra denominacion que determine la Sociedad Gestora, cerrado por el activo y por el pasivo,
agrupando en el mismo derechos de crédito derivados de préstamos y créditos concedidos a
personas juridicas por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (el “Cedente”)
bajo distintas lineas de producto dentro del marco de su politica comercial disefiada para ese
tipo de clientes por parte de su divisién de "Banca de Empresas”, y que pueden estar
formalizadas en contratos de préstamo o en contratos de crédito y, en todos los casos, sin
garantia hipotecaria, pudiendo tener otro tipo de garantias no inscribibles en registros plblicos.

El importe maximo de Derechos de Crédito a agrupar en ei Fondo serd, en conjunto, de hasta
dos mil millones (2.000.000.000) de euros. Dicho importe sera el correspondiente al principal de
los préstamos o derechos de crédito, sin incluir los intereses.

SEGUNDO.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, pasivos en formato de préstamo y/o bono hasta
un importe nominal maximo de dos mil millones (2.000.000.000) de euros, respaldados por
todos o una parte de los derechos de crédito aportados.

l TERCERO.- Asumir la administracin, gestidn y representacion legal del Fondo, asi como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los valores, en los términos
l previstos en la normativa aplicable.
CUARTO.- Contratar cuantos servicios sean necesarios para la constitucion y funcionamiento
del Fondo y para la realizacion de todos los tramites previos o posteriores, lo que incluye de
l forma enunciativa y no limitativa:

a) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de derechos de crédito titulizables y
del Fondo;

b) los servicios y contratos relativos a la calificacién (rating) del Fondo y de los valores;

¢) los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea
requerido;

d) los servicios y contratos de direccién, aseguramiento, colocacién y/o suscripcién de la-
emision de valores;

e) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones realizadas
por el mismo y cualesquiera otros tramites administrativos de obligado cumplimiento;

CJ.F: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n.= M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 82 Inscripeidn 1.2
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f) los servicios y contratos relativos a la mejora crediticia del Fondo y aitj't‘_;_elros,_ dest
“a aumentar la seguridad o regularidad en los pagos derivados de los vé‘-lq}esﬁ‘a‘*e

g) los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los valores, as¥'comd los

correspondientes a la admision a negociacion de los valores; asi como

Fondo y su posterior funcionamiento, (

Y para que asi conste, a los efectos legales oportunos, se realiza la presente declaracion en
Madrid, a 7 de noviembre de 2008.

Firmado

uis Miralles Ga

LEGITIMACION
YO, MARIA BESCOS BADIA, Notaria de Madrid y de su llustre Colegio, DOY FE
que considero legitima la firma que antecede de Don Luis Miralles Garcia, con
DNI 50148259. por obrar en mi protocolo,

SELLO DE

Anotado en el libro Indicador con el nimero 2220.

En MADRID, a diecinueve de diciembre de dos mil ocho.

C.LF.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, haja n.e M-117365, folio 191, tomo 7.240, Sece, 82 Inscripcion 1.0
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KPMG Asesores S.L. Teléfono  +34 91466 34 00

oy ‘ Edificio Torrs Europa  fof B1-5% Fax +34 &155?9,1{32 -
) ke Paseo de la Castellana W% Internat ;‘l&ifln"ng es "yl
- 0772008 28046 Madrid A
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
Paseo de la Castellana 189 Nuestra re

28046 Madrid g
Conficto 91 456 38 26
Copia a:Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Paseo de la Castellana, 143
28046 Madrid
A/A: D. Miguel Angel Sanchez

9 de enero de 2009

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos acordados en nuestra Carta de Encargo de fecha 4 de noviembre de
2008, hemos procedido a realizar la revision de determinada informacion referente a los
derechos de crédito incluidos en la cartera de préstamos y créditos (en adelante, la “Cartera™)
que s¢ integrara en el fondo Madrid Activos Corporatlvos I, F.T.A.” (en adelante, €l Fondo) al
2 de diciembre de 2008.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por detechos de crédito
que seran adquiridos pot el Fondo a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en lo
sucesivo, la “Entidad Cedente”) y tenian su origen en operaciones de préstamos y créditos
corporativos realizados por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su
composicion era la signiente:

Al 2 de diciembre de 2008
Numero de Derechos Principal pendiente de
de Crédito vencimiento
Origen de los Derechos de Crédito
Préstamos y créditos corporativos en Euros 17 1.140.521.032,79
Préstamos y créditos corporativos en USD 9 750.000.000,00

En el curso de nuestro trabajo hemos aplicado unica y exclusivamente los procedimientos
acordados con ustedes en nuestra propuesta, y aplicados en la revisién de determinados atributos

'de la “Cartera”.

KPMG Asesores S.L. firma aspafiola miembro de g:g g’l el: halﬂad%w ?Z:cr:;s?‘
KPMG International, sociadad suiza C1E B:82498650



Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
9 de enero de 2009

Dado que este trabajo no tiene la naturaleza de auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a
la Ley 19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinion de auditoria en los
términos previstos en la citada normativa.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacion proporcionada por la Direccion
de la Entidad Cedente sobre la cual hemos Ilevado a cabo los procedimientos descritos en este
informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacién de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.
Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Para cada uno de los derechos de crédito integrantes de la poblacién, hemos llevado a cabo a
fecha 2 de diciembre de 2008 los procedimientos que se describen a continuaci6n en relacién
con cada uno de los atributos relevantes que, asimismo, se indican:

1., Formalizacién de los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos:

Hemos revisado que los derechos de crédito de los que se derivan los Activos estin
documentados de alguna de las siguientes formas:

‘o Escritura Piblica
¢ Poéliza intervenida ante notario/corredor de comercio colegiado
*  Documento privado '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica.

2. Propésito o finalidad del Activo:

Hemos revisado que el “Propésito/finalidad del Activo” que figura en la base de datos de
la Entidad Cedente coincide con la informacién que figura en Ia escritura publica, en la
poliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en el que se encuentra formalizada la operacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica.

3, Identificacion del titular:

Hemos revisado, para aquellos Activos en los que exista un CIF en el campo

+ . “Identificacién del titular” de la base de datos de la Entidad Cedente, que éste coincide
con el del Deudor de los Activos que figura en la escritura publica, en la p6liza
intervenida ante notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en
el que se encuentra formalizada 1a operacién. Asimismo, hemos revisado que la razén
social que figura en el campo “Nombre del Titular” de 1a base de datos de la Entidad -
Cedente coincide con la razén social del Deudor de los Activos que se incluye en la
escritura pblica, en la péliza intervenida por notario o por corredor colegiado de
comercio o en el documento privado en el que se encuentra formalizada la operacion.

2008d19pmd|1 2
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comercio o en el documento privado en el que se encuentra formalizado el préstamo o
crédito del que se deriva el Activo o que, en su caso, difiere de ésta en un plazo que no
excede de siete dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera refinen esta caracteristica.

5. Fecha de vencimiento de los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos:

Hemos revisado que la “Fecha de vencimiento de los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos” que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide conla
fecha de vencimiento que figura en la escritura piiblica, en la péliza intervenida por
notario o corredor colegiado de comercio o en ¢l documento privado en el que se
encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos, o en
caso de amortizacion anticipada, novacion o waiver, en la documentacion justificativa

' aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica.

6.  Tipo de interés de referencia:

Hemos revisado que ¢l tipo de interés fijo o indice de referencia en caso de los Activos a
tipo de interés variable que figura en el campo “Tipo de interés de referencia a la fecha de
referencia” de la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el tipo de interés de
referencia aplicable a la operacidén durante el periodo que comprende la fecha de
referencia, obtenido a partir de lo establecido en las condiciones en la escritura piblica,
en la pdliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en que se encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan
los Activos. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos aﬁrmar que la totalldad de los
activos incluidos en la Cartera reinen esta caracteristica

7.  Diferencial del tipo de interés actual:

Hemos revisado, para los Activos con tipo de interés variable, que el “Diferencial del tipo
de interés actual” que figura en la base de datos de la Entidad Cedente a la fecha de
referencia coincide con el que figura en la escritura publica, en la péliza intervenida por
notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se
encuentran formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos, o en
caso de novacion o waiver, con la documentacion justificativa adicional aportada por la
Entidad Cedente. '

2008d19pmd1 3
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera revinen esta caracteristica,

Tipo de interés aplicado a la fecha de referencia:

Hemos revisado que el “Tipo de inferés aplicado” que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que se obtiene de calcular dicho tipo de acuerdo a las
condiciones de la escritura priblica, de Ia péliza intervenida por notario o corredor
colegiado de comercio o del documento privado en el que se encuentra formalizado el
prestamo o crédito del que se deriva el Activo, o en caso de novacion o waiver, que este

tipo de interés coincide con la documentacién justificativa adicional aportada por la
Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

Retrasos en el pago del Activo:

Hemos revisado contra la informacién interna de la Entidad Cedente que los Activos se
encuentran al corriente de pago o, en su caso, el retraso del pago en los débitos vencidos
no supera los 30 dias a la fecha de referencia,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

Tipo de Activo;

Hemos revisado que la informacion contenida en el campo “Tipo de activo” de la base de
datos de la Entidad Cedente relativa a si o] Activo corresponde a un prestamo o crédito
sindicado o bilateral coincide con la informacion que figura en la escritura publica, en la
péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en el que se encuentra formalizado dicho Activo, _
De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

Divisa del Activo:

Hemos revisado que la divisa del Activo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente a la fecha de referencia coincide con la que figura en la escritira publica, en la
péliza intervenida por notatio o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en'el que se encuentre formalizado el Activo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los

activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

2008d19pmd1 4
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Transmision de los Activos:

Hemos revisado que los préstamos o créditos de los que se derivan los A fyo
en la base de datos de la Entidad Cedente son libremente transmisibles o, en:é‘asm
sea necesario el consentimiento expreso del resto de entidades participantes en 1 &l
sindicato (en caso de prestamos sindicados) o del Deudor para la transmisién del
hemos revisado la existencia de la autorizacion por parte del resto de entidades
participantes en ¢l sindicato (en caso de operaciones sindicadas) y/o del Deudb6r a dicha
transmision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera relinen esta caracteristica

Fecha de la primera disposicién de los préstamos o créditos de los que se derivan los
Activos:

Hemos revisado que la “fecha de disposicion de los préstamos o créditos de los que se
derivan los Activos” que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la
que figura en el documento privado, en la escritura piblica o en la péliza intervenida por
notario o corredor colegiado de comercio en el que se encuentran formalizados los
préstamos o créditos de los que se derivan los Activos o, en su caso, con la
documentacién adicional justificativa de la misma aportada por la Entidad Cedente o que,
en su caso, difiere de ésta en un plazo que no excede de siete dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los

 activos incluidos en la Cartera reunen esta caracteristica

Importe inicial del Activo:

Hemos revisado que el “importe inicial del Activo” que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura publica, en la poliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el
que se encuentra formalizado el préstamo o crédito del que se deriva el Activo y/o con la
documentacion justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera reinen esta caracteristica

Saldo actual del préstamo o crédito del que se deriva el Activo:

Hemos revisado que el saldo actual del préstamo o crédito del que se deriva el Activo que
figura en el campo “Saldo actual del préstamo o crédito del que se deriva el Activo” de la
base de datos de 1a Entidad Cedente coincide con el mostrado en el cuadro de
amortizacién que figura a su vez en la escritura pablica, en la péliza intervenida por
notario o corredor colegiado de cometrcio o en el documento privado en el que se
encuentra formalizado el préstamo o crédito del que se deriva el Activo, o en caso de
amortizacion anticipada, novacién o waiver, con el obtenido a partir de la documentacmn
justificativa adicional aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica
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Titularidad;

Hemos revisado con el contrato privado, escritura publica o péliza intervenida por notario
o corredor colegiado de comercio en el que se encuentra formalizado el préstamo o
crédito del que se deriva el Activo que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio de
los Activos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

Situacién Concursal:

Hemos revisado, conforme a la informacién publicada en la pagina web del Registro
Mercantil espafiol (www.publicidadconcursal.es), Aleman
(www.insovenzbekanntmachungen.de), Francés (www.greffe-tc-paris. fr), Britdnico
(www.companieshouse.gov.uk) para los Activos a titulizar, que el Deudor al que se ha
otorgado dichos préstamos o créditos de los que se derivan los Activos no se encuentra
en situacién concursal alguna. En el caso de los Activos de Luxemburgo hemos
revisado conforme al certificado del Tribunal de Comercio de Luxemburgo

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de
los activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

Pais de residencia del titular:

Hemos revisado que el pais de residencia del deudor del préstamo o crédito del que se
deriva el Activo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el que
figura en la escritura piiblica, en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de
comercio o en el documento privado en el que se encuentra formalizado el préstamo o
crédito del que se deriva el Activo. Siendo estos paises Espafia, Alemania, Francia,
Luxemburgo y Reino Unido :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

Tipo de garantia:

Hemos revisado que la “Garantia personal (incluyendo aval), fianza o la garantia real”
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con las garantias detalladas
en el documento privado, en la escritura piiblica o en la péliza intervenida por notario o
corredor colegiado de comercio en el que se encuentra formalizada la operacién de
financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los

- activos incluidos en la Cartera retinen esta caracteristica

Politicas de concesion de préstamos o créditos:

Hemos revisado, de acuerdo con la documentacion justificativa facilitada por la Entidad
Cedente, que los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos faeron aprobados
de acuerdo a sus politicas de concesién y aprobacién de riesgos para la concesion de
préstamos o créditos.

2008d19pmd1 6
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por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento prwado en ¢l qﬁe g€ encuentran
formalizados los préstamos o créditos de los que se derivan los Activos, éstos-rBantienen un
calendario definido para su amortizacion, no existiendo la posibilidad de volver a disponer por
parte del deudor de los importes previamente amortizados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los
activos incluidos en la Cartera reinen esta caracteristica.

* %k Kk ok %

Nuestro informe se ha preparado con la finalidad de cumplir con lo establecido en el articulo
5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los Fondos de
Titulizaciéon de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, en el marco de la
operacién de titulizacién anteriormente indicada, y, por tanto, no debera ser utilizado para
ningdn otro fin,

Esta carta, no deberia ser utilizada para ninguna otra finalidad ni distribuida a terceras partes sin
nuestra autorizaciéon expresa y escrita. KPMG, expresamente, declina cualquier responsabilidad
ante terceras partes que no sean las destinatarias de esta carta y la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que pudieran tener acceso a la misma.

KPMG Asesores, S.L.

Julio Alvaro
Socio Director

2008d19pmd1 7
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S Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T.,
COMINSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Paseo de 1a Castellana 143,
- - 28045 MADRID
{3 ENE. 2009 -
REGISTRODE SALIDAM.P.
A -2@91 QOA?33 Madrid, 13 de enero de 2009
Muy Sefior nuestro,

Le notiflcamos que uha vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos con amision de valores:

Fondo: MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Emisién: Bonos de titulizacién par importe nominal de entre 1.200,200,000 euros y 1.405.200.000 euros
Sociedad Gestora: Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. '

confecha 13 de enero de 2009 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

Y Examinoda la documentacion correspondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos con emision de
valores de renta fija remitida par ja entidad Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A, y de conformidad con fo previsto en
los articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5'y 6 del Real Decrero 926/1998, de 14 de Mayo, 5
delo Ley 19/1992, de 7 de julic, y demds normas de aplicacion, el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en virud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 24 de
octubre de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados.en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
los audirores, los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucién del Fondo de
Titulizacién de Activos denominado MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
con emision de bones de titulizaddn y promovido por ta entidad Aharro y Titulizacion, 5.G.F.T., 5.A .

z& La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la.emisién de referencia s siguientes codigos ISIN come
: c6digos unicas de ambito Intemacional.

~ Serie . ' ' Cédiga ISIN
E —




B ARV FRVIV

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de una tasa Cuya liquidacion se efectuars, en su
caso, una ver determinado y comunlcado a esta Comision Nacional el impone nominal de 1a operacion,

Atentamente,

Direcror General de Mercados




PAPEI EXCLUSIVO PARA DOCUMEN 105 NOTARIAI ES

9B5500615

ANEXO 6
METQODO DE CREACION DE ACTIVOS




METODO DE CREACION DE LOS ACTIVOS

Los préstamos y créditos de los que se derivan los Activos han sido concedidos a los
Deudores por el Cedente siguiendo sus procedimientos habituales en cada momento,
los cuales se encuentran descritos en manuales internos que se resumen a
continuacion,

Descripcion del proceso

Los criterios generales utilizados para la concesién de los préstamos y créditos de los
que se derivan los Activos se centran principalmente en el andlisis de riesgo del
acreditado, los riesgos asociados con la operacién y los modelos de rating,

ertura, Valoracién y Resolucién

Tras la muestra de interés inicial por parte del cliente en la realizacidn de una
operacién de financiacién, se inicia un proceso de analisis de las condiciones
asociadas a la misma de cara a su valoracién interna y, en su caso, aprobacién.

Una vez recibida la solicitud de financiacién por parte del cliente o Ia invitacion a
participar en una financiacién sindicada por los estructuradores o bookrunners de la
misma, o a tomar una participacién en el mercado secundario de créditos, el Gestor
del cliente inicia la apertura de la propuesta, a través de los sistemas de gestién de
informacién de Caja Madrid, en donde se recogen ademas de la identificacién del
titular, los términos econdmicos y condiciones de la misma. La propuesta es remitida
a la Direccion de Riesgos para su valoracién y posterior presentacion a la instancia
correspondiente para su resolucion.

Durante el proceso de andlisis y propuesta inicial, el gestor deberd realizar los
siguientes pasos:

[y

Dar de alta la propuesta en la que se incorporard una recomendacién.

2. Adjuntar informacidn y un andlisis sobre el cliente y, en su caso, el grupo al que
pertenezca incluyendo estados financieros, proyecciones, planes de negocio,
informacidn de bases de datos internas y externas, etc.

3. Describir las caracteristicas de la operacién propuesta y las condlaones
econémicas de la misma.

4. Incorporar informacién sobre posibles garantlas indicando el tipo de garantfa,
titular, importe de cobertura cuando proceda, y acreditando que se trata de una
promesa o garantia en firme.

5. Describir, en caso de tratarse de una compra en mercado secundario, las
condiciones en que se realiz6 dicha compra.

6. En caso de tratarse de una operacion sindicada es necesario identificar el Importe

asegurado, la toma final esperada, el plazo para deshacer posicién vy el papel de

Caja Madrid en la sindicacion, para el caso en que Caja Madrid actlie como

asegurador o como agente de la operacion.
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Dentro de la valoracidn realizada por la Direccién de Riesgos, se revisan, entre otros,
los siguientes aspectos:

o La finalidad de la financiacién: teniendo en cuenta el destino de los fondos
obtenidos, la razonabilidad y suficiencia de la operacion, la aportacion de fondos
del prestatario y/o esponsor y el grado de compromiso que esta asumiendo.

o La capacidad de generacion de recursos del prestatario para que este pueda
devolver la deuda en tiempo y forma.

o laestructura de la operacion:

si cuenta con garantias suficientes y adecuadas a la operacién subyacente
que se financia.

+ el régimen de mayoria para las modificaciones, mas o menos cualificada
seq(in el tipo e importancia de la modificacién a presentar.

' o Los bancos invitados o que lideran la operacion en el caso de operaciones

sindicadas, si ya ha habido contestaciones o noy en qué sentido, los importes de
los “tickets” y tomas finales previstos, las tomas finales asumidas por las
entidades participantes y su proporcién respecto del activo total.

o Especial atencion al Banco/s Agente/s en la sindicacion, si cuentan con suficiente
experiencia internacional en operaciones similares, evitando aquellas operaciones
en las que los bancos lideres sean muy agresivos en cuanto a condiciones de
financiacion para poderse hacer hueco en un “nicho” de mercado en el que no
tienen presencia,

En el caso de la calificacién (rating), los clientes son evaluados por el modelo interno
y en el caso que corresponda, analizando la calificacion en el Comité de Rating que
mensualmente se retine para revisar aquellas calificaciones de cliente/operaciones
que por su complejidad o situacion no es suficiente con la calificacion del modelo.-
Para dicha valoracién se cuenta con documentos, la mayor parte en el expediente
electronico de la operacidn en cuestion, relacionados con Auditorias, Gltimos EEFF,
Memorando  Informativo,  composicion  del  accionariado, plan  de
negocio/ proyecciones, etc. incorporados por el gestor.

Una vez realizada la misma se presenta la propuesta a la instancia determinada de
forma automética por el Sistema de Facultades para su resolucidn.

Una vez calculada la Instancia de resolucion, segin el sistema de Facultades de
Banca de Negocios, se resuelve la operacion. En el caso de resolucién de Instancia



e )

Colegiada, se requiere la validacién por parte del Equipo de Secretarfa de Comité, si
la Instancia a resolver resultase no colegiada, se requieren dos firmas, una de la
Direccidn General Financiera y de Medios y otra de la Direccién General de Negocios.

Una vez aprobada la operacién, el departamento de Soporte de Clientes, incorpora
los datos definitivos de la misma en el sistema para su formalizacién. Estos nuevos
datos pueden completar los ya presentados o modificarlos, esto es, realizar
modificaciones que no afecten a la valoracién de riesgos en los términos y
condiciones acordados, por ejemplo, menor importe, mas garantias, rebaja del plazo,
incremento de comisiones y del margen.

El siguiente paso, a través de Asesorfa Juridica de Banca de Negocios, es identificar y
revisar los contratos en los que se van a formalizar las operaciones. Se deben
identificar los expedientes y garantias, en su caso, a incluir en cada uno de los
contratos.

La verificacién de las facultades de los firmantes se hace mediante el bastanteo de
poderes aportados por el cliente, ya sea los especificamente aportados para la
operacién, ya los previamente bastanteados e incorporados a nuestras bases de
datos. Alternativamente, puede suplirse el bastanteo por opiniones legales emitidas
por los asesores de los financiadores o de los clientes, o por el juicio de capacidad en
caso de intervencién del otorgamiento ante notario.

ormalizacién ue

Antes de la formalizacion es necesario que, diferentes agrupaciones de la’
Organizacion, que pueden intervenir en el Control de Formalizacidn (Departamento

de Administracion del Area de Gestién Operativa, Area de Asesorfa Juridica de Banca

de Negocios, Area de Asesoria Fiscal, Centro de Producto y Centro Gestor de Ia

operacion) verifiquen que las condiciones aprobadas por la Instancia decisoria son las
mismas que las que se incluyen en el contrato a firmar con el cliente. Una vez que las

agrupaciones Intervinientes en el control de formalizacién han dado el visto bueno, la

operacion se encuentra lista para formalizar.

Ad is iony s iento

Una vez formalizada la operacién, el departamento de Soporte a Clientes.gestionara,
su administracién. Esta administracién conlleva la tramitacidn y mantenimiento de
disposiciones, el tratamiento de las amortizaciones, cobros y pagos de recibos,
gestion de las compras/ventas y cesiones en mercado secundario, asi como, en el
caso de que la operacién sea sindicada (i) gestién de sindicato y (ii) gestidn de la
participacién de Caja Madrid como agente, en su caso.

En caso de que Caja Madrid actle como entidad agente, realizard las siguientes
actuaciones:
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en la misma proporcién. /

A tales efectos, la entidad agente abre y lleva en su contabilidad una cuenta
especial de la financiacidn, a nombre del deudor, en la que ésta adeuda el
principal debido de la operacién, asi como los intereses, comisiones, gastos,
intereses de demora, costes adicionales y cuantas otras cantidades que, de
acuerdo con la financiacién, sean de cuenta del deudor. De igual modo, se
abonan en dicha cuenta todas las cantidades que para el pago de sus
obligaciones conforme a la finandacién entregue el deudor o un tercero por su
cuenta, de forma tal que el saldo de la cuenta represente el importe de lo debido
por el deudor a las entidades acreedoras en cada momento.

Ademés de la cuenta referida en el parrafo anterior, para cada una de las
entidades acreedoras, incluida la entidad agente, se abre y lleva la contabilidad
de cuenta a nombre del deudor en la que se adeuda el importe de la entrega del
capital realizada por la entidad acreedora correspondiente al deudor, asi como los
intereses, comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales y cuantas
otras cantidades que, de acuerdo con la financiacion, el Deudor deba a dicha
entidad acreedora, y en la que se abonaran todas las cantidades que perciba ia
entidad acreedora conforme a la financiacion, de forma tal que el saldo de la
cuenta de préstamo de cada entidad acreedora represente el lmporte de lo
debido a la misma por el deudor en cada momento.

Cualquier notificacion hecha o recibida por la entidad agente surtira los mismos
efectos que si hubiera sido formulada o recibida por todas las entidades,
debiéndose canalizar cualquier notificacion entre las entidades y el deudor o los
garantes precisamente a través de la entidad agente.

La entidad agente ejercita en nombre de las entidades las actuaciones y
reclamaciones extrajudiciales que considere convenientes para la defensa y.
eficacia de la financiacion, designando las entidades por regla general a la
entidad agente para que ejecute las garantias otorgadas para la devolucién de
todas las cantidades debidas en virtud de la financiacion.

Las facultades de representacion que las entidades otorgan a la entidad agente
se entienden limitadas a aquellas actuaciones y medidas que fueren necesarias
para la ejecucion y efectividad del préstamo o crédito derivado de los Activos.
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- La entidad agente sera la encargada de iniciar y seguir todas las acciones Yy
procedimientos derivados de la potencial declaracidn de concurso del Deudor en

nombre de las restantes entidades acreedoras. Adicionalmente, se puede

establecer la posibilidad de que una entidad acreedora realice dichas acciones
también por su propia cuenta.

A su vez, desde Banca de Empresas, el departamento de Gestién de Riesgos
Corporativos, realiza el seguimiento de la operacion formalizada cuando asi se
requiere segin la naturaleza de las obligaciones contractuales. Este seguimiento
supone la parametrizacidn de las obligaciones, la gestidn de solicitud de informacion
periddica requerida, la verificacién de las obligaciones objeto de control y la revision
anual de las operaciones con objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
contractuales y anticipar cualquier deterioro en la evolucién de Ia operacion para
poder tomar . las medidas necesarias para evitar cualquier riesgo de
morosidad/insolvencia.

Resultado del seguimiento continuado de los acreditados realizado desde Banca de
Empresas (Dpto. Gestién de Riesgos Corporativos) asi como el seguimiento via
alertas gestionado desde la Direccién de Riesgos para anticipar cualquier tipo de
deterioro en su calidad crediticia, se decide consensuadamente entre Banca de
Empresas (Dpto. Gestién Riesgos Corporativos) y las Areas de la Direccidn de
Riesgos (Area de Riesgos de Banca de Negocios: Area de Riesgos de Banca
Comerdial; Area de Control Integral del Riesgo y el Area de Seguimiento de Riesgos)
la calificacion de las operaciones en Vigllancia o Seguimiento en funcién de su grado
de deterioro. :

Desde el momento que se califica a un titular en Vigilancla, Seguimiento, el Area de
Seguimiento de Riesgos de la Direccibn de Rlesgos, realiza un seguimiento
continuado de los acreditados. Su incorporacion a la cartera de seguimiento supone
que estos acreditados pasan a ser gestionados desde el Area de Seguimiento de
Riesgos de forma coordinada con Banca de Empresas. Por otra parte, la calificacién
en seguimiento de un acreditado afecta a las facultades, de tal forma que la instancia.
minima de decisién pasa a ser el Comité Financiero en el caso de que la gestién se
realice de forma centralizada por el Area de Seguimiento de Riesgos, o el Comité de
la Direccién de Negocio, en el caso de que la gestion se realice de forma
descentralizada por los equipos de seguimiento de riesgos de las Direcciones de
Negocio de Banca de Empresas y, se aplican politicas de riesgos tendentes a la
reduccion de la exposicidn de riesgos con el acreditado y/o al reforzamiento de las
garantias con las que cuenten las operaciones de riesgo vigentes.

El rating de la cartera de Banca de Empresas tiene una antigiiedad méxima de 18
meses por lo que anualmente en base a lo indicado en el manual de procedimiento
de Riesgos se procede a la actualizacién del mismo.
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que se derivan los Activos, se produ o K0 de la vida del pres’tamq_ cred,l %
solicitudes de (i) modificacidon de sum (ily de mcumphmuentp En@o
excepcional de alguno de sus términos. i ’

s Cambio de las condiciones econdmicas (comisiones, margenes y tipos).

» Modificaciones del calendario de amortizacion y/o periodo de disposicion

» Modificacién del sistema de liquidaciones de intereses (por ejemplo de
mensual a trimestral).

» Solicitud de renovacion tacita ya contemplado en contrato.

+ Indusion de nuevos acreditados en lineas y/o productos multiempresa (listas
cerradas).

2) Solicitud de modificaciéon de los ratios financieros de obligado
cumplimijento

» Modificacién del nivel de cumplimiento de ratios financieros.
» Modificacion de la definicién de los componentes de los ratios financieros.
» Adaptacién de las definiciones y los calculos de los ratios a las NIIFs.
e Ratios mas frecuentes:

= Deuda Senior Neta /Ebitda

» Deuda Total Neta/ Ebitda

= Deuda Senior Neta/ Fondos Propios

= Deuda Total Neta/Fondos Propios

= Ebitda/Gastos Financieros totales

= Ebitda/Gastos Financieros senior

» RCSD y capex maximo

- 3) Modificacion del resto de obligaciones para el Deudor del contrato:

» Modificacion de la cldusula de limitacion de endeudamiento adicional o
directamente eliminacion de la limitacidn.

» Modificacién de las franquicias de las ddusulas de prenda negativa (negative
pledge) pari passu o incumplimiento cruzado (cross defaulf).

¢ Cambios de control accionarial.

e No destino del producto de la venta de activos a la amortizacién anticipada'
de deuda.

« Eliminacion de la limitacion a la venta de activos (inmuebles, participaciones
societarias).

« Eliminacidn de la prohibicién a la compraventa de autocartera.



» Eliminacién de la cldusula *Cambio Material Adverso”,

« Modificacion de las condiciones de distribucién de dividendos.

* No dotacién de la cuenta de reserva o modificacién del calendario de
dotacion. _

» Eliminacion de la limitacion a fusiones, adquisiciones y joint-ventures,

* Incremento del limite y/o eliminacién temporal o definitiva del limite para
inversiones de capital (capex) adicionales.

* Modificacién de las condiciones para disponer.

* Modificacién de otras obligaciones de hacer, no hacer y de informacién
contenidas en los préstamos y créditos de los que se derivan los Activos,

* Modificacién de otras cldusulas que deriven en vencimiento anticipado.

4) Modificacién en cuanto a las garantias de los Activos;

» Cambio de los garantes del perimetro de consolidacién.
» Liberacidn de garantias o modificacion porcentajes de coberturas.

Como se ha indicado anteriormente, adicionalmente a las solicitudes expresas de
modificacién de los préstamos y créditos de los que se derivan los Activos que
afecten a lo contemplado en el punto 1) a 4) anteriores, tal y como se indica
anteriormente, dichas solicitudes pueden contemplar no la modificacién definitiva de
los términos del préstamo o crédito en cuestion, sino la renuncia al derecho a

declarar el vencimiento anticipado ante el incumplimiento de alguna de las

obligaciones que contenga de forma temporal 0 para un supuesto especifico
(incluyendo por ejemplo autorizaciones para incumplimiento de ratios, descubiertos
temporales, excedidos técnicos en cuentas de crédito, y otros incumplimientos de las
obligaciones contenidas en los puntos 1) a 4) anteriores). Dichas solicitudes de
renuncia ante incumplimientos (“waiver”), aunque no suponen la novacién de los:
términos de la financlacién, deben ser remitidas a Comités para su autorizacion
interna o ratificacidén en caso de que se haya tenido que adoptar la decision, en caso
necesarlo, con caracter de urgencia.

Las solicitudes pueden generar tres tipos de accién:

» Envio a la Direccidn de Riesgos de la propuesta de modificacion o de renuncia,
ante un Incumplimiento del contrato, para su presentacién a la instancia
correspondiente para su resolucion, siempre que dicha modificacién o renuncia
afecte a (a) garantias, (b) titulares del préstamo o crédito, (c) condiciones
econdmicas o (d) el importe de la operacién.

La presentacion de fa propuesta, asi como su autorizacién debers cumplir con el
procedimiento de concesidn descrito anteriormente (es decir, como si se tratase
de una nueva operacién).
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Teph "llllllii»-“ 6, la misma podria “derivar. en’)
novacién del préstamo o créditqftiviiéil#e los Activos, pudiendo- llegar:a:
novaciones extintivas de la misnPEPeRMa de una nueva operagion

N7

autorizacién del “waiver”. Una vez autorizada, serd ejetutada
Departamento de Soporte a Clientes v el Gestor., ,,,/'

Si no es autorizada, el Departamento de Soporte a Clientes y el Gestor no
podran ejecutar la modificacién o solicitud. En el caso de préstamo y créditos
sindicados, no se realizaran las novaciones de los mismos y en el caso de
“waivers” que no supongan la novacion del préstamo o crédito, votard en
contra, de acuerdo con los procedimientos previstos en cada préstamo o
crédito.

En el caso habitual de que, pese a la no autorizacion de Caja Madrid, el
“waiver” cuente con el voto favorable de la mayoria requerida en el préstamo o
crédito y por tanto se autorice al Deudor por el sindicato de acreedores, se
debera acatar la decision mayoritaria.

Comunicacion a la instancia correspondiente cuando se trate de modificaciones
o solicitudes que supongan una mejora de condiciones y/o cambio de titulares
por fusiones / absorciones.

No serd necesario ni autorizacién ni comunicacién ni propuesta de modificacion
cuando el cambio se refiera a puntos administrativos.

Finalmente, el gestor, una vez vencida la operacion, o previo a su vencimiento,
es posible presentar una propuesta de renovacién de la misma. Para el caso en
que Jla renovacidn se plantee como una novacién, el tratamiento serd el
descrito anteriormente. Cuando la renovacion implique una refinanciacién, se
tratard como una operacién nueva.

En caso de producirse una renovacién no hay aumento del riesgo contraido con el
cliente. Dicha renovacion puede producirse, antes de la fecha en que se produce el
vencimiento de la operacion, pudiendo instrumentarse, o bien como una
“amortizacion anticipada del Activo, o bien como una novacién no extintiva del plazo
de la operacién, que por tanto continuaria viva en las nuevas condiciones pactadas.

Tipos de renovacion:

= Renovacion tacita, en la contratacion del producto se determina que
llegado el vencimiento de la operacidn, ésta se renovara tacitamente, de tal
manera que solo podra modificarse el importe y el plazo.




» Renovacién expresa, llegado el vencimiento, el cliente debe manifestar
expresamente las condiciones en las que desea realizar la renovacién. En

este caso, se puede modificar cualquier condicién de las establecidas

inicialmente.
Recuperaciones

La gestion de la morosidad en CAJA MADRID se realiza de manera integral,

teniendo en cuenta el total de posiciones de cada diente.

Desde el primer dia de impago, las aplicaciones operativas revisan diariamente y de
forma automatica los saldos de las cuentas para ver si tienen saldos que aplicar a

las deudas, y de ser asi, se aplican para el cobro total o parcial.

Los criterios fundamentales que inspiran el recobro de posiciones vencidas por los

gestores responsables de recuperaciones son:

Obtener acuerdos con los deudores para alcanzar una solucién amistosa que dé
lugar a una recuperacién mayor de la que previsiblemente se obtendria caso de
instar una ejecucion judicial, pudiendo incluirse entre esas soluciones
amortizaciones anticipadas de la deuda, daciones en pago, compras de activos,
quitas parciales (tratando en la medida de lo posible de evitar que afectaran al
principal de la deuda), esperas, reforzamiento de las garantias de las

operaciones y cualquiera otra medida que implique un acto de administracién.
diligente del crédito.

Tratamiento unitario de todas las posiciones de un mismo titular o grupo,
dando prioridad a la mejora de las condiciones de reemboiso de los prestatarios
para evitar eventuales impagos.

Gestidn especializada seglin naturaleza del titular, garantias e importes.

Segmentacién de los clientes, para su gestién diferenciada.

Diferenciacién de Departamentos con objetivos y criterios ajustados a sus
respectivas carteras, adecuadas al dmbito territorlal de CAJA MADRID.

Mantenimiento y alimentacién de bases internas de morosidad y comunicacion
a ficheros autorizados (Area de Seguimiento de Riesgos).

Aun en la fase judicial, intentar llegar a un acuerdo amistoso para evitar
adjudicaciones de inmuebles, y permitir regularizaciones de deudas, en los
términos a que se ha hecho referencia en el primer parrafo anterior.

Inicio de la demanda judicial en reclamacién de la operacién impagada, sin
perjuicio de llegar a acuerdos amistosos de recobro o salida negoclada en’
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en cada préstamo y crédito derivado de los ACtIVOS, y en
préstamos y créditos sindicados a las reglas que para la ejecucig
establezcan. En este sentido, cualquiera de las medidas anffrigres pedria estar
limitada a la necesidad de obtencién de un acuerdo mayoritafie por4l sindicato de
entidades de credito del préstamo o crédito en cuestidn y slo-ge podran ejecutar

individualmente por Caja Madrid, si asi esta permitido por el préstamo o crédito en
cuestion.
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12 de Enero de 2009

D. Luis Miralles Garcia

Director General

Ahorro y Titulizacion, S.G.I.T., S.A.
Paseo de la Castellana 143 — 7* planta
28046 Madrid

Re: MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimnado Sr, Miralles;

En respuesta a su solicitud, por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente
calificacion provisional a los Bonos de Titulizacion de Activos que serdn emitidos por Madrid Activos
Corporativos I11, Fondo de Titulizacién de Activos, en la fecha de constitucion. La calificacién de Moody’s para
esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha del vencimiento legal del fondo (Junio del 2036).

(P) [Aaa] para la Clase A de 1,302,750,000 euros

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revisién futura de la calificacion mediante un comunicado por
escrito y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde con
las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de la calificacion. Los informes de seguimiento, asi como el detalle
de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrdn que ser enviados a: monitor.cdo@moodys,com.,

Moody’s asigna calificacién provisional antes de la fecha de constitucion de los bonos. Al asignar esta
I calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la

operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Caja Madrid. Esperamos

asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de

manera satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacion. Las
l caliticaciones de Moody's sélo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion. Las calificaciones de

Moody's no miden otros tipos de riesgos, que pueden tener un efecto significativo en ¢l rendimiento de los

inversores. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y
' constituyen una opinién y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

A& @
Javier He ortocarrero

AVP Analy

All infornativn venzained i Moody's ratings is vblained by Moody's from sources belicved by it Lo be gocurte.and reliable. Recause of the passibility of hwnan or mechanical ecror a5 well as other faciors, however, such
infornation is provided “as is” without warranty of any kind and Moody's, in particular, nikes no represenialion or warranty, express ac implied, 35 to the accuracy, limeli 1 h ility or fitness for any
purdcular purpose of gy sueh Infonnation. Moody's mlings are subject o revision, suspension or withdrawal st any time at our absolutc discretion, The ratings are, and must be construed solely as, exprossions of opinion and ngi

of fact or datlons (o purchase, scl or hold any securitics. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS
FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH RATING OR OTHER OPINION QR INFORMATION IS GIVEN QR MADE HY MOODY'S TN ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER, Under no cittumstaness
shall Mopdy's have any liabilily te you or lo any person or entity for (a) any luss or damage in whale of in part caused by, resulting from, or relating to, any error {negligent or otherwise) or other circunstance or conlingency
within ur outside the control of Moddy's of any of its dircctors, officers, ampl or agenls in ion with the p Ueeti lati is, i i icati

apalysis, B blication or delivery of any

such information or (b) any direct, indirect, special, I Y Or inci ) dainages (inclyding without limilation, lost profits), even if Moody's is advised in advance of the pussibility of such
damages, tesulting from e use of or inability (o wse, any such infoniration. The Issuer shall not sischaracierize or wcke any misleading satements 10 third pasties concemuing Ui rmting(s), nor shall the [ssuer endurse or otherwise
conlribute to any mischaracierizations made by Lhird parties, including but not limited to false or misleading advertising. Moody's has no duty te monitor er comest any misch i or misleadi [

Fatings
Moody's tuvestors Service Pty Limited does not hold an Ausualian financial services licence under Uie Corpomiions Act. This credit rting opinion has been prepared without taking into account any of your objectives, financial
situativior needs. You should, bafore acting on Ui opinion, consider the appropriatencss of the vpinion having regard to your awn objectives, finanial situation and geeds

g ils



CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la gaca de
esta primera copia que libro para “CNMV”, en cien-
to sesenta vy dos folios timbrados de papel exclu-
sivo para Documentos Notariales, nlmeros 9B5500774
y los c¢iento cuarenta y cinco siguientes en orden
correlativo de numeracidn descendente, el
9B5500624 y los catorce siguientes en orden corre-
lativo de numeracidén descendente y el 9B5500005.
Por erxrror de impresidn la numeracidn de esta copia
no es correlativa. En Madrid, el mismo dia de su
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AHORRO Y P.@ de la Castellana, 143 - /.4 planta
28046 Madrid
0 TITULIZACION Fow: 01 %67 1895
S . (' . 1
Comision Nacional
del Mercado de Valores

REGISTRO DE ENTRADA
igue 2009002651 15/01/2009 11:36

Miguel Angel 11- 1Pianta S

28010 Madrid

A/A: Diia. Rosario Martin

e e e e

Madrid, a 15 de enero de 2008

Estimada Rosario, Qqu

P

| S

En relacion con “MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS III, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, adjunto le remito:

v" Copia autorizada de la escritura de constitucidn

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

r

[ ’ AHORRO Y
Jesls Sanz Garcia TITULI A oN
Director de Originacién SR A
Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T, S.A. 1 5 ENE. 2009

REGISTRO DE SALIDA
Ne 220 (010

C.L.F.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n@ M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 84, Inscripcion 14,






