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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

TELEFONICA MOVILES, S.A.

Madrid, 1 de abril de 2003

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 29 de julio, del
Mercado de Valores y disposiciones concordantes, y para su puesta a disposicion del publico,
como comunicacién de Hecho Relevante, Telefonica Moviles, S.A. pone en su conocimiento
que la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica Mdviles, SA. se ha celebrado en el
dia de hoy en primera convocatoria, con la asistencia, entre presentes y representados, de
accionistas titulares de 4.018.479.976 acciones, representativas del 92,793 % del capital social
de la compaiiia.

La citada Junta aprobd la totalidad de las propuestas que el Consejo de Administracion sometio
a su deliberacion y decision. Los acuerdos adoptados son lo que se adjuntan a la presente
comunicacion de Hecho Relevante.

En virtud de lo anterior, se solicita a esta Comision que, teniendo por presente este escrito, se
sirva admitirlo, en Madrid a 1 de abril de 2003.

D. Antonio Hornedo Muguiro.
Secretario General de Telefénica Moviles, S.A.
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TELEFONICA MOVILES, S.A.

ACUERDOS ADOPTADOS POR LA

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

(1 de abril de 2003)
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Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion,
tanto de Telefonica Mdviles, S.A. como de su Grupo Consolidado de Sociedades, asi
como de la aplicacion de resultado de Telefénica Moviles, S.A. (compensacion de
pérdidas con cargo a reservas voluntarias y dotacion de la reserva legal con cargo a las
mismas reservas) y de la gestion de su Consejo de Administracion, todo ello referido al
ejercicio social correspondiente al afio 2002.

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y los
Informes de Gestion de Telefonica Moviles, S.A. y de su Grupo Consolidado de
Sociedades, correspondientes al ejercicio del afio 2002 (cerrado el dia 31 de diciembre de
dicho afio), conforme han sido formulados por el Consejo de Administracion de la sociedad
en su reunion de 18 de febrero de 2003, asi como la gestion social realizada por el Consejo
de Administracion de Telefonica Moviles, S.A. durante dicho ejercicio.

En las Cuentas individuales, el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2002 refleja un
activo y un pasivo por importe de 13.598.821 miles de euros cada uno de ellos, y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias al final del ejercicio un resultado negativo por importe de
2.672.453 miles de euros.

En las Cuentas Consolidadas, el Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2002 refleja un
activo y un pasivo por importe de 16.231.714 miles de euros cada uno de ellos, y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias al cierre del ejercicio un resultado negativo por importe de
3.730.721 miles de euros.

Compensar el resultado negativo acumulado en ejercicios anteriores por Telef6nica
Moviles, S.A. y el obtenido en el ejercicio 2002, por importe de 2.672.456 miles de euros,
con cargo al epigrafe “Prima de Emision” del capitulo de los Fondos Propios de la
Compaiiia, reflejado en el Balance aprobado.

Dotar integramente la reserva legal de la sociedad, por una cuantia de 433.055 miles de
euros, con cargo al epigrafe “Prima de Emision” del capitulo de los Fondos Propios de la
Compaiiia, reflejado en el Balance aprobado, de forma que ésta alcance el 20% del capital
social actual.
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Distribucion de dividendo a los accionistas con cargo a reservas voluntarias.

Aprobar el pago de un dividendo a cada una de las acciones en circulacion de la
Compafiia, nameros 1 a 4.330.550.896 ambos inclusive, por un importe bruto de 0,175
euros, con cargo al epigrafe “Prima de Emision” del capitulo de los Fondos Propios de
la Compafiia, reflejado en el Balance.

El pago de dicho dividendo se efectuara a lo largo del mes de junio de 2003, con sujecién
al procedimiento establecido por la Direccién General de Finanzas de la Compafiia y
mediante la justificacion y presentacion del certificado de posicion expedido por el
Servicio de Liquidacion y Compensacion de Valores o por el Organismo que pudiera
sustituir a este.
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Ratificacion y nombramiento de Consejeros.

Fijar el nimero de miembros del Consejo de Administracion en catorce (14), de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 123 de la Ley de Sociedades An6nimas y el
articulo 16 de los Estatutos Sociales.

Ratificar la designacion como miembros del Consejo de Administracién de D. Antonio
Pedro de Carvalho Viana-Baptista, D. Javier Echenique Landiribar y D. José Maria Mas
Millet, designados durante el ejercicio 2002 por el procedimiento de cooptacion por el
Consejo, de conformidad con lo establecido en el articulo 138 de la Ley de Sociedades
Andnimas, por un plazo de cinco afios a contar desde la fecha de la designacion de los
miembros en cuya sustitucion fueron designados, es decir hasta el 2005.

Aprobar el nombramiento, como miembros del Consejo de Administracion de Telefonica
Mdviles S.A., de Don Alejandro Burillo Azcarragay D. Jose Fernando de Almansa Moreno-
Barreda, por un plazo de 5 afios de conformidad con lo establecido en el articulo 17 de los
Estatutos Sociales.
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IV) Designacion del Auditor de cuentas para el ejercicio 2003.

Designar a la firma “Deloittt Espafia, S.L.”, (denominada anteriormente ARTHUR
ANDERSEN Yy Cia. S. Com) como Auditor de Cuentas para la verificacion de las Cuentas
Anuales e Informes de Gestion de “Telefonica Moviles, S.A.” y de su Grupo Consolidado
de Sociedades, correspondientes al Ejercicio de 2003.
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V) Autorizacion para la adquisicion de acciones propias, directamente o a traves de

Sociedades del Grupo.

Autorizar, de conformidad con lo establecido en los articulos 75 y siguientes de la vigente
Ley de Sociedades Andnimas, la adquisicion, en cualquier momento y cuantas veces lo
considere oportuno, por parte de Telefénica Mdviles, S.A. —bien directamente, bien a
través de cualesquiera sociedades filiales de las que ésta sea sociedad dominante— de
acciones propias, por compraventa o por cualquier otro titulo juridico oneroso.

El precio o contraprestacion de adquisicion minimo sera el equivalente al valor nominal de
las acciones propias adquiridas, y el precio o contraprestacion de adquisicion maximo sera
el equivalente al valor de cotizaciéon de las acciones propias adquiridas en un mercado
secundario oficial en el momento de la adquisicion.

Dicha autorizacién se concede por un plazo de 18 meses a contar desde la fecha de
celebracion de la presente Junta, y esta expresamente sujeta a la limitacion de que en
ningdn momento el valor nominal de las acciones propias adquiridas en uso de esta
autorizacion, sumado al de las que ya posean Telefonica Moviles, S.A. y cualesquiera de sus
sociedades filiales dominadas, pueda exceder del 5 por ciento del capital social de aquélla
en el momento de kb adquisicidn, debiendo ademas respetarse las limitaciones establecidas
para la adquisicion de acciones propias por las autoridades reguladoras de los mercados en
los que la accion de Telefonica Moviles, S.A. esté admitida a cotizacion.

Expresamente se hace constar que la autorizacion para adquirir acciones propias otorgada
puede ser utilizada total o parcialmente para la adquisicion de acciones de Telefonica
Moviles, S.A. que ésta deba entregar o transmitir a administradores o a trabajadores de la
compafiia o de sociedades de su Grupo, directamente 0 como consecuencia del ejercicio
por parte de aquellos de derechos de opcion todo ello en el marco de los sistemas
retributivos referenciados al valor de cotizacién de las acciones de la Compafiia aprobados
en debida forma.

Facultar al Consejo de Administracion, en los mas amplios términos, para el ejercicio de la
autorizacion objeto de este acuerdo y para llevar a cabo el resto de las previsiones
contenidas en éste, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el Consejo de
Administracion a favor de la Comision Delegada, del Presidente del Consejo de
Administracion, o de cualquier otra persona a la que el Consejo de Administracion apodere
expresamente al efecto.

Dejar sin efecto, en lo no ejecutado, el acuerdo adoptado a este respecto por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la sociedad en reunion celebrada el 4 de Abril de 2002
en relacion con el punto 111 del Orden del Dia de la misma.
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VI) Delegacién a favor del Consejo de Administracion, de la fcultad de emitir
obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fija simples, canjeables y/o
convertibles, y con atribucion, en este Gltimo caso, de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y titulares de valores convertibles, y de la
facultad para garantizar las emisiones de las sociedades filiales.

Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil y en el régimen general sobre emision de obligaciones, y
aplicando por analogia lo previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, la facultad de emitir valores de renta fija de conformidad con las siguientes
condiciones:

1. La emision de los valores de renta fija podra efectuarse en una o en varias veces
dentro del plazo méximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopcion del
presente acuerdo.

2. El importe méaximo total de la emision o emisiones de valores de renta fija que se

acuerden al amparo de la presente delegacion, unido al de las demés emisiones de la
Compafiia en circulacion en el momento en que se haga uso de ella, no podra exceder
el limite maximo de la cifra de capital social desembolsado mas las reservas que
figuren en el dltimo balance aprobado y las cuentas de regularizacién y actualizacion
de balances aceptadas por el Ministerio de Economia y Hacienda, previsto en el
apartado 1 del articulo 282 de la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Los valores de renta fija emitidos podran ser obligaciones, bonos, pagarés y demas

valores de renta fija tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos,
canjeables por acciones de la Comparfiia o de cualquiera de las sociedades de su
Grupo y/o convertibles en acciones de la Compafiia.

4, La delegacion para emitir valores de renta fija se extendera a la fijacion de los

distintos aspectos y condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de emision,
precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés, amortizacion,
mecanismos antidilucién, clausulas de subordinacion, garantias de la emisién, lugar de
emisién, admision a cotizacion, etc.).

5. Para el caso de emision de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables, y a

efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se
acuerda establecer los siguientes criterios:
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Normalmente, la relacién de conversion y/o canje sera fija y a tales efectos, los valores
de renta fija se valoraran por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en la
fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcién del valor
de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Compaiiia en la fecha/s o periodo/s que se
tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, el precio de las acciones
no podra ser inferior al mayor entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar
por el Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni menor a quince dias,
anterior a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de
la presente delegacién, apruebe la emisién de las obligaciones o bonos, y (ii) el precio
de cierre de las acciones en el mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la
celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de la presente
delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

No obstante lo previsto en el apartado anterior, podra acordarse emitir las obligaciones
0 bonos con una relacion de conversion y/o canje variable. En este caso, el precio de
las acciones a efectos de la conversion y/o canje sera la media aritmética de los precios
de cierre de las acciones de la Compafiia en el Mercado Continuo durante un periodo a
determinar por el Consejo de Administracion, no superior a tres meses ni inferior a
cinco dias antes de la fecha de conversion y/o canje, con una prima, 0 en su caso, un
descuento sobre dicho precio por accién. La prima o descuento podra ser distinta para
cada fecha de conversion y/o canje de cada emisién (o, en su caso, cada tramo de una
emision), si bien en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por acciéon, éste no
podra ser superior a un 30%.

En ningln caso el valor nominal de la accion, ajustado en funcién de la relacion de
conversion y/o canje podra ser inferior al tipo de emision del valor de renta fija

Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accién que en su caso
correspondiera entregar al titular de las obligaciones se redondearan por defecto hasta
el numero entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibird en metélico la
diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables,
al amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de
Administracién emitira un informe de administradores desarrollando y concretando, a
partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe sera acompafiado del
correspondiente informe de los auditores de cuentas a que se refiere el articulo 292 de
la Ley de Sociedades Andnimas.
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En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables comprendera:

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Dicha facultad s6lo podréa ser ejercitada en la medida en
que el Consejo, sumando el capital que aumente para atender la emision de
obligaciones o bonos convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, no exceda el limite
de la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo 153.1 b) de la Ley de
Sociedades Anonimas.

La facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente de accionistas o
titulares de obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables, cuando ello sea
necesario para la captacion de los recursos financieros en los mercados
internacionales o de otra manera lo exija el interés social. En cualquier caso, si el
Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcion preferente en relacion con una
emision concreta de obligaciones 0 bonos convertibles que eventualmente decida
realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira al tiempo de aprobar la
emision un informe detallando las concretas razones de interés social que
justifiqguen dicha medida, que ®ra objeto del correlativo informe del Auditor de
cuentas a que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversién y/o canje
establecidas en el apartado 5 anterior y, en particular, la de determinar el momento
de la conversion y/o del canje, que podra limitarse a un periodo predeterminado, la
titularidad del derecho de conversion y/o canje, que podré atribuirse a la Sociedad o
a los obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversion,
canje o incluso una combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcion
para el momento de la ejecucién) y, en general, cuantos extremos y condiciones
resulten necesarios o convenientes para la emision.

El Consejo de Administracion queda igualmente autorizado para garantizar, en nombre
de la Sociedad, las emisiones de valores de renta fija de las sociedades filiales.

El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la
Compafia, informara a los accionistas del uso que, en su caso, haya hecho hasta ese
momento de las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.

La Compaifiia solicitara la admisién a negociacién en mercados secundarios oficiales o
no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos y
otros valores que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo para la
realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante
los organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.
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A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio,
se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la
exclusién de la cotizacion de los valores emitidos en virtud de esta delegacion, ésta se
adoptard con las mismas formalidades a que se refiere dicho articulo y, en tal supuesto,
se garantizara el interés de los accionistas u obligacionistas que se opongan 0 no voten
el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades An6nimas y
disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado
Reglamento de Bolsas de Comercio, en la Ley del Mercado de Valores y disposiciones
que la desarrollen.

Se autoriza al Consejo de Administracion para que, a su vez, delegue a favor de la
Comision Delegada (y al amparo de lo establecido en el articulo 141, nimero 1,
segundo parrafo, de la Ley de Sociedades Anonimas), las facultades delegadas a que se
refiere el presente acuerdo.

Dejar sin efecto la delegacion de facultades otorgada al respecto por el acuerdo
adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de Abril de 2002
en relacion con el punto V del Orden del Dia de lamisma.

11
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VI11) Creacion de un nuevo articulo 19.bis, (incorporacion de las modificaciones requeridas

1)

por el articulo 47 de la Ley 44/2002 de reforma del Sistema Financiero, estableciéndose la
composicion, competencias y normas de funcionamiento de la Comision de Auditoria y
Control del Consejo de Administracion, conforme a lo establecido en la citada
disposicion normativa) y modificacion del articulo 20 de los Estatutos Sociales
(retribucién de los Consejeros).

Introducir un nuevo Articulo 19 bis en los Estatutos Sociales, con la siguiente redaccion:
Articulo 19 bis.- Comision de Auditoria y Control

1. En ¢l seno del Consejo de Administracion se constituira una Comision de Auditoria y Control, formada por un
minimo de tres y un maximo de cinco Consejeros designados por el Consejo de Administracion. Todos los integrantes
de dicha Comision deberan ser Consejeros no ejecutivos.

2. El Presidente de la Comision de Auditoria y Control sera nombrado por la propia Comision de entre sus
miembros, y deber ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde
SU Cese..

3. La Comision de Auditoria y Control tendra, como minimo, las  siguientes competencias:
(i) informar, a través de su Presidente, en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en

ella planteen los accionistas en materias de competencia de la Comisidn;

(ii) proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas,
la designacion del Auditor de Cuentas al que se refiere el articulo 204 de la Ley de Sociedades
Anbnimas, asi como, en su caso, sus condiciones de contratacion, el alcance de su mandato
profesional y la revocacion o renovacion de su nombramiento;

(iii) supervisar los servicios de auditoria interna;

—
=

conocer ¢l proceso de informacion financiera y de los sistemas internos de control; y

(v) mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacion sobre aquellas cuestiones
(ue puedan poner en riesgo la independencia de éste, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso
de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como recibir informacién y mantener con el Auditor de
Cuentas las comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

4. La Comision se reunird, al menos, una vez al trimestre y todas cuantas veces se considere oportuno, previa convocatoria
del Presidente, por decision propia o respondiendo a la solicitud de dos de sus miembros o de la Comision Delegada.

5. La Comision de Auditoria y Control quedara validamente constituida con la asistencia, presentes o representados, de,

al menos, la mitad de sus miembros; y adoptara sus acuerdos por mayoria de los asistentes, presentes o representados,
siendo de calidad el voto de su Presidente.
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6. El Consgjo de Administracion podra desarrollar y completar en su Reglamento las reglas anteriores, de conformidad
con lo previsto en los Estatutos y en la Ley.

Modificar el articulo 20 de los Estatutos Sociales (retribucion de los Consejeros), que en
adelante tendra la siguiente redaccion:

Articulo 20.- Retribucién

La retribucion de los Consejeros consistird en una asignacion mensual fija y determinada y en dietas de
asistencia a las reuniones del Consejo ce Administracion y de sus Comisiones delegadas y consultivas. EI
importe de las retribuciones que puede satisfacer la Compafiia al conjunto de sus Consejeros por ambos
conceptos serd el que a tal efecto determine la Junta General de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta
tanto ésta no acuerde su modificacion. La fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y su
distribucion entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo de Administracion.

Adicionalmente y con independencia de & retribucion contemplada en el apartado anterior, se prevé el
establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven
la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacion de
dichos sistermas de retribucion deberd ser acordada por la Junta General de Accionistas, que determinard el
valor de las acciones que se tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada Consejero, el precio
de ejercicio de los derechos de opcidn, el plazo de duracion de este sistema de retribucion y demés condiciones que
estime oportunas.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al Consejo de
Administracion, ser&n compatibles con las demés percepciones profesionales o laborales que correspondan a los
Consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de asesoramiento que, en su caso, desempefien para la
Sociedad distintas de las de supervision y decision colegiada propias de su condicion de Consejeros, las cuales se
someteran al régimen legal que les fuera aplicable.

Con el fin de dotar de la debida transparencia a la retribucion de los Consejeros como tales, en la Memoria
anual se consignard la que individualizadamate corresponda a cada uno de los cargos o puestos del Consejo y
de sus Comisiones (Presidente, Vicepresidente, Vocal). La retribucion correspondiente a los Consejeros
gjecutivos por titulos distintos de los previstos en el apartado 1 de este articulo se onsignara de manera
agregada, pero con desglose de las diferentes partidas o conceptos retributivos.

13

KADATO!



Registro Mercantil Provincia de Madrid, Hoja M-246786, Tomo 14.837, Libro 0, Folio 155, Seccién 82. C.I.F. - A-82573759. Sede Social, Goya, 24, 28001

Yelefonica

Moviles

VII1) Fijacion del limite de la retribucion anual a percibir por el conjunto de Consejeros
conforme al nuevo articulo 20 de los Estatutos Sociales.

Fijar, a los efectos previstos en el nuevo articulo 20.1 de los Estatutos Sociales, en 2.000.000
de euros, el importe maximo bruto anual de la retribucion que la compafiia satisfara al
conjunto de sus Consejeros. Dicho importe estard vigente en tanto la Junta General de
Accionistas no acuerde su modificacion.
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Moviles

1X) Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Facultar con caracter solidario al Presidente del Consejo de Administracion, al Consejero
Secretario, y al Vicesecretario no Consejero del Consejo de Administracion, para que
cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a
tal fin los documentos publicos o privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos
los de interpretacion, aclaracion, rectificacion de errores y subsanacion de defectos) para su
mas exacto cumplimiento y para la inscripcion de los mismos, en cuanto fuere preceptivo, en
el Registro Mercantil o en cualquier otro Registro Publico.

*kkk
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