Ubalde Usundriz Batanzatcgui
Vicepresidente de Ercros, S, A

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Madrid, 13 de abrii de 1999

Tengo mucho gusto en adjuntaries una comunicacién en la que se certifican los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de Ercros, S.A., en su reunién de ayer, dia 12
de abril de 1999, sobre la redenominacidn del capital social en euros.

Como consecuencia de estos acuerdos, el capital social de Ercros, S.A., pasa a ser de
55.014.174,72 euros, representado por 152.817.152 acciones de 0,36 euros de valor
nominal cada una de ellas.

El valor nominal de las acciones era hasta ahora de 60 pesetas, cuyo equivalente en euros
daba lugar a 0,360607 euros de valor nominal por accion. Al redondear esta cifra al segundo
decimal (0,36 euros) se genera una diferencia de 92.800,15 euros (15.440.645 pesetas)
credndose la correspondiente reserva indisponible por dicho importe.

En el dia de hoy, 13 de abril, se han elevado a escritura publica los citados acuerdos,
esperandose que su constancia registral se lleve a cabo denitro de este mes de abril, o a lo
maximo en el proximo mes de mayo. En cuamto se produzca dicha inscripcidn, les
enviaremos testimonio notarial de 1a escritura y texto actualizado de los estantos.



DON JAVIER PERA MADRAZO. Z=crzraris &2l finssic de Administracidn
de la comparia mercantil denominada ERCROS, 3.A., domiciliada &n
Barcelona, =vda. Diagenal, £23-52%5, con NMN.I.F. 2-08000630, =n

relacidn con la reunidn del Consejo celebrada ei de abrii de

1855,
CERTIFICA:

Brimero.- Que dicha reunidn del <Consejo s& celsbrd en  las
oficinas de la sociedad en Madrid., Zvda. del Rrasil ns 7.

Segundo.- Que dicho Consejo fue celebrade previa convocatoria del
mismo, con ia concurrencia personal de todos sus miembros, a
saber, Don Antonio Zabalza Marci, Don  Ubalde Usunériz
Balanzategui, Don Rafael Loste Pafio, Don Juan Antonic Borés
Mental, Don Laureano Roldén Aguilar y Don Ramén Blanco Balin, por
lo que el Consejo gquedd validamente constituido de conformidad
con la Ley y los Bstatutos Sociales, pudiendo adoptar acuerdos
vdlidos scbre todos los puncos incluidos =n el Orden del Dia.

Iercero.- Jue 108 puntos cbhijeco del Irden del IZia fueron, =sncrs
otros, gue no .os contradicen L.o8 comitidos, los siguientes:

- Redenominacidn del capital social y del valor nominal de las
acciones y ajuste al céntime mds proéximo mediante la
reduccidn del capital.

- Aprobacidén del acta de la sesidn.

Cuarto.- Que los acuerdos relatives a los puntos objeto del Orden
del Dia referidos en el apartado terceroc que antecede, fueron
adoptados por unanimidad, a propuesta del Presidente, sin debate
ni intervenciones de Consejeros de 1os que  se solicitase
constancia en acta.



-

inco. - Que actuarorn, respectivaments, <ome Presidentce Y
Secretario de la reunidén Don Antonio Zabalzz Marcs ¥y Don Javier
Pera Madrazc, titulares de dichos cargos.

Sexty. - Que 1loag scuerdos adoptados por unanimidad =n ia reunion

del Consejo fuercn los siguientas:

REDENOMINACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DEL VALOR NOMINAL DE LAS
ACCIONES Y AJUSTE AL CENTIMO MAS PROXIMO MEDIANTE LA REDUCCION
DEL CAPITAL.

PRIMERO. - De conformidad con lo dispﬁesto enn el arc. 21 de la Lev
46/1928 de 17 de diciembre, sobre introduccidn del gurc, procedear
a2 la redenominacién en eurcs de la cifrxa dal capical social v del
valor nominal de las acciones, de acuerdo con lo estzblecido an
el mencionado precdepto, cuya aplicacién arrecja las siguientes
cifras:

REDENOMINACIAN DEI CAPITAL SOCIAL

- Capital social en pesatas ¢ 9.1e9.029.120
- Tipo de cambio : 166,386 prs, = 1 E
$.159 029,300 = 55,.106.574,85856741 E
166,386
- Capital social en Euros = 55.106.274,8658674 &

- Capical social redondeado

gegun el art. 11 Ley 46/1998 55.106.574,87 E

REDENOMINACION DEI, VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES

- Capirtal socgial : B5.106.974,87 &
- Nimero de acciones : 152.817.152
- Valor nominal accién = 25.106.874 .87 = 0,36080726 E

152.817.152
- Valer nominal aceion
redondeade s/ arc. 46 Ley 10/98 = (,360807 E



EESUMEN

CAPITAL S0CIAL = FE5.1068.:574,87 E
VALOR NOMINAL AZCION = 0,360607 =
cenforme & lo dispussto en =1 =itado art. 01 ds 23 Ley 416/1508,

€Stas operaciones de simple cardctsr aritmécico no devengaran
A@recnos arancelarics, notariales ni registrales, :ncluse si se

formalizan mediante sscritura plblica.

SEGUNDO. - De conformidad con lo dispuesto en el articulo 28 de la
Ley 46/1998 de 17 de diciembre, sobre introduccidn del sUro,
ajustar, &l c2ntimo méds proximo, =1 valor nominal de  Cas
accienes, dejdndolc establecide 2n 0,36 = La accidn ",
consecuentemente, reducir el capital social en 92.800,15 £ a los
exclusivos efectos de redondear a la baja el valor nominal de 1la
accidn que queda reducido en 0,000607 céntimos de eure, es decir,
de 0,360607 céntimes de euro, a 0,36 Céncimos de sure, con la
consiguiente creacidn de una reserva indisponible por el importe
de la reduccidn, es decir, 92.800,15 E. Queda fijada la cifra del
capital social en £5.014.174,72 E, os decir, la suma de los
valeres nominales de las acciones (0,36 E) aque 1o integran, una

vez ajustados conforme sl presente acusrdo.

La presente reduccidn de capital que afecra por Laual a todas las
acciones, debera ejecutarse en un plazo maximo de 15 dias, habida
cuenta de que no asiste a los acreedores el derecho de oponerse
a la reduccidn, de conformidad con 1o dispuesto en el arrc. 28.2
de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre,

Formalizade el presente acuerdo en escritura publica e inscrita
€sta en el Registro Mercantil, se comunicari fehacientemente al

Servicio de Compensacién y Liguidacién de Valores, S.A., por
egtar las acciones de esta sociedad en el sistema de anctaciones

eIl cuernca.

Las operaciones de ajuste, zal céntime mas oréximo, del —alor



nominal de las acciones v el capital social rasultance son Las

siguientes:

-~ Zapical social yadenominade T53..06.274,87 =
- Valeor nominal r=denominado 2,360807 =

- Ajuste walor nominal accion G,36

- Capltal social rasultante del ajuste:
152.817.252 a¢cc. x 0,36 = 55.¢
- Reduccidn Capital: 55.106.5%74,87 - 55.014.174,72 = 92.800,15 &

- SITUACION FINAL:
CAPITAL SOCIAL : 35.014.174,72 E
VALOR NOMINAL ACCION : 0,36 E
RESERVA INDISPONIBLE : 292.800,15 E

Como consecuencia del presente acuerdo &l articulo 39 de los
Estatutes Sociales queda redactado en los siguientes términos:

"Articulo 3°.- Capital Social.- El capital social es de cincuenta
Yy cince millones catorce mil ciento setenta vy cuatre Euros, con
72 centimos de Zuro (55.014.174,72 E) Yy 2Std representado por
152,817 . 1EZ acciones ordinarias al porrtador, de sreinea Y sels
céntimos de Zure <de -alor nominal cada na d2 allas, Jue
constituven una sola classa, =stan -otalmente dezsembolsadas

representadas por medio de anortacicnes en cuentca.

El Conseje de Administracién queda facultado para aumentar en una
¢ varias veces el capital social, por un total de veinticinco
millones seiscientos noventa vy un mil quinientos guarenta y
CUALro euros, con ochentz y cuatre céntimos de euro, sin previa
consulta a la Junta CGeneral, mediante aporcaciones dinerarias y
la emisidén de acciones ordinarias o acciones sin Vote, con prima
© sin ella y con facultad al Consejo para fijar, en cada
ampliacidén, el importe de la prima de emisian aJue no podra
exceder de un importe equivalente al S00% del valor nominal de
las acciones, todo ello con sujecidn a 1o establecido an el are.
1353 1.b) del Texto Refundido de 13 Ley de Sociledades Andnimas,



aprobade tor Real Decrsto Lagislati-to - 564,59 v dentro del
plazo de cinco afios a contar del dia 14 d= Junioc des 1598, 0

De conrormrdad con 1o dispueste sn =3 aparTado I odel arc. D3 ds
la cicada Lsavy 48/1988, lasg operacicnes de ajuste -- reduccion de
capital acordadas no davengaran ctriburs azlguno ni daerechos

arancelarics, notariales o registraless,

TERGERO. - Asimismo, se acuerda facultar al Presidante dal Consejo
de Adminiscracién, D. Antonio Zabalza Marcs v al Vicapresidente
D. Ukaldo Usundriz Balanzategui, para gue cualquiera de ellcos,
indistintamente, y sin perjuicio de las facultades que legalmente
corresponden al Secretario, otorgue cuantos documentos publicos
o privades SEan nedesario para la plena eficacia juridica de los
acuerdos que anteceden, pudiendo subsanar sn los mismes o en log
documentos en que se formalicen, cuantos defectos, errores u
omisicnes se hubieran cometide, que pudieran impedir su

inscripcién en el Registro Mercancil.
APROBACION DEL ACTA DE LA SESION.

"Se csuspende la sesidn por unos instantces paraz gue por =1
Secratzric se proceda a redactar &l acta de _a reunion, Reanudada
la misma sz da lectura al acta redacrada Sue =2 aprobada por los

asistentes de forma undnime'.

Séptimo.- Que quedaron cumplidos en relacién con el acta del
Consejo todos los requisitos previstos para la misma en los artse .
97 y 99 del Reglamento del Registfo Mercantil y con respectc al
Consejo c¢elebrado los preceptos que le son aplicables de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Octave.- Que el acta del Consejo fue aprobado con el voto uninime
de todos los miembros del Consejo al final de la reunidn v

firmada por el Presidente v el Secretario.

Y para que conste donde proceda v surta _os sfecrcos CPOrTUNoSs,



e2xplde v firma la presente cercificacidn con el —iste bueno del

Fresidente Don Anteonic Zabalza Marts, =n Madrid a2 13 de abril de
19995 .



