D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, mayor de edad, vecino de Madrid, con TR nimero X
00.478.655 W, en vigor, actuando en nombre y representacion de BANKIA, S.A. (en adelante,
“Bankia), con domicilio en Calle Pintor Sorolla 8, Valencia, en su calidad de Director
Financiero y en virtud de las facultades expresamente conferidas a su favor por el acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de Bankia, de fecha 16 de junio de 2011,
adoptado al amparo de la autorizacién del accionista Unico de Bankia de fecha 16 de junio de
2011,

CERTIFICA

Que el contenido del CD-ROM que se envia a la CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES para poner a disposicion del mercado y del puablico en general, se corresponde
fielmente con el texto del Segundo Suplemento del Folleto de Base del Programa de Pagares
2011 registrado por la ComiSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES con fecha 31 de
mayo de 2012.

AUTORIZA

A la ComisION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES para que difunda el Segundo
Suplemento del Folleto de Base del Programa de Pagarés 2011 incluido en el CD-ROM
adjunto en su pagina Web.

Y para que asi conste ante la CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES a los efectos
legales oportunos, expide la presente certificacion en Madrid, a 31 de mayo de 2012.

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo



SEGUNDO SUPLEMENTO AL PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES 2011
BANKIA INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMV EL 21 DE
JULIO DE 2011

El presente suplemento (el “Segundo Suplemento”) al Programa de Emision Pagarés 2011
BANKIA, inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV™) el 21 de julio de 2011, y que se complementa con el Suplemento inscrito en los
Registros Oficiales de la CNMV el 22 de marzo de 2012 (el “Primer Suplemento”) y con el
Documento de Registro de BANKIA inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 29 de junio
de 2011, se elabora para llevar a cabo la incorporacion por referencia de las cuentas anuales
formuladas correspondientes al ejercicio 2011 de Bankia, S.A. (en adelante también, Bankia).

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo (con Tarjeta de Residencia X-478.655-W), en uso de las
facultades otorgadas en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de Bankia de fecha 16
de junio de 2011, acuerda la incorporacion por referencia de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio 2011 de Bankia, y asume, en representacion de Bankia con
domicilio en Valencia, C/ Pintor Sorolla, 8, y N.I.F A-14010342, la responsabilidad de este
Segundo Suplemento y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, que la informacién contenida en el Segundo Suplemento es, segln su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

Se incorporan por referencia al Programa de Emision Pagarés 2011 BANKIA, las cuentas anuales
individuales de Bankia y las de su Grupo consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2011, debidamente auditadas sin salvedades y con parrafos de énfasis,,
formuladas por el Consejo de Administracion de la entidad el 25 de mayo de 2012, pendientes de
aprobacién por la Junta General y que se pueden consultar en la pagina Web de la Entidad
(www.bankia.com) y en la pagina Web de la CNMV (www.cnmv.es). Adjuntamos al presente
Suplemento los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales y las de
su Grupo consolidado a 31 de diciembre de 2011.

El presente documento constituye el Segundo Suplemento al Programa de Emisiéon de Pagarés
2011 de BANKIA de conformidad con el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas puablicas o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, y debe de ser leido
conjuntamente con dicho Programa de Emisién de Pagarés 2011 BANKIA, con el Primer
Suplemento y con cualquier otro suplemento a dicho Folleto que se publique en el futuro.

Desde la fecha de inscripcion del Programa de Emision Pagarés con fecha de 21 de julio de 2011,
hasta la fecha de inscripcion del presente Suplemento, no se han producido otros hechos que
pudieran afectar de manera significativa a la evaluacion de los inversores, salvo los expuestos en
las mencionadas cuentas anuales y los comunicados como Hecho Relevante a la CNMV, que se
incorporan por referencia al Folleto de Base, de los cuales cabe destacar:

1. 8/09/2011 (HR n° 149858): Bankia, SA informa que entra a formar parte del IBEX 35

2. 13/12/2011 (HR n° 154620): Bankia, SA informa de la creacion de un Unico Grupo
inmobiliario, participado al 100% por la entidad.

3. 10/02/2012 y 8/03/202 (HR n° 157800, relacionado con el 159934): La Sociedad comunica
informacion relativa a la decision del Consejo de Administracion de realizar un aumento de
capital.

4. 2/04/2012 (HR n° 161207): Inscripcidn en el Registro Mercantil del aumento de capital de las
acciones emitidas para atender la oferta de recompra de determinadas emisiones de
participaciones preferentes y deuda subordinada de Banco Financiero y de Ahorros.



5. 9/05/2012 (HR n° 163582): Nombramiento de D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche como
Consejero y Presidente Ejecutivo de la sociedad.

6. 13/05/2012 (HR n° 163944): La entidad remite informacién sobre los requerimientos de
cobertura de créditos inmobiliarios segun el Real Decreto-Ley 18/2012.

7. 25/05/2012 (HR n° 165446): La sociedad informa sobre la aportacion de capital que el Grupo
BFA-Bankia solicitara al FROB en el plan de recapitalizacion.

8. 28/05/2012 y 26/05/2012 (HR n° 165464 y 165504): La sociedad remite la Presentacién sobre
el Plan de Recapitalizacion del Grupo BFA-Bankia. En dicho documento se informa del plan
de saneamiento y recapitalizacion que llevara a cabo el Grupo para dar cumplimiento a todos
los requerimientos regulatorios. De aqui se deducen unas necesidades de capital netas de
19.000 millones de euros a nivel Grupo BFA, que se solicitaran al FROB mediante una
ampliacién de capital. Posteriormente, Bankia realizara una ampliacién de capital en torno a
12.000 millones de euros, con derecho de suscripcion preferente y asegurada en su totalidad
por BFA.

Las necesidades de capital, a nivel de Grupo BFA-Bankia, vienen dadas por la aplicacion de

los requerimientos de los Reales Decretos-Ley 2/2012 y 18/2012, asi como otros ajustes
llevados a cabo en la exposicion inmobiliaria y en carteras de particulares y empresas por
importe combinado total bruto de 15.600 millones de euros, desglosados en:

e Saneamientos, ya anunciados previamente, de la cartera crediticia e inmobiliaria de 7.100
millones de euros (consecuencia de los Reales Decretos — Ley 2/2012 y 18/2012).

e Otros saneamientos de la cartera crediticia promotor (por reclasificaciones e incrementos
de cobertura), por importe de 1.200 millones de euros, y de activos inmobiliarios de
Grupo BFA y Bankia (por adecuacion a precios de mercado), por importe del.800
millones de euros.

e Saneamientos adicionales de la cartera no inmobiliaria de Bankia por importe de 5.500
millones de euros

Adicionalmente a las anteriores provisiones, tras realizar una revision del resto de activos, se

deducen unas necesidades de saneamientos por importe bruto de 6.600 millones de euros,
desglosados en:

e 3.900 millones de euros a nivel de Grupo BFA por puesta en valor de mercado de la
Cartera de Participadas

e 2.700 millones de euros, en ajustes de activos fiscales netos en BFA.

El efecto neto de dichos saneamientos (teniendo en cuenta la reduccion por el efecto fiscal y

el requerimiento adicional de presentar un colchdn de capital en los términos demandados
por el anexo 2 del RDL 2/2012), asciende a los 19.000 millones de euros para el total del

Grupo, de los que 12.000 millones corresponden a Bankia. Tras dicho saneamiento y

recapitalizacion, el ratio de capital del Grupo BFA se situard en 9,8% y 9,6% para Bankia.

9. 29/05/2012 (HR n° 165669): La Sociedad remite anuncio de convocatoria de la Junta General
Ordinaria de Accionistas y textos completos de las propuestas de acuerdos e informes de los
administradores.

La Entidad tiene pendiente de remitir al Banco de Espafia la informacion definitiva sobre las
necesidades adicionales de provisiones derivadas de los requerimientos incluidos en el Real
Decreto-Ley 18/2012; dicho envio se realizara en el plazo concedido por la citada norma.

En Madrid, a 31 de mayo de 2012

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo
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Infi de andj tas anuales
A los Accionistas de Bankia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankia, S.A. (“Bankia” o el “Banco”), que comprenden ¢] balance al 31 de
diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estade de cambios cn el patrimonio neto, ¢l estado de flujos
de efectivo y ls memoria correspondientes al ¢jercicio anual tsrminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacién dehscumﬁasmualesdeBankia,demueqdoconeimmwnmﬁvodemfomacién
financiera aplicable (que se identifica en la Nota 1 de lz memoria adjumta) y, en particular, con Jos principios ¥
criterios contables contenidos en el mismo. Nusstra responsabilidad es exprosar una opinidn sobre las citadas cuentas
a:malesensumnjm,basadaeneluabajomalizadodeacuerduconhnomaﬁvamguladom de Ts actividad de
auditoria de cuentas vigente on Espafia, que requiere el examen, mediante 12 realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuaies y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con €l marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion. '

En nuestrs. opinion, las cuentas gnuales del gjercicio 2011 adjunias expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de Bankia al 31 de diciembre de 2011, ast como de los
resaltados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio amual terminado en dichs fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financicra que resulta de aplicacion y, en particular, con tos
principios y critetios contables contenidos en ¢l mismo.

Sinqueafectcanuzsn'aopi!ﬁén,llamamoshatenciénsobreloindicadoenlathnldelammoriaadjunm, en la que
s¢ indica que alavismdelacoyummeconémitaynomﬁva,eloonmpre\rismdeemluciéndelmemadoylas
circunstancias sobrevenidas, se ha procedido a realizar un anslisis de la rezonabilidad de las estimaciones y de la
valoracion y riesgo asociado a los activos y compromisos del Banco existentes al 31 de diciembre de 2011. Los
Administradores del Banco han considerado qus dada la relevancia de dichas circunstancias, conforme a la normativa
envigor,eraneoewiofomﬂar,mfachaﬁdemayodezolzmnuemmmm!mqmmmgimlos
mencionados hechos. Nuestro informe de auditoria se refiere, por tanto, & las coentas anuales del Banco formuladas el
25 de mayo de 2612, '

Sin que afecte a nuestra opinién, tal y como s& indica en [a Nota 1 de Ja eemoria adjunta, Bankia esté integrada en ¢}
Grupo Banco Financiero y de Ahorros. Al 31 de diciembre de 2011, Banco Financiero y de Ahorros, S.A. mantenia
una participacién del 52,41% de sn capital social. Por ello, de manera adicional a las obligaciones que deben cumplir
Bankia y el Grupo Bankia de manera indspendiente, los requerimientos de solvencia y las cifras de capital Tegulatorio
deBankiadebmemendmedemanmmjmmmnIasdelepoBmooFinanciaoydeAhorrosene] que 5e
miegra.

Tal y como se indica en la Nota I de Ja memoria adjunta, el consejo de administracidn d¢ Banco Financiero y de
Aborros, S.A. (“BFA™) acord6 por unanimidad en su sesidn celebrada cl 9 de mayo de 2012 dirigirse 2] Fondo de
Reestracturacion Ordenada Bancaria (“FROB™), s través de Bamco de Espaila, solicitando Ia aplicacion del
procedimiento de conversion con la finalidad de que los 4.465 millones de euros emitidos en Participaciones
Preferentes Convertibles por BEA y suscritas por el FROB, se conviertan en Acciones de BFA, que serdn emitidas en
ejecucion dei acuerdo de anmento de capital para atender 2 dicka conversion y que con posterioridad a esta solicitud,
1a Comisién Rectora del FROB ha acordado, en su reunién celebrada el 14 de mayo de 2012, aceptar esta solicitud,
habiéndose iniciado el correspondiente proceso para fijar ¢l precio al que se gjecutard la conversién (véase Nota 1 de
12 memoria adjunta).

Beimare, 5.1 tnstrta on o Regrstrd Meecant tke Madvid, tome 13656, seciin 8% faim ¥ i M :
Do ool s P s e 1 e ey = . 88, hoja M-33414, insripicidn 964 £ 151 B-70T0N46%



5. Sin que afeste a nuestra opinidn, lamamos la atencién sobre lo indicado en la Nota | de la memoria adjunta, en la que
se menciona que el 4 de febrero de 2012 se ha publicado en el B.O.E. el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero (el “Real Decreto-ley 2/2012") que, entre otros aspectos, introduce medidas para el
sancamiento y requerimientos adicionales de capital vinculados con los riesgos relacionados com la actividad de
npaturaleze mmobiliaria. Tal y como s¢ indica en la Nota | de la memoria adjunts, las estimaciones de sus
Administradores, derivadas del andlisis reslizado del comtenide del Real Decreto-ley 2/2012 son que, como
consecuencia de su aplicacion en el ejercicic 2012, el nusvo esquema de estimacitn y registro de las pérdidas por
deterioro asociadas a todas fas financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el
sector inmobiliario supondré el incremento bruto de las pérdidas por deterioro contabilizadas sobre estos activos a
realizarse con cargo a la cuentz de pérdidas y ganancias de Bankia del ejercicio 2012 por importe de 4.157 millones
de euros y se pondrén de manifiesto en el gjercicio 2012 necesidades adicionales de capital regulatorio para ¢l Grupo
Bankia (el “Grupo”), derivadas del nueve requerimiento de capital suplementerio de mixima calidad (capital
principal), calewlado sobre Ia misma base de actives dudoscs @ subéstandar o adjudicados en pago derivados de la
financiacién de suelo para promociée nmobiliaria por importe de 1.925 millones de euros, El Real Decreto-ley
312012 establece 1a necesidad de que las entidades cumplan estos nuevos requisitos de dotaciones 2 las pérdidas por
deterioro y de requerimientos de capital antes del 31 de diciembre de 2012, salvo en el caso de aquellas entidades de
crédito que Jieven a cabo procesos de integracién durante €l ejercicio 2012 que 52 ajusten a lo dispuesto en el articulo
2 del mismo, que dispondrén de doce meses desde Ja autorizacitn de 1a mencionada opéracion de integracifn pava su
cumplimiento. :

Asimismo, el Real Decreto-ley 2/2012 exigia a las entidades Gue antes del 31 de marzo de 2012 presentasen a Banco
de Espafia un plan en el que detallasen Jos medidas que tienen previsto adoptar para s cumplimiento y que, en ¢l caso
de producirse upa operacion de integracion de las contempladas por el Real Decreto-ley 2/2012, ésta deberd ser
autorizada por &l Ministro de Economfa y Competitividad en ¢l plazo de un mes 8 contar desde su presentacién, y, con
carhcter general, ser presentada ante Ia Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera antes del 31 de mayo de
2012 para que, Banco de Espafia y la CN.M.V., en el dmbito de sus respectivas competencias, emitan su informe
sobre si dicha operacion cumnple con los requisitos establecidos en el Real Decreto-ley 2/2012. Tal y como s¢ indica
en 1a Nota t de la mermoria adjunta, Banco Financiero y de Ahwrres, S.A., principal accionista de Bankia (véase Nota
23 de 1a memoria adjimta), ha presentado el correspondicnte Plan a Banco de Espafia para el cumplimiento del Real
Decreto-ley 2/2012 de los Grupes Banco Financiero y de Ahorros y Bankia ¢n el que se contemplaban las medidas 2
adoptar para el camplimiento de los requerimientos iniciatmente estimados por el Grupo que, como s¢ indica en la
mencionada Nota 1 de la memoria, s¢ han visto modificados hasta alcanzar las cifras antes indicadas como
consecuencia de fos cambios realizados sobre el cierre contable definitivo de Bankia y del Grupo Bankia del gjercicio
2011. Este Plan ha sido aprobado por 1a Comisién Ejecutiva de Banco de Espafia el 17 de abril de 2012, si bien, a
estos efectos, Banco de Espafia ha indicado la necesidad de cumplir determinadas condiciones adicionales a las
inicialmente comtemnpladas en el Plan por parte de ambos Grupos, para lo cuat ha requerido a sus administradares la
elaboracién de un “Plan de actuaciones complementarias™ en €l que se deberén inciuir las medidas a adoptar para su
cumplimiento y que deberd ser presentado al Banco de Espafia antes del 31 de mayo de 2012

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 4 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2011, la Ewropean
Barking Authority ("E.B.A™) ha hecho piblicos nuevos requerimientos de capital para las entidades consideradas
como “sistémicas” y que tmplican la necesidad de alcanzar wna ratio de Core-Tier / del 9%, superior al requerido al
Grupo Banco Financiero y de Ahorros por la normativa espafiola, existiendo también requerimientos adicionales a la
misma en lo referente a la cartera de “riesgo soberanc™ mantenidos por las entidades. En relacién con dichos
requerimientos, se ha puesto de manifiesto {a existencia de un déficit de capital de 1.329 millones de euros, el cual
debers ser cubierto por ¢} Grupo Banco Financiero y de Aboros, en el que se integra Bankia como entidad

jente del misma, antes dei 30 de junio de 2012. Tal y como se indica en dicha nota, con fechz 20 de enero de
2012 ¢l Grupo Banco Financiero y de Ahomros ha presentada a Banco de Espafia su “Plan de Capitalizacion”, que
contempla las medidas que prevé llevar & cabo pare aicanzar los niveles de capital regulatorio requeridos por fa E.B.A.
antes de 1a fecha snteriormente indicads. :

Posterionmente, ¢] I8 de mayo de 2012 se ha publicado en el B.O.E. el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo,
sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiere (el “Real Decreto-ley 18/20127), ¢l cual
establece, en 1z misma linea marcada por &1 Real Decreto-ley 2/2012, requerimientos de cobertura adicionales a los
establecidos en aquél, por ol deteriors de las financiaciones vinculadas a Ta actividad inmobiliaria clasificadas como
en situacién normal, Estos nuevos requerimientos se establecen, de modo andlogo al anterior, por una sola vez, de
manera diferenciada en funcion de las diversas clases de fmanciaciones. Adicionalmente, con el fin de aislar y dar
salida en el mercado a los activos inmobiliartos, el Real Decreto-ley 18/2012 establece las condiciones y requisitos
para I.aconstimciénde sociedades de capital a las que las entidades de crédito deberdn aportar todos los mmaebles
adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el suelo parz la promocidn inmobilisria y con las



. construcciones o promociones fnmobiliarias., Tal y como se indica en'la Nota | de la memoria adjunts, como

consecuéncia de 1a aplicacidn del Real Decreto-ley 18/2012 en el ejercicio 2012, Ja estimacién del Grupo Benkia, es

. que se pondrén’ de manifiesto wios mayores requerimientos de saneamientos para el Gripo Bankia por importe. de

1.452 millones de euros para la cobertura del ricsgo normal al 31 de diciembre de 2011 correspondiente a Ja

- financiacién concedida para promocién inmobiliaria en Espafla, adicionales & Jas necesidades de dotaciones a realizar

como consepuencia de 1a aplicacion del Real Decreto-fey 2/2012 a las que se ha hecho mencidn en los pamafos -

anteriores. A la fecha de. emision de este informe de auditoria, s¢ encuentra pendiente de presentacion ante Banco de

Espafia el plan de cumplimiento requerido por ef Real Decreto-ley 18/2012, que, con carficter general, debe ser .
‘presentado antes del 11 de junio de 2012, S .

En rclacion con ¢l ‘cumplimiento de los requesimientos establecidos en el Real Decreto-ley 2/2012, en el Real
Decreto-ley 18/2012°y por la EB.A. y en lo relativo a Ia presentacion, aprobacién y cumplimiento dg los planes -
requeridos por los misinos a fos que se hace mencién exi los parrafos anteriores, sefinlar que, tal y como se indica
también en la Nota 1 de 14 memoria adjunta, con fecha 23 de mayo de 2012, Banco Finandiero y de Ahorros, S.A. ha
remitido sendas comunicaciones tamto 21 Bando de Espefia como al FROB en las que se les comunica que se propone
solicitar una aportacion de capital det FROB por importe de 19.000 millones de euros. Con facha 24 de mayo de 2012,
Benco Financiero y de Ahorros, S.A. ha recibido commuiicacitn de ambas instituciones mostrando su disposicién a
prestar de forma inmediata €] apoyo financiero referido una vez se cumplan los requisitos establecidos en su
normativa reguladora, eatre lo que se incluyen Ia presentacién ante el Banco de Espaiia, para su aprobacion previa,

- del correspondiente plan de recapitalizacion de acuerdo con Jo previsto en el Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de jurio,
sobre resstructuracicn bancdria y reforzamiento de 10s recuarses propios de las entidades-de crédito,

6. Sin que afecte & nuestra opinién de auditoria, lamamos la atencién respecto a lo indicado por los Administradores en
las Notas 1y 2 de la memoria adjunta en Ja que se informa del proceso de segregacién 8¢ activos y pasivos realizado
en el gjercicio 2011 desds Banco Financiero y do Ahorros, S.A. s Bankia que ha tenido como resultado un meremento
del activo, del pasivo 'y del patrimonio neto de Bemkia en 279.305, 267.305 y 12.000 millones de earos,
tespectivamente, Por eflo, tal y como indican los Administradores enla Nota 1 de Iz memoria adjunta, ja informacién
que se presenta del ejercicio 2010 & efectos comparativos e las cuentas anvales del ejercicio 2011 no puede
cansiderarse comparable debido a Jos efectos de la mencionada segregacién, . , :

7. El informe de gestion adjunto del cjercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores consideran

" ppormunas sobre 12 situacidn de Bankia, la evolucién de sus negocios y sobre otres asunitos y no forma parte integrante

de las cuentas enuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion

concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion

de! mforme de gestion con el alcance mencionado en este mismo pémafo y no inctuye fa revisién de informacién
distinta de lo obtenida 8 partir de los registras contables de Bankia: '
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& de audi de cuentas annales Li
A los Accionistas de Bankig, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bankia, S.A. (“Bankia” o el “Banco™) y Entidades Dependientes
que forman el Grupo Bankia (el “Grupo” o &l “Grupo Bankia™), que comprenden el balance consolidade al 31 de
diciembre de 2011, 1a cuenta de pédidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado iotal de
cambios en el pagrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y Iz memoria, todos ellos consolidados y
comrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Bankia son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con ¢l marco normative de informacién
financiers aplicable (que s¢ identifica ou 1a Nota 1 de la memoria consolidada adjunts) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consofidadas en su conjunto, basada en el irabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la activided de auditorfa de cuentas vigenie en Espaila, que requiere e examen, mediants Ia realizacidn
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas snuales consolidadas y la evaluacion de si su
presentacién, Jos principios y criterios contables utilizados y Jas estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el
marco normativo de infoxmacion financicra que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anusles. consolidadas dei gjercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Bankia, S.A. y
Entidades Dependientcs que forman en Grupe Bankia al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados
comsolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha Fecha, de conformidad con el merco normative de informacién financiera que resnlta de aplicacién
y, en particular, con los principios ¥ criterios contables contenidos en ¢l mizmo.

Sin que afecte 2 Tuestra opinion, liamamos la atencién sobre lo indicado en Ta Nota 1 de 1a memoria consolidada
adjunta, en la que s¢ indica que a la vista de Iz coyuntura econémica y normativa, €l contexto previsto de evolucion
del mercado y las circunstancias sobrevenidas, se ha procedido a realizar un anflisis de la razonabilided de las
estimaciones, de la valoracin y riesgo asociado a los activos y compromisoes del Grupo existentos al 31 de diciembre
de 2011. Los Administradores han considerado que dada la relevancia de dichas circunstancias, conforme a la
normativa en vigor, era necesario formular, con fecha 25 de mayo de 2012, unas nuevas cuentas anuales consolidadas
que recogieran los mencionados hechos. Nugsiro informe de auditoris se refiere, por tanto, 8 las cuentas anuales
consolidadas del Grupo formuladas et 25 de mayo de 2012,

Sin que afecte a nuestra opinién, tal y como se indica en la Nota 1 de 1a memoria consolidada adjunta, Bankia esti
intsgrada en el Grupo Banco Financiero y de Aborros. Al 31 de diciembre de 2011, Banco Financiero y de Aharros,
S.A. mantenia una participacion def 52,41% de su capital social. Por eHlo, de maners adicional a las obligaciones que
debe cumplir Bankia y ¢l Grupo Bankia de manera independiente, Jos requerimientos de solvencia y las cifras de
capital regulatorio de Bankia deben entenderse de manera conjunta con las del Grupo Banco Financiero y de Ahorrog
en €l que ss integra.

Tal y como se indica en la Nota 1 de Iz memoria consolidada adjunta, el conscjo de administracién de Banco
Financiero y de Ahorros, S.A. (“BFA™) acordé por unanimidad en su sesién celebrada el 9 de mayo de 2012 dirigirse
&) Fondo de Reestructuracion Orlenada Bancaria (“FROB™), a través de Banco de Espafia, soficitando 18 aplicacion
del procedimiento de conversién con la finalidad de que los 4.465 millones de euras emitidos en Participaciones
Preferentes Convertibles por BFA y suscritas por ol FROB, se conviertan en Acciones de BFA, que serén emitidas en
ejecucion del acuerdo de anmento de capital pars atender a dicha conversién y que con posterioridad 2 esta solicited,
la Comisién Rectora del FROB ha acordado, en 5u reunin colebrada el 14 de mayo de 2012, aceptar esta solicitud,
habiéndose iniciado el correspondiente proceso para fijar el precio al que se cjecutard la conversion (véase Noa 1 de
Ia memorie adjunta).
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5. Sin que afecte a nuestra opinién, llamamos la ‘atencibn sobre o indicado en 1a Nota 1 de Ia memoria consolidada
adjunta, en la que se menciona que el 4 de febrero de 2012 se ha publicado en el B.OE. el Real Decreto-ley 2/2012,
de 3 de febrero, dc saneamiento del sector financiero (el “Real Decreto-ley 2/20127) que, entre offos aspectos,
introduce medidas para e saneamiento y requerimientos adicionales de capital vinculades con los riesgos relacionados
con la actividad de naturaicza inmobiliaria. Tal y como s¢ indica ¢n 12 Nota 1 de la memoria congolidada adjunts, las
estimaciones de sus Administradores, derivadas del andlisis realizado del contenido del Real Decreto-ley 272012 son
que, como consecuencia de su aplicacién en el ejercicio 2012, el nuevo esquema de estimacion y regisiro de fas
péxdidas por deterioro asociadas a todas las financiaciones y gctivos adjudicados o recibidos en pago de deudas
relacionados con sector fnmobiliario supondra el incremento bruto de las pérdidas por deterioro contabilizadas sobre
estos activos a realizarse con cargo 2 la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo del gjervicio 2012 por
importe de 4.157 millones de suros y se pondrén de manifiesto en ¢! ejercicio 2012 necesidades adicionales de capital
regulatorio para el Grupo Bankia, derivadas del nuevo requerimiento de capital suplementario de méxima calidad
(capital principal), calculado sobre la misma base de activos dudosos o subéstandar o adjudicados €a pago derivados
de l2 financiacion de suelo para promocion inmobiliaria por importe de 1.925 millones de euros. El Real Decreto-ley
22012 establece la necesidad de que las entidades cumplan estos RuevOs requisitos de dotaciones a las pérdidas por
deterioro y de requerimientos de capital antes del 31 de diciembre de 2012, salvo en el caso de aquellas entidades de
crédito que lleven a cabo procesos de integracién durante el ejercicio 2012 que se ajusten 4 lo dispuesto on el articulo
2 del mismo, qmdispmdxindedocemosesdesdehmnoﬁmciéndelamencionadaopemién de integracion para su
cumplimiento.

Asimismo, €] Real Decreto-ley 2/2012 exigfa a las entidades que antes del 31 de marzo de 2012 presentasen a Banco
de Espafta un plan en el que detallasen las medidas que tienen previsto adoptar para su cumplimiento y gue, en el caso
de producirse una operaci6n de integracién de las contempladas por el Real Decreto-ley 2/2012, ésta deberd ser
autorizada por el Ministro de Econoria y Competitividad en ] plazo de un mes a contar desde su presentzcion, y, con
cardcter general, ser presenteda mnte Ia Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera antes del 31 de mayo de
2012 para que, Banco de Espafia y la CN.M.V,, en el dmbito de sus respestivas competencias, emitan su informe
sobre si dicha operacién cumple con Jos requisitos esteblecidos en ¢l Real Decreto-ley 2/2612. Tal y como s¢ indica
en la Nota 1 de Ja memoria consolidada adjunta, Banco Financiera y de Ahorros, $.A., principal accionista de Bankia
(véase Nota 26 de la memoria consolidada adjunt2), ha presentado &l correspondiente Plan a Banco de Esparia para el
cumnplimiento det Real Decreto-ley 272012 de los Grupos Banco Fimanciero y de Aborros y Bankia en el que s¢
contemplaban las medidas 2 adoptar para €] cumplimiento de los requerimientos iniciaimente estimados por el Grupo
que, como se indica en la mencionada Nota 1 de Iz memoria consolidada adjunta, se han visto modificados hasta
alcanzar las cifras antes indicadas como consecusacia de los cambios realizados sobre el cierre contable definitivo de
Bankia y def Grupo Bankia del ejercicio 2011. Este Plan ha sido aprobado por 1z Comisién Ejecutiva de Banco de
Espeita ¢l 17 de abril de 2012, si bien, a estos efectos, BmcodeEspaﬂahaindimdolanecesidadde_cmnplir
determinadas condiciones adicionales a las inicialmente contempladas en el Plan por parte de ambos Grupos, para lo
cuz! ha requerido a sus administeadores la elaboracién de un “Plan de actuaciones complementarias™ en el que se
deberan incluir las medidas a adoptar para su cumplimiento y que deberé ser presentado al Banco de Espafia antes del
31 de mayo de 2012,

Adicionalmente, tal y como s¢ indica en Ia Nota 4 de 1a memoria consolidada adjunta, duraniz el gjercicio 2011, Ia
European Banking Authority ("E.B.AT7) ha becho piblicos muevos requerimientos de capital para les entidades
consideradas como “sistémicas” y que implican la necesidad de slcanzar una ratio de Care-Tier I del 9%, superior al
requerido al Grupo Banco Financiero y de Ahorros por la normativa espafiola, existiendo también requerimientos
adicionales a la misma en lo referente a la cartera de “riesgo soberano™ mantenidos por las eatidades. En relacién con
dichos requerimicntos, se ha puesto de manifiesto la exisiencia de un déficit de capital de 1.329 millonss de surcs, &l
cual deberd ser cubierto por 2] Grupo Banco Financiero y de Ahorros, en el que se integra Bankia como entidad
dependiente del mismo, antes del 30 de junio de 2012. Tai y como se indica en dicha nota, con fecha 20 de enere de
2012 el Grupo Banco Financiero y de Ahomres ha presentado a Banco de Espafia su “Plan de Capitalizacién”, que
contempla las medidas que prevé llevar a cabo para alcanzar los niveles de capital regulatorio requeridos por la E.B.A,
antes de 1a fecha anteriormente indicada.

Posteriormente, el 18 de mayo de 2012 se ha publicado en ¢l B.O.E. ¢l Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo,
sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero (el “Real Decreto-ley 18/2012"), el cual
establece, en la misma linez marcada por el Real Decreto-ley 2/2012, requerimicntos de cobertura adicionales a los
establecidos en aquél, por el deterioro de las financiaciones vinculadas a fa actividad inmobiliaria clasificadas en
situacion normal. Estos nuevos requetimientos se establecen, de modo andlogo al anterior, por ma sola vez, de
tmanera diferenciada en funcion de las diversas clases de financiaciones, Adicionatmente, con ¢l fin de aislar y dar
salida en el mercado a Jos actives inmobiliarios, el Real Decreto-ley 18/2012 establece las condiciones y requisitos



. para la constitucion de sociedades de capital a las que las entidades de crédito deberén aportar todos los immnuebles
adjudicados o Tecibides en pago de deudas relacionados con el suelo para Ja promocion inmobilisria y con las
construcciones-o promociones inmobiliarias. Tal y como se indica en la Nota | de la memoria consolidada adjunts,
como consecuencia ¢ In aplicacién del Real Decreto-ley 1872012 en el gjercicio. 2012, la éstimacion del Grupo
Bankia, es que ss pondrin de manifiesto wnhos mayores requerimientos de saneamientos para el Grupo por importe de
1.452 millones de euros pars la cobetturs del riesgo normal &l 31 de diciembre de 2011 comespondiente 2 1a
financiacion cotcedida para prowmocion inmobiliaria en Espafia, adicionales 2 las idades de dotaciones a realizar
como consecuencia de Ja aplicacién del Real Decreto-ley 2/2012 a las que s¢ ha hecho mencién en los pérrafos
anteriores. A la focha de emisién de este informe de zuditoria, s¢ encuentra pendiente de presentacion ants Banco de
Espafia el plan de cumplimiento requerido por el Real Decreto-ley 18/2012, que, con cardcter general, debe ser
presentado antes del-11 de junio de 2012.

En relacion con el cumplimiento de los requerimientos establecidos en ol Real Decreio-ley 2/2012, en ¢l Real
Decreto-ley 18/2012 y por la EB.A. y en lo relativo & la presentacion, aprobacién y cumplimiento de los planes
~ requeridos por los mismos a los que se hace mnencién en los phrrafos anteriores, sefialar que, tal y como se indica
también en la Nota | de la memoria consolidada adjunte, con fecha 23 de mayo de 2012, Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. ha remitido sendas comunicaciones tanto af Banco de Espafia como al FROB et las que s¢ les comunica
que se propone solicitar una aportacion de capital del. FROB por importe de 19.000 millones de eurcs. Con fecha 24
de mayo de 2012, Banco Financiero y de Aharros, S.A. ba recibido comunicacién de ambag instituciones mostranda
su disposicién a prestar de forma inmediata ¢l apoye financiero referido uns vez se cumplen [os requisitos
* establecidos en su normativa reguladora, entre los que se incluyen la presentacién ante el Banco de Espafia, para su
aprobacién previa, del correspondiente plan de recapitalizacién de acuerdo con Jo previsto en ¢l Real Decreio-ley
:ﬁd{m% de 26 de junio, sobre reestricnuracion bancaria y reforzamiento de Ios recursos propios de las entidades de
El informe de pestion consolidade adjmto del jercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
omsidemuoporumassobrelasiumcimdelﬁmpo,laevﬁlucféndamne‘gocio@ysqheotmsasuntosynbfcrma
parte integrante de las cuentas anvales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion consolidado concuerda con la ds las cuentas anusles consolidadas del <jercicio 2011,
Nuestro trabajo como audijtores o' limita a la verificacién del informe de gestidn comsolidado con ¢l alcance
mencionado en estc mismo pérrafo’y no incluye Ia revisién de informacién-distinta de la obtenida a partir de los
. registros contables del Grupo. ‘ . ' ’ .
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