
COMISIÓN NACIONAL DEL 

MERCADO DE VALORES 

Dirección General de Entidades 

Calle Miguel Ángel, 11, 1º 

Madrid 

 

 

Madrid, 1 de marzo de 2012 

 

 

 

Estimados señores: 

Nos dirigimos a ustedes en representación del fondo de inversión Credit Suisse 

Fund (Lux) constituido en Luxemburgo e inscrito en el Registro de Instituciones de 

Inversión Colectiva extranjeras comercializadas en España con el número 354. 

Por medio de la presente, se notifica a la Comisión Nacional del Mercado de Valores 

el siguiente hecho relevante:  

Credit Suisse Fund Management, S.A., Sociedad Gestora de Credit Suisse Fund 

(Lux) (la Sociedad Gestora), ha decidido realizar la siguiente comunicación a los 

inversores de Credit Suisse Fund (Lux) (el “Fondo”). 

1. Se comunica a los partícipes de Credit Suisse Fund (Lux) Bond EUR, Credit 

Suisse Fund (Lux) Bond USD, Credit Suisse Fund (Lux) Bond Medium Maturity USD, 

Credit Suisse Fund (Lux) Bond Short Maturity EUR, Credit Suisse Fund (Lux) Bond 

Short Maturity USD, Credit Suisse Fund (Lux) Fixed Income Cycle Invest, Credit 

Suisse Fund (Lux) Money Market EUR, Credit Suisse Fund (Lux) Money Market Sfr, 

Credit Suisse Fund (Lux) Money Market USD, Credit Suisse Fund (Lux) Relative 

Return Engineered (Euro), Credit Suisse Fund (Lux) Relative Return Engineered 

(Sfr), Credit Suisse Fund (Lux) Relative Return Engineered (US$), Credit Suisse 

Fund (Lux) SBI Foreign Corporate CHF, Credit Suisse Fund (Lux) SBI Foreign 

Government 1-5 CHF, Credit Suisse Fund (Lux) SBI Foreign Government 5+ CHF y 

Credit Suisse Fund (Lux) Total Return Engineered (Euro), que la Sociedad Gestora 

ha decidido aplicar una Oscilación de Precios Única para cada uno de esos 

subfondos con efecto a partir del 1 de abril de 2012. 

Se informa a los partícipes de que el Valor Liquidativo de cada Clase de Participación 

de cada Subfondo se incrementará hasta un máximo del 2% por Participación en el 

caso de un excedente neto de solicitudes de suscripción, o se reducirá hasta un 
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máximo del 2% por Participación en el caso de un excedente neto de solicitudes de 

reembolso, respecto de las solicitudes recibidas en el Día de Valoración 

correspondiente (tal y como se define en el Folleto del Fondo). El porcentaje de ajuste 

exacto (factor de oscilación) será determinado por la Sociedad Gestora basándose en 

condiciones de mercado eficaces. En este caso, durante ese día concreto de 

valoración, se aplicará el mismo valor liquidativo a todos los inversores entrantes y 

salientes. 

El valor liquidativo de las participaciones de los correspondientes subfondos 

mencionados anteriormente, se ajustará cada día de valoración sobre una base de 

operaciones netas. El Consejo de Administración de la entidad puede establecer un 

límite (flujos netos de capital que tienen que ser superados) para aplicar el ajuste del 

valor liquidativo. 

2. Se comunica a los partícipes de Credit Suisse Fund (Lux) Total Return 

Engineered (Euro) que la Sociedad Gestora ha decidido redefinir el objetivo de 

inversión de este subfondo de tal manera que el mismo tratará de obtener una 

rentabilidad positiva, independientemente de la evolución del mercado. Para lograr 

su objetivo, este subfondo replicará sintéticamente los modelos de riesgo-

rendimiento de una inversión tradicional en bonos (tipos de interés, crédito y 

divisa) utilizando instrumentos derivados estándares. Con el objetivo de 

beneficiarse especialmente de los mercados líquidos y las transacciones de bajo 

coste, este subfondo cuenta con un alto grado de flexibilidad en la aplicación de su 

estrategia de inversión que consiste en la toma de posiciones largas y cortas 

impulsadas por la asignación de riesgo a través de diversas dimensiones y 

estrategias de riesgo. 

Los partícipes deben tener en cuenta que en relación con las inversiones 

principales de este subfondo, de ahora en adelante el mismo invertirá, en el 

sentido del artículo 41 (1) de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010, la 

mayoría de sus activos en una cartera de mercado neutral de posiciones largas y 

cortas de renta variable y valores basados en acciones (certificados de 

participación y certificados de derechos de dividendos, derivados de renta variable, 

etc.) de empresas de todo el mundo. Los activos restantes de este subfondo serán 

invertidos en una cartera de deuda sintética que tiene como objetivo beneficiarse 

de las subidas y bajadas de los tipos de interés, así como de las ampliaciones y 

reducciones de los diferenciales de crédito. 
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3. Se informa a los partícipes de Credit Suisse Fund (Lux) SBI Foreign Corporate 

CHF, Credit Suisse Fund (Lux) SBI Foreign Government 1–5 CHF y Credit Suisse 

Fund (Lux) SBI Foreign Government 5+ CHF que, como excepción al Capítulo 8 

Valor Liquidativo apartado a) del Folleto del Fondo, los valores mantenidos en la 

cartera de estos subfondos y que coticen en una bolsa de valores o se negocien 

regularmente en una bolsa de valores, se valorarán por el precio de oferta. Si dicho 

precio no está disponible un día de negociación concreto, se aplicarán las reglas 

establecidas en el Capítulo 8 apartado a) del Folleto. 

4. Se informa a los partícipes de Credit Suisse Fund (Lux) Commodity Index Plus 

(Sfr) y Credit Suisse Fund (Lux) Commodity Index Plus (US$) que en adelante los 

swaps de incumplimiento de crédito utilizados para gestionar los riesgos de crédito 

serán utilizados únicamente con fines de cobertura.  

Todos los cambios descritos anteriormente serán efectivos el 1 de abril de 2012. 

Los partícipes de cada uno de los Subfondos mencionados anteriormente que no estén 

de acuerdo con los cambios descritos en esta comunicación, podrán reembolsar sus 

participaciones de forma gratuita hasta las 3 pm (hora central europea), del 30 de 

marzo de 2012. 

Los partícipes deben tener en cuenta que el Folleto y el Reglamento de gestión del 

Fondo, así como el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor, podrán ser 

obtenidos o solicitados, de acuerdo con las disposiciones del Folleto, en el domicilio 

social de la Sociedad Gestora o en el de los correspondientes distribuidores. 

A la espera de que la presente notificación surta los efectos oportunos, quedamos a su 

entera disposición para comentar o ampliar el contenido de esta carta o cualquier otro 

asunto que estimen pertinente. 

 

 

Muy atentamente, 

 

CREDIT SUISSE AG 

Sucursal en España 

  

 


