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Folleto Informativo
Datos generales

La Sociedad

La Sociedad 4FOUNDERS CAPITAL II, F.C.R.E., S.A. es una sociedad anénima
constituida de acuerdo con la legislacién espafiola en virtud de la escritura publica otorgada
el 23 de octubre de 2020 y constando inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Hoja B-
554136, Tomo 47510, Folio 115. Asimismo, consta inscrita como fondo de capital riesgo

europeo en los registros de la CNMV con nimero 30.

La Sociedad forma parte de 4Founders Capital II, un conjunto de vehiculos de inversioén(es
decir, la Sociedad y el Vehiculo Paralelo) de diferente naturaleza juridica, gestionados
conjuntamente por la Sociedad Gestora, y que se han establecido y seguiran estableciéndose

en paralelo, y que haran Inversiones y Desinversiones pari passu.
El domicilio social de la Sociedad sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a 4FOUNDERS CAPITAL,
S.G.E.I.C,, S.A. (la “Sociedad Gestora”), tal y como esta se identifica en la Estipulacion
17 de este Folleto y de acuerdo con el régimen recogido en el Capitulo V del presente Folleto.

Los términos definidos que empiecen por mayusculas en el presente Folleto tendran el
significado que expresamente se les atribuye en el Anexo I del presente Folleto. Aquellos términos
que empiecen por mayusculas que no consten definidos expresamente en dicho Anexo
ostentaran el significado atribuido a los mismos en el Contrato de Gestién de la Sociedad,
adjunto al presente Folleto como Anexo II, o en su caso o en los Estatutos Sociales de la

Sociedad.

Duracion

La duracién de la Sociedad es indefinida, sin perjuicio de la duracién pactada en el Contrato
de Gestion, esto es, una duracion maxima de diez (10) afios desde la Fecha del Primer Cierre.

No obstante lo anterior, los Accionistas podran ampliar la duracién de la Sociedad por dos
(2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno. La prorroga del primer afio serd aprobada por
el Comité Estratégico por Mayoria Simple del Comité Estratégico, mientras que la prorroga
del segundo afio se aprobara por Voto Ordinario de la Junta de Inversores 4Founders Capital
I, en cada caso a propuesta de la Sociedad Gestora.

Por tanto, la duracién final de la Sociedad podra alcanzar en total doce (12) afos, si se

producen las mencionadas prorrogas.

Periodo de inversion

El “Periodo de Inversion” se define como el periodo transcurrido desde la Fecha del
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2.2.

Primer Cierre hasta la primera de las siguientes fechas:

(i) El cuarto (4°) aniversario de la Fecha del Primer Cietre, o el quinto (5°) aniversario
de la Fecha del Primer Cierre si asi se prorroga con la aprobacion previa del Comité

de Supervisién por Mayorfa Simple del Comité de Supervision,

(i) la fecha asi decidida por la Sociedad Gestora siempre que, a partit de dicha fecha, al
menos el sesenta y cinco por ciento (65%) de los Compromisos Totales de Inversion
hayan sido desembolsados por los Accionistas e invertidos o comprometidos para

Inversiones, por escrito a través de documentos legalmente vinculantes;

(iii) la fecha en que el Petiodo de Inversion se considera terminado debido a: (a) una
salida del Ejecutivo Clave (de conformidad con la Estipulaciéon 23.3) ; o (b) un

cambio de control (de conformidad con la Estipulacién 22); o

(iv) la anterior de: (a) la fecha del primer cierre de un Fondo Sucesor; (b) la fecha enque
se inicie el perfodo de inversion de un Fondo Sucesor; y (c) la fecha en que la
Sociedad Gestora, cualquiera de los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos y/ o cualquiera de sus
respectivos Afiliados reciba o acumule cualquier comisién de gestiéon o comisién

equivalente de un Fondo Sucesor.

Ningtn Accionista, bajo ninguna circunstancia, estara obligado a desembolsar sumas que excedan
el importe de su respectivo Compromiso de Inversiéon. Asimismo, no se solicitard a los
Accionistas en un (1) mismo afio desembolsos superiores al 20% de su Compromiso de

Inversién a menos que el Comité Estratégico lo apruebe.

Periodo de Desinversion

Sin perjuicio de la duracién de la Sociedad, el “Periodo de Desinversion” se define como
el perfodo transcurrido desde el final del Periodo de Inversién hasta la fecha en que la
Sociedad se disuelve y se abre el periodo de liquidacién. No se podran realizar mas
Inversiones durante el Periodo de Desinversion, aparte de las Inversiones de Seguimiento

en las Sociedades Participadas.

Con sujecién a lo dispuesto en este Folleto, la Desinversion se realizara segin lo estipulado
a continuacion, negociando y decidiendo, en el momento de la Inversion, las clausulas

necesarias para asegurar su estrategia de salida:

(@) Seguimiento de la madurez del proyecto para determinar el momento mas adecuadopara
llevar a cabo la Desinversion. La Sociedad Gestora llevard a cabo un analisis continuo
de la evolucién del proyecto, condiciones del mercado local, niveles de rentabilidad

técnica de la Inversion realizada.

(b) Evaluacion de las opciones de Desinversion y seleccion de la opcion que ofrezca la
mayor rentabilidad, es decir, adopciéon de la posibilidad mas rentable en términos de

rentabilidad para el patrimonio de la Sociedad.

(C) Planificacion y seleccion de la estrategia de salida. La Sociedad Gestora llevara a cabo una
planificaciéon de la estrategia de salida, determinando en qué proyectos se liquide la
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Inversién, ya sea por separado o conjuntamente, analizando el impacto que conlleva en
la rentabilidad de la Sociedad Participada.

(d) Busqueda de potenciales compradores. La Sociedad Gestora llevara a cabo (a) la
basqueda de posibles inversores e iniciard contactos preliminares; (b) la evaluacioén de las
operaciones v las sinergias; (c) la actualizacion del modelo financiero y de la valoracion

de la Sociedad Participada.

(e) Valoracion y ejecucion de la operacion.

El Comité de Inversiones aprobara, en su caso, la negociacion de la valoracién y los términos
de la operacién y decidira, en su caso, aprobar la operacion, resultando necesaria la
autorizacién en ultima instancia por parte del consejo de administraciéon de la Sociedad

Gestora.

Comienzo de las operaciones

El comienzo de las operaciones de la Sociedad tendra lugar desde la fecha en que se produzca
la inscripcién de la Sociedad en el Registro correspondiente de la CNMV.

Régimen juridico

Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales, que se adjuntan como
Anexo III al presente Folleto (los “Estatutos Sociales”), por lo previsto en el Reglamento
FCRE, la Ley 22/2014 y el Real Decteto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y por las disposiciones que la

desarrollan o aquellas que en un futuro la modifiquen o sustituyan.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El Accionista debe ser consciente de que la participacién en la Sociedad implica riesgos

relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcion, los Accionistas deberan

aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo IV de este Folleto.

El Compromiso de Inversion sera vinculante desde el momento en que el inversor enviea la
Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcién firmado y la Sociedad Gestora envie

al inversor una copia del Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por ambas partes.

Régimen de suscripcion y desembolso de acciones

Capital Social

El capital social es de un millén ochocientos veinte mil cien euros (1.820.100€) y esta
representado por 1.821.000 acciones nominativas, nimeros 1 al 1.821.000, ambos inclusive

(las “Acciones”), integradas en las siguientes clases:

() Acciones de Clase A: 1.820.000 acciones, numeradas correlativamente del numero
6



1.001 al 1.821.000, ambos inclusive, de un euro (1€) de valor nominal cada una de
ellas y representadas mediante titulos nominativos. Esta claseresponde a la clase
general de las Acciones. Las Acciones de la Clase A pagarancomisién de Gestion a la

Sociedad Gestora y comision de éxito por los resultados obtenidos.

(b) Acciones de Clase B: 1.000 acciones, numeradas cortrelativamente del nimero 1al
1.000, ambos inclusive, de diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal cada una de
ellas y representadas mediante titulos nominativos. Unicamente pueden ser suscritas
por la Sociedad Gestora, sus socios, o sus empleados o sociedades integramente

participadas por ésta y que le conferira derechos especiales.

Las Acciones se representaran mediante titulos, que podrian ser unitarios o multiples y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en el Texto Refundido de la Ley

de Sociedades de Capital.

Las Acciones se representan mediante titulos, que pueden ser unitarios o multiples y

contienen todas las menciones sefialadas como minimas en la Ley 22/2014.

Son Inversores aptos de la Sociedad, de acuerdo con el articulo 6 del Reglamento FCRE,
aquellos que correspondan con alguna de las siguientes categorias de inversores prospectivos

situados en territorio espafiol:

e aquellos que sean considerados clientes profesionales de conformidad con el articulo 205
del Real Decreto Legislativo 4 /2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores (el “TRLMV”);

e aquellos que, no estando recogidos en el apartado (i), soliciten tener la consideracion de
cliente profesional con caracter previo y renuncien de forma expresa a su tratamiento
como clientes minotistas de acuerdo con el articulo 206 del TRLLMV, cuando concurran
los requisitos del Anexo II apartado II de MIFID II y la Directiva 2011 /61 /UE,
considerandose dichos inversores a luz del mercado de referencia de inversion de la
Sociedad.

e aquellos inversores que se comprometan a invertit como minimo 100.000 €, y que
declaren por escrito, en un documento distinto al contrato relativo al compromiso de

inversién, que son conscientes de los riesgos ligados al compromiso o la inversién previstos.

La asuncién del Compromiso de Inversién por parte de cada uno de los accionistas dela
Sociedad (los “Accionistas”), implicara la obligacion de cumplir con lo establecido en este
Folleto, asi como en los Estatutos Sociales y, en particular, con la obligacién de suscribir y

desembolsar acciones en los términos y condiciones previstos en los mismos.

Caracteristicas de las Acciones y derechos inherentes

Las Acciones de Clase A se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a sus
titulares los derechos y obligaciones fijados en la Ley con caracter general.

Las Acciones de Clase B son paritarias entre si y privilegiadas en relacién con las Acciones
de Clase A, de manera que, junto a los derechos y obligaciones ordinarios, atribuyen a sus
titulares el derecho a percibir una cantidad adicional equivalente a la Comision de Incentivo
de la Sociedad, de conformidad con lo establecido a continuaciéon. A estos efectos, se

entiende por Comisién de Incentivo las cantidades que se haran efectivas a los titulares de

-
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las Acciones de la Clase B por los conceptos de “Catch up” y “Excedente”, segun se definen

a continuacion.

En concreto, las Acciones de Clase B otorgaran a sus titulares un derecho especial sobre el
reparto de dividendos, reservas y/o de cualesquiera fondos propios, ya sea en la reducciéon
de capital social, en la liquidacién de la Sociedad o en cualquier otra férmula de distribucion
de fondos propios.

De esta forma, en el caso de que hubiera distribucién de dividendos o reservas, reduccién
en el capital social, se produjera la liquidacion de la Sociedad o cualquier otra forma de
reparto de fondos propios, la distribuciéon entre la totalidad de los Accionistas de los fondos

distribuibles se realizara del siguiente modo y orden:

() Entrega a todos los Accionistas titulares de las Acciones de la Clase A y B de un importe
equivalente al importe desembolsado a la Sociedad, menos, en su caso, la Prima de

Ecualizacion, en proporcién a su respectiva participacion en el capital social de la

Sociedad.

(i) Entregaatodos los Accionistas titulares de las Acciones dela Clase A y B de una cantidad
equivalente al aplicar, al importe desembolsado la Sociedad, incluida la Prestacion
Accesoria, menos, en su caso, la Prima de Ecualizacién de cada una de las Acciones de
la Clase A y B, una tasa anual interna de retorno del 8% (compuestaanualmente en cada
aniversario de la fecha en que se realizé el desembolso a la Sociedad y calculada
diariamente sobe la base de un afio de 365 dias) (el “Rendimiento Minimo”).

(iii) Entrega a todos los Accionistas titulares de las Acciones de la Clase B de una cantidad
equivalente al 25% del Rendimiento Minimo distribuido en virtud del parrafo (ii)
anterior (es decir, de modo que los Accionistas titulares de las Acciones de la Clase B
reciban el 20% de todos los importes distribuidos en virtud de este parrafo y en virtud
del parrafo (ii) anterior) (el “Catch up”).

(iv) A partir de ese momento, las futuras distribuciones de dividendos, devoluciones de
aportaciones como consecuencia de reducciones de capital, reparto de fondos propios
o cuotas de liquidacién de la Sociedad por el remanente si lo hubiera, se distribuiran del
siguiente modo: (a) 80% a los Accionistas titulares de las Acciones de la Clase A y B,
a profrata con respecto a su respectiva participacion en los compromisos de inversion
totales en relacién con la Sociedad y (b) 20% restante (el “Excedente”) se distribuira
exclusivamente a los Accionistas titulares de las Acciones de la Clase B, proporcionalmente

al nimero de acciones de dicha Clase de las que cada uno fuese titular.

De conformidad con lo anterior, el Excedente reconocido a los titulares de las acciones de
la Clase A y B sera exigible cuando exista Excedente, esto es, después de haberse distribuido
los dividendos o reservas en atencién los puntos (1), (ii) y (iii) anteriores.

El Excedente al que tengan derecho los titulares de las Acciones de Clase B a rafz del
Derecho Preferente en el Reparto tendra cardcter acumulativo. La falta de pago total o parcial
del mismo, cuando procediese, impedird cualquier distribucién del Excedente quese pudiera

acordar en un futuro.

Las Acciones son indivisibles. En caso de copropiedad y en los demas supuestos de
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8.1.

8.2

8.3.

cotitularidad y en los casos de usufructo, prenda, constituciéon de otros derechos reales o
embargo sobre las acciones, se observara lo establecido en el Texto Refundido de Leyde
Sociedades de Capital.

Prestacion Accesoria y Prima de Ecualizacion

Contenido de la Prestacion Accesoria

Las Acciones de Clase A llevaran aparejada una prestacion accesoria de desembolso de

fondos (la “Prestacion Accesoria”), segiin lo dispuesto a continuacion:

e Lostitulares de las Acciones deberan aportar, en ningun caso mas tarde del décimo(10°)
aniversario del correspondiente pacto de accionistas, una cantidad por cada accién de

0,14285714 euros en concepto de prestacion accesoria dineraria.

e Los titulares de las Acciones de Clase A deberan realizar el desembolso de la Prestacion
Accesoria a solicitud de la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previstoen el apartado

siguiente.

La totalidad de las Prestaciones Accesorias juntamente con el capital aportado por los
Accionistas de Clase B, no superara en ningun caso el importe de quince millones de euros

(15.000.000€).

Solicitudes de Desembolso

Los requerimientos a los Accionistas de realizar desembolsos de fondos hasta completar el
importe total de la Prestacion Accesoria se realizaran mediante el envio de una solicitud por
parte de la Sociedad Gestora al Accionista correspondiente en la que se notificara este
extremo y en la que se incluira el importe y el plazo para el desembolso (el “Capital Call”).
Los Accionistas deberan efectuar el desembolso en un plazo maximo de quince (15) dias
naturales a contar desde la recepcién del Capital Call redactado y remitido por la Sociedad

Gestora, por la cantidad que en cada momento les sea requerida.

Los Accionistas adoptaran los acuerdos de Junta que sean necesarios para la formalizacion
de dichos desembolsos en la modalidad que determine la Sociedad Gestora.

Los Capital Call afectaran de forma igualitaria y proporcional a los Compromisos de
Inversion de todos y cada uno de los Accionistas.

En ningun caso se solicitara a los Accionistas desembolsos superiores a los Compromisos
de Inversion no desembolsados en la Sociedad. Asimismo, no se solicitard a los Accionistas
en un mismo afio desembolsos superiores al veinte por ciento (20%) de su Compromiso

de Inversion, a menos que el Comité Estratégico lo apruebe.

Destino de la Prestacién Accesoria

Los importes derivados de los desembolsos de la Prestacion Accesoria se destinaran a las
inversiones a realizar por la Sociedad, a necesidades operativas (comision de gestion) y de
tesoreria, y demas gastos de establecimiento, y de organizacion, todo de conformidad con lo

descrito en el folleto de la Sociedad.
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84.

8.5.

8.6.

Dichos importes se computaran a efectos contables como reservas de libre disposiciony
seran asignados a una reserva independiente en la que quedara integrado el importe agregado

de las Prestaciones Accesorias desembolsadas en cada momento.

Remuneracion de la Prestacién Accesoria

Los Accionistas no percibiran ninguna retribucion en concepto de la PrestacionAccesoria

realizada, sino que la misma sera gratuita.

Modificacion de la Prestacién Accesoria

La modificaciéon de la obligacién de realizar la Prestacién Accesoria contenida en esta
cldusula habra de ser aprobada con los requisitos previstos para la modificacién de los

Estatutos Sociales y requerira, ademas, el consentimiento individual de los obligados.

Incumplimiento de la Prestacién Accesoria

En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en la
fecha indicada en el Capital Call la parte de la Prestacion Accesoria que le corresponda (el
“Accionista en Mora”), se confiere un plazo adicional de veinte (20) dias hébiles siguientes
ala fecha de vencimiento del Capital Call en el que el Accionistadebe efectuar el desembolso
requerido, y ello con una penalizacién de un uno por ciento(1%) de la cantidad requerida y

no desembolsada por cada dia de retraso en concepto depenalidad.

En caso de que el incumplimiento continde una vez transcurra el referido periodo de veinte
(20) dias habiles, la Sociedad Gestora debera elegir una de las siguientes alternativas:

(i) Exigir el cumplimiento de la obligacién de desembolso con el abono de la
penalizacién mencionada correspondiente, y de los dafios y perjuicios causados por
el incumplimiento;

(i) Amortizar todas las Acciones del Accionista en Mora, reteniendo la Sociedad, en
concepto de penalizacién, los importes desembolsados por el Accionista en Mora a
la Sociedad que no hayan sido distribuidos al Accionista a la fecha de reembolso de

conformidad con la estipulacion siguiente;

(iii) Organizar la venta de todas las Acciones titularidad del Accionista en Mora, de

conformidad con la estipulacién siguiente;

(iv) y en todo caso ademas de reclamar los dafios y petjuicios pertinentes e
independientemente del Compromiso de Inversién previamente suscrito y

desembolsado por el Accionista en Mora.

El Accionista en Mora vera suspendidos, inmediata y automaticamente, sus derechos de voto
incluyendo, en su caso, la representacion en la Junta General de Accionistas, la Junta de
Inversores, el Comité de Supervision, el Comité Estratégico u otros érganos similares, y
econémicos. Un Accionista en Mora no recibird ninguna distribucién mientras sea un
Accionista en Mora, y los importes adeudados por el Accionista en Mora se compensarin

automaticamente con las distribuciones y cualquier otro pago que, segin sea el caso,
10



8.7.

corresponderfa de otro modo al Accionista en Mora de acuerdo con el Folleto. En caso de
que el Accionista en Mora realice todos los desembolsos requeridos, asi como pague todos los
intereses por incumplimiento acumulados, el Accionista en Mora podra reclamar cualquier
Distribucion realizada durante el periodo en que se consideré un Accionista en Mora.

Con el fin de asegurar a los Accionistas cumplidores y a la propia Sociedad Gestora la
posibilidad de ejercicio unilateral de derechos frente al Accionista en Mora, los Accionistas
(excepto aquellos que sean Administraciones Publicas) se comprometen a otorgar ante un
notario publico un poder irrevocable a favor de la Sociedad Gestora, para actuar segin lo
exigido en la siguiente estipulacién, en nombre del Accionista en Mora, tras la venta de sus

Acciones.

Amortizacion de las Acciones en caso de Accionista en Mora

Sin petjuicio de que la Sociedad, a través de la Sociedad Gestora, se reserva el derecho a proceder
a la amortizacion de las Acciones de los Accionistas en Mora, puede asimismoordenar la
venta de todas las Acciones titularidad del Accionista en Mora, en cualquier momento de

conformidad con la Estipulacién 8.6 anterior.

En tal caso, la Sociedad Gestora ofrecera previamente la opciéon de compra de la totalidad
de las Acciones de las que sea titular el Accionista en Mora a todos y cada unode los
Accionistas, que no fueran Accionistas en Mora, quienes tendran un (1) mes desde la fecha en
que se realice dicha oferta para ejercer dicho derecho preferente, a prorrata en funcién de su
participacién en la Sociedad, en el caso de ser varios los Accionistas no considerados en mora
que pretendan efectuar dicha adquisicién. En el supuesto de que alguno de los Accionistas
no considerados en mora no ejercitase su derecho de adquisicion preferente, las Acciones
que le correspondieran a dicho Accionista se ofreceran al resto de Accionistas no
considerados en mora que hubieran ejercido dicho derecho, a prorrata de su respectiva

participacién en los compromisos totales de la Sociedad.

El precio de compra de cada Accién ofrecida a los Accionistas de acuerdo con lo anterior se
determinara en funcién del importe menor entre: (a) el ultimo Valor Liquidativo de las
Acciones relevantes, minorado en un cincuenta por ciento (50%); o (b) el dltimo valor de
suscripcién de las Acciones, esto es, el precio pagado por el dltimo Accionista al entrar en la

Sociedad de acuerdo con su correspondiente acuerdo de suscripcion.

En caso de que la totalidad o parte de las Acciones del Accionista en Mora no fuesen
adquiridas por los Accionistas no considerados en mora de conformidad con lo anterior,la
Sociedad Gestora podra ofrecer dichas Acciones a tercero(s) que pueda considerar
convenientes para el interés de la Sociedad (y/o alternativamente proceder a la amortizaciéon
de las Acciones relevantes). El precio de compra de las Acciones ofrecidas de conformidad
con lo anterior sera el precio acordado entre la Sociedad Gestora y el tercero adquirente, que
sera vinculante para el Accionista en Mora. No obstante, si el precio de compra acordado
con un inversor tercero fuera inferior al precio de compra ofrecido a los Accionistas no
considerados en mora de conformidad con la presente Estipulacion 8.7, la Sociedad Gestora
no tendra derecho a aceptar la oferta de terceros sin haber ofrecido previamente de nuevo
las Acciones a los Accionistas no considerados en mora al mismo precio ofrecido por el

inversor tercero y durante un perfodo de, al menos, quince (15) dias habiles.

La adquisicion de las Acciones del Accionista en Mora implica la subrogacién en las
obligaciones del Accionista en Mora frente la Sociedad, incluyendo la obligacion de suscribir
11



10.

y desembolsar su Compromiso de Inversion no desembolsado. En ningun caso, la
adquisicion implicara la subrogacién en la obligaciéon de pagar la penalizacién por

incumplimiento prevista en la Estipulacién 8.6 anterior.

Las obligaciones del Accionista en Mora frente a la Sociedad cesaran cuando sus Acciones
hayan sido vendidas de conformidad con lo anterior, reservandose la Sociedad en todo caso,
el derecho de ejercer las acciones legales oportunas para reclamarle la indemnizacién por

cualquier dafio derivado del incumplimiento por parte del Accionista en Mora.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de compra al Accionista en Mora
hasta el momento en que éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo de
las Acciones que solicite la Sociedad Gestora. A estos efectos, los acuerdos de suscripcion
conllevardn, siempre y cuando ello fuese necesario, el otorgamiento de un poder notarial
irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad Gestora, para proceder a la venta de
las Acciones de los Accionistas en Mora. En caso de que la adquisicion se produzca a través
de la amortizacion de Acciones de la Sociedad, 1a Sociedad Gestora se reserva el derecho a

no abonar el importe de la compra hasta el momento de la liquidacién de la Sociedad.

En caso de que la Sociedad Gestora decida reembolsar las Acciones del Accionista en Mora
de conformidad con la Estipulacion 8.6 anterior, el Accionista en Mora tendrd derecho a
recibir de la Sociedad a cambio, (i) el importe menor entre (a) el dltimo ValorLiquidativo de
las Acciones relevantes, menos el cincuenta por ciento (50%), o (b) el ultimo valor de
suscripcién de Acciones; menos (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos
como consecuencia de la financiacién requerida por la Sociedad para cubrir el importe no
desembolsado por el Accionista en Mora, y cualesquiera costes incurridos por la Sociedad
Gestora o la Sociedad con relacién al incumplimiento del Accionista en Mora, mds una
cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora ya no recibira como
consecuencia de lo anterior. En cualquier caso, dicho pago por las Acciones amortizadas serd
pagadero al Accionista en Mora solo una vez que todos los Accionistas no considerados en
mora hayan recibidos las distribuciones de la Sociedad por un importe igual a sus compromisos
de inversién o, si asi lo decide laSociedad Gestora, en un momento posterior cuando la

Sociedad sea liquidada.

Prima de Ecualizacion

Sin perjuicio de lo establecido en esta clausula, la Sociedad Gestora podra decidir que aquellos
Accionistas que firmen sus compromisos de inversiéon con posterioridad al Primer Cierre o
aquellos Accionistas que incrementen su compromiso de inversién con posterioridad al
Primer Cierre (los “Accionistas Posteriores”) se vean obligados a abonar un importe
adicional (la “Prima de Ecualizacion) hasta una cantidad equivalente a un tipo de interés
del 8 por 100 anual, calculado desde los diferentes desembolsos realizados por los
Accionistas existentes hasta la inversiéon de los Accionistas Posteriores, sobre los importes
ya invertidos por los Accionistas existentes en la Sociedad en el momento de entrada de los
Accionistas Posteriores.

Suscripciéon de las acciones de la Sociedad

El Compromiso de Inversion en la Sociedad minimo sera de doscientos cincuenta mil

(250.000) euros si bien la Sociedad Gestora podra aceptar, a su absoluta discrecién, un
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12.

13.

13.1.

Compromiso de Inversiéon de menor importe, que en ningun caso podra ser inferior a cien
mil (100.000) euros.

Las las Acciones de la Sociedad seran comercializadas por la Sociedad Gestora, sin perjuicio
de la posible participacion de las entidades financieras en la colocaciéon. No esta prevista la

comercializacion a distancia de las Acciones de la Sociedad.

Incumplimiento de la obligacion de desembolsar

En el supuesto de que un Accionista hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en la
fecha indicada en el Capital Call, o antes, serd considerado asimismo como Accionista en

Mora, aplicandosele el régimen contenido en la Estipulacién 8 del presente Folleto.

Régimen de reembolso de las acciones

Los Accionistas podran obtener el reembolso total de sus Acciones a la disolucién y
liquidacién de la Sociedad. El reembolso de las Acciones se efectuara sin gastos para el

Accionista por su Valor de liquidacion.

Las Acciones de los Accionistas también podran ser objeto de reembolso parcial antes de la
disolucién y liquidacién de la Sociedad a efectos de realizar Distribuciones, si asi lo decide la
Sociedad Gestora de conformidad con el Contrato de Gestidén. A estos efectos, por iniciativa
de la Sociedad Gestora, se reembolsara a los Accionistas el exceso de liquidez de la Sociedad
procedente de sus Desinversiones de conformidad con el Contrato de Gestion. Dichos
reembolsos se realizaran a todos los Accionistas patri passu y proporcionalmente a su

respectiva participacion en los Compromisos Totales de Inversion.

La Sociedad podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos de la Sociedad recibidos por
la misma una vez que haya recuperado el Coste de Adquisicién de la Inversién (la Sociedad
no puede en ningun caso reinvertir la totalidad de los ingresos recibidos de las
Desinversiones) (i) con la aprobaciéon previa del Comité Estratégico por Mayoria Simple del
Comité Estratégico; y (i) solo en la medida en que los importes agregados invertidos y
reinvertidos durante la vida de la Sociedad no exceda, en cualquier caso, el ciento diez por
ciento (110%) de los Compromisos Totales de Inversién; y (iii) en todo caso, la Sociedad no
pueda en ningin momento tener un Capital Neto Invertido supetior al cien por cien (100%)
de los Compromisos Totales de Inversion. Cualquier cantidad reinvertida de conformidad
con lo anterior debe ser comunicada en detalle a los Accionistas en los informes anuales o

trimestrales correspondientes.
En todos los casos en los que se realice una Distribucion, la notificacién de distribucion
indicara claramente si las cantidades distribuidas son reclamables (las “Disttibuciones

Reclamables”) por parte de la Sociedad.

Las Acciones
Régimen de transmision de acciones
Restricciones a la transmision

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Acciones, o cualesquiera
13



transmisiones de Acciones voluntarias, forzosas o cualesquiera otras- (“Transmision” o
“Transmisiones”), ya scan directas o indirectas, que no se ajusten a lo establecido en los
presentes Estatutos Sociales no seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad

ni la Sociedad Gestora.

Toda transmision de Acciones debera contar con la autorizacion previa y expresa del 6rgano

de administracién para que surta efectos frente a la Sociedad.

El 6rgano de administracion solo podra denegar el consentimiento pot razones objetivas. A
dichos efectos, el 6rgano de administraciéon sélo podra denegar su consentimiento en los

siguientes supuestos:

(@) la transmision someta a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a cualquier afiliada de la
Sociedad Gestora o a una entidad participada a requisitos reglamentarios o tasas

adicionales;

(b) la Sociedad Gestora determine que el adquitente podria competir con la Sociedad o la
Sociedad Gestora;

() la Sociedad Gestora determine que la admision del adquirente pueda causar un dafio
reputacional a la Sociedad o la Sociedad Gestora;

(d) cuando el Accionista transmitente se encuentre en un supuesto de incumplimiento yno
se haya acreditado suficientemente el compromiso de subsanacién del mismo ola
subrogacién en las obligaciones del Accionista en mora por parte del adquirente;

(e) no se cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion aplicable, en
particular en materia de prevencién de blanqueo de capitales o cualquier otra normativa
relacionada vigente;

(f) la transmisién suponga una vulneracion de normativa aplicable a la Sociedad Gestora, la
Sociedad 0 a uno de sus Accionistas que razonablemente pueda suponer un dafio

materialmente negativo para la Sociedad Gestora, la Sociedad o una entidad participada.

En todo caso el 6rgano de administracién podra condicionar la transmisioén pretendida a la
aportacion de cualquier tipo de garantia que asegure el pago de los compromisos pendientes
de desembolso que correspondan al compromiso de inversion suscrito por el Accionista

transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, sera libre la transmision de Acciones por actos inter vivos
realizadas en favor del conyuge, ascendiente o descendiente del accionista, o en favor de
sociedades controladas directa o indirectamente por el Accionista o pertenecientes al mismo
grupo que el Accionista que desee transmitir sus Acciones, en ambos supuestos segin lo
dispuesto en el articulo 42 del Codigo de Comercio. Asimismo, serd libre la transmision de
Acciones por actos inter vivos realizadas en favor de la Sociedad Gestora, o de los Vehiculos
de 4Founders Capital I1. Sera asimismo libre la transmisién de acciones, en su caso, en favor

de los accionistas de los Inversores, en los supuestos de liquidacion de estos dltimos.

En caso de que las Acciones fueran objeto de transmision por imperativo legal en virtud de
un proceso judicial o administrativo, a discreciéon de la Sociedad Gestora y conforme lo que
ésta determine, la Sociedad, otros Accionistas o terceros, podran o no tener un derecho de
adquisicion preferente sobre dichas Acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho
derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de

las Acciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicité la inscripcién en los

14



13.2.

13.3.

14.

registros correspondientes de la Sociedad.

Procedimiento de transmisién de acciones

El Accionista transmitente debera remitir una notificacién al érgano de administracion
informando de su intencién de transmitir sus Acciones con un plazo minimo de un (1) mes
con anterioridad a la fecha prevista para la transmision, incluyendo en dicha notificacién (i)
los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de Acciones que se
pretende transmitir (las “Acciones Propuestas”).

Asimismo, el adquirente debera remitir al 6rgano de administracion un Acuerdo de
Suscripcién (y sus anexos) debidamente firmado por el adquirente. Mediante dicho Acuerdo
de Suscripcion, se identifica al adquirente que asume expresamente frente a la Sociedad y la
Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia
de las Acciones Propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacién de aportar a la
Sociedad aquellos importes correspondientes a distribuciones temporales recibidos por el
transmitente de las Acciones Propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad
Gestora).

El adquirente no adquirira la condicién de Accionista hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido la documentacion acreditativa de la transmisién, la documentacion de
los anexos del Acuerdo de Suscripcion y el Acuerdo de Suscripcion y Declaracion de
Adhesién firmados por el inversor, y haya firmado dicho el Acuerdo de Suscripcién y
Declaracién de Adhesién. Con anterioridad de los Accionistas y por escrito en un documento
firmado por la Sociedad, la Sociedad Gestora y los Accionistas, en caso de que no se

formalice asi serd considerado nulo y no valido.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran en todo
caso sujetas a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la legislacion
aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencién del blanqueo

de capitales y al cumplimiento de obligaciones fiscales.

El adquirente estara obligado a rembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los
gastos razonables incurridos directa o indirectamente con relacién a la transmision de las

Acciones Propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, gastos legales).

Incumplimiento de las disposiciones relativas a la transmisién de las acciones

En caso de infraccién de las normas establecidas en la presente clausula, la Sociedad no
reputard como valida la transmisiéon efectuada en tanto no se cumplan los requisitos
establecidos, y por tanto el eventual adquirente de las acciones no sera considerado accionista

de la misma.

Organos de la Sociedad

La Junta de Inversores 4Founders Capital II

Para lograr una coordinacién efectiva entre la Sociedad y el Vehiculo Paralelo que

constituyen 4Founders Capital 11, y sin perjuicio de la existencia y funciones atribuidas por

—_
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ley a la Junta de Accionistas u 6rgano similar en el Vehiculo Paralelo, se ha decidido crear una
junta de inversores que represente el interés colectivo de los Accionistas y de los Inversores
del Vehiculo Paralelo de 4Founders Capital II (la “Junta de Inversores 4Founders Capital
I1”).

En caso de que los acuerdos de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11 se voten también
en la Junta de Accionistas, los Accionistas acuerdan votar en la Junta de Accionistas segin
lo aprobado por la Junta de Inversores 4Founders Capital 11.

Cualquier Accionista o Inversor del Vehiculo Paralelo, o representante de un Accionista o
Inversor del Vehiculo Paralelo, que incurra en un conflicto de intereses, ya sea real o
potencial, con respecto a un determinado asunto no tendra derecho a votar sobre ese asunto
especifico en la Junta de Accionistas, la Junta de Inversores 4Founders Capital II o en

cualquier otro de los 6rganos de la Sociedad.

Cada Accionista o Inversor del Vehiculo Paralelo tendra derecho a un (1) voto en la Junta
de Inversores 4Founders Capital I por cada un euro (1 €) que dicho Accionista o Inversor
del Vehiculo Paralelo haya comprometido con la Sociedad de conformidad con su
Compromiso de Inversién o con el Vehiculo Paralelo de conformidad con su Compromiso
de Inversion del Vehiculo Paralelo. La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros
del Equipo Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos, los administradores,
accionistas, ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, los Afiliados y/o Personas
Relacionadas de cualquiera de los anteriores, los Inversores 4Founders Capital I que
incurran en un conflicto de intereses, los Accionistas en Mora y los Inversores del Vehiculo
Paralelo en mora, no tendrin derecho a voto y sus Compromisos de Inversiéon y
Compromisos de Inversiéon del Vehiculo Paralelo no seran considerados a los efectos del

calculo de la mayoria requerida de acuerdo con lo anterior.

Los acuerdos de la Junta de Inversores 4Founders Capital 1 se adoptaran, como norma
general, y salvo que se establezca lo contrario en el presente Contrato, por Voto Ordinario
de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11.

El sistema de funcionamiento y convocatoria y representacion y asistencia a la Junta de
Inversores 4Founders Capital II sera el siguiente :La Junta de Inversores 4Founders Capital
I estara presidida por un Presidente designado por la mayoria de los Accionistas ¢ Inversores
del Vehiculo Paralelo en cada sesion, y la Sociedad Gestora actuarda como secretatio de la
Junta de Inversores 4Founders Capital II, salvo que la mayorfa de los Accionistas e

Inversores del Vehiculo Paralelo que asistan a la reunion acuerden lo contrario.

(i) La Junta de Inversores 4Founders Capital II se reunird al menos una vez al afio
(incluso cuando dicha junta se celebre formalmente y simultineamente
aprovechando la oportunidad de una sesién conjunta de una Junta de Accionistas
y una junta de inversores del Vehiculo Paralelo) y siempre que los intereses de
4Founders Capital 1I asi lo requieran. Las reuniones seran convocadas por la
Sociedad Gestora: (i) cuando lo considere oportuno (al menos una vez al afo); (ii)
cuando se solicite por escrito, incluyendo una agenda propuesta para la reunion,
por cualquier Accionista(s) y/o Inversor(es) del Vehiculo Paralelo que
represente(n) al menos el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales de

4Founders Capital 11, en cuyo caso la Sociedad Gestora convocara esta reunién, con
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(ii)

la agenda propuesta por el(los) Accionista(s) y/ o Inversor(es) del Vehiculo
Paralelo, dentro de los diez (10) dias posteriores a la solicitud, y, en caso de no
hacetlo, el Accionista o Accionistas y/ o Inversores del Vehiculo Paralelo que lo
hubiera(n) solicitado podran convocar directamente la junta; y (iii) cuando lo soliciten
los Accionistas y /o los Inversores del Vehiculo Paralelo que representen individual o
conjuntamente el diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales de 4Founders
Capital 11, con el unico propésito de tomar un acuerdo relativo al Cese con Causa o
al Cese sin Causa de la SociedadGestora, bajo los términos de la Estipulacion 21.

La Junta debera ser convocada con al menos quince (15) Dias Habiles de antelacion
por correo certificado, carta enviada por mensajetfa, fax o correo electrénico
dirigido a cada uno de los Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo, indicando
la ubicacién, fecha y hora de la Junta en primera y segunda convocatoria, y el orden
del dia con los puntos que deben abordarse, asi como todos los documentos
relativos a cualquier asunto sometido a aprobacion. A efectos aclaratorios, cualquier
asunto no incluido en el orden del dfa notificado en la convocatoria de la Junta no
se discutira durante la reunién a menos que losAccionistas y los Inversores del
Vehiculo Paralelo acuerden por unanimidad lo contrario. No obstante lo anterior,
estas formalidades no seran necesarias cuando todos los Accionistas ¢ Inversores
del Vehiculo Paralelo estén presentes o debidamente representados y decidan por

unanimidad celebrar una Junta de Inversores 4Founders Capital II universal.

Los miembros de la Junta de Inversores 4Founders Capital II pueden estar

representados por otra persona, ya sea un Accionista, un Inversor del Vehiculo



15.

Paralelo o no. La representacion antes mencionada debe ser conferida porescrito
especificamente para cada sesion, siendo validas las conferidas via fax ocorreo
electronico y enviadas a los demas Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo,

copiando a la Sociedad Gestora.

(iv) La Junta de Inversores 4Founders Capital II podra celebrarse por medio de
videoconferencia o llamada telefénica o a través de cualquier otro sistema valido que
permita una comunicacién efectiva entre Accionistas e Inversores del Vehiculo

Paralelo.

(v) Los acuerdos adoptados por escrito sin que se celebre una sesion se permitiran
cuando ningin Accionista o Inversor del Vehiculo Paralelo se oponga a este
procedimiento. Dichos acuerdos se enviaran por escrito a todos los Accionistas e

Inversores del Vehiculo Paralelo con copia a la Sociedad Gestora.

(vi) Los acuerdos de la Junta de Inversores 4Founders Capital II se recogeran en el acta
correspondiente, que sera redactada y firmada por el Secretario de la reunién con el visto
bueno del Presidente de la Junta. Dentro de los diez (10) dias siguientes a la Junta
de Inversores 4Founders Capital 11, el Secretario enviara el acta a los Accionistas e
Inversores del Vehiculo Paralelo asistentes para su ratificacién, bajo la asuncién de
que si un Accionista o Inversor del Vehiculo Paralelo en cuestién no respondiese
dentro de un plazo de diez (10) Dias Habiles tras la recepcion del acta, dicho acta se
considerara ratificada por el Accionista o Inversor del Vehiculo Paralelo
correspondiente. El acta serd entregada a todos los Accionistas e Inversores del

Vehiculo Paralelo una vez ratificadas de acuerdo con lo anterior.

(vii) La facultad de certificar los acuerdos recogidos en el acta de la Junta delnversores
4Founders Capital IT corresponde al Secretario de la reunién con el visto bueno del
Presidente.

La Sociedad Gestora tendra derecho a asistir a las reuniones del mismo con detrecho a voz,
pero no a voto. Sin embargo, durante la sesion, la mayoria de los miembros de la Junta de
Inversores 4Founders Capital 1I que asistan a la Junta pueden solicitar a la Sociedad Gestora
que abandone la Junta para celebrar una sesién a puerta cerrada sin la presencia de la Sociedad
Gestora.

La Junta de Inversores 4Founders Capital 11 es responsable de deliberar y votar sobre la toma
de acuerdos relativos al Cese con Causa y Cese sin Causa de la Sociedad Gestora y nombrar
a la sociedad gestora sustituta; o cualquier otro asunto establecido en el presente Contrato.

Comité de Supervision

La Sociedad Gestora debera constituir un “Comité de Supervision” para 4Founders Capital
I1, constituido por cinco (5) miembros, que seran los cinco (5) Accionistas y/ o Inversores
del Vehiculo Paralelo en 4Founders Capital II mas grandes, incluyendo el Ajuntament de
Barcelona, el Institut Catala de Finances, Axis Participaciones Empresariales SGEIC S.A. SM.E. y el
Fondo Europeo de Inversiones, y que serd un 6rgano consultivo, salvo en relacion con las
materias respecto de las cuales el presente Folleto le confiere competencias vinculantes.

Bajo ninguna circunstancia la Sociedad Gestora, los titulares de Acciones de Clase B, los

Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos
18



Fondos o cualquiera de sus respectivos administradores, empleados, accionistas, Personas
Relacionadas y/o Afiliados podrin ser miembros del Comité de Supetvisién o tener derecho
a designar un representante en su seno, sin perjuicio de la facultad de la Sociedad Gestora de
asistir a las reuniones del Comité de Supervision con voz pero sin voto. Sin embargo, durante
una reunion, la mayoria de los miembros del Comité de Supervision que asistan a la reunion
podran solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunién para celebrar una sesion a

puerta cerrada sin la presencia de la Sociedad Gestora.

Los miembros del Comité de Supervision mantendran su cargo por tiempo indefinido,
siempre y cuando sean Accionistas o Inversores del Vehiculo Paralelo. Los miembros del
Comité de Supervisién no seran remunerados por ocupat este cargo, y cada uno de los
miembros del mismo (y no la Sociedad ni la Sociedad Gestora) asumird sus propios costes y

gastos incurridos (incluidos los gastos de viaje) como consecuencia de su posicion.

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas (i) por la Sociedad Gestora al
menos una (1) vez al afo; (ii) por cualquiera de sus miembros; o (iii) por los Accionistas, si
asi lo resuelve el Voto Ordinario de la Junta de Accionistas. Todas las reuniones del Comité
de Supervisién se convocaran mediante notificacién escrita (incluido el correo electrénico)
dirigida a todos sus miembros con al menos quince (15) dias habiles de anticipacién, que
contenga la agenda propuesta para la reunion y cualquier documentacion relativa a cualquier
asunto presentado para su aprobacién. A efectos aclaratorios, los asuntos sometidos a la
aprobacién del Comité de Supervision que no estén incluidos en el orden del dia distribuido
en el anuncio de convocatoria, no se debatiran durante la reunién a menos que se acuerde
otra cosa por unanimidad de los miembros del Comité de Supervisién. En todo caso, los
miembros del Comité de Supervisién podran, en cualquier momento, celebrar una reunién
universal si todos sus miembros estin presentes o debidamente representados y acuerdan
por unanimidad celebrar la reunién y debatir el orden del dia propuesto.

El Comité de Supervision estara debida y validamente reunido cuando la mayoria de sus
miembros estén presentes o debidamente representados en la reunion. Las reuniones podran
realizarse a través de videollamada, llamada telefénica, o cualquier otro sistema que permita
una comunicacién efectiva. Los acuerdos adoptados por escrito sin que se celebre una

reunién se permitirdn cuando ningin miembro se oponga a ese procedimiento.

La funcién de presidente sera desempefiada por la persona designada para ello por la mayoria
de los miembros que asistan a cada reunién y la Sociedad Gestora desempefara la funcién
de secretario del Comité de Supervision, a menos que la mayoria de los miembros presentes
o debidamente representados en la reunién acuerden lo contrario. Los miembros del Comité
de Supervision podran estar representados por cualquier persona, siempre que la
representacion antes mencionada se informe por escrito especificamente para cada reunion,
siendo validas las conferidas via correo electronico y enviadas a los demds miembros del

Comité de Supervision, con copia a la Sociedad Gestora.

Cada miembro del Comité de Supervision tendra un (1) voto. Las decisiones del Comité de
Supervision se tomaran por Mayorfa Simple del Comité de Supervisién, a menos que la
Mayorfa Reforzada del Comité de Supervision sea expresamente requerida en el presente
Contrato.

No obstante lo anterior, los miembros del Comité de Supervisién que incurran en un

contflicto de intereses en relacion con un determinado asunto, o que sean parte involucrada
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en una transaccion que deba discutirse, no tendran derecho a voto y su voto no se considerara

a los efectos del calculo de la mayoria requerida para adoptar dicho acuerdo.

Después de cada reunion del Comité de Supervision, el secretario de la reunioén preparara el

acta de la reunion, que estara a disposicion de sus miembros.

Sin perjuicio de las disposiciones anteriores (que prevaleceran), el Comité de Supervision

podra establecer sus propias normas de organizacioén y funcionamiento.

El principal deber del Comité de Supervision sera emitir recomendaciones vinculantes con
respecto a los conflictos de intereses, garantizando asi la independencia de la Sociedad
Gestora con respecto a la toma de decisiones. LLa Comision de Supervision no estara facultada
para decidir sobre la aprobacién y materializaciéon de ninguna inversién, ni para representar a
la Sociedad. Cualquier Accionista o Inversor del Vehiculo Paralelo, asi como el Comité
Estratégico, podran poner en atencion del Comité de Supervision cualquier consideracion
respecto a posibles conflictos de interés, entendiéndose que el Comité de Supervision serd

el encargado de emitir las recomendaciones vinculantes anteriormente mencionadas.
En particular, seran funciones del Comité de Supervisién:

() discutir, decidir y resolver cualquier conflicto o posible conflicto de intereses
relacionado con la Sociedad y/ o el Vehiculo Paralelo (incluidos, entre otros, los
relacionados o que afecten a la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros
del Equipo Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos, los Accionistas,
los Inversores del Vehiculo Paralelo, las Sociedades Participadas y/o cualquiera de
sus respectivas Personas Relacionadas y/o Afiliados), con cuyo fin, los Ejecutivos
Clave, la Sociedad Gestora, el Accionista y/o el Inversor del Vehiculo Paralelo
afectados (a) comunicaran inmediatamente ¢ informaran al completo al Comité de
Supervision, de la existencia y los detalles de cualquier conflicto o posible conflicto
de intereses; y (b) a menos que se obtenga la autorizacién previa del Comité de
Supervision, se abstendra de tomar u omitir la toma de la acciéon que esta sujeta a

dicho conflicto o potencial conflicto de interés;

(i) supervisar el cumplimiento por parte de la Sociedad Gestora del Contrato de
Gestion vy, en particular, de la Politica de Inversion, formular recomendaciones a la

Sociedad Gestora con respecto a la Politica de Inversion de la Sociedad; y

(i) cualesquiera otras funciones y deberes contemplados en el presente Contrato (que
se incorporen por referencia a esta estipulacion a fin de evitar repeticiones

innecesarias).

En ningun caso el Comité de Supervision participara en la gestiéon de la Sociedad. Ni el
Comité de Supervision, ni sus miembros nilos Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo
que designen a dichos miembros, tendran ningin deber fiduciatio con respecto a la Sociedad,

el Vehiculo Paralelo, los Accionistas y /o los Inversores el Vehiculo Paralelo.

Comité Estratégico

Se establecera un “Comité Estratégico”, constituido por un maximo de once (11)

miembros, designados por cada uno de los Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo (i) que
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sean miembros del Comité de Supervision, y (i) con un Compromiso de Inversion o Compromiso
de Inversion del Vehiculo Paralelo igual o superior a setecientos cincuenta mil euros (750.000 €)
en el momento de su constituciéon o, en su defecto, los principales inversores en 4Founders
Capital I que no sean miembros del Comité de Supervision, sin perjuicio de valorar la posibilidad
de su constitucién con miembros de aquellos Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo
cuyo Compromiso de Inversion o Compromiso de Inversion del Vehiculo Paralelo no alcance
tal importe, si asf lo considera la Sociedad Gestora. Si existen varios Accionistas e Inversores del
Vehiculo Paralelo cuyo Compromiso de Inversién o Compromiso de Inversién del Vehiculo
Paralelo sea supetior a setecientos cincuenta mil euros (750.000 €), la Sociedad Gestora podra en
este caso elegir entre: (i) ampliar el nimero de miembros del Comité Estratégico, o (i) aumentar
la cantidad minima para ser miembro del Comité Estratégico. A talefecto, sera valida la agrupacion
de varios Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo cuyos Compromisos de Inversion o
Compromisos de Inversion del Vehiculo Paralelo, individualmente considerados, sean inferiores
a tal cifra, pero siempre que, en total, superen tal importe. No obstante, si la Sociedad Gestora
asi lo decide, podra nombrarse un miembro mas que represente a todos aquellos Accionistas e
Inversores del Vehiculo Paralelo cuyos Compromisos de Inversion o Compromisos de Inversion
del Vehiculo Paralelo sean inferiores a setecientos cincuenta mil euros (750.000 €) y que no hayan
hecho uso del derecho de agrupacién indicado anteriormente. En ningun caso la Socie- dad
Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor o los miembros del Equipo de
Nuevos Fondos podran nombrar o ser designados como miembros del Comité Estratégico, sin
perjuicio de la facultad de asistir a las reuniones del Comité Estratégico con voz pero no voto.
Sin embargo, durante una reunién, la mayoria de los miembros del Comité Estratégico que asistan
a la reunién podran solicitar a la Sociedad Gestora que abandone la reunion para celebrar una
sesion a puerta cerrada sin la presen-cia de la Sociedad Gestora.

Los miembros del Comité Estratégico mantendran su cargo por tiempo indefinido, sin
petjuicio de la facultad del Comité Estratégico para removerlos y de la obligaciéon de los
demas miembros de renunciar en los casos estipulados en el reglamento del Comité
Hstratégico. Ademas, el miembro que represente a aquellos Accionistas e Inversores del
Vehiculo Paralelo cuyos Compromisos de Inversion o Compromisos de Inversion del
Vehiculo Paralelo sean inferiores a setecientos cincuenta mil euros (750.000 €) tiene una posicion
rotatoria anual, sin perjuicio de la facultad del Comité Estratégico para cesarlo y de la

obligacién de dimisién en los casos previstos en el reglamento del Comité Estratégico.

Los miembros del Comité Hstratégico no seran remunerados por ocupar este cargo, y cada
uno de los miembros del mismo (y no la Sociedad ni la Sociedad Gestora) asumira sus
propios costes y gastos incurridos (incluidos los gastos de viaje) como consecuenciade su

cargo.

El Comité Estratégico, que se reunird al menos una vez al aflo, es un érgano asesor para
presentar propuestas a la Sociedad Gestora (de forma no exclusiva), asi como para el
seguimiento y analisis estratégico de los compromisos de inversiones y las Sociedades
Participadas sobre la base de la informaciéon proporcionada al Comité Estratégico por la
Sociedad Gestora. No tendra autoridad para decidir sobre la aprobacion y materializacion de
ninguna Inversiéon, Desinversién, o pata representar y/o vincular de otra manera a la
Sociedad. En ningtn caso el Comité Estratégico participara en la gestion de la Sociedad. Ni
el Comité Estratégico, ni sus miembros ni los Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo
que designen a dichos miembros, tendran ningun deber fiduciario con respecto a la Sociedad,

el Vehiculo Paralelo, los Accionistas y/o los Inversores del Vehiculo Paralelo.
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17.

18.

18.1.

Las decisiones del Comité Estratégico seran adoptadas por sus miembros por Mayoria
Simple del Comité Estratégico de conformidad con el presente Contrato. El voto de cada
miembro del Comité Estratégico se calculara a prorrata del Compromiso de Inversién o
Compromiso de Inversién del Vehiculo Paralelo de cada uno de los miembros. Los
Inversores 4Founders Capital 11 que incurran en un conflicto de intereses, los Accionistas en
Mora y los Inversores del Vehiculo Paralelo en mora, no tendran derecho a voto y sus
Compromisos de Inversion y Compromisos de Inversién del Vehiculo Paralelo no serin

considerados a los efectos del calculo de la mayorfa requerida de acuerdo con lo anterior.

Las reuniones del Comité Estratégico seran convocadas por la Sociedad Gestora mediante
notificacion por escrito a cada uno de los miembros del Comité Estratégico con al menos
quince (15) Dias Habiles de antelacion. Las decisiones del Comité Estratégico se tomaran
por Mayoria Simple del Comité Estratégico.

La Sociedad Gestora decidira el momento oportuno en el que se creara el Comité
Estratégico. En el caso de que se hubiera creado con anterioridad a la firma del Contrato de
Gestién, podra decidir mantener su composicién y funcionamiento con las especialidades

inherentes al cambio del modelo de gestion de la Sociedad.

La Sociedad Gestora

Datos de la Sociedad Gestora

La gestién y representacion de la Sociedad corresponde a 4FOUNDERS CAPITAL,
S.G.E.I.C,, S.A., una sociedad anénima constituida de acuerdo con la legislacién espafiola,

constando inscrita como sociedad gestora de entidades de inversion colectiva en el registro
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con nimero 166.

Funciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tendra encomendadas las siguientes funciones, entre otras que

pudiera tener conforme a la normativa aplicable:

(@) Tramitacion de autorizaciones, comunicaciones y registros que se precisen para que
la Sociedad pueda desarrollar su actividad con total cumplimiento de la normativa

que le resulte aplicable.

(b) Busqueda y andlisis de inversiones/desinversiones de la Sociedad, incluyendo la

realizacion de los procesos correspondientes para la concrecion de dichas funciones.

(©) Administracién y control de la cartera de inversiones de la Sociedad.

d) Determinacion del valor de las participaciones y acciones de las sociedades en las

que la Sociedad realice inversiones.

(e Emisién de los documentos previstos en la regulacién aplicable, y de las

comunicaciones con los inversores en la Sociedad.

() Propuesta de distribucion de resultados del ejercicio.
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19.1.

19.2.

20.

(@ Coordinacion de las funciones de administracion, contabilidad y preparaciéon de las
cuentas de la Sociedad, incluyendo facilitar la inspeccién o revision por los auditores
de la Sociedad de los libros y registros de los que se encargue la Sociedad Gestora y

colaborar con los auditores en el proceso de verificacion de las cuentas anuales.

(b Designacion de las personas que participarain en los 6rganos de gestion o

administracion de las Sociedades Participadas, en su caso.

La Sociedad Gestora estara facultada para gestionar, en nombre y por cuenta de la Sociedad,
la totalidad de los activos de esta y para realizar todos los actos convenientes para desarrollar

esta tarea.

En el ambito de la toma de decisiones de Inversién y Desinversion y de la gestién de los
riesgos que se deriven, la Sociedad Gestora tendrd las mas amplias facultades, sin mas
limitaciones que las establecidas en el presente Contrato o en la normativa legal vigente, para
la representacion de la Sociedad. A tal efecto, la Sociedad se compromete a otorgar a la
Sociedad Gestora, los poderes generales y especiales que sean necesarios con el fin de que
esta pueda, a través de sus representantes, llevar a cabo las funciones de gestién de los activos

de la Sociedad.

Recursos, medios y equipo gestor

La Sociedad Gestora cuenta con todos los medios materiales, técnicos y humanos para poder
acometer sus funciones como sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo

cerrado.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacién, motivo por el cual resultan
suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a las

necesidades de gestién de las inversiones de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendrd el equilibrio necesario entre los recursos

y las necesidades para la correcta gestién de la Sociedad.

Sustituciéon de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tnicamente solicitara su sustitucién ante la CNMV de conformidad
con, y solamente en los supuestos contemplados en el Contrato de Gestion.

En consecuencia, la Sociedad Gestora solicitara su sustituciéon mediante la presentacion de
una solicitud conjuntamente con la Sociedad Gestora sustitutiva a la CNMV, en la que la

nueva Sociedad Gestora manifieste su voluntad de aceptar tales funciones:

0 si se produce un Supuesto de Insolvencia que afecte a la Sociedad Gestora, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente de ello a la Junta de Inversores, que
debera autorizar el nombramiento de la Sociedad Gestora sustituta mediante Voto
Extraordinario de la Junta de Inversores. Si la Sociedad Gestora es declarada en

quiebra, el administrador concursal debera solicitar la sustitucion de acuerdo con el

\S)
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procedimiento descrito anteriormente. La CNMV también podra aprobar dicha
sustitucién, aun cuando no haya sido solicitada por el administrador concursal, en
cuyo caso lo notificara inmediatamente al juez del concurso, o bien en caso de
cese de actividad, por cualquier motivo.Si en estos casos la nueva Sociedad
Gestora no acepta el nombramiento como Sociedad Gestora en el plazo de un (1)

mes, la Sociedad se disolvera; o

(i) en los casos en que la Sociedad Gestora sea cesada de conformidad con la

Estipulacion 21.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipulacion 20 relativo a los efectos del cese de la Sociedad
Gestora sobre las Acciones de Clase B y la Comision de Gestion, los efectos formales de la
sustituciéon entraran en vigor en el momento de la inscripcion de la modificacion

reglamentaria pertinente en el registro correspondiente de la CNMV.

La Sociedad Gestora no puede, bajo ninguna circunstancia, dejar de desempefiar sus
funciones hasta que se hayan cumplido los requisitos y procedimientos necesatios patra

designar a la sustituta.

Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada (y a tal efecto solicitara y formalizara su sustitucion ante la

CNMV) en los siguientes casos:

(a) Cese con Causa

La Sociedad Gestora podrd ser cesada por Voto Ordinario de la Junta de Inversores
4Founders Capital II si asi lo resuelve la Junta de Inversores como resultado de un evento de
Causa (“Cese con Causa”). A tal efecto, la Sociedad Gestora estara obligada a notificar a
los Accionistas y a los Inversores del Vehiculo Paralelo la ocurrencia de un evento de Causa,
tan pronto como sea razonablemente posible después de la ocurrencia de dicho evento y, en
cualquier caso, dentro de los siete (7) Dias Habiles posteriores a la fecha de tener

conocimiento de ello.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos, los administradores, accionistas,
ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, los Afiliados y/ o Personas Relacionadas
de cualquiera de los anteriores, los Inversores 4Founders Capital 11 que incurran en conflicto
de intereses, los Accionistas en Mora y los Inversores del Vehiculo Paralelo en mora, no tendran
derecho a voto y sus Compromisos de Inversién y Compromisos de Inversioén del Vehiculo

Paralelo no se consideraran a los efectos del calculo de la mayoria requerida.

En caso de Cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir ninguna
Comision de Gestién después de la Fecha del Acuerdo de Cese cuando la decisién
correspondiente de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11 aprobé su cese, ni ninguna

compensacion derivada de su eliminacién.

En caso de que se apruebe el Cese con Causa de la Sociedad Gestora, las Acciones de Clase
B se transformaran en Acciones de Clase A (para estos fines, las Acciones de Clase B se
transformaran automaticamente en Acciones de Clase A con una relacién deconversion 1:1),

y los titulares de las Acciones de Clase B: (i) perderan en su totalidad su derecho a recibir
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cualquier Comisién de Incentivo; (ii) seguirin estando obligados a reintegrar aquellos
importes ya distribuidos como Comisién de Incentivo hasta la Fecha del Acuerdo de Cese
(a “Obligacion de Reintegro™); v (iii) conservaran los restantes derechos econémicos y de
voto atribuibles a su condicién de Accionistas en los mismos términos y condiciones que los

demas titulares de Acciones de Clase A.

(b) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora puede ser cesada en cualquier momento por Voto Extraordinario de
la Junta de Inversores 4Founders Capital II por cualquier motivo que no sea Causa (“Cese

sin Causa”).

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos, los administradores, accionistas,
ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, los Afiliados y/ o Personas Relacionadas
de cualquiera de los anteriores, los Inversores 4Founders Capital II que incurran en conflicto
de intereses, los Accionistas en Mora y los Inversores del Vehiculo Paralelo en mora, no tendran
derecho a voto y sus Compromisos de Inversiéon y Compromisos de Inversién del Vehiculo

Paralelo no se consideraran a los efectos del calculo de la mayoria requerida.

En caso de Cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendrd derecho a recibir ninguna
Comisiéon de Gestién después de la Fecha del Acuerdo del Cese, aunque tendra derecho a
recibir de la Sociedad una compensacion equivalente a las cantidades percibidas en los doce (12)
meses anteriores en concepto de Comisién de Gestion. Esta compensacion sélo sera
abonada por la Sociedad una vez que (i) la Sociedad Gestora haya entregado a la nueva
sociedad gestora de la Sociedad todos los libros y registros de gestién, contabilidad y
societarios, y (i) se formalice y registre en la CNMYV la sustitucién de la Sociedad Gestora y
el nombramiento de la nueva sociedad gestora. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
estard obligada a reembolsar a la Sociedad el importe de la Comisiéon de Gestién que haya
podido recibir por adelantado antes de su cese, a prorrataconsiderando el nimero de dias
transcurridos desde que se haya pagado la Comision de Gestion y la Fecha del Acuerdo de

Cese.

En caso de Cese sin Causa, la Comision de Incentivo se reducira en la proporcion

especificada en la siguiente tabla:

el Drtmen Creme hasta I Fech dl | 7+ d€ pérdida en Ia Comisin de In
Acuerdo del Cese * centivo
0 afos 950,
1 ano 8%
2 afios 76%
3 afios 64%
4 afios 52%
5 afios 0%
6 aflos 320
7 afios 24%
8 afios 16%
9 afios 3%
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10 afios 0%

*Los periodos intermedios se calcularan en proporcién al nimero de dias
transcurridos.

A efectos aclaratorios, los titulares de Acciones de Clase B continuaran sujetos a la
Obligacién de Reintegro independientemente de la reduccién de su derecho a recibir la

Comision de Incentivo de acuerdo con lo anterior.

Los Accionistas y/ o los Inversores del Vehiculo Paralelo que individual o conjuntamente
representen al menos el quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales de 4Founders
Capital II podran convocar, o exigir que la Sociedad Gestora convoque, dentro de los diez
(10) dias siguientes a la solicitud correspondiente, a la Junta de Inversores 4Founders Capital
1T que se llevara a cabo dentro de un periodo de entre treinta (30) y cuarenta y cinco (45)
dias a partir de la fecha de la notificaciéon de la convocatoria, con el propésito especifico de

tomar una decisién sobre el cese de la Sociedad Gestora.

A partir de la fecha (la “Fecha del Acuerdo de Cese”) en la que la Junta de Inversores
4Founders Capital II resuelva la aprobacién del Cese sin Causa, a través del Voto
Extraordinario de la Junta de Inversores 4Founders Capital II de acuerdo con el parrafo
(b) anterior, o el Cese con Causa, a través del Voto Ordinario de la Junta de Inversores
4Founders Capital II, de conformidad con el parrafo (a) anterior, el Perfodo de Inversion se
suspendera automatica e inmediatamente (si ain no hubiera finalizado), y, en cualquier caso, toda
inversién (incluidas las nuevas Inversiones y las Inversiones de Seguimiento) y la actividad de
desinversion se suspenderan de forma inmediata y automatica, excepto aquellas Inversiones o
Desinversiones que (i) antes de la Fecha Acuerdo de Cese (a) ya hubieran sido aprobadas
por escrito por el Comité de Inversiones y (b) hubieran sido comprometidas por esctito por
la Sociedad frente a terceros en virtud de acuerdos legalmente vinculantes y exigibles; o (ii)
sean propuestas por la Sociedad Gestora, aprobadas por el Comité de Inversiones y ademas
autorizadas por el Voto Extraordinario de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11,
atendiendo a cada caso concreto (el “Periodo de Suspension por Cese”).

Durante el Periodo de Suspension por Cese, la Sociedad Gestora solo podra emitir Capital
Call respecto de los Compromisos de Inversién necesarios para que la Sociedad realice las
Inversiones permitidas de acuerdo con el parrafo anterior, para cumplir con sus obligaciones
previamente asumidas en virtud de acuerdos por escrito y legalmente vinculantes, y /o para
el pago de la Comision de Gestion y Gastos Operativos. Durante el Perfodo de Suspension
por Cese, la Comision de Gestion se reducira (1) en un veinte por ciento (20%) durante el
Periodo de Inversion y (i) en un treinta y tres por ciento (33%) durante el Perfodo de
Desinversion, y en cada caso se calculard sobre el Capital Neto Invertido (incluyendo cuando
el Periodo de Suspension por Cese tenga lugar durante el Periodo de Inversion).

En los casos de Cese con Causa o Cese sin Causa, y sin perjuicio de que el cese se hara
efectivo en la Fecha del Acuerdo de Cese, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar

formalmente su sustitucion por la CNMV y hacer todo lo necesario para hacerla efectiva lo
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antes posible.

Cambio de Control

En caso de Cambio de Control, el Periodo de Inversiéon se suspenderia automatica e
inmediatamente (si atin no hubiera finalizado), y, en cualquier caso, toda inversion (incluidas
las nuevas Inversiones y las Inversiones de Seguimiento) y la actividad de desinversion se
suspenderan de forma inmediata y automadtica, excepto aquellas Inversiones o
Desinversiones que (i) antes del Cambio de Control (a) ya hubieran sido aprobadas por
escrito por el Comité de Inversiones, y (b) hubieran sido comprometidas por escrito por la
Sociedad frente a terceros en virtud de acuerdos legalmente vinculantes y exigibles; o (ii) sean
propuestas por la Sociedad Gestora, aprobadas por el Comité de Inversiones y ademds
autorizadas por el Voto Extraordinario de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11,

atendiendo a cada caso concreto (el “Periodo de Suspension por Cambio de Control”).

Durante el Periodo de Suspension por Cambio de Control, la Sociedad Gestora solo podra
emitir Capital Calls respecto de los Compromisos de Inversién necesarios para que la
Sociedad realice las Inversiones permitidas de acuerdo con el parrafo anterior, para cumplir
con sus obligaciones previamente asumidas en virtud de acuerdos por es- crito y legalmente
vinculantes, y/o para el pago de la Comisién de Gestion y los Gastos Operativos. Durante
el Periodo de Suspension por Cambio de Control, la Comision de Gestion se reducira (i) en
un veinte por ciento (20%) durante el Periodo de Inversiéon y

(i) en un treinta y tres por ciento (33%) durante el Periodo de Desinversion, y en cada caso
se calculara sobre el Capital Neto Invertido (incluso cuando el Periodo de Suspen- sién por
Cambio de Control ocurra durante el Periodo de Inversion).

Tan pronto como se produzca un Cambio de Control, y en todo caso dentro de los quince
(15) dias naturales la Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave notificaran dicha circunstancia

al Comité de Supervision y al resto de Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo.

La Junta de Inversores 4Founders Capital II puede aprobar la terminacién del Periodo de
Suspensién por Cambio de Control por un Voto Extraordinario de la Junta de Inversores
4Founders Capital II. A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos, los
administradores, accionistas, ejecutivos o empleados la Sociedad Gestora, los Afilia- dos y/o
Personas Relacionadas de cualquiera de los anteriores, los Inversores 4Founders Capital 11
que incurran en conflicto de intereses, los Accionistas en Mora y los Inversores del Vehiculo
Paralelo en mora, no tendran derecho a voto y sus Compromisos de Inversién y
Compromisos de Inversién del Vehiculo Paralelo no seran considerados a efectos del calculo

de la mayoria requerida.

St después de seis (6) meses a partir de la fecha en que ocurri6 el Cambio de Control, los
Accionistas no hubiesen acordado terminar el Periodo de Suspensién por Cambio de
Control: (i) el Periodo de Inversion (si ain no estaba terminado en ese momento) se
considerara terminado automaticamente a menos que los Accionistas y los Inversores del
Vehiculo Paralelo decidan lo contrario por Voto Extraordinario de la Junta de Inversores
4Founders Capital 11; y (ii) la Sociedad Gestora convocara a la Junta de Inversores 4Founders
Capital II para que, en un plazo maximo de un (1) mes, se adopte por Voto Ordinaria de la
Junta de Inversores 4Founders Capital II una de las siguientes decisiones:

(a) la disolucion y apertura del periodo de liquidacion de la Sociedad y del Vehiculo Paralelo;
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o (b) el Cese con Causa de la Sociedad Gestora. Si los Accionistas y los Inve sores del
Vehiculo Paralelo no toman ninguna de estas dos decisiones (ya sea por no alcanzar la
mayoria necesaria para la aprobacién de cualquiera de las decisiones, o por cualquier otro
motivo), la Sociedad se disolvera y la Sociedad Gestora exigira a los Accionistas y a los

Inversores del Vehiculo Paralelo que designen un liquidador.
Tanto la Sociedad Gestora como los Ejecutivos Clave deben notificar a los Accionistas lo
antes posible, y en cualquier caso a mas tardar quince (15) dias naturales, de la ocurrencia de

cualquier Cambio de Control.

23. Ejecutivos Clave

23.1. Identificacion de los Ejecutivos Clave

Respecto a 4Founders Capital 1I, se consideran “Ejecutivos Clave™: (i) D. Jesus
Monleén Castelld; (i) D. Marc Badosa Rigau; (iii) D. Marek Fodor; asi como (iv) cualquier
persona(s) que pueda reemplazatlos o que sea nombrado como Ejecutivo Clave en un momento
dado de conformidad con la Estipulacion 22.

23.2. Dedicacion de los Ejecutivos Clave

23.2.1.  Ejecutivos Clave

Con la tdnica excepcién de las Actividades Adicionales expresamente detalladas en la
Estipulaciéon 23.2.2. postetior, la Sociedad Gestora se asegurara de que los Ejecutivos Clave
dediquen sustancialmente todo su tiempo profesional a la gestion de 4Founders Capital 11y
las Sociedades Patticipadas, los Fondos Sucesores y/o los Nuevos Fondos, y el Fondo
Predecesor y, en todo caso, durante toda la vida de la Sociedad, tiempo suficiente para
4Founders Capital II que sea necesario para cumplir diligentemente con sus deberes y
responsabilidades en virtud del Contrato de Gestiéon y la normativa aplicable (el
“Compromiso de Dedicacion”).

23.2.2.  _Atividades A diionales

Ademas de su dedicacién a 4Founders Capital I, D. Marek Fodor también puede realizar ciertas
actividades adicionales (las “Actividades Adicionales”) como miembro del consejo, asesor,
administrador o accionista de entidades que en cualquier caso deben ser compatibles con su

papel y dedicacién como Ejecutivo Clave y con los intereses de la Sociedad.

En todo caso, el tiempo consumido por dichas Actividades Adicionales debera ser siempre
el menor posible, y en ningtin caso podra representar un porcentaje de su tiempo profesional
superior a (a) veinte por ciento (20%) hasta el 31 de diciembre de 2022; (b) el cuarenta por
ciento (40%) desde el 1 de enero de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2026; (c) el cincuenta
por ciento (50%) desde el 1 de enero de 2027 hasta el 31 de diciembre de 2027; y (d) el
ochenta por ciento (80%) desde el 1 de enero de 2028 hasta el 31 de diciembre de 2030. En
el caso de que se designe a una nueva persona como Ejecutivo Clave de conformidad con la
Estipulacion 23.4, los porcentajes y fechas mencionados podrian revisarse por iniciativa de
la Sociedad Gestora, con la aprobacién del Comité de Supervision por Mayoria Simple del
Comité de Supervision.



Los Ejecutivos Clave podran ser inversores o socios o accionistas en otros fondos de capital
riesgo siempre que no estén involucrados, de ninguna manera, directa o indirectamente, en
la toma de decisiones de dichos fondos de capital riesgo. Salvo lo anterior, y sin perjuicio de
cualquier otra disposicién establecida en el Contrato de Gestion, los Ejecutivos Clave
actuaran de buena fe y en el mejor interés de la Sociedad y del Vehiculo Paralelo, por lo que
todas las oportunidades de inversion que se generen como parte de la politica de inversién
de 4Founders Capital 11 se presentaran primero a 4Founders Capital 11 para su evaluacion y,

segun sea el caso, inversion.

Los Ejecutivos Clave, Miembros del Equipo Gestor y miembros del Equipo de Nuevos
Fondos, podran realizar inversiones personales de acuerdo con lo siguiente, condiciones que

solo se aplicaran durante el Periodo de Inversion de la Sociedad:

() En caso de oportunidades de inversién que entren dentro del marco de la Politica
de Inversién de la Sociedad, cada persona fisica de los Ejecutivos Clave, Miembros
del Equipo Gestor y/o el Equipo de Nuevos Fondos podra llevar a cabo una
inversion sobre una base anual por una cantidad no superior a veinte mil euros
(20.000 €) siempre que (a) se presentaran tales oportunidades de inversioén, en
primer lugar, al Comité de Inversiones, pero no fueran autorizadas por el mismo,
y (b) el Comité de Supervision haya previamente aprobado la inversién que debe
realizar la persona pertinente de los Ejecutivos Clave, Miembros del Equipo
Gestor y/o el Equipo de uevos Fondos por Mayoria Reforzada del Comité de
Supervision; y

(i) En caso de oportunidades de inversion fuera del marco de la Politica de Inversion
de la Sociedad, cada persona fisica de Ejecutivos Clave, Miembros del Equipo
Gestor y/o el Equipo e Nuevos Fondos puede invertir a su discreciéon con un

aviso previo al Comité de Supervision.

En particular, y sin perjuicio de lo anterior, D. Javier Pérez-Tenessa de Block, podra realizar

inversiones personales de acuerdo con las siguientes condiciones:

(a) En relacién con las inversiones, independientemente de la situacion geografica,que
formen parte de una ronda de financiacién superior a nueve millones de euros
(9.000.000 €), a criterio de D. Javier Pérez-Tenessa de Block salvo que dicha
inversion se refiera a una Sociedad Participada en cuyo caso D. Javier Pérez-

Tenessa de Block se abstendra de invertir;

(b) En relacién con las inversiones situadas fuera de la Union Europea o fuera de los
sectores de internet y tecnologias de la informacién, que sean parte de una ronda
de financiacién menor o igual a nueve millones de euros (9.000.000 €), a discrecion
de D. Javier Pérez-Tenessa de Block, a menos que la inversion se refiera a una
Sociedad Participada, en cuyo caso D. Javier Pérez-Tenessa de Block se abstendra de

invertir;

(© En relacién con las inversiones en el sector de internet y tecnologias de la
informacién ubicadas en la Unién Europea, que formen parte de una ronda de

financiacion inferior o igual a nueve millones de euros (9.000.000 €), y relativas al
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23.3.

sector de internet y tecnologias de la informacion, a criterio de D. Javier Pérez-
Tenessa de Block, y siempre que (x) se presentaran dichas oportunidades de
inversion, en primer lugar, al Comité de Inversiones pero no fuera autorizado por
el mismo, e (y) el Comité de Supervision haya previamente aprobado la inversion

prevista por Mayoria Reforzada del Comité de Supervision.

(d) D. Javier Pérez-Tenessa de Block no tiene limitaciones para invertir en empresas

que coticen en bolsa o sea de capital riesgo (venture capital o private equity).

Salida de Ejecutivos Clave

A los efectos del presente Contrato, por “Salida de Ejecutivos Clave” se entiende una
situacién en la que, en cualquier momento durante la duracién de la Sociedad, un Ejecutivo
Clave cesa, por cualquier motivo, de (a) cumplir con su Compromiso de Dedicacion; o (b)
estar asociado con la Sociedad Gestora a través de una relaciéon de empleo o de prestacion

de servicios.

En caso de Salida de Ejecutivos Clave, los Ejecutivos Clave relevantes dejaran de ser
inmediatamente Ejecutivos Clave, el Perfodo de Inversién se suspendera inmediata y
automaticamente (si ain no se terminé en ese momento) y, en cualquier caso, toda la
inversion (incluidas las nuevas inversiones y las inversiones de seguimiento) y la actividad de
desinversion se suspenderan inmediata y automaticamente, excepto aquellas Inversiones o
Desinversiones que (i) antes de la Salida de los Ejecutivos Clave (a) ya fueron aprobadas por
escrito por el Comité de Inversiones y (b) comprometidas por escrito por la Sociedad frente
a terceros en virtud de acuerdos legalmente vinculantes y ejecutables; o (i) son propuestas
por la Sociedad Gestora, aprobadas por el Comité de Inversiones, y cuentan con la
aprobaciéon previa del Comité de Supervision mediante Mayoria Reforzada del Comité de

Supervision, caso por caso (el “Periodo de Suspension”).

Durante el Perfodo de Suspensién, la Sociedad Gestora sélo podra emitir Capital Call
respecto de los Compromisos de Inversién necesarios para que la Sociedad realice las
Inversiones permitidas de conformidad con el parrafo anterior, para cumplir con sus
obligaciones previamente asumidas en virtud de acuerdos escritos y legalmente vinculantes,
y/ o para el pago de la Comisiéon de Gestion y Gastos Operativos. Durante el Periodo de
Suspension, la Comision de Gestion se reducird (i) en un veinte por ciento (20%) durante el
Periodo de Inversion y (i) en un treinta y tres por ciento (33%) durante el Perfodo de
Desinversion, y en cada caso se calculard sobre el Capital Neto Invertido (incluyendo cuando
el Perfodo de Suspension ocurra durante el Periodo de Inversion).

Tan pronto como se produzca una Salida de Ejecutivos Clave, y en todo caso dentro de los
quince (15) dias naturales, la Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave (tanto los que se
marchan como los restantes) notificaran dicha circunstancia al Comité de Supervision y al

resto de Accionistas e Inversores del Vehiculo Paralelo.

Los Accionistas y los Inversores del Vehiculo Paralelo, por Voto Extraordinario de la Junta
de Inversores 4Founders Capital 11, podran decidir en cualquier momento dar por terminado
el Perfodo de Suspension si se considera que los Ejecutivos Clave restantes son suficientes
para continuar con la adecuada gestiéon y administracién de la Sociedad y del Vehiculo

Paralelo.
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VII.

24,

En un plazo maximo de seis (6) meses a partir de la Salida de los Ejecutivos Clave, la Sociedad
Gestora propondra a los Accionistas y a los Inversores del Vehiculo Paralelo uno o mas
candidatos apropiados para sustituir al(los) Ejecutivo(s) Clave(s) saliente(s). Sobre la base de
dicha propuesta, los Accionistas y los Inversores del Vehiculo Paralelo podran resolver, por
Voto Ordinario de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11, aprobar la(s) sustitucion(es)

propuesta(s) y, en consecuencia, dar por terminado el Petfodo de Suspension.

Si el Perfodo de Suspension no termina dentro del periodo de seis (6) meses anteriormente
mencionado: (i) el Periodo de Inversion (si aun no estaba terminado en ese momento) se
considerara terminado automaticamente a menos que los Accionistas y los Inversores del
Vehiculo Paralelo decidan lo contrario por Voto Extraordinario de la Junta de Inversores
4Founders Capital I1; y (ii) la Sociedad Gestora convocara a la Junta de Inversores 4Founders
Capital 1I para que, en un plazo maximo de un (1) mes, se adopte por Voto Ordinario de la
Junta de Inversores 4Founders Capital IT una de las siguientes decisiones: (a) la disolucién y
apertura del perfodo de liquidacién de la Sociedad y del Vehiculo Paralelo; o (b) el Cese con
Causa de la Sociedad Gestora. Si los Accionistas y los Inversores del Vehiculo Paralelo no
toman ninguna de estas dos decisiones (ya sea por no alcanzar la mayorfa necesaria para la
aprobacién de cualquiera de las decisiones, o por cualquier otro motivo), la Sociedad se
disolverd y la Sociedad Gestora exigira a los Accionistas y a los Inversores del Vehiculo

Paralelo que designen un liquidador.

Nombramiento de Nuevos Ejecutivos Clave

La Sociedad Gestora podra proponer a la Junta de Inversores 4Founders Capital II el
nombramiento de una nueva persona como Ejecutivo Clave. El nuevo ejecutivo clave
propuesto por la Sociedad Gestora podra considerarse un Ejecutivo Clave tnicamente si
asi lo aprueban los Accionistas y los Inversores del Vehiculo Paralelo por Voto Ordinario de

la Junta de Inversores 4Founders Capital 1.

Comisiones y Gastos

Comision de Gestion

Durante el Perfodo de Inversion, la “Comision de Gestion” a pagar por la Sociedad ala
Sociedad Gestora serd un dos por ciento anual (2%) sobre los Compromisos de Inversion,

desembolsados o no, de todos los Accionistas.

Durante el Periodo de Desinversion, la Comision de Gestion a pagar por la Sociedad ala

Sociedad Gestora serd un dos por ciento anual (2%) sobre sobre el Capital Neto Invertido.

No obstante lo anterior, durante cualquier Perfodo de Suspension, Periodo de Suspension
por Cese o Periodo de Suspensioén por Cambio de Control, la Comision de Gestion a percibir
sera el ochenta por ciento (80%) durante el Perfodo de Inversion, o el sesenta y siete por
ciento (67%) durante el Periodo de Desinversion, en cada caso, deldos por ciento anual (2%)
calculado sobre el Capital Neto Invertido (incluso cuando el Periodo de Suspension, el
Periodo de Suspension por Cese o el Periodo de Suspension por Cambio de Control tenga

lugar durante el Perfodo de Inversion).

A los efectos del presente Contrato, se entendera por “Capital Neto Invertido” el Coste de
Adquisicién de todas las Inversiones realizadas por la Sociedad, al cierre del trimestre antetior (de
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26.

conformidad con el informe trimestral a que se refiere el contrato de accionistas); menos el
Coste de Adquisicion de las Inversiones que se han desinvertido totalmente o la proporcion
del Coste de Adquisicién que se habia desinvertido parcialmente, menos el Coste de
Adquisicion de las Sociedades, Participadas que han sido liquidadas, menos la proporcion
relevante del Coste de Adquisicién de Inversiones sujeta a una total o parcial depreciacion
irreversible (written-off) en el balance de la Sociedad, y menos la proporcion relevante del Coste

de Adquisicioén de las Inversiones objeto de depreciacion (written-down).

No obstante lo anterior, si la duracién inicial de la Sociedad se prorroga de conformidadcon
la Estipulacion 2 del presente Folleto: (i) la Comision de Gestion que debera pagar la Sociedad
a la Sociedad Gestora durante la primera prérroga de un (1) aflo sera revisada, negociada y
aprobada por el Comité Estratégico por Mayoria Simple del Comité Estratégico, con
respecto a dicha primera prorroga de un (1) afio; (i) la Comisioén de Gestion a pagar por la
Sociedad a la Sociedad Gestora durante la segunda prorroga deun (1) afio sera revisada,
negociada y aprobada por Voto Ordinario de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11,
respecto de esa segunda prérroga de un (1) afio. Asimismo, las comisiones de liquidacién a
pagar al liquidador de la Sociedad seran negociadas y aprobadas por Voto Ordinario de la
Junta de Inversores 4Founders Capital II a o antes de la expiraciéon del Periodo de

Desinversion.

Durante el Perfodo de Inversién, la Comisién de Gestidon se devengara trimestralmente y
se abonara por trimestres anticipados. Para ello, los trimestres comenzaran el 1 de enero, el
1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada aflo y finalizaran el 31 de marzo, el 30 de
junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre que siguen inmediatamente. Sin embargo,
para el primer trimestre que comenzard en la Fecha del Primer Cierre, y para el ultimo
trimestre, que finalizard en la fecha en que finalice el Perfodo de Desinversion, la Comision

de Gestién se ajustard prorvata temporis cuando el perfodo en cuestion haya finalizado.

La Comisién de Gestién no incluye ningun impuesto sobre el valor afiadido (IVA) que pueda

ser de aplicacion.

No obstante lo dispuesto en esta seccion, la Comision de Gestion total y las comisiones de
liquidacién (segin sea el caso) que pueda recibir la Sociedad Gestora durante la duracién de
la Sociedad (incluidas, a efectos aclaratorios, cualquier prorroga) no podran exceder del diecisiete
coma cinco por ciento (17,5%) de los Compromisos Totales de Inversiéon (mds cualquier

IVA aplicable, en su caso).

Costes y gastos

La Sociedad asumird sus propios gastos operativos y de establecimiento. Se excluyen
expresamente del concepto de la Comision de Gestion los referidos conceptos, sin petjuicio

de que deban ser satisfechos por la Sociedad.

Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumird sus propios gastos operativos y de establecimiento. Se excluyen
expresamente del concepto de la Comision de Gestion los referidos conceptos, sin perjuicio
de que deban ser satisfechos por la Sociedad.

[N
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Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad asumira todos los gastos debidamente
documentados incurridos por la Sociedad Gestora y/ o la Sociedad en relacién con el
establecimiento de la Sociedad (a efectos aclaratorios, ni los Accionistas ni la Sociedad
asumiran ningun coste trelacionado con el establecimiento del Vehiculo Paralelo), incluidos
los costes legales (costes de abogados, notarios y registradores) que sean del usoexclusivo de
la Sociedad (y excluyendo, los honorarios de los agentes colocadores, corredores o
intermediarios que, en cualquier caso deberan ser pagados por la Sociedad Gestora (los
“Gastos de Establecimiento”).

En todo caso, la Sociedad serd responsable de todos los Gastos de Establecimiento
debidamente documentados hasta un importe maximo igual al inferior de (i) uno por ciento
(1%) de los Compromisos Totales de Inversién; y (ii) trescientos cincuenta mil euros
(350.000 €) mas IVA si procede. Los Gastos de Establecimiento se pagaran en la Fecha del
Primer Cierre y posteriormente en las sucesivas fechas de cierre. Cualquier Gasto de
Establecimiento que exceda esta cantidad maxima correrd a cargo de laSociedad Gestora.
Los Gastos de Establecimiento se revelaran completamente a los Accionistas a mas tardar
en los primeros estados financieros anuales auditados de la Sociedad después de la expiracion

del Periodo de Colocacion.

Gastos Operativos

La Sociedad (o la Sociedad Participada sobre la que se identifique un proyecto especifico y se
le pueda asignar algin concepto de los abajo sefialados) sera responsable de todos los gastos,
honorarios, costes y cargos razonables y apropiados incurridos en relacién con la organizacion
y administracién de la Sociedad, incluidos, entre otros, los siguientes honorarios, costes y gastos
asociados que se detallan a titulo enunciativo, pero no limitativo (entendiéndose por tales
los “Gastos Operativos”):

a)  Gastos de constitucion: estimacion de los gastos incurridos para la constitucion de la
Sociedad (abogados y profesionales, constitucion e inscripcién, comunicaciones,
viajes / desplazamientos, gastos y horas de equipo incurridas con antetioridad a la

constitucion).
b)  Remuneracion de los miembros de los comités (en caso de ser remunerados).

€) Los costes de asesoramiento juridico para la Sociedad asesoramiento juridico a la
Sociedad.

d)  Los costes y gastos detivados de los procedimientos de asesoria legal, auditoria y de
revisién legal (“Due Diligence”) que sean necesarios para efectuar inversiones en las
entidades participadas, asi como los costes y gastos derivados de la contratacion de

consultores externos, imprenta y circulacion de informes y noticias.
e)  Los costes y gastos de auditorfa externa de las cuentas anuales de la Sociedad.

f)  Los honorarios de fedatarios publicos y registradores.

g)  Los costes y gastos que se generen como consecuencia de las operaciones de inversion

de la Sociedad y de la custodia de sus activos.

h)  Los costes y los gastos derivados de los servicios prestados por cualquier tercero.

(O8]
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VIII.

29.

i)  Los costes y los gastos asociados con los procedimientos de insolvencia de la Sociedad,
las obligaciones fiscales de la Sociedad y los costes de abogados,auditores, consultores
y asesores externos directamente relacionados con la negociacién, adquisicion,

desinversion y liquidacion de las Inversiones.

J)  Los gastos derivados de los servicios de control interno, de blanqueo de capitalesy de

cumplimiento normativo en caso de ser necesario.

Otros Gastos

En caso de que la Sociedad invierta en Sociedades Participadas indirectamente a través de
otros vehiculos de inversion gestionados por la Sociedad Gestora, esta no cargard ala

Sociedad las comisiones a las que tenga derecho a cobrar en dichos vehiculos de inversion.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora de asumir sus propios gastos operativos y gastos
de mantenimiento, tales como arrendamiento de oficinas, gastos de personal y gastos
derivados directamente de la supervision de las inversiones, de conformidad con sus
obligaciones en virtud de la Ley 22 /' 2014.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora los gastos que éste haya pagado y que, en
virtud del presente Contrato, correspondan a la Sociedad (a efectos aclaratorios, esto excluye
los gastos que la Sociedad Gestora haya recuperado de las Sociedades Participadas u otras
entidades en relacién con las transacciones de la Sociedad). Ademis, la Sociedad Gestora
asumira todos aquellos gastos y costes relacionados con los servicios que la Sociedad Gestora
esté obligada a proporcionar a la Sociedad y que finalmente hayan sido total o parcialmente

delegados o subcontratados a un tercero.

Todas las adquisiciones realizadas por la Sociedad Gestora en nombre de la Sociedad deben

llevarse a cabo en condiciones de mercado.

Politica de Inversion
Descripcion de la estrategia y las inversiones de la Sociedad

La Sociedad Gestora debera, en todos los casos, llevar a cabo la actividad de Inversion y
Desinversion, la toma de decisiones y la gestién de riesgos asociada de la Sociedad (y del
Vehiculo Paralelo) de conformidad con la politica de inversién de la Sociedad, tal como se
define en la presente estipulaciéon (la “Politica de Inversion”), y en cualquier caso de
conformidad y con sujecion a las limitaciones establecidas en el Reglamento 345/2014 y

cualquier otra normativa aplicable.

Ademas del acuerdo de coinversion resultante de la existencia del Vehiculo Paralelo, 1a
Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion a todos los Accionistas de la
Sociedad en proporcién a su respectiva participacion en los Compromisos Totales de
Inversién y en igualdad de condiciones, siempre que (i) se considere en el mejor interés de la
Sociedad; y (ii) el Comité de Inversiones y el consejo de administraciéon de la Sociedad
Gestora, que debera autorizar en ultima instancia la decisién del primero, consideren que
dichas oportunidades exceden el importe maximo apropiado a invertir por la Sociedad
atendiendo a la Politica de Inversién y la ley aplicable (“Oportunidades deCoinversion”).

Alos Accionistas que tengan un Compromiso de Inversion de al menos 750.000 euros se les
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ofreceran dichas Oportunidades de Coinversién en primer lugar. En caso de que el
Accionista en cuestiéon no ejerza su derecho a coinvertir junto con la Sociedad, siempre y
cuando la Sociedad Gestora haya ofrecido dicha Oportunidad de Coinversion, la parte de la
Oportunidad de Coinversion correspondiente a dicho Accionista se ofrecera a los demas
Accionistas (esta vez, incluyendo aquellos con Compromisos de Inversién inferiores a
750.000 euros, cada uno en proporcién a su participacion en los Compromisos Totales de
Inversién). Si todavia queda una parte restante de la Oportunidad de Coinversiéon que no
esta suscrita por los Accionistas, la Sociedad Gestora podra decidir ofrecer dicha parte a
inversores estratégicos externos en los mismos términos y condiciones ofrecidos a los

Accionistas.

Las Oportunidades de Coinversién no se realizaran en detrimento de los derechos de
inversion propios de la Sociedad y, en general, las Oportunidades de Coinversién se ofreceran
unicamente en situaciones en las que los requisitos minimos de inversiéon en una Sociedad
Participada superen el importe maximo que puede invertir la Sociedad. Por dltimo, la
Sociedad no financiara a ningun coinversor. Las coinversiones con la Sociedad no
constituiran la piedra angular de la estrategia de inversiéon. En consecuencia, no se pueden
garantizar los derechos de coinversién. Todos los acuerdos de coinversién celebrados por la
Sociedad seran completamente transparentes, y ningun Accionista tendra acceso preferente

a las Oportunidades de Coinversion.

La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, los miembros
del Equipo de Nuevos Fondos, los ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, los
Afiliados y/o Personas Relacionadas de cualquiera de los anteriores y los Accionistas en Mora
no podran realizar coinversiones con la Sociedad ni invertir, directa o indirectamente, en

cualquier entidad en la que la Sociedad pueda invertir.
Las oportunidades de coinversion deberan, en todo caso:

(1)  regirse por el trato pari passu entre la Sociedad y las partes que coinviertan junto con la

Sociedad en el contexto de una Oportunidad de Coinversién y, a este respecto:

a) los términos y condiciones ofrecidos a cualquier coinversor no seran mas
favorables que los ofrecidos a la Sociedad;

b) cualquier Inversion realizada en el contexto de una Oportunidad de
Coinversion se realizara al mismo tiempo que la Inversion realizada por la
Sociedad, y cualquier Inversién y Desinversion realizada en el contexto de una
Oportunidad de Coinversion se realizara en los mismos términos y condiciones
legales y econdmicos que la Inversion y Desinversion realizada por la Sociedad;

c) los gastos relacionados con cualquier Inversion y Desinversion realizada en el
contexto de una Oportunidad de Coinversion, asi como cualquier otra
obligacién relacionada con dichas Inversiones y Desinversiones, seran
compartidos por la Sociedad y los coinversores, en proporcioén al importe
coinvertido por cada uno de ellos en el contexto de dicha Oportunidad de

Coinversion;

(i) estar debidamente documentados por escrito de conformidad con los acuerdos de
coinversion legalmente vinculantes y exigibles de conformidad con las disposiciones del

Contrato de Gestion vy, en particular, los acuerdos de coinversién deben garantizar, sin

|S3}
u



29.1.

29.2.

limitarse a, que los términos y condiciones de las Inversiones y Desinversiones reguladas

en virtud del mismo cumplan con lo dispuesto en el parrafo (i) anterior; y
(i) se regiran por la plena divulgacion y transparencia a los Accionistas y, en consecuencia:

a) la Sociedad Gestora informara puntualmente a los Accionistas sobre cualquier
nueva Oportunidad de Coinversién que pueda ofrecer la Sociedad Gestora de
conformidad con la presente estipulacion;

b) la Sociedad Gestora divulgara, puntualmente, a los Accionistas la identidad de
cualquier Accionistas que coinvierta junto con la Sociedad en el contexto de una
Oportunidad de Coinversion; y

c) la Sociedad Gestora informara puntualmente al Comité de Supervision y al
Comité Estratégico sobre cualquier acuerdo de coinversién (y/ o cualquier
acuerdo auxiliar celebrado en relacién con dicho acuerdo de coinversion)
celebrado en el contexto de una Oportunidad de Coinversién; dicha
informacién comunicada al Comité de Supervision y al Comité Estratégico
incluira una declaracién expresa de la Sociedad Gestora en la que se indique que las
condiciones del acuerdo de coinversiéon cumplen con lasdisposiciones del
Contrato de Gestion. El Comité de Supervisién evaluara el impacto de las
Oportunidades de Coinversién ofrecidas y los posiblesconflictos de intereses

entre la Sociedad y los Accionistas.

La Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliados puede proporcionar servicios de
asesoramiento y gestion a las Sociedades Participadas objeto de una Oportunidad de
Coinversioén. Cualquier importe devengado en relacién con dichos servicios, incluyendo la
Comisién de Incentivo o los acuerdos de comisiones de gestion, se consideraran Ingresos
Adicionales, con la tnica excepcién de la Comisién de Incentivo con un limite del diez por
ciento (10%) (cualquier exceso de los mismos se considerard, en cualquier caso, como
Ingresos Adicionales) y se acordara caso por caso (es decir, con respecto a cada Oportunidad
de Coinversion) con los Accionistas participantes en la correspondiente Oportunidad de
Coinversioén. Este mismo limite aplicara en aquellos casos en los que la Sociedad Gestora

gestione un fondo de capital riesgo europeo que canalice una Oportunidad de Coinversién.

La Sociedad Gestora comunicara e informara plenamente al Comité de Supervision lo antes
posible sobre cualquier conflicto o posible conflicto de interés que pueda surgir en relacion
con la Sociedad, el Vehiculo Paralelo y/o las Sociedades Patticipadas, incluidos, entre otros,
los que puedan surgir con entidades en las que los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos, la Sociedad Gestora, sus
administradores, ejecutivos, empleados o miembros, directa o indirecta- mente, as{ como
sus Personas Relacionadas y/o Afiliados, desempefien un papel de gestidn,
asesoramiento o administracién, o mantengan cualquier tipo de interés, de forma directa o

indirecta.

Tamario de las Sociedades Participadas

Todas las inversiones de la Sociedad se realizaran en empresas que, en el momento de la

primera Inversion de la Sociedad en dicha sociedad, puedan calificarse de PYME.

,
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29.3.

294.

Las Inversiones se materializaran en proyectos de inversion en Espafa, asf como en la Unién
Europea, aunque también podran realizarse en empresas de otros paises de la OCDE. Por lo
general, no hay preferencia por ninguna region dentro de Espafia, excepto Barcelona y Catalufia,
en las que la Sociedad invertira un minimo de 5x y 1,5x de los Compromisos de Inversion
efectivamente invertidos de, respectivamente, el Ayuntamiento de Barcelona (Ajuntament de
Barcelona) y el Institut Catala de Finances.

No obstante lo antetiot:

(@ La Sociedad destinard el noventa por ciento (90%) de su tamafio final a proyectos de

inversion en Espafia; y

(b) al menos el setenta por ciento (70%) de los Compromisos Totales de 4Founders Capital
IT desembolsados para las Inversiones debe invertirse en PYMES que, en el momento

de la primera Inversiéon de 4Founders Capital 11, operen en Espafia.

Sectores empresariales a los que se dirigen las Inversiones

Con sujecién a los sectores prohibidos que se exponen a continuacién, las Inversionesse
dirigirin a empresas de con un alto potencial de crecimiento, incluyendo, entre otros, los

siguientes sectores:

° Empresas de internet y tecnologfas de la informacion.

° Empresas tecnolégicas relacionadas con el sector multimedia, medios de
comunicacién y de ocio.

° Empresas tecnoldgicas relacionadas con el sector servicios. Sin embargo, debe serun
factor basico de estas empresas que realicen actividades cuyos medios o productos
tengan una base tecnoldgica e innovadora, esencialmente en el ambito de internet, IT
y telecomunicaciones. Ocasionalmente, la Sociedad podra invertir en proyectos que
no estén asociados a ninguno de los sectores anteriores, siempre que, tras cumplir con
todos los requisitos establecidos en la normativa vigente, se trate de proyectos de
interés que sean expresamente preseleccionados y aprobados por el Comité de
Inversiones, y sean autorizados en dltima instancia por el consejo de administracion de
la Sociedad Gestora.

Sectores probibidos

4Founders Capital 11 (y por lo tanto ni la Sociedad ni el Vehiculo Paralelo) no invertira,
garantizara ni proporcionara de otro modo apoyo financiero o de otro tipo, directa o
indirectamente, a empresas u otras entidades (i) cuya actividad comercial consista en una actividad
economica ilegal (es decir, cualquier produccién, comercio u otra actividad que sea ilegal en
virtud de las leyes o reglamentos aplicables a la Sociedad, el Vehiculo Paralelo o la empresa
o entidad pertinente, incluida, entre otras, la clonacién humana con fines de reproduccién o

(if) que se centren sustancialmente en:

(@) la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcoholicas destiladas y productos

conexos;

(b) la produccion y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo, quedando

entendido que esta restriccion no se aplica en la medida en que dichas actividades formen
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parte o sean accesorias a politicas explicitas de la Unién Europea;

(€) casinos y empresas equivalentes;

(d) las aplicaciones técnicas o de investigacion relacionadas con programas o soluciones de

datos electrénicos que:

tratar especificamente de apoyar cualquier actividad mencionada en los puntos
(i) v (i)(a) a (c) anteriores; juegos de azar en Internet y casinos en linea; o

pornografia; o

que estan destinados a permitir la entrada ilegal en redes electronicas de datos; o

descargar datos electronicos;

(e) produccion de energia basada en combustibles fosiles y actividades conexas, segiin se

indica a continuacién:

extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbén;

exploracién y produccién de petréleo, refinacién, transporte, distribucién y

almacenamiento;

exploracién y produccion de gas natural, licuefaccion, regasificacion, transporte,

distribucién y almacenamientos;

generacion de energia eléctrica que exceda la Norma de Rendimiento deEmisiones
(es decir, 250 gramos de COZ2e por kWh de electricidad), aplicablea las centrales
eléctricas y de cogeneracién alimentadas con combustibles fésiles, las plantas

geotérmicas e hidroeléctricas con grandes depdsitos;

(f) Industrias intensivas en energia y/ o con altas emisiones de CO2, segin se indica;

Vil.

viii.

Xi.

Fabricacién de otros productos quimicos basicos inorganicos (NACE 20.13);
Fabricacién de otros productos quimicos basicos organicos (NACE 20.14);
Fabricacién de fertilizantes y compuestos nitrogenados (NACE 20.15);
Fabricacién de plasticos en formas primarias (NACE 20.16);

Fabricacién de cemento (NACE 23.51);

Fabricacién de hierro y acero de base y de ferroaleaciones (NACE 24.10);
Fabricacién de tubos, tuberfas, perfiles huecos y accesorios conexos, de acero
(NACE 24.20);

Fabricaciéon de otros productos de primera transformacion de acero (NACE 24.30,
incl. 24.31-24.34);

Produccion de aluminio (NACE 24.42);

Fabricacién de aeronaves de combustible convencional y maquinaria conexa
(subactividad de la NACE 30.30);

Transporte aéreo de combustible convencional y aeropuertos y actividades de
servicio relacionados con el transporte aéreo de combustible convencional NACE
51.10, 51.21 y 52.23).

No obstante lo anterior, se permitiran las Inversiones en los sectores mencionados en el

presente apartado (f), incluidos los puntos i. a xi., si la Sociedad Gestora confirma que la
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29.5.

29.6.

operacion del destinatario final (i) califica como inversiones sostenibles desde el punto de vista
medioambiental tal como se definen en la «Taxonomia de la UE para actividades sostenibles»
(Reglamento (UE) 2020 /852, segun se modifique en cada momento) complementada
por los criterios técnicos establecidos en virtud de los «Actos Delegados de Taxonomia de la
UE» (Reglamentos Delegados de la Comisién (UE) que complementan el Reglamento (UE)
2020/852 o los préximos actos delegados de taxonomia, segun se modifiquen en cada
momento, respectivamente), o (ii) es elegible segin los criterios de Acciéon Climatica y
Sostenibilidad Ambiental (CA&ES) del Fondo Europeo de Inversiones para la financiacion
verde. Ademas, si 4Founders Capital II (y por lo tanto la Sociedad y el Vehiculo Paralelo)
apoya la financiacion de la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas
con (i) la clonaciéon humana con fines de investigacion o terapéuticos, o (ii) los organismos
modificados genéticamente, la Sociedad Gestora garantizara el control adecuado de las
cuestiones legales, reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacién humana con fines

de investigacién o terapéuticos y/ o los organismos modificados genéticamente.

Asimismo, la Sociedad no invertird en ningun caso directa o indirectamente en sociedades

cuya actividad esté asociada a:

(@) La venta o fabricacién de armas, equipo o municiones para uso militar o policial;

(b) El desarrollo y/o implementacion de proyectos cuyo resultado restrinja los derechos
individuales de las personas o viole los derechos humanos;

(c) Eldesarrollo y/ o ¢jecucion de proyectos que dafien el medioambiente o sean
socialmente inadecuados;

(d) Proyectos ética o moralmente controvertidos.

Descripeidn de los tipos de activos en los que la Sociedad puede nvertir

La Sociedad invertira sus activos en acciones o participaciones en sociedades no cotizadas o
en préstamos participativos concedidos a estas sociedades por la Sociedad, siempre que

cumplan los requisitos establecidos en el Estipulacion 29.

En cualquier caso, la Sociedad debe utilizar al menos el setenta por ciento (70%) de sus
Compromisos Totales de Inversién en “inversiones cualificadas” de acuerdo con la
definicién del Reglamento FCRE, calculada de conformidad con el Reglamento FCRE.

Tipos de financiacion a conceder a_las Sociedades Participadas

Las Inversiones se realizaran a través de instrumentos financieros permitidos por la
normativa espafiola y europea sobre sociedades de capital riesgo que maximicen el
rendimiento de las Inversiones. En concreto, mediante la adquisicién de participaciones de
capital, aunque no se descarta la concesion de préstamos participativos por parte dela

Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad sélo podra otorgar préstamos: (i) a Sociedades Participadas
que cumplan con la Politica de Inversion junto con o para la preparacién delnversiones de
capital (es decir, adquisicion de acciones, participaciones, intereses, o instrumentos de capital
similares que representen una parte del capital social de la Sociedad Participada); y (ii) siempre
que la suma agregada del principal pendiente proporcionada por la Sociedad a todas las
Sociedades Participadas de conformidad con lo anterior, no excederd, en ningin momento,

de un importe igual al veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales de Inversion.
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29.8.

29.9.

Cabe sefialar que cuando se conceden préstamos para realizar inversiones que conllevan
riesgos de capital, la provision de dichos fondos debe considerarse como capital,
independientemente de su forma legal (bonos/préstamos convertibles, préstamos con
garantias, etc.). La Sociedad no participard en préstamos comerciales (tipo banco), no
invertira en ningun tipo de deuda mezzanine, ni otorgara préstamos a la Sociedad Gestora
(y/o a cualquiera de us Afiliados) o a cualquier otro fondo gestionado por la Sociedad
Gestora y/o cualquiera de sus Afiliados.

Los acreedores de la Sociedad no pueden reclamar créditos sobre los activos personales de

los Accionistas, cuya responsabilidad se limita a las contribuciones realizadas a la Sociedad.

Prestacion de_servicios de la Sociedad Gestora a las Sociedades Participadas

La Sociedad Gestora podra prestar a las Sociedades Participadas servicios de asesoramiento
o similares, que podran ser remunerados en condiciones de mercado. Dicha remuneracién

se considerara Ingresos Adicionales a los efectos del presente Contrato.

Otras restricciones a las Inversiones

4Founders Capital 11 (es decir, colectivamente la Sociedad y el Vehiculo Paralelo) no invertira
mas del diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales de 4Founders Capital 1I en una
sola Sociedad Participada y sus Afiliados o grupo empresarial (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la primera Inversién y cualquier Inversién de Seguimiento). Este limite podra
superarse con caracter excepcional, hasta el quince por ciento (15%) y previa autorizaciéon

del Comité de Supervision por mayoria simple del Comité de Supervision.

La Sociedad no invertira mas del veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales de
Inversién en un ano. No obstante, podra invertir por encima de este porcentaje si no se
agot6 en aflos anteriores, en la cantidad resultante de sumar la porcidén no agotada en aflos
anteriores al veinte por ciento (20%), hasta un maximo del treinta y cinco por ciento (35%). Si
los limites mencionados en este apartado (b) se incrementan con caricter excepcional, se
requerira la autorizacion previa del Comité Estratégico por Mayoria Simple del Comité

Estratégico.

La Sociedad no invertird en sectores que no cumplan con la normativa aplicable de la Unién

Europea.

La Sociedad no realizara Inversiones de adquisicion ni Inversiones de capital de sustitucién

destinadas a la liquidacién de activos.

La Sociedad no operara como fondo de fondos ni invertira (directa o indirectamente) en
otras entidades de capital riesgo, fondos o vehiculos de inversién colectiva o esquemas de

inversion agrupados.

Coeficiente Obligatorio

Asimismo, la Sociedad cumpliri con lo establecido en la Ley 22/2014 en materia de

cumplimiento de los coeficientes de inversién y diversificacion.

Formas de participacion de la Sociedad en las Sociedades Participadas y férmulas de

presencia en los 6rganos de direccion:
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29.11.

Presencia activa en el 6rgano de direccion de las Sociedades Participadas que permite un adecuado
seguimiento y control. La regla general sera que la Sociedad tenga al menos un representante u

observador en el 6rgano de administracién de las Sociedades Participadas.

En aquellas sociedades en las que la Sociedad tenga una participacién minoritaria, prevalecera
la necesidad de obtener mayorias reforzadas para tomar determinadas decisiones que, pot su

materia o contenido financiero, se consideren relevantes para el interés corporativo.

LPorcentajes generales de participacion mixima y minima a_mantener

Seran en su mayoria participaciones minoritatias sin control en las Sociedades Participadas,
de hasta el cuarenta por ciento (40%), siendo el objetivo del diez a quince por ciento (10-
25%). La Sociedad invertird con sujecién a los limites y porcentajes establecidos en el

Reglamento FCRE, en la Ley 22/2013 y en cualquier otra normativa aplicable.

Criterios temporales maximos y minimos para las formulas de mantenimiento de Inversiones yDesinversion

El objetivo es que la Inversién tenga una duracién estimada de tres (3) a siete (7) afios,
permitiendo la transformacién y creaciéon de valor en las Sociedades Participadas y

obteniendo el rendimiento esperado.

Cuando la Inversién consista en préstamos participativos, la Desinversion se realizard
mediante la amortizacién o reembolso del principal del préstamo, salvo que se venda o
capitalice mediante la suscripcion de acciones o participaciones en la Sociedad Participada
que emita o cree un aumento de capital mediante compensacion de créditos (en cuyo caso,
se seguirdn los mecanismos de Desinversion establecidos para aquellos casos en los que la

Inversién consista en la adquisicién de acciones).

En aquellos casos en los que la Inversiéon implique la adquisicién de acciones o
participaciones, la Desinversién se realizara mediante la venta de las acciones o
participaciones o amortizacion (mediante reduccion de capital) de las acciones o
participaciones. Estos mecanismos deberan haber sido previamente acordados con los
accionistas o socios preexistentes en la Sociedad Participada, y se reflejardn en el
correspondiente acuerdo de accionistas o socios, cuya firma es condicién necesatia para realizar

la Inversion.

La Sociedad podri reinvertir los rendimientos y /o dividendos de la Sociedad recibidos por
el mismo una vez que haya recuperado el Coste de Adquisicién de la Inversion (la Sociedad
no puede en ningun caso reinvertir la totalidad de los ingresos recibidos de las
Desinversiones) (i) con la aprobacién previa del Comité Estratégico por Mayoria Simple del
Comité Estratégico; y (ii) s6lo en la medida en que los importes agregados invertidos y
reinvertidos durante la vida de la Sociedad no excedan, en cualquier caso, el ciento diez por
ciento (110%) de los Compromisos Totales de Inversion; y (iii) en todo caso, la Sociedad no
pueda en ningin momento tener un Capital Neto Invertido superior al cien por cien (100%)
de los Compromisos Totales de Inversion. Cualquier cantidad reinvertida de conformidad
con lo anterior debe ser comunicada en detalle a los Accionistas en los informes anuales o

trimestrales correspondientes.

En todos los casos en los que se realice una Distribucion, la notificacién de distribucion
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indicard claramente si las cantidades distribuidas son reclamables (las “Distribuciones

Reclamables™) por parte de la Sociedad.

Sociedades Participadas Previstas y criterios de seleccion

En la fecha de la primera Inversion de la Sociedad, la Sociedad Participada prevista debera
cumplir una de las siguientes condiciones, asi como los requisitos establecidos en la Ley
22/2014 y en la Politica de Inversion:

(@ No haber sido admitidos a negociacién en un mercado regulado o en un sistema
multilateral de negociaciéon (SMN), tal como se define en los puntos 21 y 22 del apartado
1 del articulo 4 de MiFID 1I, y emplean a 499 personas como maximo; o

(b) ser una pequefia o mediana empresa tal como se define en el punto 13 del apartadol
del articulo 4 de MiFID II, que cotiza en un mercado de PYME en expansién tal como
se define en el punto 12 del apartado 1 del articulo 4 de MiFID II.

La Sociedad no tiene intencién de realizar operaciones de financiacién de valores y
reutilizacion, en virtud del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacién
de valores y de reutilizacién y por el que se modifica el Reglamento (UE) n°648/2012. El
objetivo de inversién de la Sociedad sera basicamente PYMES con un alto potencial de
crecimiento, preferiblemente realizando actividades cuyos medios o productos tengan una
base clara tecnolégica e innovadora, esencialmente en el dmbito de internet y las tecnologfas
de la informacién (TIC). El propésito y el objetivo de la Sociedad seran invertir en empresas
en cualquiera de las siguientes etapas: pre-semilla/semilla (pre- seed / seed), arranque (start-up),
crecimiento y expansion (incluida la expansion a través de la financiacién para la adquisicion
de un negocio, del capital de sustituciéon / transicion para el crecimiento, pero excluyendo

las estrategias destinadas a la liquidacién de activos).

En cuanto a los criterios de selecciéon de las Sociedades Participadas (ademads de cualquier

otro requisito previsto en la Politica de Inversion), son los siguientes:

° Como regla general, se realizaran Inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio
de desarrollo sostenible, fundamentado en hipétesis razonables y que puedan ser
contrastadas, que refleje la estrategia de la compania a medio y largo plazo (3-5 afios)
y permita obtener la rentabilidad esperada mediante la ejecucion con éxito del mismo;

° Las Inversiones del Fondo deberan realizarse mayoritariamente en Sociedades
Participadas en las que se inviertan entre doscientos cincuenta (250) mil y diez (10)
millones de euros en su capital social, cuasi capital y/o préstamos participativos, en
compafifas no cotizadas ya constituidas con menos de cinco (5) afios de vida para
financiar nuevos productos o la entrada de nuevos mercados.

° Sera preciso que la inversién dé lugar a la creacion de valor, es decir, que la Sociedad
tenga capacidad de afiadir valor mediante la financiacién del plan de negocio,
facilitando el desarrollo y la expansion del mismo a medio y largo plazo.

° El objetivo de inversion es un plan de negocios desarrollado por la Sociedad
Participada y una participacion activa en el seguimiento y control de la misma que
justifique y valide la obtencién de una rentabilidad en términos de TIR bruta (antes de
comisiones y gastos operativos) superior al veinticinco por ciento (25%) en cada

Inversion.
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30.

Los datos histéricos auditados y los planes de negocio deberan justificar una
valoracion razonable que permita alcanzar la rentabilidad esperada.

La Inversion inicial minima de la Sociedad en una Sociedad Participada sera de cincuenta
mil euros (50.000 €), y la maxima vendra determinada por el coeficiente maximo que la
Sociedad pueda invertir en una Sociedad Participada de acuerdo con las limitaciones

legales establecidas contractualmente, en el ReglamentoFCRE, en la Ley 22 /2014, y en

cualquier otra normativa aplicable.

Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de alta
cualificacién profesional y probada experiencia, que tengan una clara visionestratégica
y operativa de la compaififa, asi como un modelo de gestiéon para implementarla. Se
facilitaran los adecuados incentivos econémicos para alinear sus intereses con el éxito de
la Inversion.

En funcién de la fase de desarrollo de las Sociedades Participadas, las Inversiones seran
principalmente de capital de expansion /desarrollo capital semilla (swd) y capital
arranque (szart-up).

No obstante lo anterior, la Sociedad podra invertir apartindose de estos criterios siempre que,

tras cumplir con todos los requisitos establecidos en la normativa vigente, sean proyectos de
q g > Y

interés a juicio de la Sociedad Gestora (pero sujetos en todo caso a cualesquiera otros

requisitos aplicables en virtud del Contrato de Gestion y de la normativa aplicable).

Proceso_de_seleccidn de_inversiones

Las oportunidades de inversién se seleccionaran sobre la base de los siguientes criterios:

(@)

Las Sociedades Participadas en las que se invertira deberan ser basicamente pequefias
y medianas empresas (i) que desarrollen actividades cuyos medios o productos tengan
una clara base tecnoldgica e innovadora, basicamente en el ambito de Internet, las
tecnologias de la informacién y de las telecomunicaciones con (ii) con alto potencial
de crecimiento y creacién de valor, sostenible a largo plazo y (iii) un equipo de gestién
sélido y muy motivado, con experiencia probada en su sector de actividad y

comprometido financieramente con el proyecto.

En el momento de la Inversién se llegara a acuerdos de participaciéon negociados y
cerrados en condiciones favorables para la Sociedad: presencia en los 6rganos de
administracién, mecanismos de proteccion de minoritarios, porcentajes de
participacion acordes con la valoracién-objetivo de la compafifa y estrategias de salida

consensuadas.

Capacidad de aportar valor a las Participadas de la Sociedad gestionadas a través de: (i) la

aportacion de la experiencia acumulada por el Equipo Gestor al equipo de gestién de la

Participada; (i) la posibilidad de influir en las decisiones estratégicas y (iii) la creacién de

sinergias con otras inversiones en cartera.

Apalancamiento

La Sociedad no tiene previsto acudir al apalancamiento para realizar sus Inversiones, aunque

puede endeudarse mediante un préstamo, crédito o incurrir en deuda solo si se cumplen las

siguientes condiciones:
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(i)

Todos los préstamos recibidos serdn a corto plazo, es decir, el vencimiento del
préstamo, crédito o instrumento de deuda no excedera de doce (12) meses; y

el importe total de los préstamos recibidos por la Sociedad no excedera en ningun
momento el menor de los siguientes importes: (a) veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales de Inversién; o (b) el importe total de los Compromisos de
Inversion no desembolsados; y

ningin préstamo recibido estard garantizado por ningun activo (incluidos los

Compromisos de Inversiéon no desembolsados) de la Sociedad.

La Sociedad no podra recibir préstamos de la Sociedad Gestora ni de ninguno de sus

Afiliados, ni de ningtin otro vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora y/ o sus Afiliados.

Vehiculo Paralelo

La Sociedad Gestora estableci6 el Vehiculo Paralelo, que junto con la Sociedad forman la

plataforma 4Founders Capital I1. La coinversion del Vehiculo Paralelo junto con la Sociedad

estard sujeta a las siguientes disposiciones:

(@)

El Vehiculo Paralelo se establece, exclusivamente, con el fin de dar cabida a requisitos
legales, fiscales o reglamentarios obligatorios especificos aplicables a los Inversores del

Vehiculo Paralelo.

El Vehiculo Paralelo sera gestionado efectivamente (como sociedad gestora, gestorao
asesora) por la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliados (es decir, en cualquiercaso,
el Vehiculo Paralelo sera gestionado directa o indirectamente por la SociedadGestora).
El Vehiculo Paralelo se establecerd y registrara (en todo momento) en un estado
miembro de la Unién Europea.

El Vehiculo Paralelo y los Inversores del Vehiculo Paralelo deben estar sujetos a los
mismos controles y requisitos contra la prevencién de blanqueo de capitales y "conoce
a su cliente" (KYC) que los aplicables a la Sociedad y a los Accionistas de la Sociedad.
Los documentos de constitucién del Vehiculo Paralelo, y el acuerdo de coinversion
celebrado entre la Sociedad y el Vehiculo Paralelo, proporcionaran para el Vehiculo
Paralelo y los Inversores del Vehiculo Paralelo los mismos términos y condiciones,
nutatis mutandi, que el Contrato de Gestién establece para la Sociedad y los Accionistas
incluyendo, en la mayor medida posible de acuerdo con la ley aplicable, pero sin
limitaciéon alguna, la misma duracion que el periodo de la Sociedad, Politica de
Inversién, Comision de Gestién, Comision de Incentivo, Importes de Ecualizacion,
Prima de Ecualizacién, provisiones y remedios relativos a Accionistas en Mora,
disposiciones relativas al conflicto de intereses, términos y condiciones relativas al

desembolso, términos y condiciones de Distribuciones, etc.

El Vehiculo Paralelo estara sujeto a las mismas normas de gobernanza aplicables a la
Sociedad. En particular, el Comité de Supervision y el Comité Hstratégico se
consideraran el Comité de Supervision y el Comité Estratégico, respectivamente, tanto
de la Sociedad como del Vehiculo Paralelo. Cualquier acuerdo de los Inversores del

Vehiculo Paralelo equivalente a las aqui contenidas sujetas al Voto Extraordinario de
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la Junta de Inversores 4Founders Capital II o al Voto Otrdinario de la Junta de
Inversores 4Founders Capital 1l se adoptara con referencia a los Compromisos
Totales de 4Founders Capital 11, y los documentos constitucionales del Vehiculo
Paralelo también reflejaran las mismas mayorfas. Todas las votaciones,
consentimientos y acuerdos en relacién con la Sociedad y el Vehiculo Paralelo se
ejecutaran al mismo tiempo. La Sociedad Gestora deberd convocar necesariamente
una junta de Inversores del Vehiculo Paralelo cada vez que deba convocar una Junta
de Accionistas de la Sociedad, de forma que se puedan adoptar los acuerdos que deba
tomar la Junta de Inversores 4Founders Capital 11 y, asimismo, debera convocar la
Junta de Accionistas cada vez que se convoque una junta de los Inversores del

Vehiculo Paralelo.

El Vehiculo Paralelo estara obligado a invertir y desinvertir en paralelo, sobre una base
pari passu con la Sociedad, en los mismos términos y condiciones legales y econémicos
que la Sociedad y, por lo tanto, la Sociedad y el Vehiculo Paralelo realizaran,
gestionaran y enajenaran inversiones simultaneamente y en los mismos términos y
condiciones. Las valoraciones de entrada y salida de dichas coinversiones seran las
mismas para la Sociedad y el Vehiculo Paralelo. Todos los costes y gastos derivados
de dichas coinversiones seran sufragados por la Sociedad y el Vehiculo Paralelo a
prorrata de su respectiva parte de los Compromisos Totales de 4Founders Capital 11
(es decir, la Sociedad solo asumira un porcentaje de dichos costes y gastos igual a la
proporcién que los Compromisos Totales de Inversién representan sobre los

Compromisos Totales de 4Founders Capital II).

La Sociedad ha celebrado un acuerdo de coinversion con el Vehiculo Paralelo por elcual
la Sociedad y el Vehiculo Paralelo realizardn inversiones conjuntas en proporciéna su
respectiva participacién en los Compromisos Totales de 4Founders Capital 11, y que
regulara, entre las entidades y entre otros asuntos, la asignacién entre dichas entidades
de los gastos y honorarios incurridos, el calendario de las Inversiones y
Desinversiones, asi como la adopcién de decisiones por parte de la Sociedad y el
Vehiculo Paralelo, todo lo anterior, necesariamente de conformidad con lo dispuesto en el

presente Contrato.

El establecimiento del Vehiculo Paralelo, asi como la documentacién constitucional y
otra documentacién relacionada del Vehiculo Paralelo, incluidos los acuerdos de
coinversion celebrados entre la Sociedad y el Vehiculo Paralelo, deben divulgarse al
Comité de Supervision y al resto de los Accionistas de la Sociedad tan pronto como
sea posible después de la Fecha de Cierre Final y cualquier modificacién posterior del
mismo. Junto con dicha divulgacién, la Sociedad Gestora proporcionara una
declaracion expresa que indique que los términos y condiciones de los documentos
constitucionales, el acuerdo de coinversion y cualquier otra documentacién
relacionada cumplen con las disposiciones del Contrato de Gestion. La modificacién
de los términos y condiciones del acuerdo de coinversion celebrado entre la Sociedad
y el Vehiculo Paralelo requerira el consentimiento previo de los Inversores 4Founders
Capital 1I adoptado por Voto Extraordinario de la Junta de Inversores 4Founders
Capital 1I. La modificacién de los términos y condiciones de los documentos

4
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33.

34.

constitucionales del Vehiculo Paralelo requerira las mismas mayorias requeridas en

virtud del Contrato de Gestion para la modificacion del Contrato de Gestion.

Dado que el importe final de los Compromisos Totales de Inversion y el importe final
de los Compromisos Totales del Vehiculo Paralelo no se conoceran hasta el final del
Periodo de Colocacion, el acuerdo de coinversion entre la Sociedad y el Vehiculo
Paralelo podra contemplar la posibilidad de adquirir o transferir participaciones en
Sociedades Participadas ya adquiridas por la Sociedad o el Vehiculo Paralelo, de modo
que, una vez expirado el Perfodo de Colocacién, su interés relevante en dichas
entidades se asigne proporcionalmente a su respectiva participaciéon en los
Compromisos Totales de 4Founders Capital II. En todo caso, dichas adquisiciones y
transferencias entre la Sociedad y el Vehiculo Paralelo se efectuaran unicamente para
los fines antes mencionados y por un valor igual al Coste de Adquisicién. Los importes
recibidos por la Sociedad a tal efecto podran ser distribuidos a los Accionistas como

Distribuciones temporales.

Con sujecion a la reglamentacion especifica de los importes ecualizacion nivelacion o
de las comisiones de ecualizacién que se encuentran en la documentacién del Vehiculo
Paralelo (pero en cualquier caso el Vehiculo Paralelo, en la medida en que sea aplicable
teniendo en cuenta su forma societaria, tendra mutatis mutandi los mismos importes de
ecualizacion y comisiones de ecualizacion que la Sociedad), la Sociedad podra recibir
importes del Vehiculo Paralelo y pagar importes al Vehiculo Paralelo de conformidad
con el acuerdo de coinversion celebrado por la Sociedad y el Vehiculo Paralelo para
ecualizar la posicion de efectivo de los Accionistas y los Inversores del Vehiculo
Paralelo tras la admision de un Accionista Postetrior en la Sociedad o un inversor
posterior en el Vehiculo Paralelo, o cualquier aumento en los Compromisos de
Inversién o en los Compromisos de Inversién del Vehiculo Paralelo durante el

Periodo de Colocacion.

Riesgos Asociados a la Inversion

Los principales factores de riesgo que se deben de tener en cuenta son los riesgos
establecidos en el Anexo IV.

Modificaciéon de la politica de inversion

La estrategia o politica de inversién sélo se podra modificar por decisiéon de la Sociedad

Gestora, ratificada por el Comité Estratégico por Mayorfa Cualificada y previa notificacién

a todos los Accionistas.

Disposiciones Generales

Limitacién de responsabilidad

Los Accionistas reconocen expresamente que las funciones y delegaciones de poder

establecidas en el presente Contrato a favor de la Sociedad Gestora son obligaciones de

medios o actividad, no de resultado, sin perjuicio de su obligacion de actuar con la diligencia

46



35.

de un representante leal, actuando en todo momento en interés de la Sociedady de sus
Accionistas respecto de las inversiones gestionadas, de conformidad con las disposiciones y
normas de conducta establecidas en la Ley 22/2014 y en el Reglamento FCRE.

En consecuencia, los Ejecutivos Clave, los miembros del Comité de Inversiones, los
miembros del Comité de Supervision, los miembros del Comité Estratégico, los Accionistas
que hayan designado un representante en el Comité de Supervision y tales representantes, los
Accionistas que hayan designado un representante en el Comité Estratégico y tales
representantes, la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, agentes y
cualquier otra persona designada por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera
de las Sociedades Participadas, no sera responsable de ninguna pérdida o dafio sufrido por la
Sociedad y sus Accionistas en relaciéon con los servicios prestados en virtud del Contrato de
Gestioén u otros acuerdos asociados con la Sociedad, o en relacion con los servicios prestados
como administrador de cualesquiera de las Sociedades Participadas, o como miembro del
Comité de Supervision, o como miembro del Comité Hstratégico, o que resulten de otra
manera de las operaciones, negocios o actividades de la Sociedad, excepto aquellos que surjan
de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en cumplimiento de sus obligaciones y deberes
relacionados con la Sociedad, o un incumplimiento grave, fraude o negligencia grave en el
cumplimiento desus obligaciones, cualquier otra documentaciéon legal del Contrato y/ o
cualquier ley aplicable. La Sociedad Gestora sera solidariamente responsable de los actos y

contratos celebrados por terceros subcontratados por aquella.

Indemnizaciones

La Sociedad Gestora, asi como sus consejeros, directivos y empleados que estén
directamente involucrados en el negocio de la Sociedad y los miembros del Comité
Hstratégico (cada uno, la “Persona Identificada”), seran indemnizados, con cargo a los
activos de la Sociedad, por cualquier responsabilidad, coste o gasto (incluyendo los gastos
legales razonables) incurridos por tal Persona Identificada ya sea la Sociedad Gestora, un
consejero, directivo o empleado de la Sociedad Gestora o un miembro del Comité

Estratégico, sujeto a las siguientes condiciones:

a) Ningin miembro del Comité de Supervision y/o Comité Estratégico (o su
representante) tendra derecho a dicha indemnizacién por cualquier accién u omisioén
resultante de cualquier comportamiento que, a juicio de los Accionistas, califique como
fraude; aparte de los miembros del Comité de Supervision y/o del Comité Estratégico
(o los representantes designados por los Accionistas), ninguna Persona Identificada
tendrd derecho a dicha indemnizacién por cualquier accién u omisioén resultante de
cualquier comportamiento que, en opinion de los Accionistas, califique como
incumplimiento de sus deberes, fraude, dolo, inobservancia negligente, mala fe, conducta
criminal o negligencia grave en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién
con la Sociedad, o un incumplimiento del presente Contrato, cualquier otra
documentaciéon legal de la Sociedad y/o cualquier ley aplicable; en cualquier caso,
ninguna Persona Identificada tendrda derecho a dicha indemnizacién con respecto a
reclamaciones interpuestas entre las Personas Identificadas (es decir, disputas internas).
A efectos aclaratorios, las “reclamaciones de terceros” excluiran las reclamaciones de los
Accionistas o reclamaciones entre la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos y sus

respectivos Afiliados y/ o Personas Relacionadas (siempre teniendo en cuenta la
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limitacion de responsabilidad de la Estipulacion 34 anterior);

b) el importe de la indemnizacion en ningtn caso excedera el veinte por ciento (20%) de
los Compromisos Totales de Inversion y dicho importe serd financiado por los
Accionistas a través del desembolso de los Compromisos de Inversién no

desembolsados; y

C) la Sociedad suscribird una poliza de seguro de responsabilidad profesional que sea
suficiente para cubrir el riesgo de responsabilidad profesional de las Personas
Identificadas. La Persona Identificada debera, en primer lugar, solicitar una
indemnizacion a través del seguro, y cualquier cantidad cubierta por el seguro se deducira
de cualquier cantidad pagadera a la Persona Identificada por la Sociedad. A efectos
aclaratorios, cualquier indemnizacién repetida que puedan recibir debera ser

reembolsada a la Sociedad.

Disolucién, liquidacién y extincién de la Sociedad

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los
articulos 360 y siguientes de la LSC.

Los Consejeros al tiempo de la disolucién quedaran convertidos en liquidadores, salvo que
la Junta General alcance un acuerdo para designar otros al acordar la disolucion.

Los liquidadores ejerceran su cargo por tiempo indefinido.

Informacion a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con cardcter general por el
Reglamento FCRE, la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra
a disposicién de cada Accionista, el Contrato de Gestién debidamente actualizado, y las
sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto a la Sociedad por correo

electronico, mensajero/Courier, correo certificado o en el domicilio social de la misma.

La Sociedad Gestora debe publicar, para su difusién entre los Accionistas, un informe anual,
que debera estar integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de
auditorfa y todo cambio material en la informacién proporcionada a los Accionistas que se
haya producido durante el ejercicio objeto del informe y la informacién sobre
remuneraciones en los términos exigidos legalmente. El informe debe ser remitido a la
CNMYV para el ejercicio de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicion de los

Accionistas en el domicilio social de la Sociedad de conformidad con la normativa aplicable.

Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacién completa, veraz, precisa y
permanente sobre la Sociedad, el Fondo, el valor de las Acciones y la posicion de los
Accionistas y los participes del Fondo (incluida su participacion en los Compromisos Totales
de Inversion de la Sociedad, en los Compromisos Totales de Inversion del Fondo y en los
Compromisos Totales de Inversién de 4Founders Capital II). Asimismo, la Sociedad Gestora

informara periédicamente a los Accionistas como minimo en el informe anual:

(i) del porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales
motivadas por su liquidez, y

(i) del petfil de tiesgo real de la Sociedad y los sistemas de gestion de tiesgos utilizados para
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gestionatrlos.

Sila Sociedad recurriera al apalancamiento, informara periédicamente alos Accionistas como

minimo en el informe anual:

(i) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que la Sociedad (en
caso de y en la medida en que esté permitida de conformidad con el presente Folleto
o el Contrato de Gestién) podria recurrir, asi como todo derecho de garantia o
reutilizacién de garantias, y

(i) del importe total del apalancamiento empleado por la Sociedad.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente seflaladas, la Sociedad
Gestora cumplira con las directrices de informacion y valoracion emitidas o recomendadas

por Invest Europe, segun se modifique en cada momento.

La Sociedad Gestora facilitarda a los Accionistas de la Sociedad, entre otra, la siguiente
informacién (la cual debera ser preparada de acuerdo con las directrices de informacién

citadas anteriormente):

) dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, las
cuentas anuales no auditadas provisionales de la Sociedad,;

b) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio, una
copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

© dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes al cierre de cada trimestre, la

Sociedad Gestora remitira a los Accionistas un informe trimestral incluyendo:

o descripcion de las Inversiones y Desinversiones efectuadas por la Sociedad
durante dicho periodo;

o descripcion de las Sociedades Participadas y otros activos de la Sociedad, junto
con un breve informe sobre su evolucion, incluyendo un resumen de los
servicios prestados por la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, los
miembros del Equipo de Nuevos Fondos y/o sus respectivos Afiliados  y/o
su Personas Relacionadas, y/o cualquier otra persona nombrada por
cualquiera de ellos en relacion con la administracion de una Sociedad
Participada, y los gastos incurridos y la remuneraciéon acumulada o percibida en
relacion con dichos servicios;

o el Coste de Adquisicién y una Valoracién no auditada conforme a los requisitos
de Invest Europe de cada una de las Sociedades Participadas y dela cartera.

° las cuentas anuales no auditadas de la Sociedad (el balance y cuenta de pérdidas
y ganancias); y

o desglose detallado de los Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos
incurridos, y el importe correspondiente a los Ingresos Adicionales devengados

durante dicho trimestre.

Ademis, la Sociedad Gestora informard a los Accionistas dentro de los diez (10) dias
naturales siguientes a la Distribucién de cualquier Comision de Incentivo que no haya sido

divulgada en los informes de la Sociedad anteriormente mencionados.

La informacién a los Accionistas se elaborara de forma completa y comprensible.
Adicionalmente a la demds informacién prevista en esta Clausula, la Sociedad Gestora
facilitara a los Accionistas informacién sobre las caracteristicas de la Sociedad y elaborara, y

facilitara a los Accionistas que lo soliciten, un informe anual que contendra informacién
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sobre las Inversiones y Desinversiones realizadas por la Sociedad en el ejercicio, los
beneficios repartidos durante el ejercicio, resumen de las actividades llevadas a cabo por la
Sociedad Gestora, la naturaleza y finalidad de las Inversiones y las cuentas auditadas de la
Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad y
transparencia con los Accionistas que deseen mayor informacion sobre la gestion (y gastos
de la gestora) o las Inversiones, bien via telefénica o con reuniones. En este sentido, la
Sociedad Gestora debera informar inmediatamente a los Accionistas de cualquier asunto que
razonablemente se considere importante, en relacion conla gestion de la Sociedad, incluyendo
pero no limitandose a aquellos que puedan tener un impacto financiero en la capacidad de la

Sociedad de cumplir con sus obligaciones.

Legislaciéon y jurisdiccion competente

El presente Polleto, asi como cualquier controversia entre los accionistas, la Sociedad y la

Sociedad Gestora, se regira por la legislacién espafiola.

Cualquier disputa que pudiera derivarse de la aplicacion o interpretacioén del Contrato de Gestion,
o relacionada con él directa o indirectamente, o con este Folleto, entre la Sociedad Gestora
y cualquier Accionista o entre los Accionistas, se resolverd definitivamente mediante arbitraje
legal en el Tribunal Arbitral de Barcelona de la Asociaciéon Catalana para el Arbitraje, con
independencia de cualquier cambio en su denominacién (el “T'AB”) de acuerdo con su
reglamento, renunciando las partes a sus derechos a cualquier otro fuero que pudiera

corresponder. El arbitraje se llevard a cabo en espafiol.

El arbitraje serd resuelto por un tribunal integrado por tres miembros. Cada parte en
conflicto nombrara uno de los arbitros designando, la Corte, el arbitro tercero que actuard

como Presidente.

En caso de que exista pluralidad de demandantes o de demandados y no llegaran a un acuerdo
para el nombramiento de sus respectivos arbitros, se aplicara lo dispuesto en el articulo 11.1
del reglamento del TAB.

El plazo para dictar el laudo sera de seis (6) meses contados desde el dia siguiente a la fecha
de presentacion de la contestacion a la demanda o de expiracion del plazo para presentatla
0, en su caso, del siguiente a la fecha de presentacion de la contestacion a la reconvenciéon o

de expiracion del plazo para hacetlo.

FIRMA EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS
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D. Marc Badosa Rigau
4Founders Capital, S.G.E.I.C., S.A.
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Acciones de Clase A

Acciones de Clase B

Accionistas

Accionista en Mora

Accionistas Posteriores

Actividades Adicionales

Afiliado(s)

ANEXO I -
DEFINICIONES

Acciones ordinarias, esto es, que atribuyen a sus titulares
los derechos y obligaciones fijados en la Ley con caricter
general. Las Acciones de la Clase A pagaran comision de
Gestion a la Sociedad Gestora y comision de éxito por los
resultados obtenidos.

Acciones paritarias entre si y privilegiadas en relacion
con las Acciones de la Clase A, de manera que, junto a
los derechos y obligaciones ordinarios, atribuyen a sus
titulares el derecho a percibir una cantidad adicional
equivalente a la Comisién de Incentivo de la Sociedad,

de conformidad con lo establecido a continuacion.

Unicamente pueden ser suscritas por la Sociedad
Gestora, sus socios y/o sus empleados y/o sociedades
integramente participadas por aquella, y que le conferird

derechos especiales.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 6 de este Folleto.

Accionista que hubiera incumplido su obligacién de
desembolsar en la fecha indicada la Solicitud de

Desembolso, o antes.

El término tendra el significado en la Estipulacién 9 de
este Folleto.

El término tendrd el significado en la Estipulacién
23.2.2. de este Folleto.

Respecto de una persona que directa o indirectamente
controle a, sea controlada pot, o esté bajo el control de
la misma persona que controla a, esa primera persona
(aplicando, a efectos interpretativos, el articulo 5 del
Real Decreto 4/2015 por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores). Sin
embargo, las compafifas de la cartera no se consideraran
como Afiliados a la Sociedad o Afiliados a la Gestora
solo por el hecho de que la Sociedad mantenga una

inversion en dichas compatfifas de las Carteras.
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Cambio de Control

Capital Neto Invertido

Cese con Causa

Cese sin Causa

CNMV

Comision de Gestion

Comision de Incentivo

Cualquier evento (s) como consecuencia del cual:

(@ los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor y el Equipo de Nuevos Fondos,
conjuntamente, en cualquier momento, dejen de
tener, directa o indirectamente, el cien por cien
(100%) del capital social, los derechos econdémicos y
de voto de la Sociedad Gestora; o

(b) los Ejecutivos Clave, conjuntamente, en cualquier
momento, (i) dejen de tener, directa o
indirectamente, el setenta por ciento (70%) del
capital social, los derechos econémicos y de voto
de la Sociedad Gestora; o (ii) dejen de tener la
capacidad de nombrar o destituir a la mayoria de
los miembros del consejo de administracion de la
Sociedad Gestora; o

los Ejecutivos Clave, en cualquier momento, dejen de
tener, directa o indirectamente, al menos el cincuenta y
cinco por ciento (55%) de las Acciones de Clase B; o dejen
de ser los beneficiatios finales de, al menos, el cincuenta y
cinco por ciento (55%) de la Comisién de Incentivo; en
cada caso, siempre que el resto de las Acciones de Clase
Bo los intereses en la Comision de Incentivo solo
puedan mantenerse de la siguiente manera: (i) hasta el
cinco por ciento (5%) por “scouts” (es decir, personas
externas a la Sociedad que brindan oportunidades de
inversion a los Ejecutivos Clave y que también
realizarfan dichas Inversiones junto con la Sociedad); y
(i) hasta el cuarenta y cinco por ciento (45%) para los
Miembros del Equipo Gestor.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 24 de este Folleto.

Este término tendrd el significado establecido en la
Estipulacion 21(a) de este Folleto.

Hste término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 21(a) de este Folleto.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este término tendrd el significado establecido en la
Estipulacion 24 de este Folleto.

Las cantidades que se haran efectivas a los titulares de las
Acciones de Clase B por los conceptos de “Catch up” y
“Excedente”.
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Comité de Supervision

Comité Estratégico

Compromiso de Dedicacién

Compromiso(s) de Inversion

Compromisos Totales de 4Founders
Capital 1I

Compromiso(s) de Inversion

Compromisos Totales de Inversion

Compromisos Totales del Vehiculo
Paralelo

Coste de Adquisicion

Declaracion de Adhesion

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacién 15 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 16 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 23.2.1.

La cantidad que cada uno de los Accionistas se ha
Sociedad,

independientemente de si dicha cantidad ha sido

comprometido a  aportar a la
desembolsado o no, o si dicha cantidad ha sido

reembolsada o no.

Colectivamente, la suma de los Compromisos Totales
de Inversién y los Compromisos Totales del Vehiculo

Paralelo.

El importe que cada Inversor se ha obligado a aportar y
desembolsar en 4Founders Capital 11, sin perjuicio de
que dicho importe haya sido o no desembolsado, y sin
perjuicio de que dicho importe haya sido o no

reembolsado.

La suma de todos los Compromisos de Inversion
individuales obtenidos serd el compromiso total
comprometido de 4Founders Capital II.

En cualquier momento, el importe total comprometido en
el Vehiculo Paralelo en virtud de los Compromisos de
Inversién del Vehiculo Paralelo susctitos por todos los

Inversores del Vehiculo Paralelo en ese momento.

El coste de adquisicion de una Inversion en una
Sociedad Participada, incluido, a efectos aclaratorios,
cualquier gasto pagado por la Sociedad en relacién con
dicha adquisicién que sea pagadero por la Sociedad de

conformidad con el Contrato de Gestién.

Documento que debe ser firmado por cualquier tercero
que adquiera acciones de la Sociedad debera, previa o
simultaneamente a la adquisiciéon de las mismas, y se
convierta en Parte del presente Contrato, obligandose,
en particular, a respetar los derechos y las obligaciones
que el presente Contrato otorga a las Partes que lo

susctiben.
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Desinversion

Dia (s) habil (s)

Distribuciones Reclamables

Ejecutivos Clave

Equipo de Nuevos Fondos

Estatutos Sociales

Fecha del Acuerdo de Cese

Fecha del Primer Cierre

Folleto

Fondo Predecesor

Una transaccion realizada por la Sociedad con respecto
a una Sociedad Participada, consistente en la en la
transferencia, disminucion de capital, transferencia de
acciones, reembolso de un préstamo, o cualquier otra
operacion legal, destinada a recuperar los fondos
invertidos y/u obtener ganancias o beneficios
adicionales de los fondos invertidos, reduciendo total o
parcialmente la participacion en la Sociedad Participada

en cuestion.

Un dia habil significa cualquier dfa de la semana excepto

sabados, domingos o dias festivos en Barcelona.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 12.

(@) D. Jesis Monledn Castelld; (i) D. Marc Badosa
Rigau; (iii) D. Marek Fodor; asi como (iv) cualquier
persona o personas que puedan sustituirles en un

momento dado de conformidad con la Estipulacion 23.

Las personas (que no sean los Ejecutivos Clave) que son
miembros del equipo gestor y/o de apoyo del Nuevo
Fondo(s), es decir, los ejecutivos clave del Nuevo(s)
Fondo(s) y otros miembros del equipo gestor mas
amplio de los Nuevos Fondos que estin total o
patcialmente dedicados a la gestion, administracioén y/o

apoyo del Nuevo Fondo.

Este término tendra el significado establecido en la

Estipulacion 0. de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 21(b) de este Folleto.

La fecha que decida la Sociedad Gestora una vez que la
Sociedad haya obtenido Compromisos Totales de
Inversién firmes y vinculantes (es decir, cuyo
desembolso pueda ser solicitado tan pronto como la
Sociedad Gestora considere conveniente) por un
importe de, al menos, CINCO MILLONES de EUROS
(5.000.000€). La Sociedad Gestora notificara por escrito
a los Accionistas, bajo su responsabilidad, la fecha en la

cual ha tenido lugar.

El presente folleto.

SeedRocket 4Founders Capital, S.A., F.CR.E.
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Fondo(s) Sucesor(es)

Cualquier sociedad, fondo o entidad de capital riesgo
(venture capital o private equity), u otro tipo de organismo de
inversion colectiva (excluido el Vehiculo Paralelo) con la
misma o similar politica de inversién que la Politica de In-
version de la Sociedad (por lo tanto, excluyendo los
Nuevos Fondos), promovida, establecida, creada, aseso-
rada o gestionada después de la creacion de la Sociedad,
por la Sociedad Gestora, cualquiera de sus administrado-
res, accionistas, ejecutivos o empleados, todos o
cualquiera de los Ejecutivos Clave, los Miembros del
Equipo Gestor o los miembros del Equipo de Nuevos
Fondos, o por Afiliados de cualquiera de los anteriores.

A efectos aclaratorios, cualquier sociedad, fondo o
entidadde capital riesgo (venture capital o private equity), u otro
tipo de organismo de inversién colectiva que pueda
considerarse un “fondo de deuda venture” (“venture debt fiund”)
o “fondo de fondos” promovido, establecido, creado,
asesorado o gestionado por la Sociedad Gestora,
cualquiera de sus administradores, accionistas, ejecutivos
o empleados, todos o cualquiera de los Ejecutivos Clave,
los Miembros del Equipo Gestor o los miembros del
Equipo de Nuevos Fondos, o por Afiliados de cualquiera
de los anteriores no seran considerados un Fondo

Sucesor.

A estos efectos, el “fondo de fondos” se entendera
como cualquier fondo o entidad de capital riesgo (venture
capital o private equity), u otro tipo de organismo de inversién
colectiva que solamente realiza inversiones (es decir,
suscribir compromisos de inversién) en otras entidades
de capital riesgo (venture capital o private equity), u otro tipo de
organismo de inversion colectiva, en cada caso gestionado
por equipos independientes y gestores de fondos, que a su
vez realizan inversiones en otras empresas.

A estos efectos, se entendera por “fondo de deuda venture”
(“venture debt fund”) toda sociedad, fondo o entidad de
capital riesgo (venture capital o private equity), u otro tipo de
organismo de inversioén colectiva que sélo proporcione
cualquier tipo de financiacién de deuda a corto y medio
plazo a empresas y startups en fase inicial y de crecimiento,
por lo tanto, sin realizar inversiones de capital o
cuasicapital, ni inversiones de financiaciéon de deuda que
directa o indirectamente puedan transformarse en

inversiones de capital.



Gastos de Establecimiento Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacién 25 de este Folleto.

Gastos Operativos Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 26 de este Folleto.

Ingresos Adicionales Cualquier ingreso que la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, empleados, los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo Gestor, los miembros del Equipo
deNuevos Fondos y/ o sus respectivos Afiliados y,/ o
Personas Relacionadas, hayan acumulado directa o
indirectamente en relaciéon con las inversiones y
desinversiones de la Sociedad, la tenencia o la supervision
de las inversiones de la Sociedad y las oportunidades de
coinversién, incluyendo, a efectos aclaratorios (pero sin
limitacién), cualquier remuneracién, honorarios o
contraprestacién de cualquier tipo recibida como
consecuencia de asistir a las reuniones del consejo,
prestar servicios de asesoramiento o consultorfa, y
honoratiosderivados de transacciones cerradas o fallidas, o
sindicaciéon de inversiones, incluidos los ingresos
acumulados por la Sociedad Gestora, sus accionistas,
administradores, empleados, los Ejecutivos Clave, los
Miembros del EquipoGestor, los miembros del Equipo
de Nuevos Fondos y/ o sus tespectivos Afiliados y,/ o
Personas  Relacionadas  como  resultado de su

participacion en casos de coinversion.

Inversion Las inversiones realizadas por la Sociedad consistentes
en tomar participaciones temporales en el capital social
de lassociedades mediante la adquisicién de acciones,
participaciones, intereses, o instrumentos de capital
similares que representen una parte del capital social de
la sociedad participada; asi como los préstamos a
empresas, en cada casoen la medida permitida por la
normativa aplicable y siempre de acuerdo con lo

establecido en el Contrato de Gestién.

Inversion(es) de Seguimiento Una Inversion adicional en una Sociedad Participada, es
decir, una sociedad en la que se realiz6 previamente una
Inversion.

Inversor(es) del Vehiculo Paralelo Cualquier persona que tenga un Compromiso de

Inversionen el Vehiculo Paralelo.

Inversores 4Founders Capital 11 Colectivamente, los Accionistas y los Inversores del
Vehiculo Paralelo.
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Junta de Inversores 4Founders
Capital IT

Ley 22/2014

Mayoria Reforzada del Comité de
Supervision

Mayoria Simple del Comité de
Supervision

Mayoria Simple del Comité
Estratégico

Mayoria Cualificada del Comité
Estratégico

Este término tendra el significado establecido en la
Hstipulacion 14 de este Folleto.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversioén colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo

cerrado.

El voto a favor de al menos cuatro (4) de los cinco (5)

miembros del Comité de Supervision.

El voto a favor de al menos mas de la mitad de los
miembros del Comité de Supervisién (por ejemplo, tres
(3) de los cinco (5 miembros del Comité de

Supervision).

El voto a favor de mas de la mitad de los Compromisos
Totales de 4Founders Capital 11 representados por los
miembros del Comité Estratégico. La Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor, los miembros del Equipo de Nuevos Fondos,
los administradores, accionistas, ejecutivos o empleados
de la Sociedad ~ Gestora, los Afiliados y/o Personas
Relacionadas de cualquiera de los anteriores, los
Inversores 4Founders Capital II que incurran en
conflicto de intereses, los Accionistas en Mora y los
Inversores del Vehiculo Paralelo en mora, no tendrin
derecho a voto y sus Compromisos de Inversion y
Compromisos de Inversiéon del Vehiculo Paralelo no
seran considerados a los efectos del cilculo de la

mayoria requerida de acuerdo con lo anterior.

Voto favorable de, al menos, la mitad mas uno de los
miembros del Comité Estratégico. La Sociedad
Gestora, los Socios Directores, los directivos o
empleados de la Sociedad Gestora, los Afiliados o las
Personas Relacionadas de cualquiera de los anteriores,
los Accionistas que incurran en conflicto de interés y los
Accionistas en Mora no podran votar tales acuerdos y
su participacién no se tendra en cuenta a los efectos de

calcular la mayorfa requerida conforme a lo anterior.



Miembro(s) del Equipo Gestor

MIFID II

Obligacion de Reintegro

Periodo de Desinversion

Periodo de Inversion

Periodo de Suspension

Persona Identificada(s)

Politica de Inversion

Prima de Ecualizacion

D. Javier Pérez-Tenessa de Block y el resto de las

personas

que forman parte del equipo de apoyo de la Sociedad,
es decir, los miembros del equipo gestor mas amplio de
la Sociedad (distintos de los Ejecutivos Clave) que estan
totalmente dedicados a la gestion, administracion y/o

apoyo de la Sociedad.

A efectos aclaratorios, D. Javier Pérez-Tenessa de Block
so6lo dedicard el veinte por ciento (20%) de su tiempo
de trabajo a los asuntos relacionados con la Sociedad,
siendo requisito la dedicacion plena aplicable al resto de
los Miembros del Equipo Gestor.

Directiva 2014/65/UE del Patlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados
de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE.

Este término tendra el significado establecido en la

estipulacién 21 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 2.2 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 2.1. de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 23.3 de esteFolleto.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 35 de este Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Capitulo VIII de este Folleto.

El importe adicional que debera ser pagado, si asi lo
decide laSociedad Gestora, por aquellos Accionistas
que firmen sus compromisos de inversion con
posterioridad al PrimerCierre o aquellos Accionistas
que incrementen su compromiso de inversién con
posterioridad al Primer Cierre.



PYMES

Reglamento FCRE

Salida de Ejecutivos Clave

Sociedad

Sociedad Gestora
Sociedad(es) Participada(s)

Supuesto de Insolvencia

Vehiculo Paralelo

Empresas que, en el momento de la primera inversion
de la Sociedad, se consideran “micro”, “pequefias” o
“medianas” empresas, tal como se definen en la
Recomendacién de la Comision Europea de 6 de mayo

de 2003 (EC/2003/361), modificada periédicamente.

El Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Patlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre

los fondos de capital riesgo europeos.

Este término tendra el significado establecido en la
Estipulacion 23.3. del Contrato de Gestion.

4Founders Capital 11, F.CR.E., S.A.
4FOUNDERS CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.

Una empresa en la que la Sociedad posee una Inversion.

Un evento en el que la sociedad o entidad en cuestion
es declarada insolvente, o solicita una declaracion de
insolvencia, o cuando una solicitud de declaracion de
insolvencia por parte de un tercero es aceptada en el
orden judicial, asi como cualquier caso en el que la
sociedad o entidad en cuestién no pueda satisfacer sus
deudas actuales a su vencimiento, o llegue a un acuerdo
con sus acreedores araiz de una cesaciéon de pagos o de
una incapacidad para cumplir con sus obligaciones, o
cuando la sociedad o entidad en cuestion emprende
cualquier otra acciodn, judicial o de otrotipo, que produzca

resultados idénticos.

Significa 4FOUNDERS CAPITAL II F.CR.E. un
fondo espafiol de inversion de capital riesgo europeo,
gestionado por la Sociedad Gestora y con domicilio
social sed el de la Sociedad Getsora en cada momento,
siempre que sea un fondo de capital riesgo gestionado
o asesorado por la Sociedad Gestora o cualquiera de sus
Afiliados, y estd vinculado frente la Sociedad en virtud
de un acuerdo de coinversion celebrado en o antes de la
Fecha de Cierre Final en términos y condiciones
comerciales que cumplen con el Contrato de Gestion
por el cual realiza y continuara realizando Inversiones
pari passu junto con la Sociedad como parte de la
plataforma “4Founders Capital 1I”; se establece el
Vehiculo Paralelo, exclusivamente, para atender a los
requisitos legales, fiscales o regulatorios especificos de

los Inversores del Vehiculo Paralelo.
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Voto Extraordinario de la Junta
de Inversores 4Founders Capital II

Voto Ordinario de la Junta de
Inversores4Founders Capital II

4Founders Capital II

Acuerdo de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11
adoptada con el voto favorable (dicho voto se registra
por escrito ya sea en las actas de la reunion o en uno o
mas documentos separados enviados a la Sociedad
Gestora) de los Inversores 4Founders Capital II que
representen, en conjunto, al menos, el setenta y cinco
por ciento (75%) de los Compromisos Totales de
4Founders Capital II. La Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, los
miembros del Equipo de Nuevos Fondos, los
administradores, accionistas, ejecutivos o empleados de
la Sociedad Gestora, los Afiliados y/o Personas
Relacionadas de cualquiera de los anteriores, los
Inversores 4Founders Capital II que incurran en
conflicto de intereses, los Accionistas en Mora y los
Inversores del Vehiculo Paralelo incumplidores, no
tendran derecho a voto y sus Compromisos de
Inversiéon y Compromisos de Inversién del Vehiculo
Paralelo no seran considerados a los efectos del calculo

de la mayorifa requerida de acuerdo con lo anterior.

Acuerdo de la Junta de Inversores 4Founders Capital 11
adoptada con el voto favorable (dicho voto se registra
por escrito ya sea en las actas de la reunién o en uno o
mas documentos separados enviados a la Sociedad
Gestora) de los Inversores 4Founders Capital II que
representan, en conjunto, mas del cincuenta por ciento
(50%) de los Compromisos Totales de 4Founders
Capital 1. La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo Gestor, los miembros del Equipo
de Nuevos Fondos, los administradores, accionistas,
¢jecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, los
Afiliados y/ o Personas Relacionadas de cualquiera de los
anteriores, los Inversores 4Founders Capital 11 que
incurran en conflicto de intereses, los Accionistas en
Mora y los Inversores del Vehiculo Paralelo en mora,
no tendran derecho a voto y sus Compromisos de
Inversiéon y Compromisos de Inversion del Vehiculo
Paralelo no seran considerados a los efectos del calculo

de la mayoria requerida de acuerdo con lo anterior.

Hste término tendra el significado establecido en la
Manifestacién 0 de este Folleto.
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ANEXO III - ESTATUTOS SOCIALES

TITULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y
DURACION

ARTICULO 1°. Denominacién social

La sociedad se denomina 4Founders Capital II, F.C.R.E., S.A., (en adelante, la “Sociedad”). La
Sociedad se regira por los presentes estatutos y, en su defecto, por el Reglamento (UE) n.° 345/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos (“Reglamento 345 /2013”), por la Ley 22 /2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversiéon colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversioén colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22 /2014”) y por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, pot el que se aprueba el texto refundido de la LSC
(la “LSC”).

ARTICULO 2°.  Objeto social

El objeto principal de la Sociedad consiste en la inversion en empresas pequefas y medianas con un
alto potencial de crecimiento y que desarrollen actividades cuyos medios o productos tengan una

clara base tecnolégica e innovadora.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 3 del Reglamento 345/2013, la Sociedad debera invertir,
como minimo, el setenta por ciento (70%) de su capital social y del capital comprometido no exigido
en inversiones admisibles conforme a dicho Reglamento 345/2013 que reunan los siguientes
requisitos, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes

pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes (las “Inversiones
Admisibles”):

() Instrumentos de capital y cuasi capital que cumplan con cualquiera de los requisitos
previstos en el Reglamento 345 /2013;

(i) Préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad Participada
(entendiéndose esta como cualquier persona juridica en la cual la Sociedad mantenga una
inversion, conforme a la politica de inversion prevista en el correspondiente contrato de
gestion. En adelante, las “Sociedades Participadas”), en la que la Sociedad ya tenga
Inversiones Admisibles, siempre que para tales préstamos no se emplee mas del treinta
port ciento (30%) del capital social y del capital comprometido no exigido en la Sociedad;

(iif) Acciones o participaciones de una Sociedad Participada adquiridas a accionistas existentes;

(iv) Participaciones o acciones de distintos fondos de capital riesgo europeos (FCRE), siempre y
cuando estos FCRE no hayan invertido mas del diez por ciento (10%) del total de sus

aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en otros FCRE.

A los efectos previstos en este apartado, cada Sociedad Participada debera considerarse una empresa
en cartera admisible segun el articulo 2.d) del Reglamento 345 /2013. En este sentido, se tratard de
empresas que, en la primera Inversion Admisible de la Sociedad, cumplan una de las siguientes
condiciones: (i) no hayan sido admitidas a cotizacién en un mercado regulado o en un sistema
63



multilateral de negociaciéon (segin la definicion del articulo 4, apartado 1, puntos 21 y 22, de la
Ditectiva 2014/65/UE) y empleen como maximo a cuatrocientas noventa y nueve (499) petsonas; o
(ii) sean una pequefia o mediana empresa (PYME) segtin la definicion del articulo 4, apartado 1, punto
13, de la Directiva 2014/65/UE, que coticen en un metcado de PYME en expansion, segin la
definicion del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la misma Directiva. Debera cumplir también el
resto de las condiciones previstas en el articulo 3, apartado del Reglamento 345/2013; en patticular,
no podran ser una entidad de crédito, una empresa de servicios de inversion, una empresa de seguros,

una sociedad financiera de cartera o una sociedad mixta de cartera.

En atencién al mismo articulo, la Sociedad podra invertir hasta el treinta (30%) del capital social y del
capital comprometido no exigido para la adquisicion de activos distintos de las Inversiones
Admisibles, calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los

costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

(CNAE 6430).
ARTICULO 3°. Domicilio social
El domicilio social de la Sociedad serd el de la Sociedad Gestora en cada momento.

El érgano de administracion esta facultado para crear, suprimir o trasladar agencias, delegaciones y
sucursales, en cualquier punto de Espafia y del extranjero, asi como para acordar el traslado del

domicilio social en todo el territorio nacional.

ARTICULO 4°. Duracién

La duracién de la Sociedad es indefinida y dard comienzo a sus operaciones como sociedad de capital-
riesgo en la fecha de inscripcién en el registro administrativo correspondiente de la Comision
Nacionaldel Mercado de Valores (“CINMV”), sin perjuicio de lo establecido en el Reglamento
345/2013 y LSC.

ARTICULO 5°. Delegacién de la gestién

De conformidad el Reglamento 345 /2013 y el articulo 29 de la Ley 22 /2014, la junta general (o,
por su delegacion, el 6rgano de administracién) podra acordar que la gestion de los activos de la
Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccién, administracion y representacion de la Sociedad,
la realice una sociedad gestora de entidades de inversioén de tipo cerrado, una sociedad gestora de
instituciones de inversion colectiva, o una entidad habilitada para la prestacion del servicio de
inversion de gestion discrecional de carteras. Dicha sociedad gestora en la que se efectie la delegacion
dispondra de todas las facultades previstas en la legislacion vigente y se suscribird con la misma el

correspondiente contrato de gestion.

Actuara como sociedad gestora a estos efectos 4Founders Capital, S.G.E.I.C, S.A., sociedad gestora
de instituciones de inversiéon colectiva de nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente

registro administrativo de la CNMV con el nimero 166 (la “Sociedad Gestora”).
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La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entenderd sin perjuicio de aquellas
competencias de la junta general y el 6rgano de administracion de la Sociedad que resulten legalmente

indelegables por asi establecerlo la LSC.

TITULO II. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULO 6°. Capital social y Acciones

El capital social es de un millén ochocientos veinte mil cien euros (1.820.100 €) y estd representado
pot acciones nominativas, numeros 1 al 1.821.000, ambos inclusive (las “Acciones”), integradas en

las siguientes clases:

a) Acciones de Clase A: 1.820.000 acciones, numeradas correlativamente del nimero 1.001 al
1.821.000, ambos inclusive, de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas y
representadas mediante titulos nominativos. Esta clase responde a la clase general de las
Acciones. Las Acciones de la Clase A pagaran comisién de Gestion a la Sociedad Gestora y
comisién de éxito por los resultados obtenidos.

b) Acciones de Clase B: 1.000 acciones, numeradas cortelativamente del niumero 1 al 1.000, ambos
inclusive, de diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal cada una de ellas y representadas
mediante titulos nominativos. Unicamente pueden ser suscritas por la Sociedad Gestora, sus
so-cios o sus empleados o sociedades integramente patticipadas por ésta y que le conferira

derechos especiales.

Las Acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples y contendran

todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

ARTICULO 7°.  Caracteristicas de las Acciones y derechos inherentes

Las Acciones de Clase A se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a sus titulares los

derechos y obligaciones fijados en la Ley con caracter general.

Las Acciones de Clase B son paritarias entre si y privilegiadas en relacién con las Acciones de Clase A, de
manera que, junto a los derechos y obligaciones ordinarios, atribuyen a sus titulares el derecho a
percibir una cantidad adicional equivalente a la Comisién de Incentivo de la Sociedad, de conformidad
con lo establecido a continuaciéon. A estos efectos, se entiende por Comisiéon de Incentivo las
cantidades que se haran efectivas a los titulares de las Acciones de Clase B por los conceptos de
“Catch up” y “Excedente”, segun se definen a continuacién (la “Comisién de Incentivo”). En
concreto, las Acciones de Clase B otorgaran a sus titulares un derecho especial sobre el reparto de
dividendos, reservas y/o de cualesquiera fondos propios, ya sea en la reduccion de capital social, en

la liquidacién de la Sociedad o en cualquier otra férmula de distribucion de fondos propios.

De esta forma, en el caso de que hubiera distribucién de dividendos o reservas, reduccion en el capital
social, se produjera la liquidacién de la Sociedad o cualquier otra forma de reparto de fondos propios,
la distribucion entre la totalidad de los Accionistas de los fondos distribuibles se realizara del siguiente

modo y orden:



() Entrega a todos los Accionistas titulares de las Acciones de Clase A y B de un importe
equivalente al importe desembolsado a la Sociedad, menos, en su caso, la Prima de

Ecualizacién, en proporcion a su respectiva participacion en el capital social de la Sociedad.

(i) Entrega a todos los Accionistas titulares de las Acciones de Clase A y B de una cantidad
equivalente al aplicar, al importe desembolsado la Sociedad, incluida la Prestacién Accesortia,
menos, en su caso, la Prima de Ecualizacion de cada una de las Acciones de Clase A y B, una
tasa anual interna de retorno del 8% (computada anualmente en cada aniversario de la fecha
en que se realizé el desembolso a la Sociedad y calculada diariamente sobe la base de un afio
de 365 dias) (el “Rendimiento Minimo”).

(i) Entrega a todos los Accionistas titulares de las Acciones de Clase B de una cantidad
equivalente al 25% del Rendimiento Minimo distribuido en virtud del parrafo (i) anterior (es
decir, de modo que los Accionistas titulares de las Acciones de Clase B reciban el 20% de
todos los importes distribuidos en virtud de este parrafo y en virtud del parrafo (ii) anterior)
(el “Catch up”).

(iv) A partir de ese momento, las futuras distribuciones de dividendos, devoluciones de aportaciones
como consecuencia de reducciones de capital, reparto de fondos propios o cuotas de
liquidacién de la Sociedad por el remanente si lo hubiera, se distribuiran del siguiente modo:
(a) 80% a los Accionistas titulares de las Acciones de Clase A y B, a prorrata con respecto a
su respectiva participacion en los compromisos de inversion totales en relacion con la
Sociedad y (b) 20% restante (el “Excedente”) se distribuird exclusivamente a los Accionistas
titulares de las Accionesde Clase B, proporcionalmente al nimero de acciones de dicha Clase

de las que cada uno fuese titular.

De conformidad con lo anterior, el Excedente reconocido a los titulares de las acciones de Clase A 'y
B sera exigible cuando exista Excedente, esto es, después de haberse distribuido los dividendos o
reservas en atencion los puntos (i), (i) y (ili) anteriores.

El Excedente al que tengan derecho los titulares de las Acciones de Clase B a raiz del derecho
preferente en el reparto tendrd carcter acumulativo. La falta de pago total o parcial del mismo,
cuando procediese, impedira cualquier distribucién del Excedente que se pudiera acordar en un
futuro.

Las Acciones son indivisibles. En caso de copropiedad y en los demads supuestos de cotitularidad y
en los casos de usufructo, prenda, constitucién de otros derechos reales o embargo sobre las acciones,

se observara lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

ARTICULO 8°. Prestaciéon Accesoria

8.1. Contenido de la Prestacion Accesoria

Las Acciones de Clase A llevaran aparejada una prestacion accesoria de desembolso de fondos (la
“Prestacion Accesoria”), segin lo dispuesto a continuacion:

e Los titulares de las Acciones de Clase A deberan aportar, en ningin caso mas tarde del
décimo (10°) aniversario del correspondiente pacto de accionistas, una cantidad por cada

accion de 6,14285714 euros en concepto de prestacion accesoria dineraria.
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e Los titulares de las Acciones de Clase A deberan realizar el desembolso de la Prestacion
Accesoria a solicitud de la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el apartado

siguiente.

8.2. Solicitudes de Desembolsos

Los requerimientos a los titulares de las Acciones (“Accionistas”) de realizar desembolsos de
fondos hasta completar el importe total de la Prestacion Accesoria se realizaran mediante el envio de
una solicitud por parte de la Sociedad Gestora al Accionista correspondiente en la que se notificara
este extremo y en la que se incluira el importe y el plazo para el desembolso (la “Capital Call”). La
Capital Call se enviara a los Accionistas por escrito, por cotrreo electronico, correo certificado, fax
certificado o entregado en persona, a la direccién facilitada por el Accionista. Los Accionistas deberan
efectuar el desembolso en un plazo maximo de quince (15) dias hébiles a contar desde la recepcion
de la Capital Call redactada y remitida por la Sociedad Gestora, por la cantidad que en cada momento

les sea requerida.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que sera la divisa de la Sociedad en
proporciéon a su participacion en los compromisos totales de inversion y antes de la fecha de

vencimiento que aparezca en la Capital Call.

Las Capital Calls afectardn de forma igualitaria y proporcional a los compromisos de inversién de

todos y cada uno de los Accionistas.

En ningun caso se solicitara a los Accionistas desembolsos superiores a los compromisos de inversion
no desembolsados en la Sociedad. Asimismo, no se solicitard a los Accionistas en un mismo afio
desembolsos supetiores al veinte por ciento (20%) de su compromiso de inversién a menos que el

Comité Estratégico lo apruebe.

8.3. Destino de la Prestacién Accesoria

Los importes derivados de los desembolsos de la Prestacion Accesoria se destinaran a las inversiones,
a necesidades operativas (comision de gestion) y de tesorerfa, y demds gastos de establecimiento, y
de organizacién, todo de conformidad con lo descrito en el folleto de la Sociedad.

Dichos importes se computaran a efectos contables como reservas de libre disposicién y seran
asignados a una reserva independiente en la que quedara integrado el importe agregado de las

Prestaciones Accesorias desembolsadas en cada momento.

8.4. Remuneracion de la Prestacion Accesoria

Los Accionistas no percibiran ninguna retribucién en concepto de la Prestacion Accesoria realizada,

sino que la misma sera gratuita.

8.5. Modificacién de la Prestacion Accesoria

La modificacién de la obligacion de realizar la Prestacion Accesoria contenida en este articulo habra
de ser aprobada con los requisitos previstos para la modificacion de los Estatutos Sociales y requerira,

ademas, el consentimiento individual de los obligados.

8.6. Incumplimiento de la Prestaciéon Accesoria
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En el supuesto en que un Accionista hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en la fecha
indicada en la Capital Call la parte de la Prestaciéon Accesoria que le corresponda (el “Accionista en
Mora”), se confiere un plazo adicional de veinte (20) dias habiles siguientes a la fecha de vencimiento
de la Capital Call en el que el Accionista debe efectuar el desembolso requerido, y ello con una
penalizacién de un uno por ciento (1%) de la cantidad requerida y no desembolsada por cada dia de

retraso en concepto de penalidad.

En caso de que el incumplimiento continue una vez transcurra el referido periodo de veinte (20) dias

habiles, la Sociedad Gestora debera elegir una de las siguientes alternativas:

() Exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono de la
penalizacién mencionada correspondiente, y de los dafios y perjuicios causados por

el incumplimiento, en su caso;

(i) Amortizar todas las Acciones del Accionista en Mora, reteniendo la Sociedad, en
concepto de penalizacién, los importes desembolsados por el Accionista en
Mora a la Sociedad que no hayan sido distribuidos al Accionista a la fecha de

reembolso de con- formidad con el articulo siguiente;

(iii) Organizar la venta de todas las Acciones titularidad del Accionista en Mora, de

conformidadcon el articulo siguiente;

(iv) Y, en todo caso, reclamar los dafios y petjuicios pertinentes e independientemente
del compromiso de inversién previamente suscrito y desembolsado por el

Accionista en Mora.

El Accionista en Mora verd suspendidos, inmediata y automaticamente, sus derechos de voto
incluyendo,en su caso, la representacion en la Junta General de Accionistas, la Junta de Inversores, el
Comité de Supervision, el Comité Estratégico u otros 6rganos similares, y econémicos. Un Accionista
en Mora no recibird ninguna distribucién mientras sea un Accionista en Mora, y los importes
adeudados por el Accionista en Mora se compensaran automaticamente con las distribuciones y
cualquier otro pago que, segin sea el caso, corresponderia de otro modo al Accionista en Mora de
acuerdo con el Folleto. En caso de que el Accionista en Mora realice todos los desembolsos requeridos,
asi como pague todos los intereses por incumplimiento acumulados, el Accionista en Mora podra reclamar

cualquier distribucién realizada durante el perfodo en que se consideré un Accionista en Mora.

Con el fin de asegurar a los Accionistas cumplidores y a la propia Sociedad Gestora la posibilidad de
ejercicio unilateral de derechos frente al Accionista en Mora, los Accionistas (excepto aquellos que sean
Administraciones Publicas) se comprometen a otorgar ante un notario publico un poder
irrevocable a favor de la Sociedad Gestora, para actuar segtn lo exigido en el siguiente articulo, en

nombre del Accionista en Mora, tras la venta de sus Acciones.

8.7. Amortizacion o venta de las Acciones en caso de Accionista en Mora

Sin perjuicio de que la Sociedad, a través de la Sociedad Gestora, se reserva el derecho a proceder a
la amortizacion de las Acciones de los Accionistas en Mora, puede asimismo ordenar la venta de
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todas las Acciones titularidad del Accionista en Mora, en cualquier momento de conformidad con el

articulo 8.6 anterior.

En tal caso, la Sociedad Gestora ofrecera previamente la opcién de compra de la totalidad de las
Acciones de las que sea titular el Accionista en Mora a todos y cada uno de los Accionistas, que no fueran
Accionistas en Mora, quienes tendran un (1) mes desde la fecha en que se realice dicha oferta para
ejercer dicho derecho preferente, a prorrata en funcién de su participacion en la Sociedad, en el caso
de ser varios los Accionistas no considerados en mora que pretendan efectuar dicha adquisicion. En
el supuesto de que alguno de los Accionistas no considerados en mora no ejercitase su derecho de
adquisicion preferente, las Acciones que le correspondieran a dicho Accionista se ofreceran al resto de
Accionistas no considerados en mora que hubieran ejercido dicho derecho, a prorrata de su respectiva
participacion en los compromisos totales de la Sociedad.

El precio de compra de cada Accién ofrecida a los Accionistas de acuerdo con lo anterior se
determinara en funcién del importe menor entre: (a) el dltimo valor liquidativo de las Acciones
relevantes, minorado en un cincuenta por ciento (50%); o (b) el ultimo valor de suscripcion de las
Acciones, esto es, el precio pagado por el dltimo Accionista en entrar en la Sociedad de acuerdo con

su correspondiente acuerdo de suscripcion.

En caso de que la totalidad o parte de las Acciones del Accionista en Mora no fuesen adquiridas por
los Accionistas no considerados en mora de conformidad con lo anterior, la Sociedad Gestora podra
ofrecer dichas Acciones a tercero(s) que pueda considerar convenientes para el interés de la
Sociedad (y/ o alternativamente proceder a la amortizacion de las Acciones relevantes). El precio de
compra de las Acciones ofrecidas de conformidad con lo anterior sera el precio acordado entre la
Sociedad Gestora y el tercero adquirente, que serd vinculante para el Accionista en Mora. No
obstante, si el precio de compra acordado con un inversor tercero fuera inferior al precio de compra
ofrecido a los Accionistas no considerados en mora de conformidad con el presente articulo 8.7, la
Sociedad Gestora no tendra derecho a aceptar la oferta de terceros sin haber ofrecido previamente de
nuevo las Acciones a los Accionistas no considerados en mora al mismo precio ofrecido por el inversor

tercero y durante un periodo de, al menos, quince (15) dfas habiles.

La adquisicién de las Acciones del Accionista en Mora implica la subrogacion en las obligaciones del
Accionista en Mora frente la Sociedad, incluyendo la obligacién de suscribir y desembolsar su
compromiso de inversion no desembolsado. En ningin caso, la adquisicién implicara la subrogacion

en la obligacion de pagar la penalizacién por incumplimiento prevista en el articulo 8.6 anterior.

Las obligaciones del Accionista en Mora frente a la Sociedad cesaran cuando sus Acciones hayan sido
vendidas de conformidad con lo antetior, reservandose la Sociedad en todo caso, el derecho de ejercer las
acciones legales oportunas para reclamatle la indemnizacién por cualquier dafio derivado del

incumplimiento por parte del Accionista en Mora.
p por p

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de compra al Accionista en Mora hasta el
momento en que éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo de las Acciones que
solicite la Sociedad Gestora. A estos efectos, los acuerdos de suscripcion conllevaran, siempre y
cuando ello fuese necesario, el otorgamiento de un poder notarial irrevocable, suficiente y bastante,
a favor de la Sociedad Gestora, para proceder a la venta de las Acciones de los Accionistas en Mora.

En caso de que la adquisicion se produzca a través de la amortizacion de Acciones de la Sociedad, la
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Sociedad Gestora se reserva el derecho a no abonar el importe de la compra hasta el momento de la

liquidacién de la Sociedad.

En caso de que la Sociedad Gestora decida reembolsar las Acciones del Accionista en Mora de
conformidad con el articulo 8.6 anterior, el Accionista en Mora tendra derecho a recibir de la Sociedad
a cambio, (i) el importe menor entre (a) el dltimo valor liquidativo de las Acciones relevantes, menos
el cincuenta por ciento (50%), o (b) el dltimo valor de suscripcién de Acciones; menos (i) cualesquiera
costes, incluyendo intereses, incurtidos como consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad
para cubrir el importe no desembolsado por el Accionista en Mora, y cualesquiera costes incurridos
por la Sociedad Gestora o la Sociedad con relacion al incumplimiento del Accionista en Mora, mas
una cantidad equivalente a la Comisién de Gestidén que la Sociedad Gestora ya no recibird como
consecuencia de lo anterior. En cualquier caso, dicho pago por las Acciones amortizadas sera
pagadero al Accionista en Mora solo una vez que todos los Accionistas no considerados en mora
hayan recibidos las distribuciones de la Sociedad por un importe igual a sus compromisos de inversion

0, si asf lo decide la Sociedad Gestora, en un momento posterior cuando la Sociedad sea liquidada.

ARTICULO 9°. Transmisién de las Acciones

La transmisibilidad de las Acciones se regira por las siguientes reglas.

9.1. Restricciones a la transmision

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Acciones, o cualesquicra
transmisiones de Acciones voluntarias, forzosas o cualesquiera otras- (“Transmision” o
“Transmisiones”), ya scan directas o indirectas, que no se ajusten a lo establecido en los presentes
Estatutos Sociales no seran vélidas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni la Sociedad

Gestora.

Toda transmision de Acciones debera contar con la autorizaciéon previa y expresa del 6rgano de

administracién para que surta efectos frente a la Sociedad.

El 6rgano de administracion sélo podra denegar el consentimiento por razones objetivas. A dichos

efectos, el 6rgano de administracién sélo podra denegar su consentimiento en los siguientes

supuestos:

(a) la transmisién someta a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a cualquier afiliada de la
Sociedad Gestora o a una entidad participada a requisitos reglamentarios o tasas
adicionales;

(b) la Sociedad Gestora determine que el adquirente podria competir con la Sociedad o la
Sociedad Gestora;

(c) la Sociedad Gestora determine que la admision del adquirente pueda causar un dafio
reputacionala la Sociedad o la Sociedad Gestora;

(d) cuando el Accionista transmitente se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no

se haya acreditado suficientemente el compromiso de subsanacién del mismo o la

subrogacion en las obligaciones del Accionista en mora por patte del adquirente;



(e) no se cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion aplicable, en
particular en materia de prevencién de blanqueo de capitales o cualquier otra normativa

relacionada vigente;

(f la transmisién suponga una vulneracién de normativa aplicable a la Sociedad Gestora, la
Sociedad 0 a uno de sus Accionistas que razonablemente pueda suponer un dafio
material- mente negativo para la Sociedad Gestora, la Sociedad o una entidad
participada. En todo caso el 6rgano de administracién podra condicionar la transmision
pretendida a la aportacién de cualquier tipo de garantfa que asegure el pago de los
compromisos pendientes de desembolso que correspondan al compromiso de inversién

suscrito por el Accionista transmitente.

Sin petjuicio de lo anterior, serd libre la transmisién de Acciones por actos inter vivos realizadas en
favor del conyuge, ascendiente o descendiente del accionista, o en favor de sociedades controladas
directa o indirectamente por el Accionista o pertenecientes al mismo grupo que el Accionista que
desee transmitir sus Acciones, en ambos supuestos segin lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio. Asimismo, sera libre la transmisiéon de Acciones por actos inter vivos realizadas en favor
de la Sociedad Gestora, ode 4Founders Capital 11, F.C.R.E. Serd asimismo libre la transmisién de
acciones, en su caso, en favor de los accionistas de los Inversores, en los supuestos de liquidacién de

estos ultimos.

En caso de que las Acciones fueran objeto de transmisiéon por imperativo legal en virtud de un
proceso judicial o administrativo, a discrecion de la Sociedad Gestora y conforme lo que ésta
determine, la Sociedad, otros Accionistas o terceros, podran o no tener un derecho de adquisicion
preferente sobre dichas Acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de
adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de las Acciones por su
valor liquidativo en el momento en que se solicito la inscripcion en los registros correspondientes de

la Sociedad.

9.2. Procedimiento de Transmisién de Acciones

El Accionista transmitente deberd remitir una notificaciéon al 6rgano de administracién informando
de su intencion de transmitir sus Acciones con un plazo minimo de un (1) mes con anterioridad a la
fecha prevista para la transmision, incluyendo en dicha notificacion (i) los datos identificativos del
transmitente y del adquirente, y (i) el nimero de Acciones que se pretende transmitir (las “Acciones

Propuestas”).

Asimismo, el adquirente deberd remitir al 6rgano de administracion un Acuerdo de Suscripcion (y sus
anexos) debidamente firmado por el adquirente. Mediante dicho Acuerdo de Suscripcion, se identifica al
adquirente que asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y
obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la obligacion de aportar a la Sociedad aquellos importes correspondientes a
distribuciones temporales recibidos por el transmitente de las Acciones Propuestas y cuyo

desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

El adquirente no adquirira la condicién de Accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya
recibido la documentacién acreditativa de la transmision, la documentacion de los anexos del
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Acuerdo de Suscripcién y el Acuerdo de Suscripcién y Declaracion de Adhesion firmados por el
inversor, y haya firmado dicho el Acuerdo de Suscripcién y Declaracion de Adhesién. Con
anterioridad de los Accionistas y por escrito en un documento firmado por la Sociedad, la Sociedad

Gestora y los Accionistas, en caso de que no se formalice asi sera considerado nulo y no vélido.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran en todo caso sujetas
a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en cada
momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales y al

cumplimiento de obligaciones fiscales.

El adquirente estara obligado a rembolsar a la Sociedad y/o ala Sociedad Gestora todos los gastos
razonables incurridos directa o indirectamente con relacién a la transmision de las Acciones

Propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, gastos legales).

9.3. Incumplimiento de las disposiciones estatutarias

En caso de infraccion de las normas establecidas en el presente articulo la Sociedad no reputara como
valida la Transmision efectuada en tanto no se cumplan los requisitos establecidos, y por tanto el eventual

adquirente de las Acciones no sera considerado accionista de la misma.

TITULO III. ORGANOS SOCIALES

ARTICULO 10°. Otrganos de la Sociedad

Los 6rganos rectores de la Sociedad son:
() La junta general de accionistas.

(i) El 6rgano de administracién.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestion de los activos de la Sociedad a una sociedad
gestora de entidades de inversion de tipo cerrado, una sociedad gestora de instituciones de inversién
colectiva, o una entidad habilitada para la prestacion del servicio de inversién de gestién discrecional

de carteras, en los términos previstos en el articulo 5 de estos Estatutos Sociales.

Seccion A — De la junta general de accionistas de la Sociedad

ARTICULO 11°. Convocatoria y constitucién de las juntas generales de accionistas
11.1.  Convocatoria

La junta general deberd ser convocada por el 6rgano de administracién o, en su caso, por los
liquidadores.
El 6rgano de administraciéon convocara la junta siempre que lo estime necesario o conveniente para

los intereses sociales y, en todo caso, en las fechas o periodos que determine la Ley.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la Junta General, deberd existir un

plazo de, al menos un (1) mes.



El 6rgano de administraciéon debera, asimismo, convocar la Junta General cuando lo soliciten
Accionistas que representen, al menos el cinco (5%) por ciento del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta General. En este caso, deberd ser convocada para su
celebracion dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido notarialmente
al 6rgano de administracion para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia

los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos (por ejemplo, en caso de traslado del
domicilio al extranjero), la convocatoria se efectuara mediante anuncio individual y escrito que sera
remitido por correo certificado con acuse de recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse
de recibo o cualquier otro medio, escrito o telematico, que pueda asegurar la recepcién de dicho
anuncio por todos los Accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto o en el domicilio
que conste en la documentacién de la Sociedad, o, en caso de empleo de medios telematicos, en la
direccién de correo electrénico que haya sido facilitada por cada Accionista y que conste en el Libro

Registro de Acciones Nominativas, siempre y cuando se asegure la recepcién de dicho anuncio.

El anuncio de convocatoria expresara: (i) el nombre de la Sociedad, la fecha y la hora de la reunién y
su caracter de ordinaria o extraordinaria; (ii) el orden del dia, en que figuraran los asuntos a tratar; y
(iii) el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria. Podra, asimismo, hacerse constar
la fecha en la que, si procediera, se reunird la junta general de accionistas en segunda convocatoria.

Entre la primera y segunda reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

Los accionistas que representen, al menos, el (5%) por ciento del capital social, podran solicitar que
la convocatoria de una junta general de accionistas se complemente mediante la inclusion en ella de
uno o més puntos del orden del dfa. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria. El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince

(15) dias de antelacién como minimo a la fecha establecida para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacién del complemento en la forma prevista en el
primer parrafo de este articulo. Esta comunicacién se deberd enviar como maximo cinco (5) dias
después de la publicacién del dltimo de los dos (2) anuncios del complemento, siendo admisible que
se envie con anterioridad, pero no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo
minimo de quince

(15) dias para la celebracion de la Junta se contara a partir de los anuncios, no de la notificacién adiciona |
regulada en este parrafo. Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las juntas generales de

accionistas, se estard a lo dispuesto en la LSC.

11.2. Constitucion

La Junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria, quedara validamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los Accionistas presentes o representados, posean al
menos el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto y, en segunda

convocatoria, cualquiera que sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la junta general de accionistas, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar
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validamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucién del capital, la transformacion,
fusién o escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales o
adoptar cualquier otro acuerdo de los previstos en el articulo 194 de la LSC, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera

suficiente el veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

113.  Junta general universal

La junta general de accionistas se entenderd en todo caso convocada y quedara validamente
constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital social

y los asistentes acepten por unanimidad su celebracién.

ARTICULO 12°. Legitimacién para asistir a las Juntas Generales de Accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas, tanto ordinarias
como extraordinarias, los titulares de Acciones que las tengan inscritas en el Libro-registro de
Acciones nominativas con cinco (5) dfas de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la junta

general que corresponda.

ARTICULO 13°. Asistencia y representacion

Sera posible asistir a la junta general por medios telematicos (incluida la videoconferencia) que
garanticen debidamente la identidad del sujeto y permitan una comunicacién efectiva entre los
Accionistas cuando la Sociedad, a criterio del 6rgano de administracion, haya habilitado tales medios.
Para ello, en la convocatoria se describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos
de los Accionistas previstos por el 6rgano de administracion para permitir el ordenado desarrollo de
la junta. En particular, el 6rgano de administraciéon podrd determinar que las intervenciones y
propuestas de acuerdos que tengan intencién de formular quienes vayan a asistit por medios
telemdticos, se remitan a la sociedad con anterioridad al momento de la constitucién de la junta
general. En este caso, durante la reunion, los Accionistas presentes pueden solicitar a la Sociedad

Gestora abandonar la reunion para discutir los asuntos sin presencia de la Sociedad Gestora.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la junta general por
medio de otra persona, aunque ésta no sea Accionista. La representacion debera conferirse por escrito

y con caracter especial para cada junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacién no seran aplicables cuando el representante sea conyuge,
ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél ostente poder general
conferido en escritura publica con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado

tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la junta general de

accionistas tendra el valor de revocacion.

ARTICULO 14°. Junta General por esctito y sin sesion



La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesion, siempre que: (a) el
6rgano de administracién indique expresamente en la convocatoria que propone que la junta general
se celebre por escrito y sin sesién, instando a los accionista a que emitan su voto sobre los puntos o
asuntos contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la junta general y el plazo del que
disponen los accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a diez (10) dias desde que se
recibe la convocatoria); y (b) la totalidad de los accionistas manifiesten expresamente su conformidad
0 no a este sistema de adopcién de acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la
convocatoria de junta general debera ir acompafada de toda la documentacién necesaria sobre cada

asunto contenido en el orden del dia.

ARTICULO 15°. Derecho de informacion

Hasta el séptimo (7°) dia anterior al previsto para la celebracion de la junta general de accionistas, los
accionistas podran solicitar del 6rgano de administracién, acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes. El 6rgano de administracion estara obligado a facilitar la

informacién por escrito hasta el dia de la celebracién de la junta general de accionistas.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran solicitar verbalmente
las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dia y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del Accionista en ese momento,
el 6rgano de administracion estara obligado a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete

(7) dias siguientes al de la terminacion de la junta general de Accionistas.

El 6rgano de administracion estara obligado a proporcionar la informacion solicitada al amparo de
los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que esa informacion sea innecesaria para la tutela
de los derechos del socio, o existan razones objetivas para considerar que podtia utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad petjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas. No procedera la
denegacién de informacién cuando la solicitud esté apoyada por Accionistas que representen, al

menos, un veinticinco por ciento (25%) del capital social.

La vulneracién del derecho de informacién previsto en el parrafo segundo (2°) de este articulo, solo
facultara al accionista para exigir el cumplimiento de la obligacién de informacién y los dafios y
perjuicios que se le hayan podido causar, pero no sera causa de impugnacion de la junta general.

En el supuesto de utilizacién abusiva o perjudicial de la informacioén solicitada, el Accionista sera

responsable de los dafios y perjuicios causados.

ARTICULO 16°. Mesa de la junta general

En las juntas generales de todas clases, con excepcion en su caso de la convocada judicialmente, actuaran
como presidente y secretario quienes ocupen dichos cargos en el seno del 6érgano de administracion.
En su defecto, ocuparan dichos cargos los Accionistas designados al comienzo de la reunién por los

accionistas concurrentes a la junta general.

El presidente dirigira la reunién y resolvera las dudas reglamentarias que se susciten. El secretario

podra ser persona no Accionista, en cuyo caso tendrd voz pero no voto.
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ARTICULO 17°. Mayorias para la adopcion de acuerdos

Salvo disposicién en contrario de estos Estatutos, los acuerdos de la junta general de accionistas se

adoptaran por las mayorias establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

Seccion B — Del organo de administracion

ARTICULO 18°. Forma del 6rgano de administracién y composicién del mismo

La Sociedad serd administrada, a eleccién de la junta general, por:

a) Un administrador unico.

b) Dos administradores solidatios.

¢) Dos administradores mancomunados.
d) Un consejo de administracion.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de Accionista, pudiendo setlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial
o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de
gestion empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean
administradores. No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de

incapacidad o incompatibilidad.

ARTICULO 19°. Duracién. Remuneraciéon

La duracién del cargo de administrador serd de seis (6) aflos, sin perjuicio de su posible separacién o
dimisioén, pudiendo ser reelegidos los administradores, una o mas veces, por periodos de igual

duracién.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o
hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la junta que deba resolver sobre la

aprobaciénde cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad sera gratuito. Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del
organo de administracion seran reembolsados por los gastos ordinarios y usuales de viaje, estancia y

manutencién en que incurran como consecuencia del desempefio de su cargo.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores podran recibir las remuneraciones e indemnizacion
que correspondan como consecuencia de la prestacion a la Sociedad de servicios profesionales, de

naturaleza laboral o mercantil, distintos a los inherentes a su condicion de administradores.

ARTICULO 20°. Régimen y funcionamiento del Consejo de Administracién

Cuando la administracion y representacion de la Sociedad se encomiende a un Consejo de
Administracion, este estara compuesto por un nimero minimo de tres (3) miembros y un maximo de

doce (12). Correspondera a la junta general la determinacién del nimero concreto de consejeros.
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El Consejo de Administracién nombrara de su seno al Presidente y podra nombrar, si asi lo acuerda,
a un Vicepresidente, que sustituird al Presidente en caso de vacante, ausencia o enfermedad. También
designara a la persona que desempefie el cargo de Secretario y podra nombrar a un Vicesecretario que
sustituird al Secretario en caso de vacante, ausencia o enfermedad. El Secretario podra ser o no

consejero, en cuyo caso tendra voz, pero no voto. Lo mismo se aplicara, en su caso, al Vicesecretatio.

El Consejo de Administracién debera reunirse, al menos, una vez al trimestre.

El Consejo de Administracion sera convocado por su Presidente o el que haga sus veces. Los
Consejeros que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo podran convocatlo,
indicando el orden del dfa, para su celebracién en la localidad donde radique el domicilio social,
si, previa peticion al Presidente, este sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el

plazo de un mes.

La convocatoria se cursard mediante carta, telegrama, fax, o cualquier otro medio escrito o telematico. La
convocatoria se dirigira personalmente a cada uno de los miembros del Consejo de Administracién
al menos con dias (2) dias de antelacién. Sera valida la reunién del Consejo sin previa convocatoria cuando,

estando reunidos todos sus miembros, decidan por unanimidad celebrar la sesion.

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias, el Consejo quedard validamente constituido
cuando concurran a la reunion, presentes o representados, la mayorfa absoluta de sus miembros. En
caso de nimero impar de Consejeros, la mayorfa absoluta se determinara por defecto (por ejemplo,
2 Consejeros han de estar presentes en un Consejo de Administracién compuesto por 3 miembros;

3 enuno de 5; 4 en uno de 7; etc.).

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion celebrados a distancia, sea por
videoconferencia, por conferencia telefénica multiple o cualquier otro sistema analogo, si empre que
ninguno de los consejeros se oponga a ellos y todos ellos dispongan de los medios técnicos necesatios
para ello y se reconozcan reciprocamente, lo cual deberd expresarse en el acta del Consejo de
Administracién y en la certificacién de los acuerdos que se expida. En tal caso, la sesién del Consejo

de Administracién se considerard celebrada en el lugar del domicilio social.

El Consejero solo podra hacerse representar en las reuniones de este Consejo por medio de otro

Consejero. La representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente.

El Presidente abrira la sesion y dirigira la discusion de los asuntos, otorgando el uso de la palabra, asi
como facilitando las noticias e informes de la marcha de los asuntos sociales a los miembros del

Consejo.

La adopcidén de los acuerdos por escrito y sin sesion sera valida cuando ningun consejero se oponga
a este procedimiento. Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevaran a un libro

de actas.

Sin petjuicio de los apoderamientos que puedan conferir a cualquier persona, el Consejo de

Administraciéon podra designar de entre sus miembros a uno o varios Consejeros Delegados o
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Comisiones Fjecutivas, estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de delegacion.

La delegacion permanente de alguna facultad del Consejo de Administracion en cada Comisién
Ejecutiva o en uno o varios Consejeros Delegados y la designacion del o de los administradores que
hayan de ocupar tales cargos requeririan para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de
los componentes del Consejo de Administracion y no produciran efecto alguno hasta su inscripcion
en el Registro Mercantil; ademas, serd necesario que se celebre el contrato (o contratos) previsto en
el art. 249 de la Ley. En ningin caso podra ser objeto de delegacion la formulacion de las cuentas
anuales y su presentacion a la junta general, las facultades que esta hubiera delegado en el Consejo de
Administracion, salvo que hubiera sido expresamente autorizado por ella para subdelegatlas y, en

general, las demds facultades que sean indelegables conforme a lo previsto en el art. 249 bis de la Ley.

ARTICULO 21°. Representacion de la Sociedad

Sin perjuicio de la delegacién en la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el articulo 5, en la
Ley 22 /2014 y en el Reglamento 345 /2013, el 6rgano de administracion ostenta la representacion
judicial y extrajudicial de la Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas
las obligaciones correspondientes a su giro o trafico, sin limitaciéon de cuantia, y en consecuencia,
realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de administracién plena u ordinaria, gestion,
disposicién y dominio comprendidos los de adquisicion, enajenacion, gravamen e hipoteca sobre toda
clase de bienes muebles, inmuebles y derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la

Ley o los Estatutos a la competencia de la Junta General.

TITULO 1V. POLITICA DE INVERSIONES

ARTICULO 22°. Politica de Inversion y Normas para la Seleccion de Inversiones

La Sociedad Gestora deberd, en todos los casos, llevar a cabo la actividad de Inversion y Desinversion,
la toma de decisiones y la gestién de riesgos asociada de la Sociedad de conformidad con la politica
de inversion de la Sociedad, tal como se define en el presente articulo (la “Politica de Inversion”), y en
cualquier caso de conformidad y con sujecién a las limitaciones establecidas en el Reglamento

345/2014 y cualquier otra normativa aplicable.

Tamario_de las Sociedades Participadas

Todas las inversiones de la Sociedad se realizaran en empresas que, en el momento de la primera

Inversién de la Sociedad en dicha sociedad, puedan calificarse de PYME.

Ambito_Geogrdfico

Las inversiones se materializaran en proyectos de inversiéon en Espafia, asi como en la Unién
Europea, aunque también podran realizarse en empresas de otros paises de la OCDE. Por lo general,
no hay preferencia por ninguna regiéon dentro de Espafia, excepto Barcelona y Catalufia, en las que la
Sociedad invertira un minimo de 5x y 1,5x de los compromisos de inversion efectivamente invertidos

de, respectivamente, el Ayuntamiento de Barcelona (Ajuntament de Barcelona) y el Institut Catald de Finances.
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No obstante lo antetior:

(@ La Sociedad destinara el noventa por ciento (90%) de su tamafo final a proyectos de
inversionen Espafia; y

(b) al menos el setenta por ciento (70%) de los compromisos totales de inversion
desembolsados para las inversiones debe invertirse en PYMES que, en el momento de la primera

Inversion de la Sociedad o 4Founders Capital 11, F.C.R.E., operen en Espafia.

Sectores empresariales a los que se dirigen lus inversiones

Con sujecion a los sectores prohibidos que se exponen a continuacion, las inversiones se dirigiran

aempresas con un alto potencial de crecimiento, incluyendo, entre otros, los siguientes sectores:

e Empresas de internet y tecnologfas de la informacién.
e Empresas tecnoldgicas relacionadas con el sector multimedia, medios de comunicacién y de ocio.

e Empresas tecnologicas relacionadas con el sector servicios. Sin embargo, debe ser un factor
basico de estas empresas que realicen actividades cuyos medios o productos tengan una base
tecnolégica e innovadora, esencialmente en el ambito de internet, IT y telecomunicaciones.
Ocasionalmente, la Sociedad podra invertir en proyectos que no estén asociados a ninguno
de los sectores anteriores, siempre que, tras cumplir con todos los requisitos establecidos en
la normativa vigente, se trate de proyectos de interés que sean expresamente
preseleccionados y aprobados por el Comité de Inversiones y sean autorizados en ultima

instancia por el consejo de administracion de la Sociedad Gestora.

Sectores_probibidos

La Sociedad no invertira, garantizara ni proporcionara de otro modo apoyo financiero o de otro tipo,
directa o indirectamente, a empresas u otras entidades (i) cuya actividad comercial consista en una
actividad econdmica ilegal (es decir, cualquier produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal en
virtud de las leyes o reglamentos aplicables a la Sociedad, o la empresa o entidad pertinente, incluida, entre

otras, la clonacién humana con fines de reproduccién o (i) que se centren sustancialmente en:

(@) la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y productos conexos;

(b) la produccién y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo, quedando entendido
que esta restriccion no se aplica en la medida en que dichas actividades formen parte o sean
accesorias a politicas explicitas de la Unién Europea;

(c) casinos y empresas equivalentes;

(d) lasaplicaciones técnicas o de investigacion relacionadas con programas o soluciones de datos

electronicos que:

i.  tratar especificamente de apoyar cualquier actividad mencionada en los puntos (i) y (ii)(a)
a (c) anteriores; juegos de azar en Internet y casinos en linea; o pornografia; o que

ii.  estan destinados a permitir la entrada ilegal en redes electronicas de datos; o

descargar datos electrénicos;

(e) produccién de energia basada en combustibles fésiles y actividades conexas, segin se



indica acontinuacion;

i extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbén;

ii.  exploracién y producciéon de petrdleo, refinacion, transporte, distribucion y
almacenamiento;

iii.  exploraciéon y produccién de gas natural, licuefaccion, regasificacion, transporte,
distribucién y almacenamiento;

iv.  generacién de energfa eléctrica que exceda la Norma de Rendimiento de Emisiones
(es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable a las centrales
eléctricas y de cogeneraciéon alimentadas con combustibles fésiles, las plantas

geotérmicas e hidroeléctricas con grandes dep6sitos;

() Industrias intensivas en energfa y /o con altas emisiones de CO2, segin se indica:

i.  Fabricacién de otros productos quimicos basicos inorginicos (NACE 20.13);
ii.  Fabricacién de otros productos quimicos basicos organicos (NACE 20.14);
ii.  Fabricacién de fertilizantes y compuestos nitrogenados (NACE 20.15);

iv.  Pabricacién de plasticos en formas primarias (NACE 20.16);

v.  Dabricacién de cemento (NACE 23.51);

vi.  TFabricacién de hierro y acero de base y de ferroaleaciones (NACE 24.10);

vii. Fabricacién de tubos, tuberfas, perfiles huecos y accesorios conexos, de acero
(NACE 24.20);
viii. Fabricacién de otros productos de primera transformacion de acero (NACE 24.30,

incl. 24.31-24.34);

ix.  Produccién de aluminio (NACE 24.42);

X. Fabricacién de aeronaves de combustible convencional y maquinaria conexa
(subactividad de la NACE 30.30);
xi.  Transporte aéreo de combustible convencional y aeropuertos y actividades de servicio

relacionados con el transporte aéreo de combustible convencional (NACE 51.10,
51.21y 52.23).

No obstante lo anterior, se permitiran las inversiones en los sectores mencionados en el presente
apartado (f), incluidos los puntos i. a xi., si la Sociedad Gestora confirma que la operacién del
destinatario final (i) califica como inversiones sostenibles desde el punto de vista medioambiental tal
como se definen en la

«Taxonomia de la UE para actividades sostenibles» (Reglamento (UE) 2020/852, segiin se modifique
en cada momento) complementada por los criterios técnicos establecidos en virtud de los «Actos
Delegados de Taxonomia de la UE» (Reglamentos Delegados de la Comision (UE) que
complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los préximos actos delegados de taxonomia, segin
se modifiquen en cada momento, respectivamente), o (ii) es elegible segtn los criterios de Accién
Climatica y Sostenibilidad Ambiental (CA&ES) del Fondo Europeo de inversiones para la
financiacion verde. Ademas, si la Sociedad apoya la financiacion de la investigacion, el desarrollo o

las aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacién humana con fines de investigaciéon o
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terapéuticos, o (ii) los organismos modificados genéticamente, la Sociedad Gestora garantizara el
control adecuado de las cuestiones legales, reglamentarias y éticas relacionadas con dicha clonacion

humana con fines de investigacion o terapéuticos y/o los organismos modificados genéticamente.

Asimismo, la Sociedad no invertira en ningdn caso directa o indirectamente en sociedades cuya actividad

esté asociada a:

(8) La venta o fabricacién de armas, equipo o municiones para uso militar o policial;

(b) El desarrollo y/o implementaciéon de proyectos cuyo resultado trestrinja los derechos
individuales de las personas o viole los derechos humanos;

(¢) El desarrollo y/ o ejecucion de proyectos que dafien el medio ambiente o sean
socialmente inadecuados;

(d) Proyectos ética o moralmente controvertidos.

Descripeidn de los tipos de activos en los que la Sociedad puede invertir

La Sociedad invertird sus activos en acciones o participaciones en sociedades no cotizadas o en
préstamos participativos concedidos a estas sociedades por la Sociedad, siempre que cumplan los

requisitos establecidos en el presente articulo.

En cualquier caso, la Sociedad debe utilizar al menos el setenta por ciento (70%) de sus compromisos
totales de inversién en “inversiones cualificadas” de acuerdo con la definicién del Reglamento FCRE,

calculada de conformidad con el Reglamento FCRE.

Tipos de financiacion a conceder a las Sociedades Participadas

Las inversiones se realizaran a través de instrumentos financieros permitidos por la normativa espafiola y
europea sobre sociedades de capital riesgo que maximicen el rendimiento de las inversiones. En concreto,
mediante la adquisicién de participaciones de capital, aunque no se descarta la concesion de préstamos

participativos por parte de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad s6lo podra otorgar préstamos: (i) a Sociedades Participadas que
cumplan con la Politica de Inversién junto con o para la preparacion de inversiones de capital (es decir,
adquisicion de acciones, participaciones, intereses, o instrumentos de capital similares que representen
una parte del capital social de la Sociedad Participada); y (ii) siempre que la suma agregada del principal
pendiente proporcionada por la Sociedad a todas las Sociedades Participadas de conformidad con lo
anterior, no excederd, en ningin momento, de un importe igual al veinte por ciento (20%) de los
compromisos Totales de Inversion. Cabe sefialar que cuando se conceden préstamos para realizar
inversiones que conllevan riesgos de capital, la provisién de dichos fondos debe considerarse como
capital, independientemente de su forma legal (bonos/préstamos convertibles, préstamos con
garantias, etc.). La Sociedad no participara en préstamos comerciales (tipo banco), no invertira en
ningun tipo de deuda mezzanine, ni otorgara préstamos a la Sociedad Gestora (y/o a cualquiera de sus

afiliadas) o a cualquier otro fondo gestionado por la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus afiliadas.

Los acreedores de la Sociedad no pueden reclamar créditos sobre los activos personales de los

Accionistas, cuya responsabilidad se limita a las contribuciones realizadas a la Sociedad.
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Prestacion de_servicios de la Sociedad Gestora a las Sociedades Participadas

La Sociedad Gestora podra prestar a las Sociedades Participadas servicios de asesoramiento o
similares, que podran ser remunerados en condiciones de mercado. Dicha remuneracion se

considerara Ingresos Adicionales a los efectos del contrato de gestion.

Otras restricciones a las inversiones

(8 La Sociedad no invertird mas del diez por ciento (10%) de los compromisos totales de la
Sociedad o 4Founders Capital 11, F.C.R.E., en una sola Sociedad Participada y sus afiliadas o
grupo empresarial (incluyendo, a efectos aclaratorios, la primera inversién y cualquier
inversién de seguimiento). Este limite podra superarse con caracter excepcional, hasta el
quince por ciento (15%) y previa autorizacioén del Comité de Supervision por mayoria simple

del Comité de Supervision.

(b) La Sociedad no invertird mas del veinte por ciento (20%) de los compromisos totales de
inversion en un afo. No obstante, podré invertir por encima de este porcentaje si no se agotd
en aflos anteriores, en la cantidad resultante de sumar la porcién no agotada en afios
anteriores al veinte por ciento (20%), hasta un maximo del treinta y cinco por ciento (35%).
St los limites mencionados en este apartado (b) se incrementan con caracter excepcional, se
requerira la autorizacién previa del Comité Estratégico por Mayorfa Simple del Comité

Estratégico.

(c) La Sociedad no invertira en sectores que no cumplan con la normativa aplicable de la Unién

Europea.

(d) La Sociedad no realizara inversiones de adquisicién ni inversiones de capital de sustitucién

destinadas a la liquidacién de activos.

(e) La Sociedad no operara como fondo de fondos ni invertira (directa o indirectamente) en
otras entidades de capital riesgo, fondos o vehiculos de inversion colectiva o esquemas de

inversion agrupados.

Coeficiente Obligatorio

Asimismo, la Sociedad cumplira con lo establecido en la Ley 22 /2014 en materia de cumplimiento de
loscoeficientes de inversion y diversificacion.

Formas de participacion de la Sociedad en las Sociedades Participadas y férmulas de presencia en
losoérganos de direccion:

(@) Presencia activa en el 6rgano de direccién de las Sociedades Participadas que permite un
adecuado seguimiento y control. La regla general serd que la Sociedad tenga al menos un
representante u observador en el 6rgano de administracion de las Sociedades Participadas.

(b) En aquellas sociedades en las que la Sociedad tenga una participaciéon minoritaria, prevalecera la
necesidad de obtener mayorias reforzadas para tomar determinadas decisiones que, por su

materia o contenido financiero, se consideren relevantes para el interés corporativo

Criterios_temporales mdximos 'y minimos para las formulas de mantenimiento de inversiones y_desinversion
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El objetivo es que la inversion tenga una duracién estimada de tres (3) a siete (7) aflos, permitiendo
la transformacién y creacién de valor en las Sociedades Participadas y obteniendo el rendimiento

esperado.

Cuando la inversion consista en préstamos participativos, la desinversion se realizard mediante la
amortizacion o reembolso del principal del préstamo, salvo que se venda o capitalice mediante la
suscripcion de acciones o participaciones en la Sociedad Participada que emita o cree un aumento
de capital mediante compensaciéon de créditos (en cuyo caso, se seguirdn los mecanismos de
desinversion establecidos para aquellos casos en los que la Inversiéon consista en la adquisicién de

acciones).

En aquellos casos en los que la inversiéon implique la adquisiciéon de acciones o participaciones, la
desinversion se realizard mediante la venta de las acciones o participaciones o amortizacién (mediante
reducciéon de capital) de las acciones o participaciones. Estos mecanismos deberan haber sido
previamente acordados con los accionistas o socios preexistentes en la Sociedad Participada, y se
reflejaran en el correspondiente acuerdo de accionistas o socios, cuya firma es condicion necesaria
para realizar la inversion.

La Sociedad podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos de la Sociedad recibidos por el mismo
una vez que haya recuperado el coste de adquisicion de la inversién (Ia Sociedad no puede en ningtin
caso reinvertir la totalidad de los ingresos recibidos de las desinversiones) (i) con la aprobacion previa
del Comité Estratégico por Mayorfa Simple del Comité Estratégico; y (if) solo en la medida en que
los importes agregados invertidos y reinvertidos durante la vida de la Sociedad no excedan, en
cualquier caso, el ciento diez por ciento (110%) de los compromisos totales de inversidn; y (iii) en todo
caso, la Sociedad no pueda en ningin momento tener un capital neto invertido superior al cien por
cien (100%) de los compromisos totales de inversion. Cualquier cantidad reinvertida de conformidad
con lo anterior debe ser comunicada en detalle a los Accionistas en los informes anuales o trimestrales
correspondientes.

Sociedades Participadas previstas y_criterios_de_seleccion

En la fecha de la primera inversion de la Sociedad, la Sociedad Participada prevista debera cumplir una
de las siguientes condiciones, asi como los requisitos establecidos en la Ley 22/2014 y en la Politica

de Inversion:

(@ No haber sido admitidos a negociacion en un mercado regulado o en un sistema multilateral
de negociacion (SMN), tal como se define en los puntos 21 y 22 del apartado 1 del articulo

4 de MiFID 11, y emplean a 499 personas como maximo; o

(b) ser una pequefia 0 mediana empresa tal como se define en el punto 13 del apartado 1 del
articulo 4 de MiFID 11, que cotiza en un mercado de PYME en expansion tal como se define
en el punto 12 del apartado 1 del articulo 4 de MiFID II.

La Sociedad no tiene intencién de realizar operaciones de financiacion de valores y reutilizacion, en
virtud del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre
de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiaciéon de valores y de reutilizacion y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n°648/2012.



El objetivo de inversion de la Sociedad sera basicamente PYMES con un alto potencial de
crecimiento, preferiblemente realizando actividades cuyos medios o productos tengan una base clara
tecnologica e innovadora, esencialmente en el ambito de internet y las tecnologias de la informacion
(TIC). El propésito y el objetivo de la Sociedad seran invertir en empresas en cualquiera de las
siguientes etapas: pre- semilla/semilla (pre-seed/ seed), arranque (start-up), crecimiento y expansion
(incluida la expansion a través de la financiacién para la adquisicién de un negocio, del capital de
sustitucion/transicion para el crecimiento, pero excluyendo las estrategias destinadas a la liquidacion

de activos).

En cuanto a los criterios de seleccién de las Sociedades Participadas (ademds de cualquier otro

requisito previsto en la Politica de Inversion), son los siguientes:

e Como regla general, se realizaran inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio
de desatrollo sostenible, fundamentado en hipétesis razonables y que puedan ser contrastadas,
que refleje la estrategia de la compaiiia a medio y largo plazo (3-5 afios) y permita obtener la

rentabilidad esperada mediante la ejecucién con éxito del mismo.

e Las Inversiones del Fondo deberan realizarse mayoritariamente en Sociedades Participadas
en las que se inviertan entre doscientos cincuenta (250) mil y diez (10) millones de euros en
su capital social, cuasi capital y/o préstamos participativos, en compafifas no cotizadas ya
constituidas con menos de cinco (5) afios de vida para financiar nuevos productos o la

entrada de nuevos mercados.

e Sera preciso que la inversion dé lugar a la creacion de valor, es decir, que la Sociedad tenga
capacidad de afladir valor mediante la financiacién del plan de negocio, facilitando el

desarrollo y la expansion del mismo a medio y largo plazo.

e El objetivo de inversion es un plan de negocios desarrollado por la Sociedad Participada y
una participacion activa en el seguimiento y control de la misma que justifique y valide la
obtencién de una rentabilidad en términos de TIR bruta (antes de comisiones y gastos

operativos) supetior al veinticinco por ciento (25%) en cada Inversion.

e Los datos historicos auditados y los planes de negocio deberan justificar una valoracion razonable

que permita alcanzar la rentabilidad esperada.

e La Inversién inicial minima de la Sociedad en una Sociedad Participada sera de cincuenta mil
euros (50.000 €), y la maxima vendra determinada por el coeficiente maximo que la Sociedad
pueda invertir en una Sociedad Participada de acuerdo con las limitaciones legales
establecidas en estos Estatutos, en el Reglamento FCRE, en la Ley 22 /2014, y en cualquier

otra normativa aplicable.

e  Las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de alta cualificacion
profesional y probada experiencia, que tengan una clara vision estratégica y operativa de la
compania, asf como un modelo de gestion para implementarla. Se facilitaran los adecuados

incentivos econ6émicos para alinear sus intereses con el éxito de la Inversion.

e En funcién de la fase de desarrollo de las Sociedades Participadas, las inversiones seran
principalmente de capital de expansion / desarrollo, capital semilla (swed) y capital arranque
(start- up).
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No obstante lo anterior, la Sociedad podra invertir apartindose de estos criterios siempre que, tras
cumplir con todos los requisitos establecidos en la normativa vigente, sean proyectos de interés a
juicio de la Sociedad Gestora (pero sujetos en todo caso a cualesquiera otros requisitos aplicables en
virtud de los presentes Estatutos y de la normativa aplicable).

Proceso de_seleccion de las inversiones

Las oportunidades de inversion se seleccionaran sobre la base de los siguientes criterios:

(@) Las Sociedades Participadas en las que se invertira deberan ser basicamente pequefias y medianas
empresas (i) que desarrollen actividades cuyos medios o productos tengan una clara base
tecnoldgica e innovadora, basicamente en el ambito de Internet, las tecnologias de la
informacién y de las telecomunicaciones con (ii) con alto potencial de crecimiento y creacién
de valor, sostenible a largo plazo y (iii) un equipo de gestion sélido y muy motivado, con
experiencia probada en su sector de actividad y comprometido financieramente con el
proyecto.

(b) En el momento de la Inversion se llegara a acuerdos de participacién negociados y cerrados
en condiciones favorables para la Sociedad: presencia en los 6rganos de administracion,
mecanismos de proteccion de minoritarios, porcentajes de participaciéon acordes con la

valoracion-objetivo dela compafifa y estrategias de salida consensuadas.

(c) Capacidad de aportar valor a las Participadas de la Sociedad gestionadas a través de: (i) la
aportacion de la experiencia acumulada por el Equipo Gestor al equipo de gestion de la
Participada; (ii) la posibilidad de influir en las decisiones estratégicas y (iif) la creacién de sinergias
con otras inversiones en cartera.

Apalancamient

La Sociedad no tiene previsto acudir al apalancamiento para realizar sus inversiones, aunque puede
endeudarse mediante un préstamo, crédito o incurrir en deuda solo si se cumplen las siguientes
condiciones:

(8 Todos los préstamos recibidos seran a corto plazo, es decit, el vencimiento del préstamo,

crédito o instrumento de deuda no excedera de doce (12) meses; y

(b) elimporte total de los préstamos recibidos por la Sociedad no excedera en ningin momento
el menor de los siguientes importes: (a) veinte por ciento (20%) de los compromisos totales

de inversion; o (b) el importe total de los compromisos de inversion no desembolsados; y

(c) ninglin préstamo recibido estara garantizado por ningun activo (incluidos los compromisos
de inversiéon no desembolsados) de la Sociedad.

La Sociedad no podra recibir préstamos de la Sociedad Gestora ni de ninguno de sus afiliadas, ni de ningun
otro vehiculo gestionado por la Sociedad Gestora y/ o sus afiliadas.

Coinyersién

La Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion a todos los Accionistas de la Sociedad
en proporcién a su respectiva participacion en los Compromisos Totales de Inversion y en igualdad de

condiciones, siempre que (i) se considere en el mejor interés de la Sociedad; y (ii) que el Comité de
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Inversiones y el consejo de administraciéon de la Sociedad Gestora, que debera autorizar en dltima
instancia la decision del primero, consideren que dichas oportunidades exceden el importe maximo
apropiado a invertit por la Sociedad atendiendo a la Politica de Inversiéon y la ley aplicable
(“Oportunidades de Coinversion”). A los Accionistas que tengan un Compromiso de Inversioén de al
menos 750.000 euros se les ofreceran dichas Oportunidades de Coinversion en primer lugar. En caso de
que el Accionista en cuestion no ejerza su derecho a coinvertir junto con la Sociedad, siempre y cuando
la Sociedad Gestora haya ofrecido dicha Oportunidad de Coinversién, la parte de la Oportunidad de
Coinversién correspondiente a dicho Accionista se ofrecera a los demas Accionistas (esta vez, incluyendo
aquellos con Compromisos de Inversion inferiores a 750.000 euros, cada uno en proporcion a su
participaciéon en los Compromisos Totales de Inversion). Si todavia queda una parte restante de la
Oportunidad de Coinversién que no esta suscrita por los Accionistas, la Sociedad Gestora podra decidir
ofrecer dicha parte a inversores estratégicos externos en los mismos términos y condiciones ofrecidos a

los Accionistas.

Las Oportunidades de Coinversién no se realizardn en detrimento de los derechos de inversién
propios de la Sociedad y, en general, las Oportunidades de Coinversion se ofreceran unicamente en
situaciones en las que los requisitos minimos de inversién en una Sociedad Participada superen el
importe maximo que puede invertir la Sociedad. Por ultimo, la Sociedad no financiard a ningin
coinversor. Las coinversiones con la Sociedad no constituiran la piedra angular de la estrategia de
inversion. En consecuencia, n o se pueden garantizar los derechos de coinversion. Todos los acuerdos
de coinversién celebrados por la Sociedad seran completamente transparentes, y ningin Accionista

tendra acceso preferente a las Oportunidades de Coinversion.

La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo Gestor, los miembros del
Equipo de Nuevos Fondos, los ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, los Afiliados y/o
personas Relacionadas de cualquiera de los anteriores (segun estos términos se definen en el contrato
de gestién) y los Accionistas en Mora no podran realizar coinversiones con la Sociedad ni invertir,

directa o indirectamente, en cualquier entidad en la que la Sociedad pueda invertir.

Las oportunidades de coinversién deberan, en todo caso:
(i) regirse por el trato pari passu entre la Sociedad y las partes que coinviertan junto con la

Sociedad en el contexto de una Oportunidad de Coinversion y, a este respecto:

(2) los términos y condiciones ofrecidos a cualquier coinversor no seran mas favorables

que los ofrecidos a la Sociedad;

(b) cualquier Inversion realizada en el contexto de una Oportunidad de Coinversion se
realizard al mismo tiempo que la Inversion realizada por la Sociedad, y cualquier Inversion y
Desinversion realizada en el contexto de una Oportunidad de Coinversion se realizara en los
mismos términos y condiciones legales y econémicos que la Inversion y Desinversion

realizada por la Sociedad;

(© los gastos relacionados con cualquier Inversion y Desinversion realizada en el
contexto de una Oportunidad de Coinversion, asi como cualquier otra obligacion relacionada
con dichas Inversiones y Desinversiones, seran compartidos por la Sociedad y los
coinversores, en proporcioén al importe coinvertido por cada uno de ellos en el contexto de

dicha Oportunidad de Coinversion;
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(i) estar debidamente documentados por escrito de conformidad con los acuerdos de
coinversion legalmente vinculantes y exigibles de conformidad con las disposiciones del contrato de
gestioén y, en particular, los acuerdos de coinversion deben garantizar, sin limitarse a, que los términos
y condiciones de las Inversiones y Desinversiones reguladas en virtud del mismo cumplan con lo

dispuesto en el parrafo (i) anterior; y

(iif) se regiran por la plena divulgacion y transparencia a los Accionistas y, en consecuencia:

(a) la Sociedad Gestora informara puntualmente a los Accionistas sobre cualquier nueva
Oportunidad de Coinversion que pueda ofrecer la Sociedad Gestora de conformidad con el

presente articulo;

(b) la Sociedad Gestora divulgara, puntualmente, a los Accionistas la identidad de cualquier
Accionistas que coinvierta junto con la Sociedad en el contexto de una Oportunidad de

Coinversion; y

(c) la Sociedad Gestora informara puntualmente al Comité de Supervision y al Comité
Estratégico sobre cualquier acuerdo de coinversion (y/o cualquier acuerdo auxiliar celebrado
en relacién con dicho acuerdo de coinversién) celebrado en el contexto de una Oportunidad
de Coinversion; dicha informaciéon comunicada al Comité de Supervision y al Comité
Estratégico incluira una declaracién expresa de la Sociedad Gestora en la que se indique que
las condiciones del acuerdo de coinversién cumplen con las disposiciones del presente
Contrato. El Comité de Supervisiéon evaluard el impacto de las Oportunidades de
Coinversién ofrecidas y los posibles conflictos de intereses entre la Sociedad y los

Accionistas.

La Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas puede proporcionar servicios de asesoramiento y
gestiona las Sociedades Participadas objeto de una Oportunidad de Coinversion. Cualquier importe
devengado en relacién con dichos servicios, incluyendo la Comisién de Incentivo o los acuerdos de
comisiones de gestion, se consideraran Ingresos Adicionales, con la unica excepcion de la Comisioén
de Incentivo con un limite del diez por ciento (10%) (cualquier exceso de los mismos se considerar,
en cualquier caso, como Ingresos Adicionales) y se acordard caso por caso (es decir, con respecto a
cada Oportunidad de Coinversién) con los Accionistas participantes en la correspondiente
Oportunidad de Coinversién. Este mismo limite aplicara en aquellos casos en los que la Sociedad

Gestora gestione un fondo de capital riesgo europeo que canalice una Oportunidad de Coinversion.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

ARTICULO 23°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidira con el afio natural. Por excepcion, el primer ejercicio se

iniciara en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion.

ARTICULO 24°. Aplicacién de resultados anuales y distribuciéon de dividendos



De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacién para reserva legal
y demds atenciones legalmente establecidas, la junta general de accionistas podra destinar la suma que
estime conveniente a reserva voluntaria, o cualquier otra atencion legalmente permitida. El resto, en
su caso, se distribuira entre los accionistas como dividendos en la proporcidon correspondiente al
capital que hayan desembolsado y de conformidad con los derechos econémicos previstos en estos

Estatutos, realizandose el pago en el plazo que determine la propia junta general de accionistas.

La junta general de accionistas u 6rgano de administracién podran acordar la Distribucion de
cantidades a cuenta de dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos en las

leyes.

TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 25°. Disolucién y liquidaciéon
La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos 363
y siguientes de la LSC.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos contra la Sociedad,
y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y dividira entre los Accionistas conforme a

las leyes.
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ANEXO IV - FACTORES DE RIESGO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad esta sujeta a numerosos

riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:
1. Elvalor de las Inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

2. Las Inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son intrinseca- mente
mas arriesgadas que las inversiones en compaiiias cotizadas.

3. Lasinversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden resultar dedificil
liquidacién.
4. Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma. En particular, hay que

destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor ¢ incluso puede hacer disminuir el valor de las
participaciones de la Sociedad.

5. Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.

6.  El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no se puede garantizar ni que los
retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados ni que la inversion inicial de los
inversores vaya a ser devuelta.

7. El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna
de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas.

8. La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. Los inversores en la Sociedad no
podran adoptar decisiones de inversiéon ni cualesquiera otras decisiones en nombre de la
Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que la Sociedad lleve a
cabo.

9. Durante la vida de la Sociedad, pueden acontecer cambios de caracter legal o fiscal que
podtian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus inversores.

10.  Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido todos
los compromisos de inversién de sus inversores.

11, La Sociedad, en la medida en que el Inversor tenga una participacién minoritaria, podria no
estar siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

12.  La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversiéon. Hs posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades
de inversiones disponibles y/ o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversién pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

13. Los resultados de las inversiones en las que participe la Sociedad pueden verse afectados por la
pandemia de ambito mundial causada por el COVID-19, asi como por cualquier otra
pandemia o epidemia o desastre natural o situacién de fuerza mayor que en el futuro pueda tener

un impacto sobre el desenvolvimiento de las actividades de las sociedades en las que participe
la Sociedad.

14. Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se cumplan los
objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que la estructura de cual- quiera

de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un inversor particular, o
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que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

15.  En caso de que un inversor de la Sociedad no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad, el inversor podra verse expuesto a las consecuencias
previstas en el Folleto.

16.  Con caracter general, las transmisiones de las participaciones de la Sociedad requeriran el
cumplimiento del Folleto.

17.  La Sociedad Gestora considera los criterios de sostenibilidad establecidos en el Anexo 111
En este sentido, los inversores deben ser conscientes de que la integracion de los criterios de
sostenibilidad de la Sociedad Gestora puede influir en el proceso de toma de decisiones de
inversion, el coste de la inversion y la valoracion para la desinversioén del activo.

El Iistado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caricter exhaustivo ni

pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a Ia

Inversion en Ia Sociedad. Los inversores en Ia Sociedad deberin en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en Ia Sociedad.
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ANEXO V - DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA
SOSTENIBILIDAD

De conformidad con lo previsto en el art. 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, se informa de que la Sociedad Gestora integrara los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversiéon sobre las Sociedades Participadas,
incorporandolos en los procesos de due diligence y siendo un factor a tomar en consideracion en la
seleccion de inversiones. Para ello la Sociedad Gestora utilizara una metodologia propia, basada en
analisis internos pata los cuales podra utilizar datos facilitados por los gestores con los que coinvierta,
por las Sociedades Participadas o por otras fuentes. Asimismo, se valoraran las posibles repercusiones
de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de las Sociedades Participadas. El riesgo de
sostenibilidad de las Sociedades Participadas dependera, entre otros, de su sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las Sociedades Participadas que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden sufrir una disminucién en su valoracién y, por tanto, afectar negativamente a

la valoracién de la Sociedad.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores
de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con

dichas incidencias adversas.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 6 y 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de unmarco
para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019 /2088, se
hace constar que las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los

criterios de la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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