Folleto N° Registro Fondo CNMV: 2525
BBVA MEJORES IDEAS (CUBIERTO 70), FI

Fondo Anteriormente denominado: BBVA MEJORES IDEAS (CUBIERTO) MF, FI
Fondo armonizado
Cédigo ISIN: ES0141754038

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones
de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

Con antelacion suficiente a la suscripcion debera entregarse gratuitamente el documento de datos fundamentales para el inversor y,
previa solicitud, el folleto (que contiene el reglamento de gestién) y los ultimos informes anual y semestral publicados. Todos estos
documentos pueden ser consultados en la pagina web de la Sociedad Gestora o de la entidad comercializadora asi como en los Registros
de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constitucion del Fondo: 05/12/2001 Fecha de registro en la CNMV: 21/12/2001
Gestora: BBVA ASSET MANAGEMENT, S. A., SGIIC Grupo Gestora: BBVA

Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A. Grupo Depositario: BBVA

Auditor: ERNST&YOUNG, S. L.

POLITICA DE INVERSION

Categoria: Fondo de Inversién. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a 3 afos.

Objetivo de gestion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI AC World Index Daily Net TR EUR, que incluye
la rentabilidad por dividendos. El Fondo es de gestion activa y se gestiona en referencia al indice, ya que tiene como objetivo batir la
rentabilidad del mismo, gestionandose con total libertad respecto del indice.

Politica de inversion:

El FI invierte, directa o indirectamente (0-100% en IIC), mas del 75% de la exposicion total en renta variable de emisores/mercados
OCDE (incluye emergentes) sin predeterminacion por su capitalizacion (lo que puede influir negativamente en la liquidez del FI), en
distintos sectores, regiones y estilos de inversioén, centrandose en ideas sectoriales cuya combinacion sea mas interesante por su caracter
innovador, diversificador o por sus expectativas de revalorizaciéon

Se podra invertir (directa o indirectamente) hasta un 25% de exposicion total en instrumentos financieros con rentabilidad ligada a tipo
de interés, riesgo de crédito, inflacion, derechos de emision GEI, divisa, materias primas o indices de volatilidad (bursatiles, de acciones
cotizadas, tipo de interés/cambio) siempre que se consideren activos aptos para la inversion. La exposiciéon maxima a cada subyacente
sera de 10%, salvo en materias primas y derecho de emision GEI que, conjuntamente, no superaran el 10% de exposicién total.

El resto se invierte en renta fija publica/privada de emisores/mercados OCDE (incluidos instrumentos de mercado monetario cotizados
o no, liquidos, y hasta 20% en depositos), en emisores con calidad crediticia al menos media (min. BBB-) o, si es inferior, el rating de
R. Espafna en cada momento. Duracion media de cartera inferior a 2 anos.

Se podra invertir hasta 100% en activos en divisa no euro. El riesgo divisa se cubrira habitualmente al menos el 70%, siendo su
exposicion maxima de 30%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espana.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por
la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto
de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.
En concreto se podra invertir en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tengan caracteristicas
similares a los mercados oficiales espanoles o no estén sometidos a regulacion o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus participaciones. La seleccién de
estos activos y de los que se relacionan a continuacion se realizara en funcion de la vision de mercado del gestor en cada momento. Se
seleccionaran en todo caso valores que sean coherentes con la politica de inversion descrita.

- Los valores no cotizados en mercados secundarios organizados, sin limitacién a la libre transmision, lo cual supone asumir riesgos
adicionales respecto a las inversiones en valores cotizados, por inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su
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valoracion conforme a las reglas de mercado. Se seleccionaran en todo caso valores que sean coherentes con la politica de inversion
descrita.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de entidades de capital riesgo reguladas espafiolas o entidades extranjeras
similares, pertenecientes o no al Grupo de la Sociedad Gestora. Se seleccionaran en todo caso valores que sean coherentes con la
politica de inversién descrita.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
El Fondo podra invertir entre 0%-100% en IIC financieras (activo apto), principalmente de gestion tradicional o, de forma minoritaria,
de gestion alternativa, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Sociedad Gestora.

Los fondos de gestion alternativa son fondos de inversiéon que utilizan técnicas de construcciéon de carteras que se apoyan en el uso
de métodos cuantitativos y fundamentales para la toma de decisiones de inversién y control de riesgos, pudiendo invertir en los
activos mencionados anteriormente. Entre otras diferencias con las técnicas tradicionales de gestién de carteras, tienen un objetivo de
rentabilidad absoluta independientemente de la evolucion de los mercados en que invierten. Se seleccionaran aquellas IIC que presenten
una calidad contrastada, buena gestion, entidad reconocida, etc, pero pudiendo siempre invertir en todas aquellas IIC que utilicen
cualquier tipo de gestion alternativa.

MSCI AC World Index Daily Net Total Return EUR Index (NDEEWNR Index) es un indice que representa la rentabilidad de los valores de
alta y media capitalizacion de 23 mercados desarrollados y 24 mercados emergentes. Los participes pueden consultar el comportamiento
de dicho indice en Bloomberg y su composicion en la pagina web www. msci. com. Elindice, en la modalidad de net total return, recoge
la rentabilidad por dividendos después de impuestos.

La cartera del Fondo podra estar integrada por valores que no formen parte del mencionado indice. Por tanto, la rentabilidad del Fondo
podra ser sustancialmente distinta a la del indice de referencia, no estando, en ningin caso, garantizada la rentabilidad que, en su
caso, pueda experimentar dicho indice.

Las calificaciones crediticias de las emisiones se han tomado de acuerdo con los criterios de una agencia de calificacion crediticia de
reconocido renombre. Si no existiera rating para alguna emisién se atendera al rating del emisor. No se invertira en emisiones que, a
juicio de la Gestora, tengan calidad crediticia inferior a las citadas.

El Fondo podra invertir en permutas de rendimiento total (total return swaps) sobre (i) indices financieros: de renta variable, de IIC
armonizadas y no armonizadas, de riesgo de crédito, de tipo de interés, de tipo de cambio, de inflacion, de materias primas, de derechos
de emision de gases de efecto invernadero (GEI) y de volatilidad (sobre acciones cotizadas, indices bursatiles, tipos de interés o tipos
de cambio), siempre que dichos indices sean aptos para la inversiéon por parte del Fondo; (ii) [IC armonizadas y no armonizadas; (iii)
valores de renta fija y divisas y, (iv) valores de renta variable, con la finalidad de generar rentabilidades de fuentes no tradicionales y
con baja correlacion con los mercados tradicionales. Dichas permutas de rendimiento total tendran la consideracién de instrumentos
financieros derivados no sofisticados, de acuerdo con lo establecido en la normativa aplicable.

El funcionamiento de una permuta de rendimiento total implica para el Fondo, como contraparte de la operacion, el pago de un interés
fijo o variable a cambio de recibir el rendimiento total generado por el activo de referencia. Dicho rendimiento total incluye tanto las
ganancias o pérdidas de capital del activo subyacente descritos en las letras (i) a (iv) del parrafo anterior y que abona la contraparte
como, en su caso, los intereses o dividendos generados por el mismo durante la vida de la permuta de rendimiento total.

El porcentaje previsto de activos gestionados objeto de permutas de rendimiento total es 10% en condiciones normales de mercado y,
en ningln caso, superara el 30% de la exposicién total.

El Fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion al riesgo de mercado asociado a la operativa con
instrumentos financieros derivados.

Las contrapartidas de instrumentos financieros derivados OTC seran entidades financieras domiciliadas en un Estado miembro de la
OCDE, sujetas a supervision prudencial, dedicadas de forma habitual y profesional a la realizacion de operaciones de este tipo y con
solvencia suficiente a juicio de la Sociedad Gestora.

El Fondo podra recibir las garantias y/o colaterales necesarios para mitigar (total o parcialmente) el riesgo de contrapartida asociado
a los instrumentos financieros derivados contratados y, en todo caso, recibira las que sean legalmente exigibles. El colateral consistira
en deuda publica de emisores de la OCDE con la calidad crediticia descrita antes y en su calculo se aplicaran margenes (“haircuts”)
segun las practicas de mercado en funcion de sus caracteristicas (calidad crediticia, plazo, etc.).

El Fondo tiene previsto usar técnicas de gestion eficiente de su cartera, en concreto, operaciones de adquisicion temporal de deuda
publica o privada de OCDE (principalmente, deuda publica espafola), con pacto de recompra y vencimiento inferior a 3 dias. El riesgo
de contraparte asociado a estas operaciones no se considera relevante al estar su importe colateralizado por el propio subyacente sobre
el que se realiza la adquisicion temporal. Excepcionalmente podran realizarse adquisiciones temporales de activos de renta fija (ptblica
o privada) a un plazo superior, hasta un maximo inferior a 180 dias. En este caso, el riesgo de contrapartida tampoco sera relevante
al encontrarse estas operaciones colateralizadas por el activo adquirido y, adicionalmente, por otras garantias/colaterales de la forma
descrita en el parrafo anterior. Los costes que puedan surgir en relacion con esta operativa seran abonados a entidades financieras de
la OCDE de reconocido prestigio, pertenecientes o no al Grupo de la Sociedad Gestora.

La operativa con valores mobiliarios e instrumentos financieros, ya sean derivados o al contado, llevada a cabo con la finalidad de
gestionar mas eficientemente la cartera es econémicamente adecuada para el Fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relacién con
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su coste. Los costes que puedan surgir en relacion con esta operativa seran abonados a entidades financieras de la OCDE de reconocido
prestigio, pertenecientes o no al Grupo de la Sociedad Gestora.

El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas

medioambientalmente sostenibles.
Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacién inversora.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio,
de inversién en paises emergentes, de crédito, de liquidez, asi como por el uso de instrumentos financieros derivados. Riesgo de
sostenibilidad Riesgo de materias primas.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo.
La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econdmicas
dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable
pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas
de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés
es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de
la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones
en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas
industrias y mercados de valores en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacion o expropiacion de
activos, y de inestabilidad social, politica y economica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los
mercados de valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado
lo que provoca una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de crédito: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio
probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las
agencias de calificacién degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcién del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito
mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia
de calificaciéon crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez: La inversion en valores de baja capitalizacién y/o en mercados con una reducida dimension y limitado volumen
de contratacién puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que el
fondo puede verse obligado a vender, comprar o modificar sus posiciones. En algunas circunstancias ello podria implicar la necesidad
de que la gestora articule medidas que limiten transitoriamente el derecho al reembolso de los inversores.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto
de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar
las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos
adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre
las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Otros:La Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversién. Desarrolla una politica asentada
en la integracion de la informacién sobre aspectos Ambientales, Sociales y de Buen Gobierno (ASG) al analizar las companias, la
exclusion de sectores controvertidos, el ejercicio de derechos politicos, la implicacion en las compafiias invertidas y el uso de estrategias
de impacto. Supervisa las companias en las que invierte, verificando la creacién de valor a largo plazo para sus inversores y la
alineacion de intereses con sus accionistas. Esto implica un seguimiento de indicadores y métricas que incluyen aspectos econémico-
financieros y elementos ASG. Toma como referencia la informaciéon publicada por los emisores de los activos y la evaluaciéon de los
riesgos ASG por parte de compaifiias de calificacién y de su propia metodologia interna. Para vehiculos de inversién de terceros, mantiene
directamente o a través de intermediarios, un dialogo continuo con ellos para que integren aspectos ASG en sus inversiones, voten
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y mantengan una implicacién continuada y adecuada en las companias donde invierten. Riesgo de sostenibilidad: acontecimiento o
estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera afectar negativamente al valor de la inversiéon. Dependera,
entre otros, del tipo de emisor, el sector o zona geografica. Las inversiones con mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar la
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. Riesgo de materias
primas: La inversion en materias primas puede presentar mayor volatilidad que otro tipo de activos como la renta fija/variable. Su precio
depende sobre todo de la oferta/demanda. Si una materia prima escasea, su precio suele aumentar. Su oferta puede verse afectada por
condiciones metereologicas/geopoliticas; y su demanda puede estar ligada al crecimiento econémico.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria.

Valor liquidativo aplicable: EI del mismo dia de la fecha de solicitud. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el
momento en que su importe tome valor en la cuenta del fondo.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Diaria.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: pagina web de la entidad gestora.

Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso: Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 15:00 horas
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los
dias de lunes a viernes excepto festivos en todo el territorio nacional. El limite de las 15.00 horas senalado anteriormente se refiere al
horario peninsular. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los activos que representen mas del
5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida con caracter general por la
Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador.

El pago del reembolso de las participaciones se hara por el depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor
liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo podra ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las
inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: 600 euros (*) Inversién minima a mantener: 600 euros(*). En los supuestos en los que como consecuencia
de la orden de reembolso de un participe su posicién en el fondo descienda por debajo de la inversiéon minima a mantener establecida
en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de
esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones al respecto. (*) No aplica la inversién minima inicial y a mantener al colectivo de
empleados, jubilados y prejubilados del Grupo BBVA ni a los clientes del Grupo BBVA en el marco de los contratos de asesoramiento
no independiente.

Prestaciones o servicios asociados a la inversidn: Las comercializadoras podran realizar ofertas promocionales. Se podran
cursar o6rdenes periddicas de suscripciéon y/o reembolso con un minimo de 30 €. Consulte con su entidad comercializadora la fecha
de abono o cargo de las mismas.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion. Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio
Electrénico y Servicio Telefénico de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente
contrato.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas | Porcentaje | Base de calculo | Tramos / plazos

Gestion (anual)

|Aplicada directamente al fondo 2,15% Patrimonio

|Aplicada indirectamente al fondo (*) 1,25% Patrimonio

Depositario (anual)

|Aplicada directamente al fondo 0,11% Patrimonio

|Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,2% Patrimonio

Reembolso 2% Importe reembolsado (*) |para participaciones con
permanencia menor o igual a tres
meses.

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente como consecuencia de la inversién en IIC.

(*) La comision de reembolso no se cobrara al colectivo de empleados, jubilados y prejubilados del Grupo BBVA ni a los clientes del
Grupo BBVA en el marco de los contratos de asesoramiento no independiente.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,
liquidacién, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de analisis sobre inversiones. Ademas Determinadas entidades
comercializadoras podran cobrar a los participes que hayan suscrito participaciones a través de cuentas 6mnibus, comisiones por lal
custodia y administracion de las participaciones.
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Los limites maximos legales de las comisiones y descuentos son los siguientes:

Comision de gestion:

2,25% anual si se calcula sobre el patrimonio del fondo

18% si se calcula sobre los resultados anuales del fondo

1,35% anual sobre patrimonio mas el 9% sobre los resultados anuales si se calcula sobre ambas variables

Comision de depositario: 0,20% anual del patrimonio del fondo.

Comisiones y descuentos de suscripcion y reembolso: 5% del precio de las participaciones.

Por la parte de patrimonio invertido en IIC del grupo, las comisiones de gestion acumuladas aplicadas directa o indirectamente al fondo
[y a sus participes no superaran el 2,25% anual sobre patrimonio. . Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion y|
reembolso por la inversion en acciones o participaciones de IIC del grupo.

Sobre la parte del patrimonio invertida en IIC las comisiones maximas indirectas no superaran el 1,25% anual, en el caso de la comision
de gestion, y el 0,20% anual, en el caso de la comision de depositaria.

INFORMACION SOBRE LA RENTABILIDAD

Grafico rentabilidad historica

Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual durante los
ultimos 10 afios frente a su valor de referencia. Puede ayudarle a evaluar cdmo se ha gestionado el
fondo en el pasado v a compararlo con su valor de referencia.

® FONDO BENCHMARK - La rentabilidad histdrica no s un
indicador fiable de la rentabilidad futura.
2411 % - Los mercados podrian evolucionar de
2 manera muy distinta en el futuro Puede
18,11 % 14,8% 16.2% - 13,5% ayudarle a evaluar coma se ha

12.7 :
12,11% : 11.5% g o gestionado el fondo en el pasado.
E11% - Los gastos corrientes asi como, en su caso,
! 2,1% la comisidn de resultados, estan incluidos
0,11 % - — - -

en el calculo de la rentabilidad histdrica

5 89% y no incluye el efecto de las posibles
’ comiziones de suscripcidny/o reembolso.
-11,B3% -12.5% - Fecha de registro del fondo:
-17,89% 2171272001
-23,89 % —779% Datos calculados en euros.
-29,89%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversiéon que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informaciéon que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacién.

El registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacion de suscripciéon de las participaciones a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Régimen de informacion periédica

La Gestora o, en su caso, la entidad comercializadora debe remitir a cada participe, al final del ejercicio, un estado de su posicién en el
fondo. El estado de posicion y, salvo renuncia expresa, los informes anual y semestral, deberan ser remitidos por medios telematicos,
salvo que el inversor no facilite los datos necesarios para ello o manifieste por escrito su preferencia por recibirlos fisicamente, en cuyo
caso se le remitiran versiones en papel, siempre de modo gratuito. El informe trimestral, en aquellos casos en que voluntariamente se
haya decidido elaborarlo, debera ser remitido también a los inversores, de acuerdo con las mismas reglas, en el caso de que lo soliciten.
Fiscalidad

La tributacion de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacién personal. En
caso de duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversién tributan al
1% en el Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o
transmision de participaciones tienen la consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retencion del 19% o de pérdida patrimonial.
Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisién de participaciones se
integraran, a efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro,
en la parte que no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 19%
los primeros 6.000€, del 21% desde esa cifra hasta los 50.000€ , del 23% a partir de 50.000€ hasta los 200.000€ , del 27% a partir de
los 200.000 € hasta los 300.000€ y del 30% a partir de los 300.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la normativa
vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o
con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la normativa legal.

Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afio natural.

Otros datos de interés del fondo: Este Fondo no podra distribuirse en los Estados Unidos de América ni en sus territorios o
posesiones ni podra ser ofrecido o suscrito, directa o indirectamente, por una persona que tenga la consideraciéon de "US Person"
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de acuerdo con la normativa estadounidense. En el caso de que la Sociedad Gestora averiglie que un participe ostenta la condicion
de “US person”, podra instarle a reembolsar el total de sus participaciones de forma obligatoria. En el supuesto de que el participe
no proceda al reembolso en un plazo de 30 dias naturales desde el requerimiento, la Sociedad Gestora podra proceder al reembolso
de sus participaciones aplicando el valor liquidativo aplicable al dia especificado en el citado requerimiento. La Sociedad Gestora
podra utilizar mecanismos antidilucion destinados a contrarrestar impactos significativos en el valor liquidativo del Fondo como
consecuencia de operaciones de suscripcion y reembolso. Dichos mecanismos permiten una adecuada gestion del riesgo de liquidez,
garantizar el trato equitativo y evitar conflictos de interés entre los participes. Los participes deberan asesorarse de las implicaciones
juridicas y fiscales de la inversién a través de cuentas 6mnibus. La Sociedad Gestora considera las principales incidencias adversas
de las decisiones de inversiéon sobre los factores ASG para el conjunto de los fondos y carteras que gestiona. Se puede consultar la
informacion sobre la diligencia debida de la Sociedad Gestora en relacion con dichas incidencias adversas en su pagina web: https://
www. bbvaassetmanagement. com/es/sostenibilidad /informacion-relacionada-con-sostenibilidad/. No obstante, este fondo no realiza
una gestion especifica de las principales incidencias adversas, al no realizar la Sociedad Gestora una mediciéon individualizada de las
mismas para el Fondo.

HERRAMIENTAS DE GESTION DE LA LIQUIDEZ

Con el fin de garantizar la gestion prudente y el riesgo de liquidez y proteger equitativamente los intereses de los participes, en aquellos
casos en que el fondo/compartimento permita a los inversores solicitar el reembolso de sus participaciones con cargo a su patrimonio, se
podran suspender, temporalmente y en circunstancias excepcionales, las suscripciones y reembolsos del fondo asi como activar otros
instrumentos de gestién de la liquidez previstos para el fondo/compartimento y descritos en su reglamento de gestién cuando concurran
circunstancias que afecten a la correcta valoraciéon de sus activos o a su normal funcionamiento, como por ejemplo escenarios de presion
de reembolsos o condiciones de mercado anormalmente adversas. Asimismo, podran crearse carteras separadas de activos iliquidos
consistentes en la separacion, respecto de los demas activos del fondo/compartimento, de determinados activos cuyas caracteristicas
econodémicas o juridicas hayan cambiado significativamente o se hayan vuelto inciertos debido a circunstancias excepcionales.

Estas medidas, seran apropiadas y eficaces en relacion con la situacién de mercado y las caracteristicas del fondo/compartimento,
se adoptaran conforme a la legislaciéon vigente en cada momento y las politicas internas de la gestora comunicadas a la CNMV y en
defensa y en el mejor interés de los participes.

La Sociedad Gestora seleccionara y calibrara las herramientas teniendo en cuenta entre otros: La estrategia de inversién del fondo/
compartimento, su perfil de liquidez, la estructura de inversores y la politica de reembolsos.

La Sociedad Gestora revisara periodicamente la calibracion y eficacia de las herramientas, documentando los analisis y manteniendo
registros actualizados.

La activacion de las herramientas de gestion de liquidez se realizara conforme a los procedimientos internos de la Sociedad Gestora,
teniendo en cuenta las condiciones de mercado, los flujos de suscripcién y reembolso y el interés colectivo de los participes.

La activacién y desactivaciéon de las suspensiones o de carteras separadas de activos iliquidos se comunicara a los inversores mediante
hecho relevante y a través de los canales habituales de informacién del fondo/compartimento, incluida la pagina web de la Sociedad
Gestora y, cuando proceda, los distribuidores autorizados, notificandose asimismo a la CNMV conforme a la normativa aplicable. La
activaciéon o desactivacion de cualquier otra herramienta de gestion de la liquidez, se comunicara en los mismos términos cuando no
se enmarque en el curso ordinario de la actividad del fondo/compartimento.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constitucion: 29/09/1979

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 12/11/1985 y numero 14 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: Calle Azul, 4 en MADRID, provincia de MADRID, cédigo postal 28050.

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 2.139.560,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado
las siguientes funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona:

Auditoria interna asumida por el grupo BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.

La delegacion de funciones por parte de la Sociedad Gestora no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la normativa en relacién a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC.
Para ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
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asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucién y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periddicos incluiran informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto
de que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes periédicos incluiran las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Politica remunerativa: La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por
el 6rgano de direccion. Dicha politica, que cumple con los principios recogidos en la LIIC, es acorde con una gestion racional y eficaz
del riesgo y no induce a la asunciéon de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La informacion detallada y
actualizada de la politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones
y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud. La
sociedad gestora hara publica determinada informacion sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento
de lo previsto en la LIIC.

Sistemas internos de control de la profundidad del mercado:

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones de la
IIC a través de los mecanismos normales de contratacién.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

I———SSSSS————————Tiembros]aei€on Sejold P TS T e O —

Cargo WW Fecha de nombramiento
PRESIDENTE MARIA BELEN BLANCO JEREZ 17/10/2023
CONSEJERO INDEPENDIENTE JOSE MANUEL PEREZ HUERTAS 16/06/2016
CONSEJERO INDEPENDIENTE GABRIEL MARTINEZ AGUILAR 16/06/2016
CONSEJERO DELEGADO MARIA BELEN BLANCO JEREZ 17/10/2023
CONSEJERO ROBERTO VICARIO MONTOYA 18/05/2021
CONSEJERO CARMEN PEREZ DE 18/05/2021
MUNIAIN MARZANA
CONSEJERO MARIA BELEN BLANCO JEREZ 17/10/2023

Otras actividades de los miembros del Consejo: Segun consta en los registros de la CNMV, JOSE MANUEL PEREZ HUERTAS
y GABRIEL MARTINEZ AGUILAR ejercen actividades fuera de la sociedad significativas en relacion a ésta.

La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la Ley
del Mercado de Valores.

No obstante la Sociedad Gestora y el Depositario han establecido procedimientos para evitar conflictos de interés.

Acuerdos de distribucion de comisiones y comisiones en especie:

El fondo se podra beneficiar de las retrocesiones de comisiones abonadas por las IIC subyacentes en las que invierte, gestionadas o
no por el Grupo BBVA.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 06/06/1990 y numero 19 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: PZ. DE SAN NICOLAS N.4 48005 - BILBAO (BIZKAIA)

Funciones del depositario: Corresponde a la Entidad Depositaria ejercer: (i) la funcién de depoésito, que comprende la funcién
de custodia de los instrumentos financieros custodiables y la de depoésito de los otros activos propiedad de la IIC, (ii) la funcién de
administracion de los instrumentos financieros pertenecientes a las IIC, (iii) el control de los flujos de tesoreria, (iv) en su caso, la
liquidacién de las suscripciones y los reembolsos, (v) comprobar que el calculo del valor liquidativo se realiza de conformidad con la
legislacion aplicable y con el reglamento o los documentos constitutivos del fondo o sociedad, (vi) la funcién de vigilancia y supervision
y (vii) otras funciones que pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resoluciéon de conflictos,
se publicaran en la pagina web de la gestora.

Se facilitara a los inversores que lo soliciten informaciéon detallada actualizada sobre las funciones del depositario de la IIC y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funciéon de depésito delegada por el depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcién de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esta delegacion.
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

A la fecha de inscripcién del presente folleto la Entidad Gestora gestiona adicionalmente 87 fondos de inversién y 4 sociedades de
inversién. Puede consultar el detalle en los Registros de la CNMV y en www.cnmv.es.

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO
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La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningiin hecho susceptible de alterar su alcance.
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