A LA COMISION NACIONAL DEL. MERCADO DE VALORES

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, la REPUBLICA ARGENTINA, actuando a través de D. Andrés
Benvenuti, en su calidad de apoderado, en virtud de la delegacién conferida en su favor
por el Ministro de Economia y Produccidén de la Republica Argentina mediante
resoluciéon mimero 1/2005 de fecha de 10 de enero de 2005, publicada en el Boletin
Oficial de la Republica Argentina €l 11 de enero de 2005, y haciendo uso, a su vez, de
Ias facultades conferidas en su favor por el Gobierno de la nacién Argentina mediante
Decreto numero 1735/2004, de 9 de diciembre de 2004, relativo a la autorizacion de la
Oferta, publicado en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el 10 de diciembre de
2004, comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

Que en relacion con la operacion de canje de valores de deuda puablica a largo plazo de
la Repiblica Argentina (los “Titulos Elegibles™) por Titulos Nuevos, ofrecida a
inversores espafioles (la “Oferta”), cuyo Folleto Informative Base y €l Suplemento de
Folleto, verificados y registrados en Luxemburgo el 10 de enero de 2005 por la
Comision de Supervision del Sector Financiero (Commission de Surveillance du Secteur
Financier o “CSSF”) han sido reconocidos por esta Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV™) el 14 de enero de 2005, se comunica:

(i) Que el 22 de junio de 2005 fue registrado por la CSSF el denominado Suplemento
de Cotizacién, complementario del Suplemento de Folleto, y que se adjunta al

presente Hecho Relevante junto con su traduccién jurada al espafiol como Anexo
1.

(i} Que dicho Suplemento de Cotizacion contiene informacién sobre ¢l resultado
global de la Oferta, incluyendo informacion especifica sobre los Titulos Nuevos
en aspectos tales como la solicitud de cotizacidn de los mismos, el sistema de
negociacién que se utilizara, métodos de compensacion y liquidacion, resultados
concretos de la Oferta v asignacién de los Titulos Nuevos, identidad del Agente
de Cotizacién y disponibilidad de informacién en Luxemburgo.

(11) En particular la fecha de liquidacion efectiva de la oferta de canje, y en
consecuencia, la fecha a partir de la cual los titulares de los valores elegibles
tienen a su disposicion los nuevos valores ofrecidos en canje es el 2 de junio de
2005.

(iv) Que por lo que respecta a los resultados de la Oferta obtenidos en Espafia en
relacion con la emisidn de obligaciones de fecha 23 de mayo de 1997 y
vencimiento en 2002, con codigo ISIN ES0273541013, se ha aceptado la oferta de
canje respecto de 148.435 titulos, con un valor nominal de 89.271.020,35
curos..Teniendo en cuenta que el importe nominal total de bonos en circulacién
era de 120.202.000 euros, ¢l porcentaje de aceptacién ha sido del 74,26%.



Se resumen dichos datos en la siguiente tabla, indicando también las entidades a través

de las cuales se ha llevado a cabo la liquidacion de la oferta:

Entidad liquidadora Cédigo ISIN de los titulos Valor nominal de los
canjeados titalos ca_njeados
©
CAJA DE VALORES ES0273541013 213.358,55
CLEARSTREAM ES0273541013 44.052.229,97
EUROCLEAR ES0273541013 45.005.431,83
TOTAL 89.271.020,35

(v) TFinalmente, y segin lo previsto en el apartado 3.2.2 de la Informacién
Complementaria registrada con la CNMV con fecha 14 de enero de 2005, se
adjunta a este Hecho Relevante como Anexo 2 el denominado Trust Indenture o
Convenio de Fideicomiso, que ha sido firmado con fecha 2 de jumio de 2005 entre
el emisor y The Bank of New York, en su condicion de Fideicomisario
estadounidense-europeo, asi como su traduccidn jurada al espafiol.

Lo que se comunica a los efectos oportunos, el 28 de junio de 2005.

Republica Argentina
P.p.

Andrés Benvenuti
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The Republic of Argentina

LISTING OF

USS$ 5,313,142,873 U.S, DOLLAR-DENOMINATED PAR AND GDP-LINKED SECURITY UNITS (NY LAW)
USS 1,246,001,727 U.S. DOLLAR-DENOMINATED PAR AND GDP-LINKED SECURITY UNITS (ARG LAW)
€ 5,072,556,413 EURO-DENOMINATED PAR AND GDP-LINKED SECURITY UNITS
Ps. 5,408,965,229 PESO-DENOMINATED PAR AND GDP-LINKED SECURITY UNITS
US$ 3,057,696,527 U.S. DOLLAR-DENOMINATED DISCOUNT AND GDP-LINKED SECURITY UNITS (NY LAW)
US$ 565,767,132 U.S, DOLLAR-DENOMINATED DISCOUNT AND GDP-LINKED SECURITY UNITS (ARG LAW)
€2,269,798,731 EURO-DENOMINATED DISCOUNT AND GDP-LINKED SECURITY UNITS
Ps. 15,495,586,922 PESO-DENOMINATED DISCOUNT AND GDP-LINKED SECURITY UNITS

US$ 5,313,142,873 U.S. DOLLAR-DENOMINATED PAR BONDS DUE 20338 (NY LaW)

US$ 1,246,001,727 U.S, DOLLAR-DENOMINATED PAR BONDS DUE 2038 (ARG LAW)

€ 5,072,556,413 EURO-DENOMINATED PAR BONDS DUE 2038
Ps. 5,408,965,229 PESO-DENOMINATED PAR BONDS DUE 2038
USS$ 3,057,696,527 8.28% U.S. DOLLAR-DENOMINATED DISCOUNT BONDS DUE 2033 (NY LAW)
USS 565,767,132 8.28% U.S. DPOLLAR-DENOMINATED DiISCOUNT BONDS DUE 2033 (ARG LaW)
€2,269,798,731 7.82% EURO-DENOMINATED DISCOUNT BONDS DUE 2033
Ps. 15,495,586,922 5.83%PESO-DENOMINATED DISCOUNT BONDS DUE 2033
USS 14,386,423,012 US DOLLAR-DENOMINATED GDP-LINKED SECURITIES (NY LAW)
US§ 2,924,834,812US DOLLAR-DENOMINATED GDP-LINKED SECURITIES (ARG LAW}
€11,307,860,131 EUROC-DENOMINATED GDP-LINKED SECURITIES
Ps. 51,389,931,936 PESO-DENOMINATED GDP-LINKED SECURITIES

collectively, the “New Securities,” on the Luxembourg Stock Exchange, subject to the terms and conditions set
forth in the Prospectus Supplement, dated January 10, 2005 (as supplemented by a Luxembourg addendum,
dated January 10, 2005, the erratum, dated Jannary 27, 2005, the addendum, datesd February 11, 2005 and
the related Prospectus dated December 27, 2004 issued pursuant to an offer launched on 14 January, 2005
and that expired on February 25, 2005 to owners of certain of the Republic of Argentina’s outstanding debt
securities for New Securities).

The GDP-linked Securities will initiafly be attached to the Pars and Discounts in the form of the Units listed above.

The international joint dealer managers for the Offer are:

Merrill Lynch & Co.
The date of this Listing Supplement is Jane 10, 2005,

Barclays Capital UBS Investment Bank



This Luxembourg Listing Supplement (the “Listing Supplement”), dated June 10, 2005, supplemental
to the Prospectus Supplement, dated January 10, 2005 (as supplemented by a Luxembourg addendum, dated
January 10, 20035 (the “Prospectus Supplement™), the erratum, dated January 27, 2005 (the “Erratum”), the
addendurn, dated February 11, 2005 (the “Addendum™) and the related Prospectus dated December 27, 2004
(the “Base Prospectus™) (the Prospectus, as supplemented and amended, “Offer Prospectus™)), was prepared in
connection with the Republic of Argentina’s (“Argentina”) global offer to exchange certain of its outstanding
debt securities (the “Eligible Securities™) for New Securities (the “Offer™), dated of and approved on January
10, 2005 by the Luxembourg Stock Exchange and the Luxembourg financial sector and stock exchange
regulator {the Commission de surveillance du secteur financier) as a public offer. Argentina has prepared this
Listing Supplement to the Offer Prospectus with respect to the results of the Offer. The Offer Prospectus
together with this Listing Supplement will constitute the Listing Particulars for the purpose of the listing of the
New Securities on the Luxembourg Stock Exchange,

On March 18, 2005, Argentina announced the final results of the Offer (including its concurrent offer
m Japan) by way of a press release, copy of which may obtained at the office of the Luxembourg exchange
agent (as set out below). Eligible Securities with an aggregate eligible amount (representing principal and
past-due interest as described in Argentina’s Offer Prospectus) of approximately U.S. $81.8 hillion were
tendered in exchange for a total of eleven series of Par Bonds, Quasi-par Bonds and Discount Bonds and five
series of GDP-linked Securities.

GENERAL INFORMATION

You should read this Listing Supplement together with the Offer Prospectus. You should rely only
on the information contained in this Listing Supplement and the Offer Prospectus. Argentina has not
authorized anyone to provide you with information different from that contained in this Listing Supplement
and the Offer Prospectus. The information contained in each of this Listing Supplement and the Offer
Prospectus is true and correct in all material respects and is not misleading only as of the respective dates
thereof.

Argentina accepts the responsibility for the information provided in this Listing Supplement.

Terms used but not defined herein shall have the respective meanings assigned to them in the Offer
Prospectus.

LISTING
An application has been made to list the New Securities on the Luxembourg Stock Exchange.
TRADING

Trading in the New Securities on the Luxembourg Stock Exchange will be in accordance with the
rules and regulations of the Luxembourg Stock Exchange. The price of the listed New Securities will be
announced in percentage of their nominal value. The New Securities are freely negotiable and transferable.

CLEARANCE AND SETTLEMENT

Euroclear Bank S.A./N.V., as operator of the Buroclear System, Clearstream Banking, société
anonyme, and Caja de Valores S.4. have accepted all of the New Securities for clearance through their
clearance systems. New Securities denominated in U.S. dollars (other than U.S. dollar-denominated New
Securities governed by Argentine law) have also been accepted for clearance through the Depository Trust
Company’s book-entry settlement system.

The following are the New Securities that Argentina will issue at settlement of the Offer and in
respect of which listing on the Luxemburg Stock Exchange has been sought:

U.8. dollar-denominated Par and GDP-linked Security Units (NY law)
U.S. dollar-denominated Par and GDP-linked Security Units (ARG law)
Euro-denominated Par and GDP-linked Security Units
Peso-denominated Par and GDP-linked Security Units
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5. U.S. dollar-denominated Discount and GDP-linked Security Units
6. U.S. dollar-denominated Discount and GDP-linked Security Units
7. EBuro-denominated Discount and GDP-linked Security Units
8. Peso-denominated Discount and GDP-linked Security Units
9. U.S. dollar-denominated Par Bonds due 2038 (NY law)

10. U.S. dollar-denominated Par Bonds due 2038 (ARG law)

11. Euro-denominated Par Bonds due 2038

12. Peso-denominated Par Bonds due 2038

13. 8.28% U.S. dollar-denominated Discount Bonds due 2033 (NY law)
14. 8.28% U.S. dollar-denominated Discount Bonds due 2033 (ARG law)
15. 7.82% Euro-denominated Discount Bonds due 2033

16. 5.83 % Peso-denominated Discount Bonds due 2033

17. US dollar-denominated GDP-linked Securities (NY law)

18. US dollar-denominated GDP-linked Securities (ARG law)

19, Buro-denominated GDP-linked Securities

20. Peso-denominated GDP-linked Securities

The U.8. dollar-denominated New Securities (excluding U.8. dollar-denominated New Securities
governed by Argentine law) will be registered in the name of a nominee of DTC and deposited with a
custodian for DTC. Holders of Eligible Securities may hold a beneficial interest directly if they have an
account with DTC or indirectly through a financial institution that has an account with DTC. Each of
Euroclear and Clearstream Luxembourg, participate in DTC through their New York depositories, which act
as links between the clearing systems. Caja de Valores S.4. has an account with DTC.

The Euro-denominated New Securities will be registered in the name of a common depositary for
Clearstream Luxembourg and Euroclear and deposited with that common depositary. Holders of Eligible
Securities may hold a beneficial interest directly if they have an account with Clearstream Luxembourg or
Euroclear or indirectly through a financial institution that has an account with either of these clearing systems.
Caja de Valores S.A. has an account with each of these clearing systems.

The peso-denominated New Securities and U.S. dollar-denominated New Securities governed by
Argentine law will be deposited with and registered in the name of CRYL. Holders of Eligible Securities may
hold a beneficial interest directly through an account of CRYL or indirectly through any institution that has an
account with CRYI.. Caja de Valores S.A. has an account with CRYL. Each of Euroclear and Clearstream
Luxembourg has an account with an Argentine depositary, which acts as a link with Caja de Valores S.4.

The New Securities have been deposited on or about June 2, 2005 with their respective depositary.
RESULTS

Eligible creditors holding approximately 76.15% of the aggregate eligible amount of the Eligible
Securities participated in the Offer, which expired on February 25, 2005. Approximately U.S. $§62.3 billion
equivalent aggregate eligible amount of Eligible Securities (representing approximately U.S. $62.5 billion
equivalent in outstanding principal amount) were tendered and accepted for exchange. Settlement of the Offer
began on June 2, 2005 and concluded on June 10, 2005.

Investor participation in the Qffer in excess of 70% of the aggregate eligible amount of Eligible
Securities enabled Argentina, in accordance with the terms of the Offer, to issue up to U.S. $15.0 billion
equivalent aggregate principal amount of Par Bonds. Total global demand for Par Bonds, however, equaled
U.8. $20.3 billion in aggregate principal amount of Par Bonds, exceeding the maximum principal amount that
Argentina could issue by U.S. $5.3 billion. The demand for Par Bonds was broken down as follows:

. Holders who participated in the Offer during the early-tender period, which expired on
February 4, 2005, tendered Eligible Securities in an aggregate eligible amount of U.S. $10.8
billion. In accordance with the terms of the Offer, the amount of each such tender not in
excess of U.8. $50,000 equivalent in outstanding principal amount received first priority in
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the allocation of Par Bonds. We refer to the portion of each such early-tender below the
U.8. $50,000 equivalent threshold as “Basket A” tenders, and the portion in excess of the
U.8. $50,000 equivalent threshold as “Basket C” tenders.

. Holders who participated in the Offer during the late-tender period, which began upon
expiration of the early tender period on February 4, 2005, and expired on February 25, 2003,
tendered Eligible Securities in an aggregate eligible amount of U.S. $9.5 billion. In
accordance with the terms of the Offer, the amount of each such tender not in excess of U.S,
$50,600 equivalent in outstanding principal amount received second priority in the
allocation of Par Bonds. We refer to the portion of each such late-tender below the U.S.
$50,600 equivalent threshold as “Basket B” tenders, and the portion in excess of the U.S.
$50,000 equivalent threshold as “Basket D” tenders.

Based on this demand, and in accordance with the terms of the Offer, Argentina has allocated the new Par
Bonds as follows: '

. Par Bonds in an aggregate principal amount of U.S. $5.4 billion have been allocated to
Basket A tenders:;

. Par Bonds in an aggregate principal amount of 11.S. $2.5 billion have been allocated to
Basket B tenders;

. Par Bonds in an aggregate principal amount of 17.S. $5.4 billion have been allocated to
Basket C tenders; and

- Par Bonds in an aggregate principal amount of U.S. $1.7 billion have been allocated to
Basket D tenders.

Holders that elected to receive Pars, and whose tender was accepted by Argentina, will receive the Par Bonds
they requested in full in respect of their tenders under Basket A, Basket B and Basket C. With respect to
Basket D tenders, they will receive Par Bonds in an aggregate principal amount equal to the eligible amount
they tendered under Basket D, multiplied by 24.55% (the proration ratio). Holders that elected to receive Par
Bonds will receive, in lieu of any Par Bonds they are unable to receive, Discounts Bonds in an aggregate
principal amount of U.S. $1.8 billion equivalent.

The results of the Offer include the following securities that Argentina issued upon settlement of the
Offer. The principal amount of each series of new bonds issued pursuant to the Offer is as follows:

Aggregate Aggregate
: Principal Amount Notional Amount
New Bood ISIN Common Code | ¢ New Securityto |  of GDP-linked
be Issued Securities
U.S. dollar-denominated Par
and GDP-linked Security USO40114GN48 | 020941197 USS5,313,142,873 | US$5,313,142,873
single unit (governed by
New York law)
U.8. dollar-denominated Par
and GDP-linked Security
single unit (governed by ARARGE(3E162 020979364 US$1,246,001,727 US%1,246,001,727
Argentine law)
Eurc-denominated Par and
GDP-linked Security single X50205540536 020554536 €5,072,556,413 €5,072,556,413
unit
Peso-denominated Par and
GDP-linked Security single ARARGEOQ3IELITO 020979534 Ps.5,408,965,229 Ps.5,408,965,229
unit




U.8, dollar-denominated
Discount and GDP-linked
Security single unit
(governed by New York
law)

US040114GP95

020941251

US83$3,057,696,527

U8$9,073,280,139

1.8, dollar-denominated
Discount and GDP-linked
Security single unit
{governed by Argentine law)

ARARGEO3E188

090983205

US$565,767,132

US$1,678,833,085

Euro-denominated Discount
and GDP-linked Security
single unit

X50205550170

020555017

€2,269,798,731

€6,735,303,718

Peso-denominated Discount
and GDP-linked Security
single unit

ARARGEO3E196

020983469

Ps.15,495,586,922

Ps.45,980,966,707

Upon expiration of the 180-day period following the first date of the settlement period, the Par Bonds and
Discount Bonds and their corresponding GDP-linked Securities underlying each unit listed above will detach
November 29, 2005 and trade separately under the following ISIN numbers:

Aggrepate
New Bond ISIN ‘Common Code Principal Amount
to be Issued
US. dollar-denominated Pars (governed US040114GK09 020937122 US$5,313,142,873
by New York law)
U.S. dollar-denominated Pars (govemned ARARGEO3ED97 020948850 US$1,246,001,727
by Argentine law)
EBuro-denominated Pars X80205537581 020553758 €5,072,556,413
Peso-denominated Pars ARARGE(3E105 020948965 Ps.5,408,965,229
1J.8. dollar-denominated Discounts
{eoverned by New York law) USs040114GLE1 020937173 US$3,057,696,527
1J.S. doliar-denominated Discounts
(governed by Argentine law) ARARGEO3ELN3 020949031 US$565,767,132
Euro-denominated Discounts X50205545840 020554584 €2,260,798,731
Peso-denominated Discounts ARARGEO3E121 020949058 Ps.15,495,586,922
US doliar-denominated GDP-linked
Securities (governed by New York law) Us40114GM64 020037181 US514,386,423,012
US dollar-denominated GDP-linked ARARGEO03E154 020978961 US$2,924,834,812

Securities (governed by Argentine taw)




Euro-denominated GDP-linked Securities X80209139244 020913924 €11,807,860,131

Peso-denominated GDP-linked Securities ARARGE(Q3E147 020979194 Ps.51,389,931,936

A table indicating the amounts exchanged and the amounts still outstanding for each of the Eligible
Securities listed on the Luxembourg Stock Exchange is provided for in Appendix 1 to this Listing
Supplement.

THE LISTING AGENT

So long as the New Securities are listed on the Luxembourg Stock Exchange, a listing agent will be
maintained in Luxembourg in relation to the New Securities provided that the rules and regulations of the
Luxembourg Stock Exchange so require. Furthermore, all notices to holders of the New Securities shall be
published in a leading Luxembourg newspaper (which is expected to be the “d"Wort™) or otherwise in
compliance with the relevant listing rules of the Luxembourg Stock Exchange.

Kredietbank S.A. Luxembourgeoise has been appointed as Luxembourg listing agent for the listing of
the New Securities on the Luxembourg Stock Exchange.

AVATLABILITY OF INFORMATION IN LUXEMBOURG

The following documents may be obtained, free of charge, at the registered office of the exchange
agent at The Bank of New York (Luxembourg) S.A., Aerogolf Center, 1A Hoehenhof, L-1736 Sennigerberg,
Luxembourg during the normal business hours:

1. the Offer Prospectus including this Listing Supplement;
2. the Issuance Decree
3. the results notice dated March 18, 2005

This Listing Supplement was submitted to the Luxembourg Stock Exchange in connection with the
listing of the New Securities, and may not be used, in whole or in part, for any other purpose.
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La Repﬁblic;l de Argentina

COTIZACION DE

PARTICIPACIONES DE TiTULOS PAR Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN DOLARES
DE EE.UU. POR IMPORTE DE USS$ 5.313.142.873 (LEY DE NY)

PARTICIPACIONES DE TiTULOS PAR Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN DOLARES
DE EE.UU. POR IMPORTE DE USS$ 1.246.001.727 (LEY ARG)

PARTICIPACIONES DE TITULOS PAR Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN EUROS
POR IMPORTE DE € 5.072.556.413

PARTICIPACIONES DE TITULOS PAR Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN PESOS POR
IMPORTE DE Ps. 5.408.965.229

PARTICIPACIONES DE TITULOS DISCOUNT Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN
DOLARES DE EE.UU. POR IMPORTE DE USS 3.057.696.527 (LEY DENY)

PARTICIPACIONES DE TITULOS DISCOUNT Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN
DOLARES DE EE.UU. POR IMPORTE DE USS$ 565.767.132 (LEY ARG)

PARTICIPACIONES DE TiTULOS DISCOUNT Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN EUROS POR
IMPORTE DE € 2.269.798.731

PARTICIPACIONES DE TITULOS DISCOUNT Y VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN
PESOS POR IMPORTE DE Ps. 15.495.586.922

BONOS PAR DENOMINADOS EN DOLARES DE EE.UU CON VENCIMIENTO EN 2038 POR IMPORTE DE US$
5.313.142.873 (LEY DE NY)

RONOS PAR DENOMINADOS EN DOLARES DE EE.UU CON VENCIMIENTO EN 2038 POR IMPORTE DE US$
1.246.001.727 (1.EY ARG)

BONOS PAR DENOMINADOS EN EUROS CON VENCIMIENTO EN 2038 POR IMPORTE DE € 5.072.556.413
BONOS PAR DENOMINADOS EN PESOS CON VENCIMIENTO EN 2038 POR IMPORTE DE PS. 5.408.965.229

RONOS DISCOUNT DENOMINADOS EN DOLARES DE EE.UU. CON VENCIMIENTO EN 2033 POR IMPORTE DE US$
3.057.696.527 AL 8,28% U. (LEY DE NY)

BONOS DISCOUNT DENOMINADOS EN DOLARES DE EE.UU. CON VENCIMIENTO EN 2033 POR IMPORTE DE US$
565.767.132 AL 8.28% (LEY ARG)

BONOS DISCOUNT DENOMINADOS EN EUROS CON VENCIMIENTO EN 2033 POR IMPORTE DE € 2.269.798.731 AL
7.82%
SONOS DISCOUNT DENOMINADOS EN PESOS CON VENCIMIENTO EN 2033 POR IMPORTE DE PS. 15.495.586.922
ALS5,83%
FITULOS VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN DOLARES DE EE.UU. POR IMPORTE DE USS$ 14.386.423.012
(LEY DE NY)
FETULOS VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN DOLARES DE EE.UU. POR IMPORTE DE USS$ 2.924.834.812
(LEY ARG)
FITULOS VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN EUROS POR IMPORTE DE € 11.807.860.131
TITULOS VINCULADOS AL PBI DENOMINADOS EN PESOS POR IMPORTE DE PS. 51.389.931.936

. MIRIAM SIERRA ARDEN
Jurado de Inglés
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colectivamente. los “Titulos Nuevos,” en la Bolsa de Valores de Luxemburgo, sujeto a los términos y
condiciones establecidos en el Suplemento del Folleto, de fecha 10 de enero de 2005 (tal y como resulté
complementado mediante el apéndice de Luxemburgo, de fecha 10 de enero de 2005, el erratum, de fecha 27
de enero de 2005, el apéndice de fecha 11 de febrero de 2005 y el Folleto relacionado de fecha 27 de diciembre
de 2004, emitido conforme a una oferta lanzada el 14 de enero de 2005 y que expiré el 25 de febrero de 2005,
dirigida a los titulares de determinados titulos de deuda pendientes de la Repiblica de Argentina para
canjearlos por Titulos Nuevos).

Los Titulos vinculados al PBI se adjuntaran inicialmente a los Titulos Par y Discount en forma de las Participaciones
enumeradas con anterioridad.

Los coordinadores colocadores conjuntos internacionales de la Oferta son:

Barclays Capital Merrill Lynch & Co. UBS Investment Bank

La fecha de este Suplemento de Cotizacion es 22 de junio de 2005.

;i A RA ARDEN
Intérorete Jurado da Inotis
/o Via Lactea. 14 - 19 63

Telt.: 817 28 43 38
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Este Suplemento de Cotizacion de Luxemburgo (el “Suplemento de Cotizacion™), de fecha 22 de
Junio de 2005, complementario del Suplemento de Folleto, de fecha 10 de enero de 2005 (tal y como resulté
complementado por un apéndice de Luxemburgo, de fecha 10 de enero de 2005 (el “Suplemento de Folleto),
¢l erratum. de fecha 27 de enero de 2005 (el “Erratum™), el apéndice, de fecha 11 de febrero de 2005 (el
~Apéndice™) y el Folleto relacionado de fecha 27 de diciembre de 2004 (el “Folleto Base™) (el Folleto, junto
con sus suplementos y modificaciones, “Folleto de Oferta™)), ha sido preparado en relacion con la oferta
¢lobal de la Republica de Argentina (“Argentina”) para canjear determinados titulos de deuda en circulaci6n
de la misma (los “Titulos Elegibles™) por Titulos Nuevos (la “Oferta™), de fecha y aprobada el 10 de enero de
2005 por la Bolsa de Valores de Luxemburgo v el regulador de la bolsa de valores y sector financiero de
I uxemburgo (la Commission de surveillance du secteur financier) como una oferta publica. Argentina ha
preparado este Suplemento de Cotizacion del Folleto de la Oferta con respecto a los resultados de la Oferta. El
Folleto de 1a Oferta junto con este Suplemento de Cotizacion constituiran los Detalles de Cotizacion a efectos
du la cotizacion de los Titulos Nuevos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

1 18 de marzo de 2005, Argentina anunci6 los resultados finales de la Oferta (incluida su oferta
simultanea en Japon) por medio de una nota de prensa, de la que se puede obtener copia en la oficina del
agente de canje de Luxemburgo (segun se establece a continuacidn). Se presentaron al canje Titulos Elegibles
por un importe elegible total (representativo de principal e intereses vencidos y no pagados segin lo descrito
en el Folleto de la Oferta de Argentina) de aproximadamente U.S. $81,8 mil millones a cambio de un total de
cnee series de Bonos Par, Bonos Cuasipar y Bonos Discount y cinco series de Titulos vinculados al PBI.

INFORMACION GENERAL

Debe leer este Suplemento de Cotizacion junto con el Folleto de la Oferta. Debe confiar
exclusivamente en la informacion contenida en este Suplemento de Cotizacion y en el Folleto de la Oferta.
Argentina no ha autorizado a nadie para que le suministre informacion distinta de la contenida en este
Suplemento de Cotizacion y en el Folleto de la Oferta. La informacion contenida tanto en este Suplemento de
Cotizacion como en el Folleto de la Oferta es verdadera y correcta en todos sus aspectos esenciales y no
tnduce a error unicamente a las fechas respectivas de los mismos.

Argentina acepta la responsabilidad por la informacién suministrada en este Suplemento de
Colizacion,

L.os términos utilizados pero no definidos en este documento tendran los significados respectivos
asignados a tos mismos en el Folleto de la Oferta.

COTIZACION

Se ha realizado una solicitud de cotizacion de los Nuevos Titulos en la Bolsa de Valores de
L uxemburgo.

NEGOCIACION

1.4 negociacion de los Titulos Nuevos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo se realizara de
conformidad con las normas y reglamentos de la Bolsa de Valores de Luxemburgo. El precio de los Nuevos
“itulos cotizados se anunciara como porcentaje de su valor nominal. Los Titulos Nuevos son libremente
negociables v transmisibles.

COMPENSACION Y LIQUIDACION

Furoclear Bank S.A./N.V.. como operador del Sistema Euroclear, Clearstream Banking, société
anonyme. v Caja de Valores S.A. han aceptado la totalidad de los Titulos Nuevos a efectos de su
compensacion a través de sus sistemas de compensacion. También se han aceptado Titulos Nuevos
denominados en ddlares de EE.UU. (distintos de los Titulos Nuevos denominados en dolares de EE.UU.
regidos por la ley argentina) para su compensacion a través del sistema de liquidacién mediante anotaciones
en cuenta de Depository Trust Company.

Los siguientes son los Titulos Nuevos que Argentina emitira en el momento de la liquidacion de la
Oferta v con respecto a los cuales se trata de obtener la admision a cotizacion en la Bolsa de Valores de

e MIRIAM SIERRA ARDEN
4 A ada de Inglés
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Participaciones de Titulos Par y Vinculados al PBI denominados en délares de EE.UU. (ley de NY)
2. Participaciones de Titulos Par y Vinculados al PBI denominados en délares de EE.UU. (ley ARG)
% Participaciones de Titulos Par y Vinculados al PBI denominados en Euros
i Participaciones de Titulos Par y Vinculados al PBI denominados en pesos
Participaciones de Titulos Discount y Vinculados al PBI denominados en délares de EE.UU.,
& Participaciones de Titulos Discount y Vinculados al PBI denominados en délares de EE.UU.
Participaciones de Titulos Discount y Vinculados al PBI denominados en euros
% Participaciones de Titulos Discount y Vinculados al PBI denominados en pesos
9 Bonos Par denominados en dolares de EE.UU. con vencimiento en 2038 (ley de NY)
I(h. Bonos Par denominados en délares de EE.UU. con vencimiento en 2038 (ley de ARG)
I't. Bonos Par denominados en euros con vencimiento en 2038
2. Bonos Par denominados en pesos con vencimiento en 2038
3. Bonos Discount denominados en ddlares de EE.UU. al 8,28% con vencimiento en 2033 (ley de NY)
i+, Bonos Discount denominados en dolares de EE.UU. al 8,28% con vencimiento en 2033 (ley de ARG)
13 Bonos Discount denominados en euros al 7,82% con vencimiento en 2033
io. Bonos Discount denominados en pesos al 5,83 % con vencimiento en 2033
17 Titulos vinculados al PBI denominados en dolares de EE.UU. (ley de NY)
18, Titulos vinculados al PBI denominados en dolares de EE.UU. (ley de ARG)
19, Tiulos vinculados al PBI denominados en euros
24 Titulos vinculados al PBI denominados en pesos

1.os Titulos Nuevos denominados en dolares de EE.UU. (excluidos los Titulos Nuevos denominados
«n dolares de EE.UU. regidos por la ley argentina) se registraran a nombre de un designatario de DTC y seran
depositados con un custodio para DTC. Los tenedores de Titulos Elegibles pueden mantener una participacion
directamente si tienen una cuenta con DTC o indirectamente a través de una institucion financiera que tenga
una cuenta con DTC. Tanto Euroclear como Clearstream Luxembourg, participan en DTC a través de sus
depositarios de Nueva York, que actiian como punto de conexion entre sistemas de compensacion. Caja de
Palores S, 4 tiene una cuenta con DTC.

Los Titulos Nuevos denominados en euros se regisiraran a nombre de un depositario comun para
Clearstream Luxembourg y Euroclear y se depositaran con dicho depositario comun. Los Tenedores de Titulos
Elegibles podran mantener una participacion directamente si tienen una cuenta con Clearstream Luxembourg o
Euroclear o indirectamente a través de una institucion financiera que tenga una cuenta con cualquiera de estos
sistemas de compensacion. Caja de Valores S.A. tiene una cuenta con cada uno de estos sistemas de
compensacion.

Los Titulos Nuevos denominados en pesos y los Titulos Nuevos denominados en ddlares de EE.UU.
regidos por la ley argentina seran depositados y registrados a nombre de CRYL. Los tenedores de Titulos
Viegibles podran mantener una participacion directamente a través de una cuenta de CRYL o indirectamente a
través de cualquier institucion que tenga una cuenta con CRYL. Caja de Valores S.A. tiene una cuenta con
¢'RY1.. Tanto Euroclear como Clearstream Luxembourg tiene una cuenta con un depositario argentino, que
actua como punto de conexion con Caja de Valores S.A.

LLos Nuevos Titulos seran depositados €l 2 de junio de 2005 o alrededor de dicha fecha con su
depositario respectivo.

RESULTADOS

£n la Oterta, que expird el 25 de febrero de 2005, participaron los acreedores elegibles titulares de
aproximadamente el 76,15% del importe elegible total de Titulos Elegibles. Se ofrecieron y aceptaron para el
canje un importe elegible total de Titulos elegibles de aproximadamente 62,3 mil millones de dolares de
I'E UL (representativos de aproximadamente un equivalente a 62,5 mil millones de dlares de EE.UU. de
importe de principal en circulacién). La liquidacion de la Oferta comenz6 el 2 de junio de 2005, y finalizo el
0 de junio de 2005.




La participacion de inversores en la Oferta por encima del 70% del importe elegible total de Titulos
i:fegibles permitié a Argentina, de conformidad con los términos de la Oferta, emitir hasta un importe de
principal total equivalente a 15,0 mil millones de dolares de EE.UU. de Bonos Par. La demanda global total
de Bonos Par, sin embargo, fue equivalente a 20,3 mil millones de ddlares de EE.UU. de importe de principal
total de Bonos Par, excediendo el importe de principal maximo que Argentina podia emitir en 5,3 mil millones
de dolares de EE.UU. El desglose de la demanda de Bonos Par fue el siguiente:

» Los tenedores que participaron en la Oferta durante el periodo de ofrecimiento inicial, que
expird el 4 de febrero de 20035, ofrecieron Titulos Elegibles por un importe elegible total de
10,8 mil millones de dolares de EE.UU. De conformidad con los términos de la Oferta, ¢l
importe de cada uno de dichos ofrecimientos que no excediera de un equivalente a 50.000
délares de EE.UU. en importe de principal pendiente, recibid prioridad absoluta en la
asignacion de Bonos Par. Nos referimos a la parte de cada uno de dichos ofrecimientos
iniciales por debajo del umbral equivalente a 50.000 dolares de EE.UU. como ofrecimientos
de “Cesta A”, y a la parte en exceso del umbral equivalente a 50.000 dolares de EE.UU.
como ofrecimientos de “Cesta C”.

. L.os tenedores que participaron en la Oferta durante el periodo de ofrecimiento tardio, que
comenzo tras la expiracion del periodo de ofrecimiento inicial el 4 de febrero de 2005, y que
expiro el 25 de febrero de 2003, ofrecieron Titulos Elegibles por un importe elegible total de
9.5 mil millones de dolares de EE.UU. De conformidad con los términos de la Oferta, el
importe de cada uno de dichos ofrecimientos que no excediera del equivalente a 50.000
dolares de EE.UU. en importe de principal pendiente recibi6 prioridad de segundo orden en
la asignacion de Bonos Par. Nos referimos a la parte de cada uno de dichos ofrecimientos
tardios por debajo del umbral equivalente a 50.000 délares de EE.UU. como ofrecimientos
de ~Cesta B”, y a la parte en exceso del umbral equivalente a 50.000 ddlares de EE.UU.
como ofrecimientos de “Cesta D”.

Sobre la base de esta demanda, y de conformidad con los términos de la Oferta, Argentina ha asignado los
nuevos Bonos Par como sigue:

. Se han asignado a los ofrecimientos de la Cesta A, Bonos Par por un importe de principal
total de 5,4 mil millones de délares de EE.UU ;

s Se han asignado a los ofrecimientos de la Cesta B, Bonos Par por un importe de principal
total de 2.5 mil millones de délares de EE.UU ;

. Se han asignado a los ofrecimientos de la Cesta C, Bonos Par por un importe de principal
total de 5.4 mil millones de délares de EE.UU.; y

. Se han asignado a los ofrecimientos de ia Cesta D, Bonos Par por un importe de principal
total de 1.7 mil millones de dolares de EE.UU.

Los tenedores que optaron por recibir Titulos Par, y aquellos cuyo ofrecimiento fue aceptado por Argentina,

recibiran integramente los Bonos Par que solicitaron con respecto a sus ofrecimientos conforme a la Cesta A,

{esta B v Cesta C. Con respecto a los ofrecimientos de la Cesta D, recibiran Bonos Par por un importe de

principal total equivalente al importe elegible que ofrecieron conforme a la Cesta D, muitiplicado por 24,55%

(el coeficiente de prorrateo). l.os tenedores que optaron por recibir Bonos Par recibiran, en lugar de

cualesquiera Bonos Par que no puedan recibir, Bonos Discount por un importe de principal total equivalente a
-8 mil millones de dolares de EE.UU.

LLos resultados de la Oferta incluyen los siguientes titulos que Argentina emitio tras la liquidacion de
la Oterta. Bl importe de principal de cada serie de bonos nuevos emitidos conforme a la Oferta es el siguiente:

Intérprete durado de inglées
¢/, Via Lactea, TA-19C
Telf 517 28 43 38
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Importe Tebrico

Importe de

( Principal Total Total de los

: Titulos
del Nuevo Titulo Vinculados al
E Nuevo Bono ISIN Cédigo Comiin a ser Emitido PBI

!

% Participacion individual en

- litulo Pary Vinculado al PBI
i Jenominado en dolares de US040114GN48 020941197 US$5.313.142.873 | US$5.313.142.873
S EEAED (regido por la ley de
| Nueva York)

Participacion individual de
tiwfo Par v Vinculado al PBI

. Jdenominado en dolares de ARARGEO3E162 020979364 US$1.246.001.727 | US$1.246.001.727
o FEUU (regido por la Tey

|_argentina)

? Participacion individual de

| Fitulo Par v Vinculado al PBI X$0205540536 020554536 €5.072.556.413 €5.072.556.413

Jdenominado en Laros
¢ Participacion individual de
¢ Fitalo Par v Vinculado al PBI ARARGEO3E170 020979534 Ps.5.408.965.229 | Ps.5.408.965.229
blcnominadu €N pesos
© Participacion individual en
© Titlo Discount v Vinculado al
| PBI denominado en dolares de US040114GP95 020941251 US$3.057.696.527 | US$9.073.280.139
L1 UL (regido por la ey de
 ueva York)
© Participacion individual en
I'itufo Discount v Vinculado al

PBI denominado en dolares de | ARARGEO3E188 090983205 US$565.767.132 | US$1.678.833.085
CEEUE (regido por la ley

argentina)

Purticipacion individual de
 iwdo Discount v Vineulado al XS0205550170 020555017 €2.269.798.731 €6.735.303.718

__PBI denominado en euros
' Participacion individual de
Fitulo Discount y vinculado al ARARGEO03E196 020983469 Ps.15.495.586.922 | Ps.45.980.966.707

* Bl denominado en pesos

£.n cuanto expire el periodo de 180 dias siguientes a la primera fecha del periodo de liquidacion, los Bonos Par
v los Bonos Discount y sus correspondientes Titulos vinculados al PBI subyacentes a cada participacion
cnumerada con anterioridad, se separaran 29 de noviembre de 2005 y se negociaran de manera separada bajo
los siguientes ndmeros ISIN:

F . . Importe de Principal
Nuevo Bono ISIN Cédigo Comiin Total que ha de Emitirse
| T'iurdos Par denominados en 020937122

o dolares de EE.UUL (regidos por US0401 14GKO9 US$5.313.142.873

. taley de Nueva York)

o Titulos Par denominados en 020948850

- dolares de EE.ULL (regidos por ARARGEO3E097 US$1.246.001.727

! la ley argentina)

: 'Jlu!‘m Par denominados en XS0205537581 020553758 €5.072.556.413

| ai tulos Pardenominados en ARARGEO3E105 020948965 Ps.5.408.965.229
pesos

¢ elos Discount denominados

©en dolares de EELULUL (regidos US040114GL8I 020937173 US$3.057.696.527
t_por la ley de Nueva York)

¢ Titglos Discount denominados

©en dotares de EE.ULL (regidos ARARGEO3E113 020949031 US$565.767.132
._por la ley argentina)

_litulos Discount denominados X50205545840 020554584 €2.269.798.731

MIRIA \«g
5. Intérprete ddrazic de inglds
CfoVia Lactea, 1A-19C
Telf: 517 28 43 38
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oo baros

*Titulos Discount denominados (20949058

ARARGEO3L121 Ps.15.495.586.922

©en Pesos

{ dcx.mmmmim: en do’larcs d%' 020937181 US$14.386.423.012
CEEUL (regidos por Ja ley de
. Nueva York)

b

‘ Titulos vinculados al PBI 020978961

Titwlos vinculados al PBI

US040114GMo4

denominados en dolares de ARARGEO3E154 US$2.924.834.812
EEUU (regidos por la ley T
argenting)

F‘ nulog v 1nqnlad0§ al PBI XS0209139244 020913924 €11.807.860.131
denominados en Euros

i

litulos vinculados al PBI ARARGEO3E147
denominados ¢n pesos ’ 020979194 Ps.51.389.931.936

Se suministra como Apéndice 1 de este Suplemento de Cotizacion una tabla que indica los importes canjeados
v los importes pendientes de cada Valor Elegible cotizado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

EL AGENTE DE COTIZACION

Mientras los Titulos Nuevos estén cotizados en la Bolsa de Valores de Luxemburgo, se mantendra un
agente de cotizaciones en Luxemburgo en relacion con los Titulos Nuevos, siempre que las normas y
reglamentos de la Bolsa de Luxemburgo asi lo exijan. Adicionalmente, todas las notificaciones a los tenedores
de Titulos Nuevos se publicaran en un periodico lider en Luxemburgo (que se prevé que sea el “d'Wort™) o de
otro modo cumpliendo con las normas de cotizacion relevantes de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Kredietbank S.A. Luxembourgeoise ha sido designado agente de cotizacion de Luxemburgo para la
cotizacion de los Titulos Nuevos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

DISPONIBILIDAD DE INFORMACION EN LUXEMBURGO

Podran obtenerse gratuitamente los siguientes documentos en el domicilio social del agente de canje
i The Bank of New York (Luxembourg) S.A., Aerogolf Center, 1A Hoehenhof, L-1736 Sennigerberg,
i uxemburgo. durante el horario de oficina habitual:

I ¢l Folleto de la Oferta, incluido este Suplemento de Cotizacion;
2 el Decreto de Emision
E la notificacion de resultados de fecha 18 de marzo de 2005
E:ste Suplemento de Cotizacion se presenté a la Bolsa de Valores de Luxemburgo en conexion con {a
1dmision a cotizacion de los Titulos Nuevos, y no podra utilizarse, en todo o en parte, para ningin otro fin.
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EL EMISOR

La Republica de Argentina

Ministerio de Economia y Produccion
Hipolito Yrigoyen 250
1310 Buenos Aires
Argentina
AGENTE DE CANJE AGENTE DE INFORMACION
e Bank of New York
101 Barclay Street
Floor 21 West
Nuers York. Nueva York 10286
\ la atencion de: Corporate Trust
Administration

Georgeson Sharcholder
Communications Inc.

En Londres:
68 Upper Thames Street,
2nd Floor
Londres, EC4V 3BJ

FEn Nueva York:
17 State Street
Nueva York, NY 10004

FIDEICOMISARIO EE.UU.-
EUROPEO
The Bank of New York
101 Barclay Street

Floor 21 West

New York, New York 10286

A la atencion: Corporate Trust
Administration

COORDINADORES COLOCADORES CONJUNTOS INTERNACIONALES

Merrill Lynch & Co
4 World Financial Center
Nueva York, Nueva York 10080

Barclays Capital
200 Park Avenue
Suesa York, Nueva York 10166

ASESORES LEGALES

Para los coordinadores colocadores conjuntos
internacionales con respecto al Derecho de EE.UU.:

Pt Argenting con respecto al
Derecho de ERCT

Clears Gotthieb Steen & Hamilton LLP Sullivan & Cromwell LLP

125 Broad Street
New York, New York 10004
Estados Unidos

One Liberty Plaza
Nueva York. Nueva York 10006
}stados Uinidos

Para los coordinadores colocadores conjuntos
internacionales con respecto al Derecho de
Luxemburgo:

Allen & Overy Luxembourg
58. rue Charles Martel
L-2134 Luxemburgo

AGENTE DE CANJE DE
LUXEMBURGO
the Bank of' New York
ti.uxembourg) S.A.
Aerogolt Center.
PA Hochenhol.
i -1736 Senningerberg.

¢

t uxembu rgo

Intérprete de Ing
£l Via Lacioh m'- ‘
Telf.: 617 o¢ 43 3B

UBS Investment Bank
677 Washington Boulevard
Stamford, Connecticut 06901

Para los coordinadores
colocadores conjuntos
internacionales con respecto al
Derecho argentino:
Bruchou, Fernandez Madero,
Lombardi & Mitrani

Ing. Enrique Butty 275
C1001AFA Buenos Aires
Argentina

Fara los coordinadores
colocadores conjuntos
internacionales con respecto al
Derecho Inglés:

Allen & Overy LLP
One New Change
London EC4M 9QQ
Reino Unido

AGENTE DE COTIZACION
DE LUXEMBURGO
Kredietbank S.A.
Luxembourgeoise
43, Boulevard Royal
1.-2955 Luxemburgo

i ;r?‘)dﬁ de Ingles
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La Republica de Argentina

Ef agente de canje para la El agente de informacion para la Oferta es: El agente de cotizacion de
(Merid es: Luxemburgo para la Oferta es:
fhe Bank of New York Georgeson Shareholder Kredietbank S.A.
101 Barclay Street Communications Inc. Luxembourgeoise
Floor 21 West

Nuewva York. Nueva York 10286 En Nueva York: En Londres: 43, Boulevard Royal
A la atencion de: Corporate Trust 17 State Street 68 Upper Thames 1.-2955 Luxemburgo
Administration Nueva York, NY 10004 Street, 2nd Floor Tel: +3524797 3913

Londres, EC4V 3BJ

El agente de canje de Luxemburgo para la Oferta
es:

The Bank of New York (Luxembourg) S.A.
Aerogolf Center,
1 A Hoehenhof,
L-1736 Senningerberg,
Luxemburgo

Los coordinadores colocadores conjuntos internacionales para la Oferta son:

Barclays Capital Merrill Lynch & Co. UBS Investment Bank
200 Park Avenue 4 World Financial Center 677 Washington Boulevard
aeva York. Nueva York 10166 Nueva York, Nueva York 10080 Stamford, Connecticut 06901
Estados Unidos Estados Unidos Estados Unidos

Dofia Miriam Sierra Arden, Intérprete Jurado de Inglés, certifica que la que antecede es una
traduccion fiel y completa al espaiiol de un documento redactado en inglés.

En Madrid, a 23 de junio de 2005
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