ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A. (la “Sociedad”), de conformidad con lo
establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, procede por medio
del presente escrito a comunicar el siguiente:

HECHO RELEVANTE

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en el dia
de hoy, ha aprobado los acuerdos primero a quinto del orden del dia, en los
términos que constan en el documento adjunto.

Entre los citados acuerdos se encuentran el de reduccién del capital social de la
Sociedad en la cifra de 6.966.351 euros, mediante amortizacién de 7.740.390
acciones propias en autocartera, asi como el de reparto en especie de la prima de
emision de acciones mediante la entrega a los accionistas de acciones propias de
Ence Energia y Celulosa, S.A. procedentes de la autocartera en la proporcién de 1
accion por cada 37 acciones en circulacion, esto es, de un maximo de 6.559.952
acciones propias. El consejo de administracion de la Sociedad ha declarado
ejecutada dicha reduccién de capital social y esté previsto que se otorgue en los
proximos dias la escritura publica correspondiente.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en el marco de la
autorizacion conferida por la Junta General Extraordinaria celebrada en el dia de
hoy para la adquisicién de acciones propias, y de conformidad con el Reglamento
CE 2273/2003 de la Comisidn, ha aprobado un Programa de Recompra de acciones
que tiene por finalidad retribuir al accionista mediante la posterior reducciéon de
capital social de la Sociedad.

Las caracteristicas fundamentales del Programa de Recompra son las siguientes:

1.- Duracion: el Programa de Recompra de acciones durara hasta el 30 de junio de
2013.

2.- Contravalor maximo de las acciones a adquirir: las acciones se compraran a
precio de mercado de conformidad con las condiciones de precio y volumen
establecidas en el articulo 5 del Reglamento CE N° 2273/2003 y en el Reglamento
Interno de Conducta en los Mercados de Valores de la Sociedad.

3.- Nimero maximo de las acciones a adquirir: en ejecucién del Programa de
Recompra se podrd adquirir un nimero maximo de acciones propias equivalente al
5 % del capital social.

El referido Programa de Recompra de acciones propias coexiste con las operaciones
de autocartera realizadas por la Sociedad que tienen como finalidad facilitar a los
inversores la liquidez y profundidad adecuadas en la negociacion de las acciones de
la Sociedad, llevadas a cabo segun lo dispuesto en la Circular 3/2007, de 19 de
diciembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre los Contratos de
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Liquidez, y en el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores de la
Sociedad.

La aprobacién por el Consejo de Administracién de este Programa de Recompra
sigue la linea ya iniciada por la Sociedad, y comunicada mediante hechos
relevantes de 26 y 27 de abril de 2012, de crear valor y rentabilidad para el
accionista, y que ha tenido reflejo en los acuerdos adoptados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de 26 de abril de 2012 de reparto de dividendos por
importe de 16.514.432 euros, y de aprobacién de una retribucién complementaria
al dividendo consistente en la distribucion en especie de parte de la reserva por
prima de emisidon de acciones, mediante la entrega a los accionistas de 9.052.679
acciones propias en autocartera.

En esta misma linea se inscriben los acuerdos aprobados por la Junta General
Extraordinaria celebrada en el dia de hoy de reduccion del capital social y de
entrega de acciones propias con cargo a la reserva por prima de emision.

En Madrid, a 24 de julio de 2012.
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ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 24 DE JULIO DE 2012

Acuerdo relativo al punto Primero del Orden del Dia

Reducir el capital social de Ence Energia y Celulosa, S.A. en la cifra de 6.966.351
euros, mediante amortizacion de 7.740.390 acciones propias en autocartera y
adquiridas con base en lo autorizado en su momento por la Junta General de
Accionistas, dentro de los limites previstos en los articulos 146 y 509 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En consecuencia, una vez ejecutado el acuerdo de reduccion, quedaran modificados
los articulos 52 y 6° de los estatutos sociales en lo relativo a la cifra de capital
social, que tendran la siguiente redaccién:

“Articulo 5.- Capital social.
El capital social de la Sociedad es de 225.245.250 euros y esta integramente
suscrito y desembolsado.”

"Articulo 6.- Las acciones.

El capital social esta integrado por 250.272.500 acciones de 0,90 euros de valor
nominal cada una, que estaran representadas por anotaciones en cuenta y
pertenecen a una misma clase.

Las 250.272.500 acciones que componen el capital social, representadas por medio
de anotaciones en cuenta, tienen la consideracion de valores mobiliarios y se rigen
por lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado de valores.”

La reduccion de capital se realizard con cargo a reservas voluntarias, mediante la
dotacién de una reserva por capital amortizado por importe de 6.966.351 euros
(cantidad igual al valor nominal de las acciones amortizadas) de la que sélo sera
posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del
capital social, en aplicacion de lo previsto en el articulo 335 c) de la Ley de
Sociedades de Capital.

En consecuencia, conforme a lo sefialado en dicho precepto, los acreedores de la
Sociedad no tendran el derecho de oposicion al que se refiere el articulo 334 de la
Ley de Sociedades de Capital en relacion con la reduccién de capital acordada. La
reduccion no entrafa devolucién de aportaciones por ser la propia Sociedad la
titular de las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reduccion sera
amortizar las acciones propias.



Acuerdo relativo al punto Sequndo del Orden del Dia

Se acuerda el reparto en especie de parte de la prima de emisién, mediante la
entrega a los accionistas de Ence Energia y Celulosa, S.A. de acciones
representativas del capital social de la Sociedad procedentes de la autocartera, en
la proporcion de 1 accién por cada 37 acciones en circulacion.

El nimero maximo de acciones a entregar consistird, por tanto, en la cantidad de
6.559.952 acciones propias de Ence Energia y Celulosa, S.A.

Lo anterior supone que se realizara un cargo a la reserva por prima de emisién por
un importe equivalente al resultado de valorar cada accién a entregar al precio
medio ponderado de la acciéon de Ence Energia y Celulosa, S.A. en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) el dia habil bursatil
inmediatamente anterior al de celebracion de la Junta General de Accionistas que
apruebe este acuerdo, con un maximo equivalente al precio correspondiente para
gue en ningun caso el cargo a la reserva por prima de emision de acciones exceda
del total importe del saldo de la indicada cuenta.

La distribucion en especie se efectuara a favor de quienes, al cierre del mercado el
dia 2 de agosto de 2012 (la “Fecha de Legitimacion”), aparezcan como titulares de
acciones de Ence Energia y Celulosa, S.A. en los registros contables de las
entidades participantes de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), excepcidon hecha en
todo caso de las acciones propias de las que la Sociedad es titular a la fecha en que
el consejo hace la presente propuesta de acuerdo.

Las acciones se entregaran previsiblemente el décimo dia habil bursatil siguiente a
la Fecha de Legitimacion, esto es el dia 16 de agosto de 2012, y no mas tarde del
decimosegundo dia habil bursatil siguiente a la Fecha de Legitimacion, esto es el dia
20 de agosto, mediante los sistemas y mecanismos establecidos por IBERCLEAR.

Con la finalidad de facilitar la adecuada ejecucién de la operacion, correspondera a
la entidad financiera que sera designada a tales efectos por la Sociedad (en lo
sucesivo la “Entidad Agente”), coordinar y realizar con IBERCLEAR y sus Entidades
Participantes las gestiones y operaciones necesarias o0 meramente convenientes
para instrumentar el reparto y liquidacién de la retribucidn en especie a que se
refiere el presente acuerdo.

Adicionalmente, se acuerda establecer un mecanismo orientado a facilitar la
ejecucion de la distribucién en relacién con aquellos accionistas que, en la Fecha de
Legitimacién, sean titulares de un niamero de acciones que exceda de un multiplo
de 1 o que no alcance la citada cifra de 37:

1. La Sociedad pondra a disposicion de la Entidad Agente el nimero total de
acciones propias a repartir conforme a lo establecido en este acuerdo.

2. La Entidad Agente, actuando en nombre y por cuenta de la Sociedad,
entregara a los accionistas de la Sociedad que se encuentren legitimados, el
numero entero de acciones de la Sociedad que les correspondan, en virtud
de la relacion de canje de 1 accion por cada 37 acciones de las que el
accionista sea titular.
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3. En relacion con aquellos accionistas de la Sociedad que sean titulares de
acciones en numero que exceda de un multiplo de 37 o que no alcance la
citada cifra de 37, y habida cuenta de que respecto de las fracciones o picos
gue resulten de lo anterior no podrian recibir una accién de la Sociedad, la
Entidad Agente abonara en su lugar dinero en efectivo por el importe
equivalente a dichas fracciones o picos de accion que corresponderia
entregar a los indicados accionistas. La Entidad Agente hara suyo el niumero
agregado de acciones propias entregadas por la Sociedad que hubiera
correspondido repartir a los accionistas por los indicados picos o fracciones,
pudiendo en su caso disponer de ellas una vez completada la operacion.

4. El valor de la compensacién por las fracciones o picos se determinara en
funcion de la media aritmética del cambio medio ponderado de las acciones
de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo)
en los 3 dias habiles bursatiles anteriores a la Fecha de Legitimacion.

Seran de cuenta del accionista cualesquiera comisiones o gastos que, de acuerdo y
con cumplimiento de la legislacidon vigente, pudieran repercutir sus respectivas
entidades participantes en IBERCLEAR o las entidades depositarias en relacion con
la operacién.

Se acuerda asimismo delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad y en
su consejero delegado, en ambos casos con facultades expresas de sustitucion,
cuantas facultades sean legalmente precisas para la plena ejecucion y efectividad
del presente acuerdo, pudiendo al efecto aclarar, rectificar, subsanar, completar o
desarrollar el mismo en cuanto resulte necesario, modificar cualesquiera cuestiones
que vengan impuestas por exigencias legales, fiscales u operativas, designar la
Entidad Agente, otorgar cualesquiera documentos, publicos o privados, y, en
general, llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes para la realizacion
de cuantos tramites o gestiones hubieran de efectuarse para el buen fin de la
operacion.

Acuerdos relativos al punto Tercero del Orden del Dia:

A) Autorizar, de conformidad con lo establecido en los articulos 146 y siguientes y
509 de la Ley de Sociedades de Capital, la adquisicion, en cualguier momento vy
cuantas veces lo considere oportuno, por parte de la Sociedad -bien directamente,
bien a través de cualesquiera sociedades filiales de las que esta sea sociedad
dominante- de acciones propias, por compraventa o por cualquier otro titulo
juridico oneroso.

El precio o contraprestacién de adquisicién minimo serd el equivalente al valor
nominal de las acciones propias adquiridas, y el precio o contraprestacion de
adquisicion maximo sera el equivalente al valor de cotizacion de las acciones
propias adquiridas en un mercado secundario oficial en el momento de la
adquisicion.

Esta autorizacion se concede por un plazo de cinco afos a contar desde la fecha de
celebracidn de la presente junta, y estd expresamente sujeta a la limitacién de que
en ningin momento el valor nominal de las acciones propias adquiridas en uso de



esta autorizacion, sumado al de las que ya posean Ence Energia y Celulosa, S.A. y
cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas, pueda exceder de la cifra
maxima permitida por la ley en cada momento.

B) Autorizar al consejo de administracion para que pueda llevar a cabo la
adquisicién derivativa de acciones de Ence Energia y Celulosa, S.A. en los términos
expuestos y para que pueda destinar, total o parcialmente, las acciones propias ya
adquiridas y las que se adquieran por virtud de la anterior autorizacién a su
enajenacion o amortizacién, o la ejecucion de sistemas retributivos que consistan o
tengan por objeto la entrega de acciones o derechos de opcién sobre acciones de
Ence Energia y Celulosa, S.A a los trabajadores y administradores conforme a lo
establecido en el apartado 1.a) del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital,
asi como a planes de reinversion del dividendo o instrumentos andlogos de
retribucion del accionista.

C) Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, el acuerdo adoptado a este respecto
por la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad, en reunién celebrada el
dia 22 de junio de 2010, en relacién con el punto Quinto del Orden del Dia de la
misma.

Acuerdos relativos al punto Cuarto del Orden del Dia:

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los acuerdos precedentes, se acuerda:

A ) Delegar expresamente en el consejo de administracién, con toda amplitud de
facultades que fueran necesarias en Derecho, para:

1. Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la
presente junta general de accionistas, o los que se recogiesen en cuantas
escrituras o documentos se otorguen en ejecucién de los mismos y de
modo particular cuantas omisiones, defectos o errores de fondo o de forma
impidieran el acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al registro
mercantil.

2. Resolver cuantas dudas se presentaren en relacion con los acuerdos
adoptados por esta junta general de accionistas.

3. Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes
para la ejecucion de los acuerdos adoptados por esta junta general de
accionistas, otorgando cuantos documentos publicos o privados estimaren
necesarios o convenientes de los presentes acuerdos.

4. Delegar en uno o varios de sus miembros, de modo conjunto o solidario, o
en la comision ejecutiva, con facultades de sustitucion, todas o parte de las
facultades que estime oportunas de entre las que corresponden al consejo
de administracion y de cuantas le han sido atribuidas por la presente junta
general de accionistas.
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Facultar expresamente, y tan ampliamente como en Derecho se requiera, al
presidente del consejo de administracién, al consejero delegado, al secretario
y al vicesecretario del consejo de administracién, para que cualquiera de ellos
indistintamente con su sola firma, y respecto de los acuerdos adoptados en
esta junta general de accionistas, pueda elevar a escritura publica dichos
acuerdos, facultdndoles especialmente en todo lo necesario para su desarrollo
y cumplimiento; para firmar cuantos documentos publicos o privados sean
precisos y para realizar cuantas actuaciones convengan en su mejor
ejecucion, incluida la publicacion de anuncios legales, ante cualesquiera
organismos o instancias publicas o privadas, hasta llegar a su inscripcion en el
registro mercantil o en otros registros publicos donde proceda, pudiendo
otorgar incluso escrituras de ratificacion, rectificacion, subsanaciéon vy
aclaracién, a la vista de las sugerencias verbales o la calificacion escrita del
registro mercantil —pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcion parcial
de los acuerdos inscribibles-, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y de cualquier otro organismo publico o privado competente; para realizar
cuantos tramites fuesen pertinentes ante los organismos competentes a fin de
ejecutar y llevar a buen término los acuerdos aprobados y para la tramitacién
de los expedientes y documentacion de todo tipo que fueren necesarios ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otros organismos publicos o
privados cuando fueren necesarios, y en general para cuantas actuaciones
procedan relativas a los acuerdos adoptados en esta junta general.

Acuerdo relativo al punto Quinto del Orden del Dia:

Como punto meramente informativo, se ha puesto en conocimiento de la junta
general que el consejo de administracion aprobd en su sesidon de 26 de abril de
2012 determinadas modificaciones a algunos de los articulos del reglamento del
consejo de administracién en los términos que constan en el informe que se ha
puesto a disposicion de los accionistas segun se indica en el anuncio de la
convocatoria.



