A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE PACTO PARASOCIAL

D. Eugenio Calabuig Gimeno, mayor de edad, de nacionalidad espaitola, con domicilio profesional en
Boulevard Vicente Blasco, niimero 6 ¥ con documento nacional de identidad ntlmerp 22.533.360-F, en su
condicion de persona fisica representante de FOMENTO URBANOQ DE CASTELLON, S.A.,

‘EXPONE

PRIMEROQ.- Que, en focha-22 de febrero de 2007, BANCO DE VALENCIA, S.A., FOMENTG
URBANO DE CASTELLON, S.A., BOLUDA INVERSIONES, S.A., SBB PARTICIPACIONES, S.L.,
CALVIGA, 8.AU., BECSA, S.A U, ACTIVIDADES RECREATIVAS E INDUSTRIALES, S.L. y
LUIS BATALLA, S.AX. {en adelente, conjuntamente, los “Socios™), titulares, respectivamente, del
19,111%, 15,000%, 11,446%, 1,538%, 0,051%, 0,192%, 0,027% y 9,792% del capital de la sociedad
cotizada AGUAS DE VALENCIA, S.A. (en adelante, “AGUAS DE VALENCIA”), ¢comunicaron a la
Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en lo sucesivo, la “CNMV™) Ia firma de un acuerdo entre
socios (en adelante, “Acuerdo enire Socios”) con la finalidad de alcanzar un compromise reciproco de
acacion conjunta respecto a su paruclpacmn en AGUAS DE VALENCIA, mediante la constitucion de
la sociedad de responsabilidad limifada’ INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L. (en adelante,
“INVERSIONES FINANCIHRAS AGVAL™) y la posterior aportacién a la misma de Ja totalidad de las
acciones que cada uno de ellos ostenta en AGUAS DE VALENCIA mediante el consiguiente aumento de
capital, Tanto el Acuerdo entre Socios como el aumento de capital quedaron condicionados a la previa
presentacion, por INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, de una oferta piblica de adquisicién sobre
el 100% de las accicnes de AGUAS DE VALENCIA (en adelante, la “OPA™) y a su autorizacién por la
CNMV.

SEGUNDO.~- Que, con fecha 11 de julio de 2007, la CNMYV autorizé la OPA presentada por
INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL sobre la totalidad de las acciones de la sociedad cotizada
AGUAS DE VALENCIA,

TERCERE.- Que, de conformidad con el articulo 112 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, la suscripcidn del Acuerdo entre Socios antes referido debe publicarse como hecho relevante y
comunicarse a la CNMV, acompafiando copia de las clausulas del documento en el que consten.
Y, en virtud de cnanto antecede,

SOLICITA
Que se tenga por efectuada la presente comunicacion de pacto parasocial enire Socios de AGUAS DE
VALENCIA v por presentada la Copi‘l del Acnerdo entre Socios y su anexo que se acompafia, asi como

de los documentos de ratificacion y: de :adenda al Acnerdo entre Socios, todo ello en cumplimiento de lo
previsto en el articulo 112 de la Ley del Mewado de Vaiores.

En Valencia, a 1 de agosto de 2007,

D. Eugenio Calabuig Gimeno
FOMENTO URGANO DE CASTELLON S.A,
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ACUERDO ENTRE SOCIOS

En Valencia, a 22 de febrero de 2007.

1L

HI

REUNIDOS

D. DOMINGO PARRA SORIA, con domicilio a estos efectos en Valencia, calle Pintor
Sorolla, n® 2 y con DNI/NIF ntmero 73902859-11.

D. EUGENIO CALABUIG GIMENO, con domicilio a estos efectos en Castellén, calle
Trinidad, n° 75 y con DNI/NIF mimero 22533360-F.

D. VICENTE BOLUDA ¥OS, con domicilio a estos efectos en Valencia, Paseo de Caro,
s/ y con DNYNIF nimero 19873%43-Q.

D. MANUEL GINER MARTY, con domicilio a estos efectos en Valencia, Paseo de [a
Alameda, namero 34 y con DNI/NIF nimero 18926334-W.

INTERVIENEN

B. DOMINGO PARRA SORIA, en nombre y representacion de:

A)

B)

BANCO DE VALENCIA, S.A. domiciliada en Valencia, calle Pintor Sorolla,
ntmero 2. Constitnida en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don Primo
Alvarez-Cueva, el dfa 20 de marzo de 1900; inscrita en el Registro Mercantil de
Valencia, al torno 157, folio 96, seccion 8*, hoja nimero V6912, inscripcion 1,
Esta provista de CIF A46002036.

Ostenta su representacion en virtud de su condicion de Apoderado General de
dicha entidad, segin resulta de la escritura publica autorizada, con fecha 19 de
octubre de 1994, ante el Notario de Valencia, don Vicente Martorell Eixarch, bajo
el ntmero 1667 de su orden de protocolo, que causé inscripcién en la hoja registral
a abierta a la entidad en el Registro Mercantil de Valencia.

SBB PARTICIPACIONES, S.L. domiciliada en Castelién, C/ Caballeros, niimero
2. Constituida con la denominacién Sindicato de Banqueros de Barcelona, 5.A. en
escritura oforgada ante el Notario que fue de Barcelona, Don Manuel Borrds de
Palan, ¢l dia 8 de mayo de 1910; inscrita en el Registro Mercantil de Castellon, al
tomo 998, folio 1, hoja nimero CS15719, inscripeion 1% Esta provista de CItJ
B080008S3.

Actiia como mandatario verbal de la compaiiia.
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D. EUGENIO CALABUIG GIMENO, en nombre y representacion de FOMENTO
URBANO DE CASTELLON, S.A. domiciliada en Castellén, Boulevard Vicente Blasco
Ibafiez, nimero 6. Constiluida en escritura otorgada ante el Notario de Castellén, Don
Enrique Ferrero Maria, el dfa 27 de noviembre de 1996, inscrita en el Registro Mercantil
de Castellén, al tomo 858, libro 425, folio 195, seccién 8", hoja ntimero CS118689,
inscripcidn 1, Esta provista de CIF A12438479.

Ostenta su representacién en virtud de su condicién de Consejero Delegado de dicha
entidad, segin resulta de la escritura piblica autorizada, con fecha 12 de diciembre de
2001, ante el Notario de Castellén, D. Joaquin Serrano Yuste, bajo el nimmero 6685 de su
orden de protocolo, que causé la inseripeion 8 en la hoja registral a abierta a la entidad
en el Registro Mercantil de Castellon.

D. VICENTE BOLUDA FOS, en nombre y representacion de BOLUDA
INVERSIONES, 8.A. domiciliada en Valencia, Paseo de Caro, s/n (edificio Unién Naval
de Levante). Constituida con la denominacién social de Boluda Shipping, S.A. en
escritura otorgada ante el Notario de Valencia, Don Francisco Llovera de Yriarte, el dia 9
de noviembre de 1990, nimero 2349 de protocolo; inscrita en el Registro Mercantil de
Valencia, al tommo 2924, libre 240, folio 149, seccidn 8%, hofa nimero V35035, inscripeidn
1. Esta provista de CIF A46766218.

Ostenta su representacién en virtud de sn condicion de Administrador Unico de dicha
entidad, segin resulta de la escritura piblica autorizada, con fecha 13 de enero de
noviembre de 2003, ante el Notario de Madrid, D. José Luis Machuca Charro, bajo el
nfimero 940 de su orden de protocolo, que causd la inscripeién 107 en Ia hoja registral
abicrta a la entidad en el Registro Mercantil de Valencia.

D. MANUEL GINER M,ARTf, actia en su condiciém de mandatario verbal, en nombre
¥ representacidn de:

A) BECSA, S.A. Unipersonal, domiciliada en Castellén de la Plana, calle Grecia
niimero 31, Ciudad del Transporte, con C.LF, niimero A4604171 1, Constituida por
tiempo indefinido mediante escritura autorizada por el Nofario de Valencia D.
Fernando Monet y Antdn, el dia 11 de enero de 1979, adaptados sus Estatutos a la
legislacion vigente mediante escritura autorizada el dia 31 de octubre de 1991, por
el Notario de Castellén, D, Enrigue Ferrero Marifa, subsanada por ofra ante el
mismo Notario de 3 de abril de 1992, inscrita en el Regisiro Mercantil de
Castellon, al Tomo 639, General de Sociedades, Libro 206 de la Seccién G, folio
87, hoja €S8-53532, inscripeidn 3%

B) LUIS BATALLA, $.A. Unipersonal, domiciliada en Valencia, Paseo de la
Alameda, n® 34, con C.LF, nimero A46076873. Constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Valencia D. Femmando Monet y
Antén, ¢l dia 16 de febrero de 2001, adaptados sus Estatutos a la legislaci(
vigente mediante escritura autorizada el dfa 13 de septiembre de 1991, por/e
Notarioc de Castellén, D. Enrique Ferrero Marfa, subsanada por otra autorizada’pg
el mismo Notario de fecha 8 de abril de 1992, inscrita en el Registro Mercantil de
Valencia, al Tomo 4152, Libro 1464 de la Seccién General, folio 42, hoja J-
19749, inscripcién 6",

i
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Cy CALVIGA, S.A. Sociedad Unipersonal, domiciliada en Castellén de 1a Plana,
calle Hemrero, n® 3, con CIF. mimero A12020905. Constituida por tiempo
indefinido mediante escritura autorizada por el Notario que fue de Castellén D,
Emilio Lana Sanchos, el dia 2 de octubre de 1976, adaptados sus Estatutos a la
legislacién vigente mediante escritura autorizada el dia 25 de junio de 1992, por el
Notario de Castellén, D. Enrique Ferrero Marfa, inscrita en el Registro Mercantil
de Castellén en el Tomo 596, Libro 163, Seccién General, folio 212, hoja CS-4463,
inscripeion 11%

D) ACTIVIDADES RECREATIVAS E INDUSTRIALES, S.L., domiciliada en
Castellén de la Plana, Poligono Ciudad del Transporte, Calle Grecia nimero 31,
con C.LF. niimero B12054029. Constituida bajo Ia forma de andnima, por tiempo
indefinido mediante escritura autorizada por ¢l Notario de Castellon D. Francisco
Lapuerta Fenollosa, el dia 11 de febrero de 1985, transformada en Limitada en
escritura autorizada por el Notario de Castellén D. Enrique Ferrero Marda el dia 26
de junio de 1992, finalmente adaptados sus Estatutos a la legislacién vigente
mediante escritura autorizada el dia 29 de mayo de 1998, por el Wotario de
Castellon, D. Joaquin Serrano Yuste, inscrita en el Registro Mercantil de Castellon
en el Tomo 634 general de sociedades, Libro 201 de [a Seccidn G, folio 208, hoja
CS-5417, ingeripeitn 3°,

En adelante, estas cuatro sociedades mercantiles seran designadas conjuntamente
como “GRUPO LUTS BATALLA™

En adelante, los comparecientes serdn también designados individualmente como “Parte” o
“Socie™ y conjuntamente todos ellos como “Partes” o “Socios”.

Las Partes se reconocen mutua y reciprocamente, con el caracter en que intervienen, capacidad
legal suficiente para celebrar el presente Acuerdo entre Socios, ¥ a tal efecto

EXPONEN

L Que, las Partes son accionistas de la sociedad AGUAS DE VALENCIA, S.A. {en
adelante, “AGUAS™) en las proporciones que se indican en el siguiente cuadro,
considerando tanto la patticipacion directa como indirecta:

N° Acciones Nomingl % Capital

BANCO DE VALENCIA, 8.A, 375065 1.128.946 19,111%
FOMENTC URBANO DE CASTELLON, 8.A 294557  886.616 15,009%
BOLUDA INVERSIONES, S.A. 224.640  676.166 [1,446%
GRUPO LUIS BATALLA 197472 594.391 10,062%
SBB PARTICIPACIONES, S.L. 30.194 90.884 1,538%

1. Que, las Partes desean alcanzar un compromiso reciproco de actuacién conjunta respecty
a su participacién en AGUAS para dotarla de una estabilidad accionarial que permita fa
mejora del desarrollo de su actividad, para alcanzar un poder suficiente para control
conjuntamente la gestién de AGUAS y para, en definitiva, mejorar 1a rentabilidad de gu

inversion.
Loa
b
!
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Que, a tal efecto tienen infencién de constituir, en las condiciones que se describen en el
presente Acuerdo entre Socios, una sociedad conjunta (en adelante, “Newco”) a la que,
tras su constitucién, aportaran la totalidad de las acciones que cada uno de ellos ostenta
en AGUAS,

Que, de acuerdo con o hasta agui expucsto, las Partes desean regular sus relaciones en lo
relativo a la gestién comtn y disposicién de las acciones de AGUAS que serdn aportadas
a la Newco, asl como los restantes aspectos derivados de su condicién de Socios de la
Newco, a cuyo efecto han consentido en otorgar el presente Acuerdo entre Socios, de
acuerdo con Jas signientes

ESTIPULACIONES

OBJETO

El presente Acuerdo entre Socios tiene por objeto principal el establecimiento de los
compromisos de las Partes para alcanzar un sistema que permita que la actuacion
concertada de los Socios trascienda a Jos 6rganos de decision de AGUAS, regulando en
particular; (i) los aspectos mds importantes de la administracién y disposicion de las
acciones de AGUAS que serdn propiedad de la Newco; (i) el sistema de gestién conjunta
de 1a Newco, Ia forma de eleccion de los miembros de su érgano de administracién, asi
como el funcionamiento y la toma de decisiones de sus drganos sociales y su trastacidn a
los 6rganos de AGUAS, (jif) la instrumentacion de los mecanismos tendentes a
compensar fiscalmente las distintas situaciones particulares de los Socios; (iv) la
definicion de los compromisos de aportaciones a la Newco por lag Partes, tanto dinerarias
comu no dinerarias; (v) y por ultimo el régimen de disposicion y transmisién do las
participaciones de la Newco.

CONSENTIMIENTO ¥ NATURALEZA DEL ACUERDO

2.1  Las Partes declaran que las obligaciones asumidas en virtud de este Acuerdo tienen
fuerza de Ley entre las mismas, comprometiéndose a cumplirlas fielmente, En este
sentido, las Partes se obligan a actuar y hacer que aqueilas personas designadas, a
su propuesta, para formar parte, en su caso, de los 6rganos sociales de AGUAS o
de 1a Newco, actiien en conformidad y a tenor de lo establecido en este Acuerdo.

2.2 Las Partes se comprometen al Integro cumplimiento de los acuerdos a que se llegue
en ejecucidn de lo establecido en el presente Acuerdo, ya se refieran a las acciones |
de AGUAS, va a las participaciones de la Newco que se asuman y a lag que, en su /
caso, puedan ser adguiridas en el futuro por cualquier titulo.

2.3 Los Socios asumen expresamente no s6lo la responsabilidad por sus actuaciony

contrarias a lo establecido en este Acuerdo, sino también por lo actuado porlas
personas por ellos designadas en ¢l desarrollo del mismo.
o
!

|
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2.4 Las disposiciones de los Estatutos Sociales de AGUAS y de la Newco quedaran
sometidas y habrdn de ser interpretadas conforme a los principios y disposiciones
contenidos en el presente Acuerdo que, en tanto conserve su vigencia, prevalecerd
inter partes sobre las disposiciones contenidas en los referidos Estafutos en caso de
conflicto.

3.  PRINCIPIOS CONFIGURADORES

3.1 De acuerdo con el espiritu de asociacién a largo plazo en un rmarco de bucna fe
dirigido a potenciar de foria conjumta el objefo de este contrato, log Socios
actuaran en todo momento de forma coordinada con un criterio comun, con Ta
finalidad de maximizar el valor de AGUAS mediante la actuacién concertada en la
Newco. A tal efecto, cualquier actuacién de los Socios, que ain no vulnerando
expresamente cualquiera de las obligaciones de este contrato, impida o dificulte fa
vonsecucién de los fines del mismo, se entenderd como incumplimiento
contractnal,

3.2 FEste Acuerdo ha sido suscrito por las Partes con el objetiva de conseguir los
mayores derechos politicos y econdmicos en el seno de AGUAS que puedan
alcanzar por su participacién accionarial en la misma, y en este sentido manifiestan
su intencién de alcanzar la mayor proporcin de capital e influencia en los Grganos
decisorios de AGUAS.

3.3 Los principios antes referidos han sido considerados como esenciales para la
conclusjon del presente Contrato entre Jas Partes.

4. CONSTITUCION DE LA NEWCO, CAPITAL SOCIAL

En un plazo maximo de 15 dfas a partir de 1a firma del presente Acuerdo entre Socios, las
Parles constituirn a todos los efectos la Neweo que tendrd la forma de sociedad de
responsabilidad limitada, con un capital inicial integramente asumido y desembolsado de
UN MILLON CIENTO VEINTIUN MIL NOVECIENTOS VEINTIOCHO EUROS
(1.121.928€) y aportado en las siguientes proporciones:

Aportacidn N de
dineraria (€) participaciones % Capital

BANCO DE VALENCIA, S.A. 375.065 375.065 33,430%
FOMENTO URBANO DE CASTELLON, S.A 294.557 294,557 26,255%
BOLUDA INVERSIONES, 8.4, 224.640 224,640 20,023%
GRUPO LUIS BATALLA 197.472 197472 17,601%
SBB PARTICIPACIONES, 8.L. 30,194 30.194 2,691%

Totalk  1.121.928 1121928 100%

Todos los gastos que se ocasionen como consecuencia de la constitucion de MNewco, sgF
satisfechos por las Partes segin Ley.

lJ(
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5. DENOMINACION SOCIAL

La denominacién social de la Neweo serd INVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L,
salvo dencgacién del Registro Mercantil Central, en cuyo caso, las Partes se reunirdn para
proponer wna nueva denominacién social al Registro Mercantil Ceniral, hasta que se
obtuviera la oporiuna autorizacién de uso. La obtencién de Ia certificacion del Registro
Mercantil Central autorizando el uso de la denominacién social serd tramitada por el
despacho Garrigues. Dicha tramitacion incluird la solicitud de dicha denominacion social a
nombre de Banco de Valencia, S.A., en su condicidn de socio fundador de la Newco, tal y
como dispone el articulo 413.2 del Reglamento del Registro Mercantil.

6. DOMICILIO SOCIAL
El domicilio social de 1a Newco estara radicado en la calle Pintor Sorolla, n° 2 de Valencia.

7. OBJETO SOCIAL

1 objeto social de fa Newco serd la exclusiva tenencia de las acciones de AGUAS que
serdn aportadas en su momento por las Partes. Mediante esta aportaci6n, la titularidad de
todo el paquete accionarial de control, pertenecera fntegramente a un finico accionista, la
Newco, quien ejercitard frente a todos, terceros, inter partes y AGUAS, sus derechos de
forma evidentemente unitaria, de acuerdo con los términos y condiciones previstos en este
Acuerdo. De este modo, las Partes podran coordinar las decisiones que afecten a AGUAS a
través de los drganos sociales do la Newco.

8. ORGANO DE ADMINISTRACION
8.1  ElOrgano de administracion de [a Newco seré un Consejo de Administracién.

8.2 A efectos de lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 65 de la Ley de Sociedades
de Responsabilidad Limitada, los Socios en la escritura de constitucion de la
Newco autorizardn a los miembros del Consejo de Administracion para que puedan
dedicarse, por cuenta propia o ajena, al mismo, andlogo o complementario género
de actividad que constituya el objeto social de la Newco.

8.3 Sin perjuicio de lo anterior, todos los Socios se garantizan reciprocamente que 1o
ostentan directa o indirectamente ninguna participacidn en AGUAS distinta a la
que figura reflejada en el Expositivo I de este contrato, y gne por cumplimiento del
mismo pasarin a ser propiedad de Newco. Adicionalmente se obligan
rec{procamente, tanto personalmente como en la representacion que ostentan, a que
cualquier compra futura de acciones de AGUAS que fueren a realizar, por si 0
mediante personas de su grupo, se efectie necesariamente a través dela Mewco.

9. ESTATUTOS SOCIALES

Los Estatutos Sociales iniciales de ta Newco se adjuntan al presente Acuerdo como Anex
1 sin perjuicio de que en su caso puedan suftir leves modificaciones como consecuencia de
su calificacion registral.
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10. JUNTA GENERAL DE SOCIOS

10.1  Este 6rgano, en lo no previsto en este Acuerdo entre Socios y en los Estatutos de la
Newco, se regird por lo dispuesio en Ja Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

10.2  Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado siguiente, las mayorias que regirdn la
adopcién de acuerdos en la Newco serin las legales. Asi, los acuerdos sociales se
adoplardn por la mayorfa de los votos validamente emitidos, siempre que
representen al menos un tercio de los volos correspondientes a las participaciones
sociales en que se divida el capital social, sint computarse los votos en blanco.

Por excepcion a lo dispuesto en el pérrafo anterior, la transformacién, fusién o
escisién de la Newco, la supresién del derecho de preferencia en los aumentos de
capital, la exclusién de socios y Ja autorizacién a que se refiere el apartado | del
articulo 65 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada (prohibicién de
compelencia) regueriran €l voto favorable de, al menos, dos tercios de los votos
correspondientes a las participaciones en que se divida el capital social,

10,3 No obstante, para los acuerdos de Junta General de Socios gue se scfialan a
continuacién, se necesitard para su valida adopeidn del voto favorable de al menos
el sesenta por ciento (60%) de los votos correspondientes a las participaciones en
que se divida el capital social:

(i) Los actos de disposicidn y/o gravamen, por cualquier titulo, de las acciones
de AGUAS que fueran titularidad de la Newco.

Los acuerdos relativos a esta materia serdn, en todo caso, competencia de la

Junta General de Socies de fa Newco,
(i) Bl acuerdo de disolueitn y/o liquidacion de la Newco en los lérminos
legalmente establecidos,
(11}  El aumento o la reduccion del capital social.
(iv) Cualquier modificacion de los Estatutos Sociales para la gue no se requiera

una mayoria cualificada segin Ley. /

11. CONSEJO DE ADMINISTRACION
11.1  La administracion de Ja Newco serd encomendada a un Consejo de Administracién
que estara compuesto inicialmente por cuatro miembros designados de la signiente

manera, comprometiéndose los Socios a votar en este sentido en la Junta General
de Socios correspondiente: :

(i} Un consejero serd designado a propuesta de BANCO DE VALENCIA, S, / L.‘

(i) Un consejero serd designado a propuesta de FOMENTO URBANO/DE
CASTELLON, 5.A,
p

!
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(iii) Un consejero serd desipnado a propuesta de BOLUDA INVERSIONES,
S.A.

(iv) Un consejero sera designado a propuesta de GRUPO LUIS BATALLA

Cada uno de estos Socios, designard igualmente wn Consejero suplente, para
sustituit en su caso a su Consejero designado. A efectos de la designacion de
Consejeros, se computaré la participacién en la Newco, agrupada por Grupos de
sociedades,

La reglas anteriores solo resultarin de aplicacidn en el caso de que el porcentaje
que cada Socio (computado en términos de su Grupo de Sociedades) ostente en el
capital social de la Newco tras la aportacién no dineraria de las acciones de
AGUAS, no se vea modificado, ya que en caso contrario, este Acuerdo guedard sin
efecto en lo relativo exclusivamente a este punto 11.1 (composicion del Consejo
de Administracién y designacion de sus miembros por los Socios), debiendo las
Partes acordar una nueva composicidn de conformidad con los criterios expuestos
seguidamente,

Las Partes se comprometen a negociar de buena fe los términos y condiciones por
108 que un Socio que adquiera una mayor participacion en el capital social de la
Newco tendrfa derecho a designar un mayor nimero de miembros del Consejo de
Administracidn de la Newco.

El cargo de Presidente del Consejo, sers ocupado por ¢l Consejero designado por
FOMENTO URBANCO DE CASTELLON, S.A., y el de Secretario, por el
Consejero designado por LUIS BATALLA, S.A.

Régimen de Mayoriss.-

Régimen Gieperal: Bl régimen de adopcién de acuerdos en el seno del Consejo (en -
adelante “Acuerdos Ordinarios”), serd por mayoria simple, es decir cuando los

votos favorables representen la mayoria de votos emitidos por los asistentes a cada

sesidn. A estos efectos no se computardn votos en blanco o abstenciones. Fi

Presidente del Consejo no tendrd voto dirimente.

Régimen de mayorias reforzadas: Sin perjuicio de lo anterior, serd necesario el
voto favorable de Consejeros que representen al menos, tres cuartos de la totalidad
de los miembros que componen el Consejo de Administracién, redondeado par
defecto en caso de fraccidn, para la adopeibn de los siguientes acuerdos (en
adelants “Acuerdos Relevantes”): /

(i) Las propuestas a la Junta General de Socios de la Newco, relativas a actos ge
disposicitn o gravamen de las acciones de AGUAS.

(i} El otorgamiento de poderes amplios de disposicién y/o administracion.

.
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(iif) L.as propuestas a la Junta General de Socios de la Newco, relativas al
aumenio vy a la reduccién de capital social, transformacién, fusion, escision y
disolucién de la Newco, asi como las relativas a la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en los aumentos de capital.

(iv) Las propuestas de acuerdos a someter a los organos sociales de AGUAS
relativos al aumento o reduccién del capital social, exclusion del derecho de
asuncién preferente en los aumentos de capital, transformacion, fusion,
escision de AGUAS, modificacién de sus Estatutos Sociales, emisidn de
obligaciones, disolucién y/o liquidacién de AGUAS y composicién del
érpano de administeacion de AGUAS.

{v) Lacelebracién de contratos en condicioncs de exclusividad.
{(vi) La constitucidn o disolucién de filiales.

Sin perjuicio de que los “Acuerdos Relevanies” sean competencia del Consejo de
Administracion de la Newco, se confiere también a la Junfa General la facultad de
deliberar y decidir sobre los mismos en los términos del articulo 44.1.h de la Ley
de Sociedades de Responsabilidad Limitada, (LSL).

Las Partes serdn divectamente responsables frente a 12 Newco y a fos demds Socios
por los dafios y perjuicios que se pudieran derivar como consecuencia de que el
Consejero designado por cada uno ellos no cumpliera estrictamente con los
compromisos asumidos por las Partes en el presente Acuerdo.

Los Consejeros ejercerdn su cargo durante un plazo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos una o mds veces por periodos de igual duracion.

Tl cargo de Consejero no serd retribuido, sin perjuicio de la percepcidn de dietas
por asistencia a las reuniones del Consgjo de Administracién, que serén fijadas
para cada gjercicio por la Junta General.

Fn caso de producirse alguna vacante entre los miembros del Consejo de
Administracién, las Partes se obligan a celebrar con carécter inmediato una Junta
General de Socios y votar a favor de la propuesta de 1a Parte que hubiera designado
al Consejero cuya vacante se produce. Igualmente, en el caso de que una Pade
comunique su deseo de cesar a un Consejero propuesto por ella, las TPartes
celebraran una Junta General de Socios votando a favor de la propuesta de cese y
nombramiento que en su caso formule aquella Parte.

La convocatoria del Consejo corresponderd a su Presidente, o a quien hiciera sus /’T

veces, quien ejercerd dicha facultad siempre que lo considere conveniente y, en/
todo caso, cuando lo soliciten dos Consejeros, en cuyo caso deberfa conyocatld
para que fuera celebrado dentro de los quince dfas siguientes a la peticidn.
oualquier caso, deberia convocarse el Consejo de Administracién  con

antelacién suficiente a [a celebracion de cualquier Junta General de Accioni
sesion del Consejo de Administracion de AGUAS, con el objeto de i

insirucciones a los efectos de la adopeidn de acuerdos en los érganos socigles de

Gsta tiltima. h
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11.8

Sitnacion de Blogueo.- A estos efectos, se entenderd que se da una sitacién de
bloqueo, cuando en la decision del Consejo de Administracién sobre “Acuerdas
Ordinarios” se de un empate entre votos a favor y votos en contra. No se
entenderd que existe situacién de blogueo cuando tal empate se dé respecto a la
adopeién de decisiones sobre “Acuerdos Relevantes”.

En el supnesto de que se dé una situacion de blogueo, las Partes deberan iniciar una
negociacién, en términos de buena fe, para tratar de desbloquear la situacién. La
negociacién no procedera cuando llevar a cabo la misma haga ineficaz la adopeién
del acuerdo en cuestién, en euyo caso, en el seno del mismo Consegjo en ¢l que se
hubiere dado la situacién de blogueo, se actuara en los términos de los dispuesto en
el pérrafo siguiente. Dicha negociacién durard, 2 menos que las Partes determinen
oira cosa por escrito, un méximo de cinco dias a contar desde la fecha en que se
produjera el bloguen. Finalizado ¢l indicedo periodo de negociacion, cualquiera de
los Consejeros tendré la faculiad de convocar una nueva sesién del Consejo de
Administracidn, que debera tener lugar en un plazo miximo de diez dfas, para
tratar el acuerdo en cuestion.

En la segunda sesién, si persistiera la situacién de blogueo, para el cémputo de la
mayorfa requerida para la adopeién del acnerdo, se deber tener en cuenta que el
derecho de voto de cada Consejero sera proporcional al porceniaje de la cifra del
capital social de la Newco que ostente el Socio, (computado en términos de su
Grupo de Sociedades) que lo designé (Mecanismo de Computo Subsidiario). Asi,
si un Socio ostentara un cuarenta y cinco por ciento del capital social, el voto del
Consejero designado por &l representaria un cuarenta y cinco por ciento a efectos
del cémputo de la mayorfa necesaria para adoptar el acuerdo, En particular, esta
regla se aplicard exclusivamente para la adopcién de Jos acuerdos que provoquen la
situacién de bloqueo.

Opcién de Venta.- Si en el transcwso de un afio nataral, uno de los Consejeros
resultara perdedor en tres Consejos distintos mediante el Mecanismo de Cémputo
Subsidiario (Consejero Perdedor), los Socios se obligan reciprocamente a facilitar
la salida del Socio que designé al Consejero Perdedor, si éste ¢jerce tal derecho,
obligandose a adquirir en fal caso Ja totalidad y nunca menos de la totalidad, de las
participaciones sociales de las que sea fitular en ese momento dicho Socio que
desee abandonar la Newco., A estos efectos, se entenderd por Consejero Perdedor
aquel que habiendo votado en conira del acuerdo adoptado junto a otro de los

mediante ¢! sistema de desblogueo (Mecanismo de Computo Subsidiario)

Conscjeros, haya resultado finalmente perdedor exclusivamente en la votacién /

establecido en el pérrafo anterior. Por tanto, no computard a estos efectos, mi 7

activara el compromiso de facilitar la salida, el votar en contra de acuerdos/-/

finalmente aprobados por la mayorfa ordinaria el Consejo, sin activacién del
mecanismo de desblogueo.

{gualmente, si en la votacién, exclusivamente de “Acuerdos Relevantes”, um
los Consejeros votase en conira de dicho acuerdo, y finalmente este resuftase
aprobado por la mayorfa reforzada necesaria, el Consejero que hubiese resyfltado
perdedor podré igualmente ejercer la opeién de venta en los mismos térmifios del
parrafo anterior.
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A tal efecto, exclusivamente para el caso de que se den las condiciones recogidas
en los dos pémrafos anteriores, los Socios se confieren reciprocamente por el
presente una opcién de venta sobre la totalidad de las parlicipaciones que ostente
cada o de ellos en la Newco, ejercitable mediante notificacién por escrito al
Consejo de Administracion de la Newco comunicando su voluniad de vender, en el
plazo méximo de un mes desde el dfa que se adopte el acuerdo que implque la
condicion de Consejero Perdedor en los términos previstos anteriormente.
Trascurrido dicho plazo, quedard sin efecto el derecho del Consejero Perdedor
hasta que s¢ vuelvan a dar de nuevo las circunstancias sefialadas anteriormente.

Una vez notificada al Consejo de Administracién la voluntad de vender, este lo
comunicard en un plazo de 10 dias al resto de los Socios, los cuales estarin
obligados a comprar, bien directamente, bien a través de la Newco, segin decisidn
que se adopte en el Consejo, la totalidad de las participaciones del Socio
transmitente en proporcién, en caso de que compren los otros Socios, a la
participacién de cada uno de ellos en el capital social, aplicindose en este caso las
reglas de transmision de las participaciones inter vivos recogidas en este Acuerdo.

Bn este caso, el precio de venta de las participaciones sociales del Socio
transmitente que los Socios y la Newco aceptan mediante la suscripeién del
presente Acuerdo se determinard mediante fa valoracién de la Newco por los
fondos propios que se derivan del dltimo balance de la sociedad cerrado a la fecha
de la notificacién, una vez corregida la valoracién de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA que figuren en su activo. A estos efectos la valoracion sustitutiva de
las acciones de AGUAS DE VALENCIA serd la que se resulte de un sistema
basado en la aplicacién de un multiplo, en este caso VEINTE (20), sobre un
importe basado en sus resultados anuales (PER).

En concreto, el miktiplo de VEINTE (20), se aplicara sobre la media aritmética de
los beneficios recurrentes despuds de impuestos, obtenidos por AGUAS durante
los dos altimos ejercicios cerrados y auditados. La valoracién anterior serd
realizada por el auditor de sus Cnentas Anuales. A eslos efectos, se entenderd por
beneficios recurrcates aqueilos que provengan de la actividad ordinaria de la
sociedad, es decir, los que se derivan de las operaciones tipicas, habituales, objeto
de realizacién continua en el curso de sus negocios.

No obstante, por excepeion, durante los dieciocho (18) primeros meses de vigencia
del Acuerdo enire Socios, a efectos de lo dispuesto en este apartado, la valoracion
de las acciones de AGUAS serd idéntica al precio de liquidacién de la OPA
referida en este contrato.

Los honorarios del auditor serdn satisfechos por el Socio transmitente. /
Bl derecho de venta recogido en esta Estipulacién 1.8, quedard extinguido y s}t’i
efecto alguno a partir det 31 de diciembre de 2012, por lo que Cﬂﬂl({l}ie

notificacion de un Consejero Perdedor communicada al Consejo de Administragién
de Newco con posterioridad a dicha fecha careceré de efecto alguno a estos efgofos.
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11.9  Dado que, como consecuencia de la aportacidn por los Socios de las acciones de
AGUAS a Ia Newco, ésta pasard a ostentar la condicion de accionista de aquélla, ¢l
derecho a designar a los Consejeros de AGUAS, corresponderd a la Newco. No
obstante, dada la imposibilidad juridica de que la Newco ocupe directamente mas
de un puesto en el Consejo de AGUAS, se ha de instrumentar un sistema gque
permita mantener una actuaci6n conjunta y unidireccional de todos los Consgjeros
que sean designados como dominicales por su participacién accionarial en la
Neweo,

A efectos de nombramiento de Jos Consejeros de AGUAS para cubrir el niimere a
que tiene derecho la Mewso como consecuencia de ostentar la condicién de
accionista de aquélla, cada Socio propondrd sus candidatos cuyo nbmero setd
proporcional a la participacién de su Grupo en la Newco, sin que la representacion
de Jos Socios de Ia Newco en dicho Consejo pueda ser inferior a Ja que actualmente
ostenta cada uno de ellos en el Consejo de Administracion de AGUAS, salvo que
el niimero de Consgjerog de esta o la participacidn de los Socios en la Newco
hubiesen variado. Todos los Consgjeros de AGUAS que asi sean propuestos,
requerirdn de la previa aceptacion del Consejo de la Newco. En el caso de que esta
aprobacion no se obtuviera, resultara de aplicacién lo sehialado en la Estipulacion
11.8 sobre Mecanismo de Cémputo Subsidiario.

12. AUMENTOS DE, CAPETAL

Con el fin de dar cumplimiento al contenido del Acuerdo entre Socios y, en especial,
aportar las acciones de AGUAS titularidad de los Socios o entidades de sus Grupos, a la
Newco, las Partes se¢ comprometen irrevocablemente a llevar a cabo, al menos, los
aumentos de capital que se indican a continuacién:

2.1  En el plazo de 15 dias desde la plena liquidacion de la Oferta Piblica de
Adquisicién de Acciones (OPA) que en su caso se tuviere que presentar sobre
acciones de AGUAS, se llevard a cabo un primer aumento de capital que serd
{ntegramente suscrito y desembolsado por las Pattes, en virtud del cual aportarén a
la Sociedad, libres de cargas y gravémenes, como apotiacién no dineraria, todas 1as
acciones de AGUAS de que fueran titulares a la fecha del acuerdo, log Socios o
entidades pertenementes a su Grupo. Unicamente quedardn excepcionadas de tal
aporfacion, las acciones de AGUAS, hasta un méaximo de 400, que titnlen a titulo
personal los Consejeros de AGUAS vinculados a log Socios. Este aumento de
capital, requerird para su gjecucion la previa presentacién de una OPA sobre
acciones de AGUAS cuyos trdmites deberin iniciarse en el mismo momento en que
se suscriba el presente Acuerdo. El aumento de capital se realizard en cuanto se /7
haya procedido a la ejecucién y liquidacién de dicha OPA, /

[2.2  Con antelacion suficiente para su efectividad, al momenio en que sea necesarig/
afrontar los pagos de la liguidacion de la OPA referida, se llevard a cabo yn
aumento de capital que serd integramente suscrito y desembolsado por los Socrfu
de forma proporcional a su participacién en el capital social de la Newco
importe que sea pertinente para afrontar todos aqueilos pagos y geranti

de AGUAS ala Newco.
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En el caso de que dicha aportacién de acciones finalmente no fuviera que
someterse al régimen legal de OPAs, las Partes quedarin autométicamente
eximidas de cumplir con el compromiso asumido en este punto, sin necesidad de
ninguna formalidad adicional.

123  Los aumentos de capital gue procedan con motivo de la compensacion recogida en
la Estipulacidn 13° de este contrato.

13. COMPENSACION DEL COSTE FISCAL DE LAS ACCIONES APORTADAS

La aportacién de las acciones de AGUAS a la Newco se realizard a un valor de OCHENTA
Y CINCO EUROS (85€) y se sometera al régimen fiscal especial regulado en el Capitulo
VIO del Titulo VII del RDLg 4/2004, por el que se aprueba ¢l Texte Refundido de la ley
del Impuesto sobre Sociedades, En concreto, la aportacidn se realizard mediante un canje
de valores,

Como consecuencia de la aplicacién de dicho régimen, las acciones de AGUAS
conservaran en la Neweo el mismo coste fiscal que tenfan en cada uno de los socios
aportantes. Una vez realizadas las aportaciones, el coste fiscal unitario de las acciones de
AGUAS en la Newco, se calcula por el coste fiscal medio de las acciones aportadas, Bsto
implica que un menor coste fiscal de la aportacién de uno de los socios respecto a Jos otros,
lleva aparejado una mayor carga fiscal latente que s¢ materializara a medida que la Newco
transmita las acciones de AGUAS.

Con el fin de que el distinto coste fiscal de aportacién de cada socio no tenga un efecto
positivo 0 negativo en el resto, las Partes han acordado un sistema para compensar & los
perjudicados cuando la carga fiscal latente en las acciones de AGUAS se materialice,

A estos efectos, Ias Partes acuerdan tomar como referencia al Socio cuyas acciones de
AGUAS tengan un mayer coste fiscal unitario, y se obligan a compensar a la sociedad el
efecto de la diferencia entre este coste (coste fiscal de referencia) y el coste fiscal unitario
de la cartera que van a aportar.

La compensacion que cada socio deberd apotiar a la sociedad serd el resultado de aplicar su
porcentaje de participacién a la diferencia entre la carga fiscal que hubiera correspondido

de haberse realizado la transmisién de las acciones de AGUAS al coste fiscal de referencia /
y la que hubiera correspondido si s¢ hubiera realizado al coste fiscal que tenia el socio en

cuestion.

En caso de produciise adquisiciones adicionales de acciones de AGUAS por la Newco,

distintas a las recibidas en ejecucion del canje de valores acogido al régimen fiscal

especial, v a los efectos del clculo de la compensacién contenida en esta Estipulacion, se

considerard que cuando se produzca una transmisién posterior, el nimero de Jas acciones
incluidas en esta transmisidn sobre las que ha de efectuarse el cdlculo, es proporcional

porcentaje que las acciones afectadas por la aportacion fiscalmente protegida represe
sobre e} total de acciones propiedad de la Neweco.

La compensacion se realizard en efectivo a medida que la Newco transmita las accio
AGUAS.
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Hsta aportacién en efectivo se realizard mediante sucesivas ampliaciones de capitel con
prima de emisién. El capital a ampliar serd el minimo para mantener inalterados los
porcentajes de participacién de cada Socio. Las diferentes primas de cmision se
corresponderan con las diferentes compensaciones que deba efectuar cada socio.

Para ello, cada vez que la Newco transmita acciones de AGUAS debera realizar tantas
ampliaciones de capital como Socios tenga. La primera ampliacion serd suscrita por el
Socio cuya aportacién tenga una menor carga fiscal (mayor coste de la cartera), que
suscribira, sin prima de emision, el capital correspondiente a su participacion.

La segunda ampliacién serd suscrita por el Socio que tenga el segundo mayor coste fiscal
de su cartera, que suscribird las acciones correspondientes a su participacién y aportara en
efectivo la prima de emisién correspondiente al exceso del coste fiscal de su cartera
respecto del primer Socio,

Las restantes ampliaciones de capital, seguiréa la miswa téenica que la anterior, aportando
en efectivo, v en forma de prima de emisitn, el exceso de carga fiscal respecto al minimo
comn.

Los socios se comprometen a renunciar a su derecho de adquisicion preferente en relacidn
con las ampliaciones de capital aqui pravistas.

Si como consecuencia de la aplicacién del sistema fiscal vigente en el momento en que se
produzca la transmisién de la participacién de alguno de los socios de la Newco, ésta
tuviera derecho a recuperar todo o parte de la compensacion previamente pagada por dicho
socio, éste podrd reclamar de [a Newco su devolucion,

COMPROMISO DE NO GRAVAMEN

14.1  Las Partes se comprometen a no gravar sus participaciones en a Newco durante el
plazo que permanezca en vigor este Contrato, salvo acuerdo en contrario y por
escrito de las Partes.

142 ¥l pacto de no gravamen de las parficipaciones sociales serd también aplicable a
los derechos de adquisicién y suseripcién preferente que correspondan a los Socios.

TRANSMISION DE PARTICIPACIONES DE LA NEWCO

15.1  En el caso de que cualquiera de los Socios desee transmitir por cualquier titulo a
favor de persona distinta a sociedades de su Grupo tedas o algunas de las
participaciones sociales que ostentara en la Newco, se establece un derecho de
adquisicidn preferente a favor, primero de los restantes Sccios suscriptores del
presente Acuerdo y, en su defecto, a favor de la propia Newco. El derecho de
adquisicion preferente se somete a las siguientes reglas:

a) Los Socios podrdn transmitir libremente sus participaciones sociale
entidades de sus respectivos Grupos, en el sentido del articulo 42 del Cédigo
de Comercio, que hubiesen suscrito con antelacién o sirultineamente/a la
transmisién el presente Acuerdo entre Socios, debiendo el Transmitefie, en

todo caso, notificar dicha transmisién a los demds Socios con una anjklacién




de, al menos, 15 dias desde la fecha de transmisién. En este caso, ¢l Socio
Transmitente entregard al resto de Socios, junto con la notificacién indieada,
un confrato que recoja su obligacidén de recomprar y en reciprocidad la
obligacién de la entidad de su Grupo de vender, las participaciones de la
Newco, para ¢l supuesto de que vaya a ser efectiva cualquier transaccion por
1a que ef Adquirente deje de perienecer al Grupe del Transmitente.

b) El Socio que pretenda transmitir participaciones sociales de Ia Newco, ya sed
a titulo oneroso o lucrativo, a persona distinta de las indicadas en el punto a),
lo comunicard mediante escrito dirigido al Organo de Adminisiracion,
indicando el nimero y caracteristicas de las participaciones, identidad del
adquirente, precio y demés condiciones de la transmisién. Fsia comunicacion
tendrd el cardcter respecto al resto de Socios de Oferta de Venta irrevocable.
El Organo de Administracion, en ¢l plazo miximo de 5 dias, comttcard este
hecho por carta certificada con acuse de recibo a las personas que en el Libro
Registro de Socios aparezcan como titulares de participaciones para que éstos
puedan gercitar dicho derecho.

¢} Dentro de los 15 dias siguientes a la recepcion del anferior aviso, los Socios
que desearen adquirir las participaciones ofrecidas, notificaran su proposito
por escrito al Organo de Administracién, expresando ¢l ntimero de las que
fueren titulares inscritos en el Libro Registro, a efectos de prorrateo en caso de
coincidir con mas peticiones, Este prorrateo, en su caso, §¢ cfectuard en
proporcién al nimero de participaciones de que ya fueren titulares inscritos
los peticionarios de las ofrecidas, y aquellas participaciones que por razon de
indivisibilidad no fueren prorrateables, se adjudicarén por sorteo, entre los
mencionados Socios. Una vez realizadas estas opetaciones, el Organo de
Administracién comunicara a los socios afectados, en un plazo de diez dias
desde 1a adjudicacién, el mimero de participaciones gue les corresponde
adquirir y tal circunstancia también al Socio oferente, para que en el plazo de
15 dias desde esta notificacién se proceda a la transmisién de las
participaciones por el precio que se determinard de conformidad con Io
dispuesto en ¢l apartado e}.

d) Transcurrido el plazo en que los Socios pueden adquirir sus participaciones
sin que lo hagan, el drgano de administracién convocaré en el plazo de 15 dias
Junta General para decidir acerca del gjercicio del derecho de adquisicion
preferente que subsidiariamente le comcesponde & la Newco sobre lag
participaciones ofertadas.

En caso de que la Junta General acordara €l ejercicio de este derecho, lo
comunicard en el plazo de diez dias al Socio oferente para que en 15 dias
desde esta notificacion se proceda a la transmision de las participaciones po
el precio que se determinard de conformidad con lo dispuesto en el siguien
apartado. '

e) El precio notificado por el Socio que pretenda la transmisién 4

participaciones no serd vinculante a los efectos del gjercicio del deregho de
adquisicion preferente.
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En este sentido, el precio de adquisicién de las participaciones sociales fanto
por los Socios como por la propia Newco seré el importe menor enfre el precio
ofrecido por el tercero y el que resulte de valorar la Newco de acuerdo con ¢l
sistema aplicable a Ia opeién de venta contemplado en la Estipulacion 11.8 de
este Acuerdo.

No obstante, por excepcidn, durante los 2 primeros afios de vigencia del
Acuerdo entre Socios, a efectos de lo dispuesto en este apartado, la valoracion
de las acciones de AGUAS seré idéntica al precio de liquidacién de la OPA
referida en este contrato.

f) Transcurrido el plazo en que los Socios o la Newco pueden adquirir sus
participaciones sin que lo hagan, y en todo caso, transcurrido el plazo de 3
meses desde que se presentd la comunicacion referida en la regla b), sin que la
Newco o los Socios hayan contestado a la misma, quedaré libre el Socio para
framsmitiria a cualquier persona en las mismas condiciones ofertadas. No
obstante, si el Socio no hiciere uso de este derecho en el plazo de | mes
contado desde que finalice el plazo de 3 meses a que hace referencia este
punto, quedaré nuevamente swjeto a cumplir el procedimienta descrita en este
articulo. En ningfn caso quedard obligado et Socio transynitente a transmitir
un ntmero diferente de participaciones al de las ofrecidas.

g) La transmision de cnalesquiera derechos de adquisicion preferente ©
cualesquiera otros derechos que oforguen el derecho a suscribir o adquiric
partipaciones estard sometido a Jas mismas reglas de transmision establecidas
en esta Bstipulacién,

h) Cualesquiera transmisiones, pignoraciones u otros negocios jurfdicos sobre las
acciones de la Sociedad verificadas en incumplimiento de lo dispuesto en Ia
presente Estipulacién se reputardn nulag y no serén oponibles ni a la Sociedad
ni # sus Socios.

i) Lo dispuesto en la presente Estipulacion se entenderd igualmente incumplido,
aplicandose las consecuencias previstas en el pérrafo anterior cuando a través
de ventas de acciones, participaciomes o cualesquiera otro titulos de
sociedades u ofros vehiculos que directa o indirectamente ostenten las
acciones de la Sociedad o a través de cualquier otro procedimiento o negocio
juridico se consigan los efectos traslativos de la propiedad de dichas acciones
o de su control en favor de un tercero ajeno a los Socios.

Lo recogido en la presente Estipulacién prevalecerd enfre las Partes con cardcter/,
preferente a lo previsto por los Estatutos Sociales de la Newco. En consecuenci?, /"
fas Partes observarén los requisitos de transmision establecidos en esta Estipulacidn”

con carhcter previo y en sustitucién, cuando asi proceda, a los que en su
resulten aplicables de conformidad con lo establecido en los Bstatutos Sociales e la

Newco, obligandose las Partes a realizar cuantas actuaciones fueran necesarias para Lw

el respeto de los derechos y obligaciones aqui pactados.

-
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16. DERECHO DE ACOMPANAMIENTO (TAG ALONG)

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Acuerdo, los Socios se reconocen
reciprocamente un derecho de acompafiamiento en el caso de que las participaciones que se
vayan a transmitir representen la mayoria del capital social de la Newco, debiendo el Socio
transmitente extender la oferta de compra del tercero a todas las participaciones de los
Socios que hubieren comunicado su voluntad de gjercer tal derecho, por el mismo precio y
condiciones que las obtenidas por éL

A tal efecto, se establece la obligatoriedad de informar previamente y con una antelacion
minima de 30 dias la identidad de! adquirente, el precio offecido y las demds condiciones
de Ia transaceion por escrito dirigido al Organo de Administracién de la Newco.

A partir de la fecha de recepcion de dicha comunicacién, cada uno de los Socios dispondra
de un plazo de 30 dias para manifestar al Socio transmitente, de forma fehaciente, su
intencién de ejercitar o no el derecho de acompafiamiento. A todes los efectos, se
considerard desistido el dereche de acompafiamiento si, transcurrido el citado plaze de 30
dfas, los Sociog no comunicasen fehacientemente al Organo de Administracion su vohmtad
de ejercitar tal derecho,

En caso de ejercitarse este derecho, la oferta de venta serd comunicada por el Socio
transmitente al tercer adquirente. En caso de que ¢ tercer adquirente no aceptase la oferta
de venta del resto de Socios que hubfesen ¢jercitado su derecho de acompafiamiento, la
venta se realizard en las condiciones cornunicadas proporcionalmente a la participacion en
¢l capital social de cada Socio que desee transmitir.

La transmision, caso de llevarse a efecto, deberd formalizarse como un negocio juridico
Ynico, cuyo precio serd igualmenie tnico, y documentarse en ng escrifura piiblica
otorgada simultdneamente por todas las partes que participen en la transnision.

17. DERECHO DE INFORMACION

17.1  Cualquiera de las Paxtes podrd solicitar, con respeto al principio de buena fe, v
recibir toda la informaci6n que entienda necesaria en relacién a la Newco, teniendo
acceso incluso a los sistemas informéticos sobre situacién econdmica, técnica y
financiera, observindose con especial rigor, caso de gjercitarse dicho derecho, !
deber de secreto y confidencialidad inherente a la condicién de Consejero.

172  Cada Parte se compromete a informar a las restantes Partes sobre cualquier
circunstancia, caso de producirse, que pudiera afectar a fa Newco y a los acuerdos
adoptados en el presente Acuerdo.

18. OBLIGACION DE AUDITARSE

18.1 La Newco, con independencia de que, por aplicacién por remisién del artic
203.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, esté o no obligada legalmen
auditarse, deberd someter sus Cuentas Anuales a andjioria desde el
momento en que asi lo solicite una cualquiera de las Partes, debiendo nomjbrar a
estos efectos, para ¢l efercicio en curso en que se haya efectuado la solicifud, un
Auditor de Cuentas para la Newco. L .

f

1
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19,

20.

182 Los honorarios y gastos derivados del referido nombramiento, incluyendo los
devengados por la realizacién de las correspondientes auditorias, correrdn a cargo,
en todo caso, de la Newco.

183 En caso de que sea precisa su designacidn, los auditores serdn nombrados
inicialmente por un plazo de tres afios, pudiendo ser reclegidos por la Junta General
de Socios anualmente, una vez haya finalizado el periodo inicial.

REPARTO DE BENEFICIOS SOCIALES

Las Partes se comprometen, en su condicién de Socios de la Neweo, a que Ia misma adopte
las siguientes decisiones respecto al reparto anual de los beneficios sociales generados por
ella:

19.1  Importe: La Newco repartir, en concepto de dividendo, ¢l importe mAaximo de los
resultados remanentes (beneficios distribuibles) después de haber cubjerto las
atenciones legalmente establecidas, después de atender los compromisos
financieros derivados de su endeudamiento y siempre con pleno respeto a las
limitaciones derivadas del régimen legal en vigor.

19.2  Periodicidad: La obligacién de repario de dividendos serd anual para la Newco para
los resultados obtenidos a partir del gjercicio econémico 2007, De este modo, la
Tunta General de Socios que debata sobre las Cuentas Anuales correspondientes al
gjercicio econdmico cerrado ef 31 de diciembre de 2007 deberd aprobar, de igual
mode, la primera distribucién de dividendos por un importe no inferior al seftalado
anteriormente.

19.3  Base de Reparto; A los efectos previstos en la presente Estipulacidn, se entiende
por base de reparto el resultado contable aprobade por parte de la Junta General de
Socios, neto del Tmpuesto sobre Socicdades, que con posterioridad serd minorado
en la forma sefialada anteriormente, con pleno respeto a las disposiciones legales
aplicables.

EJERCICIO DE DERECHOS EN AGUAS

La representacién de la Newco en el gjercicio de sus derechos como accionista de AGUAS
vendra determinada por las siguientes reglas:

20.1  Asistencia a las Junias Generales v cargo de Consejeros en el Consejo de
Administracién de AGUAS. El Consejo de Administracion de la Newco designara,
otorgando los opotfuncs poderes o auforizaciones, a la persond o persomas que
acudiran a la Junta General de AGUAS en su representaci6n, asi como a la
personas que ostentardn el cargo de Consejeros en el Consgjo de Administracién de
AGUAS.

202  Adopcién de acuerdos en AGUAS, Los representantes de la Newco en los Opganos
de AGUAS, designados por el Consejo de Administracién de Ia Newco copforme
al punto anterior, votarén en el sentido que a tal efecto les hubiera indicacdo dicho tp
Srgano, sujetindose a las instrucciones que se le hubieran conferido, abstgniéndose
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de votar en el caso de que ¢! Consejo de Administracién no les hubiera facilitado
instrucciones concretas de voto.

No obstante lo establecido en el pémrafo anterior, si el representante hubicra
recibido instrucciones de voto del Consejo de Administracion de la Newco pero
sobrevinieran circunstancias ignoradas al tiempo de recibir aquellas instucciones,
existiendo riesgo de perjudicar los intereses de la Newco y la finalidad dei voto
inicialmente instruido, el representante deberd votar en el sentido mds favorable a
los intereses de la Neweo o que mejor respete el fin inicialmente perseguido con la
instruccidn dada, informando inmediatamente de ello al Consejo de administracidn,
que adoptaré las medidas que en cada caso se consideren mas adecuadas.

21. RESTITUCION IN NATURA

21.1 La pérdida de la condicién de Socio de la Newco en ningin caso conllevard
restituciones in natura, esto es, mediante la restitucién a los Socios de las acciones
de AGUAS aportadas o transmitidas por los mismos en cualquier momento a [a
Newco,

21.2 Las reglas establecidas en la presente Estipulacion serdn de aplicacion a
cualesquiera supuestos recogidos en la Ley en virtud de los cuales se produzea la
pérdida de la condicién de Socio de la Newco, a mero titulo enunciativo pero 1o
limitativo: (i) disolucién y liquidacién de la Newco, (if) separacion y exclusién de
Socios y (ifi) reduccién de capital mediante devolucion de aportaciones.

22. INCUMPLIMIENTO Y PENALIDADES

22.1  Incumplimiento. Todos los suscriptores de este Acuerdo responderan de los dafios
y perjuicios que causen como consecuencia de la vulneracidn de los pactos
contenidos en el presente documento o de la trasgresion de los actos o decisiones
adoptadas en efecucién de los mismos.

A los efectos de la presente Estipulacidn, cn el supuesto de que los Estatutos
Sociales de la Newco reconozean a sus Socios derechos u obligaciones distintos a
los aqui pactados, el presente Acuerdo prevalecerd entre las Partes sobre lo
establecido en los Estatutos Sociales, remnunciando los firmantes, desde este
mornento, con pleno efecto y carfcter irrevocable, a cuantos derechos y acciones
pudiesen corresponderles por razén de los antedichos Estatutos y que resultasen
contrarios a este Acuerdo, salvo casos de mala fe por alguna de las Partes,

22.2  Penalidades. Fn caso de incumplimiento por cualquiera de las Partes, [a Parte no
incumplidora tendré derecho a percibir del incumplidor, en concepto de clausula -
penal no sustitutiva de la indemnizaci6n de dafios y perjuicios, ¥ sin necesidad
reclamacién judicial o extrajudicial, la cantidad de SEIS MILLONES DE El
(6.000.000€), por cada incumplimiento (en adelante,”penalizacién general’
caso de que la parte no incumplidora, la constituyesen més de un Sogio, la
penalizacién a abonar por la parte incumplidora se repartird entre los Socios
cumplidores en proporcidn a su participacion relativa en el capital de Newgo.
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No obstante, cuando el incumplimiento se hubiere producido pov infraceién dela
obligacién de respeto de los derechos de adquisicién preferente o de
acompafiamiento de los Socios o la Sociedad, en los (érminos de las Estipulaciones
15* y 16% la penalizacién por cada incumplimiento serd del doble de la
“penalizacién general”™,

Cuando el incumplimienio tenga su origen en que un Consgjero de AGUAS
designado por cualquiera de los Socios hubiese votado en contra de las
instrucciones dadas por el Consejo de Newco, se entenderd que el Socio que lo
hubiese propuesto ha infringido este Acuerdo. En fal caso, si ia contravencidn por
¢l Consejero de las instrucciones recibidas, hubiese provacado que el acuerdo que
conforme a dichas instrucciones se debfa adoptar en AGUAS, no se hubiese podido
aprobar, la penalizacién por cada incumplimiento serd del triple de la
“penalizacién general”.

Por Gltimo, si se produjese por cualquiera de los Socios el incumplimiento de su
obligacion de aportar a la Newco todas sus acciones de AGUAS de que sea titular,
en los términos de 1a Estipulacién 12.1., la penalizacion por dicho incumplimiento
sera de el importe de multiplicar la “penalizacién general” por DIEZ (10).

Las Partes no podrén eximirse de cumplir las obligaciones del presente Acuerdo
pagando las penas establecidas en los anteriores apartados, quedando facultada la
parte cumplidora para exigir el cumplimiento especifico de dichas obligaciones vy,
en su caso, conjuntamente la satisfaccién de la pena.

Las Partes convienen, que en garantia del pago en su caso de las penalizaciones
fijadas en esta Estipulacién, se obligan a otorgar a favor de los restantes Socios
prenda sobre todas las participaciones de la Newco que pasen a titular una vez
aportadas las acciones de AGUAS en los términos de la Estipulacién 12.1. A tal
efecto, en o plazo de 15 dias desde la gjecucién de la OPA referida en [a
Estipulacién 29, o en todo caso en un plazo méximo de fres meses desde la firma
de este contrato, los Socios preseniarin a la Sociedad escritura de pignoracion de
todas sus participaciones de la Newco en garantia de la ejecucién de las clausulas
penales estipuladas.

CESION. ADHESION DE NUEVOS 80CIOS AL PRESENTE ACUERDG

23.1 La posicién contractual (derechos y obligaciones) de cada una de las Partes
firmantes del presente Acuerdo es imtuitu personge. En consecuencia, las Partes
no podrén ceder su posicién contractual si no es con el consentimiento previo
por escrito de las ofras Partes o en virtud de lo estipulado en este Acuerdo.

232 las Partes acuerdan que la entrada de nuevos socios en el capital social
Newco y, por tanto, toda transmisién originaria o derivativa de participa
sociales de la Newco, queda condicionada suspensivamente a que el adquiggnte se
adhiera previamente y por escrito, mutatis mutandis, al presente Acuerdo.,

{ i
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24. NOVACION

24.1 Ninguna modificacién del presente Acuerdo tendrd validez a no ser que consie
por escrito ¥ esté firmada por o en representacion de cada una de las Partes. A
estos efectos, se entenderd por modificacién cualquier novacion, ampliacion,
supresion o sustitucién del contenido del presente Acuerdo independientemente
de la forma en que sea realizada.

242  Ninguna modificacién del presente Acuerdo constituird una renuncia parcial o
total al contenido del Acuerdo, manteniéndose en vigor y con pleno efecto, todos
los derechos y obligaciones de las Partes surgidos en virtud del mismo a
excepeitn de aquellos que hubieran sido expresamente modificados.

25. GASTOS

Todos los gastos relativos a la negociacion, preparacién y ejecucion del presenie contrato
seran abonados por la Newco.

26. NOTIFICACIONES

26.1 Cualquier notificacién o comunicacion que haya de realizar una Parte a otra en
relacién con este Acuerdo deberd realizarse por escrito y habra de estar firmada
por, o en nombre de, la Parle remitente. Toda notificacion se efectuard mediante
envio por fax (al nimero establecido mds adelante en esta Clausula) o mediante
burofax con acuse de recibo en el supuesto de exigencia de fehaciencia de la
correspondiente notificacién (a la direccion establecida mas adelante en esta
Cléusula) y, en cada caso, dirigida a la atencién de la Parte correspondiente.
Cualquier notificacién se entendera realizada en el momento de su recepeion por la
ofrg Parte.

262 las direcciones y mimeros de fax de las Partes al objeto de esta Estipulacion son

tas siguientes:

BANCO DE VALENCIA

Direccitn: Pintor Sorolla, 2 y 4, 46002 Valencia
Fax: 063984570

A la atencién de:  Don Domingo Parra Soria

FOMENTQ URBANQ DE CASTELLON

Direccion: Boulevard Vicente Blasco Ibafiez, 6, 12003 Castellon

Fax: 964226577 /
A la atencién de:  Don Fugenio Calabuig Gimeno /
BOLUDA INVERSIONES

Direccidn: C/Capitin Haya, 21. 28020 Madrid

Fax: 014133622

y .
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A la atencién de;  Don Vicente Boluda Fos

GRUPO LUIS BATALLA, S.A.

Direccion; Paseo de la Alameda, 34-3°, 46023 Valencia
Fax: 964343322
Alaatencién de:  D. Gabriel Batalla Reigadas

SBB PARTICIPACIONES, 8.1

Direccidn: Pintor Sorolla, 2 v 4, 46002 Valencia
Fax: 963984570
Alaatencidn de:  Don Domingo Parra Soria

26.3 Las Partes deberan notificar ¢f cambio de su razén social, direccién o niimero de
fax al objeto de dar cumplimiento a esta Estipulacion.

27. INVALIDEZ PARCIAL

En caso de que cualquier disposicién del presente Acuerdo fuera considerada invalida o
inaplicable, dicha disposicién {en la medida en que sea invilida o resulte imaplicable) no
surtira efectos y no se considerard incluida en este Acuverdo pero no invalidari ninguna de
las vestantes disposiciones del mismo (excepto cuando el equilibrio contractual entre las
Partes se viera materialmente alterado como consecuencia de dicha invalidez o
inaplicabilidad), Las Partes harin uso de todos sus esfaerzos razonables para sustituir la
disposicién invélida o inaplicable por una disposicion sustitutoria vélida y aplicable cuyo
efecto sea lo mas proximo al efecto deseado por Ia disposicidn invalida o inaplicable.

28. CONTRATO INTEGRO

281  El presente Acuerdo constituye el acuerdo y entendimiento integros entre las
Partes y sustitaye a cualquier otro contrato o acuerdo previo enire las Partes, ya
sea verbal o escrito, en relacién con el objeto del presente Contrato.

282  Los Anexos al presente Contrato forman parte integral y esencial del mismo y su
contenido vincula a las Partes con idéutica fuerza de ley al cuerpo central del
Contrato.

29. SOMETIMIENTO DEL ACUERDO A CONDICION SUSPENSIVA Y TERMINO

29.1  El presente Acuerdo entre Socios se encuentra condicionado suspensivament
que, previamente a la aportacién por las Partes a la Newco de sus accion
AGUAS vy a estos efectos, la Newco presente la correspondiente OPA sobf las
acciones de AGUAS v la misma sea autorizada por la Comisién Nacighal del
Mercado de Valores.
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30.

31.

32,

33.

29.2  Los Socios se comprometen a que la Newco presente la citada OPA en el plazo
de un (1) mes desde la firma del presente Acuerdo. La contraprestacion en
metalico que s¢ ofrecerfa en la citada OPA ascenderia a NOVENTA EUROS
(90€) por acci6n. Por tanto el presente Acuerdo entrard en vigor en el momento
en que se autorice la mencionada OPA por la CNMV.

29.3  Sin perjuicio de lo anterior, surten plenos efectos desde ya todas las obligaciones
referidas a la constitucién y regulacién de la Newco, los compromisos de
aportaciones en los términos indicados, para anmentos de capital a realizar en la
misma, la obligatoriedad de ia presentacién de la OPA y en comsecuencia son
iguatmente vigentes desde ya las comsecuencias sancionadoras  del
incumplimiento de tales obligaciones.

VIGENCIA Y FINALIZACION

Este Acuerdo entre Socios una vez entre en vigor y se perfeccione mantendré su efecto y
vinculacién eatre las Paries hasta su terminacién por alguna de las siguientes cansas:

»  Por acuerdo undnime de las Partes;

= Respecto de una Parte, cuando deje de ser Socio de la Newco y en 1a medida y forma
dispuesta en el presente Acuerdo.

= Cuando el nimero de socios vinculados por este acuerdo sea inferior a tres.
EFICACIA DEL PRESENTE CONTRATO

En caso de que alguna de las Estipulaciones del presente Acuerdo no tuviese reflefo en
los Hstalntos Sociales o se produjera una discrepancia o confradiccién entre ambos,
prevalecerd entre Ias Parles lo dispuesto en f presente Acuerdo.

Adicionalmente, las Partes se comprometen a dar a este Acuerdo la publicidad recogida
en el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores para dotarlo de plena eficacia
juridica.

LEGISLACION

Este Acuerdo se regiré e interpretara de conformidad con la legislacién espafiola.

ESCRITURA PUBLICA /

Il presente Acuerdo se formaliza mediante documento privado. No obstanie lo anferi

el Acuerdo podré ser elevado a piblico a peticion de cualquiera de las Partes, en un pl 4
de 10 dias, siendo en tal caso los gastos que origine el otorgantiento de la escpitura
piiblica de cuenta de aquella Parte que hubiera solicitado tal otorgamiento.

,}_
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34. ARBITRAJE

241 Para la resolucién de cualquier controversia que resulte de la interprefacion,
cumplimiento y/o resolucién del presente Acuerdo, las Partes se someten a
Arbitraje de Derecho de conformidad con lo dispuesio en la Ley de Axbitraje
60/2003 de 23 de diciembre. El arbitraje se efectuard por un solo érbitro. No
obstante lo anterior, la parte que inste el arbitraje podrd, si a su juicio la
importancia de la controversia ast lo justificare, solicifar la sustanciacién del
arbiteaje por un colegio arbitral compuesto por tres arbitros. En tal caso, cada parte
designard un 4rbitro siendo el tercero de ellos, quien a su vez actuara de presidente,
designado por los dos &rbitros de comtin acuerdo en un plazo no superior 15 dias
al nombramiento de ambos y en caso de falta de acuerdo entre ellos en dicho plazo,
por ¢l Presidente de la Corte Arbitral de la Cémara de Comercio de Valencia. Si
cualquicra de las partes no designara el drbitro que le corresponde en el plazo de 15
dias a contar desde que sea requerido para ello por la otra parte, dicho arbitro serd
designado igualmente por el Presidente de la Corte Axbitral de la Camara de
Comercio de Valencia. A efectos de designacion del arbitro y procedimiento
aplicable al arbitraje, las Partes se someten a la Corte Arbitral de la Camara de
Comercio de Valencia,

342  Fl &bitro o arbitros designados por la Corte Arbitral resefiada, una vez aceptados
sus nombramientos, fijardn las reglas de procedimiento con sujecion a los
principios de audiencia, contradiceién e igualdad entre las Partes.

Bl #rbitro o 4rbitros fijardn el importe de los gastos que se ocasionen en el
procedimiento y el criterio de repasto de los mismos enire las Partes afectadas.

34,3  Fl plazo para la finalizacién del arbitraje seté de un maximo de seis (6} meses a
contar desde la fecha en que una de las Partes inste el referido procedimiento.

344 Las costas del arbitraje serin satisfechas por la Parte cuya pretensién sea
desestimada, -

24.5 Las Partes se comprometen a acatar y curmplir el laudo arbitral en todos sus
térninos.

34.6 De ser precisa la formalizacidn judicial del arbitraje, el auxilio judicial o la
ejecucion judicial del laudo, las Partes, renunciando también a cnalquier otro fuero
que en Derecho pudiera corresponderles, se somelen expresamente a log Tuzgados
y Tribunales de la ciudad de Valencia.

Y EN PRUEBA DE CONFORMIDAD CON CUANTO ANTECEDY, las Partes firman ¢
presente Acuerdo enfre Socios en cinco ejemplares, en el Jugar y la fecha que figuran en £]
encabezamiento.

4
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BANCO DE VALENCIA
p.p. D. Domingo Parra Soria

FOMENTO URBANO DE CASTELLON
p.p. D. Eugenio Calabuig Gimeno

SBB PARTICIPACIONES, S.L.
p.p. D. Domingo Parra Soria

ACTIVIDADES RECREATIVAS E INDUSTRIALES, S.L,
p.p. D. Manuel Giner Marti

LUIS BATALLA, S.A.U.
p.p. D. Manuel Giner Marti

BOLUDA INVERSIONES
D. Vicente Boluda Fos

CALVIGA, S.A.U.
p.p. D. Manuel Giner Marti

BEGSA, S.AU.
p.p. D. Manuel Giner Marti
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Apexs 1
Tstatutos Sociales




ESTATUTOS SOCIALES DR
CINVERSIONES FINANCIERAS AGVAL, S.L.”

CAPSTULO X

DENOMINACION, OBJETO, PURACION ¥ DOMICILIO

Articulo 1" Denominacion

La Sociedad se denomina CINVERSIONES FINANCTERAS AGVAL, 8.7

Axticulo 2° Objeto Social

1. La Sociedad tendra como chjeto de su actividad el desarrollo de las siguientes aclividades:

2) YLa adquisicion y venta de titulos valores de renta fija yfo variable de cualguier
clase, estén o no aceptados a cotizacion en las Bolsas de Comercio offcialmente
antorizadas, asi como la adquisicidn y venta de participaciones sociales por
cuenta propia, excluyéndose expresamente Jas actividades reservadas @
Instituciones de Inversién Colectiva y fodas aquellas actividades sometidas a la
legistacién especial de la Ley del Mercado de Valores.

b) La prestacion de servicios de asesorarmiento técnico, financiero, contabls,
comercial, fiscal y juridico, asi como {05 servicios de gestion en relacién con el
degarrollo y ejecucién de estrategias generales v politicas empresariales de las
entidades participadas.

Quedan excluidas expresamente todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exiia
requisitos especiales que ne pucdan ser cumplidos por esta Sociedad.

Las actividades enumeradas podrén ser desartolladas por la Sociedad, total 0 parcialmente,
de modo directo o indirecto, incluso mediante la titularidad de actiones o participaciones
en sociedades con objeto idéntico o andlogo.

2. Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de alguna de las actividades
comprendidas en el objeto social algim titulo profesional o antorizacion administrativa, o
inscripeién en Regisiros Plblicos, dichas actividades deberdn vealizarse por medio de
persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su casa, no podrén infciarse antes de
gue se hayan cumplido fos requisitos adminisiyativos exigidos.

Articnlo 3° Duracidn y fecha de comienzo de las operaciones sociales

La duracién de la Sociedad es indefinida y dard comicnizo a sus operaciones el dia do su
consiitucion en esciitura piiblica.




Ariienjo 4°  Domicitio

1.2 Sociedad tene su domicilio en Valencia, Calle Pintor Scrolla, n” 2,

] érgano de administracidn es compeiente para frasladar el domicilio social dentro del mismo
térinino municipal, asi como para decidir la creacion, supresion y traslado de stcursales,
apencias o delegaciones, tanto cn Rspafia como en €l extranjero con los lmites previstos en
estos Hstalutos.

CAPITULO 11

CAPITAL SOCIAT,

Axticulo 53°  Capital Social

El capital social, totalmente suscrito ¥ desembolsado, se fija en la cifra de UN MILLON
OCHENTA Y SEIS MIL QUINIENTOS TREINTA Y SIETE EUROS (1.086.537€).

Arifenio 6" Participaciones Sociales

Dicho capital estd dividido en UN MILLON OCHENTA Y SEIS MIL QUINIENTAS
TREINTA Y SIETE (1.086.537) participaciones sociales, de UN EURQ de valor nominal cada
una de ellas, indivisibles, acumulables y numeradas correlativamerite del nimero 1 al 1.086.537,

ambas inclusive,

Las parlicipaciones sociales atribuyen a los socios los mismos derechos, no tendrdn ¢l cardcter
de valores y no podran estar representadas por medio de tiulos o de anotaciones en cuenta mi
denominarse acciones. Tampoco so expedirdn resgnardos provisionales acreditativos de ona o
varias participaciones sociales.

Articulo 7°  Transmision de las parficipaciones sociales v constitucitn de derechoy sobre
Fas misnias

La transmision de las participaciones sociales se hard de acuerdo con lo establecido en esios
Estatutos y en la Legislacion vigente,

Ta transmision de las participaciones sociales, asi como la constitucién del derecho real de
prenda sobre las mismas, deberdn constar en documento pitblico. La constitucitn de derechos
reales diferentes del de prenda deberd constar en escritura piblica,

Bl adquirente de las participaciones sociales podra ejercitar los derechos de sacio frente a la
Seciedad desde que ésta tenga conocimiento de la fransrnision o constitucidn del gravamen. ;

Azticulo 8° Transinision de lag participaciones sociales por actos inter vivos

La transmisién de las participaciones sociales por acfus inter vivos quedard sometida a las reg
siguientes:




2.1 Derecho de adguisicién preferente

En ¢l caso de que coalquicra de los socios desee fransmitir por cualquier titulo todas o algmas de
las participaciones sociales que ostentara en la Sociedad, se establece un derecho de adguisicidn
preferente a favor de los restanies socios primero ¥, en su defecto, a favar de la propia Seciedad.
El derecho de adquisicion preferente se someie a las signientes reglas:

(a)

(b)

()

(d)

Bl Socio que pretenda transmitiy participaciones sociales de 1a Sociedad, va
sea a ttlo oneroso o lucwativo, lo comunicara mmediante escrito dirigido al
Organo de Administracion, indicando el némero y caracterfsticas de ias
participaciones, identidad del adquirente, precio y demés condiciones de fa
transmision. Bsta comunicacién tendrd el cardcter respecto al resto de Socios
de Oferta de Venta irrevocable. El Orguno de Adminisiracion, en el plazo
méximo de 5 dias, comunicaré este hecho por carta certificada con acuse de
recibo a las personas que en el Libro Registro de Socios aparezcan COImo
titulares de participaciones para gue éstos puedan ejercitar dicho derecho.

Deniro de log 15 dias sigwientes a la recepcion del anterior aviso, los Bocios
que desearen adquirit las participaciones ofrecidas, notificarin su proposito
por escrito al Orgamo de Administracion, expresando el nimero de lag gue
faeren titnlares inscritos en el Libro Registro, a efectos de prorraieo cn caso
de coincidir con mas peticiones, Este prorrateo, on s ¢aso, 5€ efectuard en
proporeidn al mimero de participaciones de gue ya fueren titulares inscritos
jos peticionarios de las ofrecidas, y aquellas participaciones que por razén de
indivisibitidad no fueren prorrateables, se adjndicardn por sorteo, entre los
mencionados Socios. Una vez realizadas cstas operacioncs, el Organo de
Administracion comunicard a los socios afectados y también 2l Socio
oferente, en un plazo de diez dias desde la adjudicacién, el nimero de
participaciones que les corresponde adquitir, para que en el plazo de 15 dias
desde esta notificacion se proceda a la transmisin de las participaciones por
el precio que se determinacd de conformidad con lo dispuesto en ¢l apartado
dy.

Transcurrido ¢l plazo en que los Socios pueden adquirir sug participaciones
sin que lo hagan, el érgano de administracion convocard en el plazo de 13
dias Junta General para decidir acerca del ejercicio del derecho de adquisicion
preferente que subsidiariamente le corresponde a la Sociedad sobre las
participaciones ofertadas. En caso de que la Junta Gemeral acordara el
ejercicio de este derecho, o comunicard en el plazo de diez dias al Socio
oferente para que en 15 dias desde esta notificacién se proceda a [a
transmision de las participaciones por el precio que se determinara de
conformidad con lo dispuesto en el signiente aparfado.

El precfo notificado por el Socio que pretenda la transmision de sus
participaciones no serd vinculante & tos efectos del ¢jercicio del derecho €
adquisicién preferente.

S




(e)

®

(7)

En este sentido, el precio de adquisicién de las participaciones sociales tanto
por 0s Socios como por la propia Sociedad serd el importe menor enire e
precio ofrecide por el tercero y el Valor Razoniable de las mismas. A estos
efectos, se considera valor razonable el que resulte de valorar la Seciedad pov
sus fondos propios corregidos mediante la sustitucién del valor contable de
las acciones colizadas gue terga en su activo por el valor resultante de aplicar
un PER 20 sobre la media aritmética de los beneficios recurrentes después de
impuestos, obtenidos por la sociedad cotizada durante los dos ultimos
gjercicios cerrados y auditados, A cstos efectos, se entenderd por beneficios
recurrentes aquellos que provengan de la actividad ordinaria de la sociedad
cotizada, es decir, los que se derivan de lag operaciones tipicas, habituales,
abjeto de realizacién continua en el curso de sus negocios.

Transcurrido el plazo en que los Socios o la Sociedad pueden adquirir sus
participaciones sin que lo hagan, y en todo caso, {ranscurrido el plazo de 3
meses desde que se presenté la comunicacion referida en la regla a), sin que
la Sociedad o log Socios hayan contestado a la misma, quedard libre el Socio
par trangmitirlas a cualguier persona en las mismas pondiciones ofertadas.
No obstante, si el Socio no hiciere uso de este derecho en el plazo de 1 mes
comado desde que finalice ¢l plazo de 3 meses a que hace referencia este
punto, quedard nuevamente sujeto a cumplir el procedimiento descrita en este
arficnlo, Br ningdin caso quedard obligado el Socio transmitente a transmiti
un nimero diferente de participaciones al de las ofrecidas.

Cualesquicra transmisionas, pignoraciones u otros negocios juridicos sobre
lag participaciones de la Sociedad, verificadas en incomplimiento de lo
dispuesto en el presente articulo, se reputaran nulas y no serén oponibies ni &
la Sociedad ni a sug Socios.

Lo dispuesto en ¢l presenie articulo se entenderd jgualmente incumplido,
aplicandose las consecuencias previsias en el parrafo anterior, cuando a través
de ventas de acciones, pardcipaciones o cualesquiera otros titulos de
sociedades u otros vehiculos gque directa o indirectamente ostenfen las
participaciones de la Sociedad, o a través de cualgnier otro procedimiento o
negocio juridico, se consigan los efectos traslativos de la propiedad de dichas
participaciones o de su controf en favor de un tercero ajeno a los Socios.

2.2 Derecho de acompafiamicnte

A tal efecto, se establece la obligatoriedad de informar previamente y con una antelaci
minima de 30 dias la identidad del 2dquirente, ef precio oftecido v las demds condiciones
transaccién por eserito dirigido al Organo de Adnuinistracion de la Sociedad. ’

Sin perjuicio de lo establecido en cl apartado 8.1 anterior, que cn toda caso tendra preferencia,
si ¢l socio o socios qua prelendan transmitir pariicipaciones sociales de la Sociedad a un mismo
adquirente y con ocasion de una misma fransaccion ostentaran mas del 50% del capital social,
deberan extender la oferta de compra del tercero a todas las participaciones do jos restanfes
socios por el mismo precio y condiciones que [as obtenidas por él o ellos,




A partir de la fecha de recepeion de dicha comunicacion, cada uno de log socios dispondra de un
plazo de 30 dias para manifestar al socic o0 socios transmitentes, de forma fehaciente, su
intencién de ejercitar o no ol derecho de acompafiamiento. A todos los efeclos, se considerard
desistido el derecho de acompafiemiento si, transcurrido el citado plazo de 30 dias, los socios no

comunicasen fehacientemente su voluntad de ejercitar tal derecho.

En caso de ejercitarse este derecho, la oferta de venta serh comunicada por el socio-s
{ransmitente-s al tercer adquirente. En caso de que ¢l fercer adquirente no aceptase la oferta de
venta del resto de socios que hubiesen ejercitado su derecho de acompaiamiento, la venla s¢
realizard en las condiciones comunicadas proporcionalmente a fa participacién cn el capital

social de cada socio que desee transmilir.

La transmision, caso de llevarse a efecto, deberd formalizarse COMO Wl NEZOCIO juridico \inico
cuyo precio serd igualmente \inico, y documentarse en una escritura pliblica o pdliza otorgada

simultdnesmente por todas |as parfes gue participen en fa trangmisidn,

Axticnlo 9¢ Transmision forzosa de participaciones socialeg

Se aplicars integramente lo dispuesto en ol articulo 31 de Ia Ley, sobre régimen de {ransmision

forzosa, reservimdose 1o Sociedad los mismos derechos que los socios,
participaciones gue no fueran asumidas por Cstos.

Articnlo 10° Libro-repistro de socies

respecto de las

La Sociedad Tlevard un libro-registro de socios, en el que s hardn constar Ia titularidad
originaria v las sucesivas (ransmisiones, voluntarias o forzosas, de las participaciones sociales,
asi como la constifucion de derechos reales y gravimenes sobre las mismas, En cada anotaciéa
oo indicard la identidad v domicilio del titular de la participacion o del derecho o gravamen.
Cualquier socio poded examinar este libro-registro, cuya llevanza y custodia corresponde al
pregano de administracion de la Sociedad. Bl socio y los titulares de derechos reales 0
gravimenes sobye participaciones sociales tendran devecho a obtener certificacién de lag

participaciones, derechos reales o graviimenes registrados a su aombre.
CAPITULO 11T

ORGANOS DE LA SOCIEDAD

Artfeulo 11° Organos sociales

Los drganos de la Sociedad son:
a)  La Junta General de socios.

b) Bl Organo de Administracién que en cada momento se establezea.




SECCYON PRIMERA

DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 12° Junia Genersd

Los socios, reunidos en Junta Cleneral debidamente convocada o univessal, decidirdn por la
mayoria legal o estatutariaments establecida, los asuntos propios de fa competencia de 1a Junta.

Tados los socios, incluso log disidentes y los que na hayan participado en. la reunidn, quedan
sometidos a los acnerdos de la Junta General, sin perjuicio de su derecho de impugnacion Y
separaci6n en los ténminos fijados por fa Ley.

Articnio 13° Conyocatoria

i. (rsano convocante ¥ supuestos de convocatoria; La Junta General serd convoeada por el
Organa de Adminisiracion y, er 5u GBSO, por 10s liquidadores de la Sociedad.

Bl Organo de Adminislracion convocard la Janta General para su celebracion dentro de
los seis (6) primeros meses de cada gjercicio con el fin de censurar la gestion social,
aprobar, en su caso, las cuenias anuales del ojercicio amterfor y resolver sobre fa
aplicacitn del resultado. Asimismo, convocaré la Junta General siempre que lo considere
necesario o conveniente y, cn todo caso, cuando lo soliciten uno o varios soCios que
representen, al menos, un ¢inco (5) por ciento del capital social, expresando en Ia
solicitud los asunfos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta General deberd ser
convocada para su celebracion dentro del mes sigiiente a la fecha en que se hubiere
requerido notarialmente al Orpano de Administracién para convocarla, debiendo incluirse
necesarizmente en el orden del dia fos asunios que hubiesen sido objeto de selicitud.

Lo anteror se enticnde sin perjuicio de la convocatoria judicial de la Junta, en los casos ¥
con los requisitos legalmente previstos,

2. Forma v contenido de la convocatoria: La Junia General serd convocada mediante
burofax con acuse do recibo dirigido a cada uno de los socios al domicilio que figure en el
Libra de Socios.

Bn todo caso, la convacaloria expresard el nombre de ta Sociedad, 1a fecha y hora de la
reuni6n, asi como ¢l orden del dia en el que figurardn los asuntos a tratar,

Entre 1a convocatoria y la fecha prevista para la celebracién de la reunion deberd existir un
plazo de, al menos, quince dias. Este plazo se compwtard a partir de la fecha en que hubicre
sido remitido el anuncio al ultimo socio.

Sin perjuicio del previo acuerdo © decisién de convocar que compete al Organo de
Administracién conforme a su estruchura, la comunicacion podré ser realizada por cualquier
niembro de éste, constando st nombre o denominacion en el amucio remitido.

Los socios que residan en el extranjero s6lo serdn individoalmente convocados si hu ?-a.n
designado un lugar del territorio nacional para notificaciones.




Tunta Universal: La Junta General quedard vélidamente constituida para tratar cualquier
asunte, sin necesidad de previa convocatoria, siempre que esté presente o reépresentado la
totalidad del capital sociat y los concurrentes aceplen por wnanimidad ta celebracion de fa
Junta y el orden del dia de la misma.

Luger de celebracidn: Con cardcter general, Ja Junta General se celebrark en el Ermino
municipal donde fa Sociedad tenga sa domicilio. No obstante, podré también celebrarse
en el lngar que fije el Organo de Administracion convocante. Si en la convocatoria no
figurase ¢l lugar de celebracion, se entenders que la Junta ha sido convocada para su
celebracidn en ¢l domicilio social.

1.a Junta Universal podré reunime en cualquier lugar del temritorio nacional ¢ extranjero.
Répimen Jegal: Lo dispuesto en este artfculo se entiende sin perjuicio del cumplimiento

de Ios especificos requisitos legalmente fijados para la convocatoria de la Junta por TAZON
de los asuntos a tratar, o de ofras circunstaneias,

Articnto 14°  Agistencia v representacién. Yaformacién

L.

2

Derecho de asistencia; Todos los socios tienen derecho a asistr a la Junta General.

Representacién: El socio podrd hacerse representar en la§ reuniones de la Junta General
por medio de otro socio, su conyuge, ascendientes, descendienies o persona que ostente
poder genera! conferido en documento pitblico con facul{ades para administrar fodo el
patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional,

Ia representacién comprendera la totalidad de las participaciones de gue sea titular el socia
representado y deberd conferirse por escrito. 8i no constare en documento piiblico, deberd
ser especial para cada Junta,

Informacién: Fl socio tendrd derecho a solicitar informacién detaliada acerca de los
asuntos a quo hace referencia el orden del dia, siendo obligacidn del Organo de
Adnyinisteacién remitirla a la mayor brevedad, y en todo caso, con anterioridad a la
celebracién de la junia, con ¢l fin de que el socio pueda agistir a la misma con
conocimiento de causa. Este derecho de informacién previa queda completado con la

informacién que el socio puede solicitar, verbalmente o por eserito, en la misma Funta.

Articulo 158° Mesa de In Junfa

Actuardn de Presidente y Secrefario de Ja Junta General los que lo sean det Consgjo de
Adminisiracion; en su defecto, ejercerén tales cargos los Administradores que elijan los
asistentes; v, en su defecto, los asistentes designados 4] comienzo de la reunidn por los socios
concurrernties.




Articulo 16° Pesarrolio de 1y Junta

1.

ATE)

Forma de deliberar: Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso
de la palabra, determinar el arden vy la duraci6n de las inlervenciones, someter 2 votacion
Jas distintas propuestas y proclamar tos resultados.

Acuerdos: Los acuerdos sociales st adoptardn por mayorfa de los votos validamente
emitidos, siempre gue TepreseRicn al menos un fercio de los votos correspondientss a las
participaciones sociales en que se divida el capital social, salvo disposicidn legal ©
estatutaria especifica. No se computaran los voios en blanco.

No obstante, para los acverdos de Junta General de Socios que 58 senalan a continuacion,
se necesitard para su valida adopcidn del voto favorable del sesenta por clento (60%) de
los votos cotrespondienies a las participaciones en que se divida el capital sociak:

(i) Los actos de disposicién y/o gravamci, pot cualquier ttulo, de las acciones O
pariicipaciones representativas de capital social de soci edades participadas.

(i) El acwerdo de disolucion ylo liquidacion de la Sociedad en los ETnines
Jegalmente establecidos.

(i) Elaumento ola reduccion del capital social.

(iv) Cualquier modificacién de fos Estatutos Sooiales que no requiera por Ley uma
mayorfa cualificada.

Lo dispuesto en este nimero s¢ entiende sin perjuicio de la aplicacion preferenie de las
disposiciones  legales imperativas  que, para determinados  acuerdos, exijan ¢l
consentimiento de todos los socios @ impongan especificos requisitos.

Bl socio no podrd ejercer el derecho de voto correspondiente a sus participaciones
sociales cuando se trate de adoptar un pcuerdo que lo autorice a transmitir participaciones
de las que sea titular, gue le exciuya de la Sociedad, que le ibere de una obligacion o le
conceda un derecho, ast como cuando, siendo administrador, ¢l acverdo se refiera a la
dispensa de la prohibicion de competencia o al establecimiiento, modificacién o
resolucion con la Sociedad de una relacién de prestacion de cnalquier tipo de obras ©
servicios,

Las participaciones sociales del socio en alguna de las situaciones de conilicto de intereses

contempladas en el parrafo anterior se deduciran del capital social para el computo de la
mayoria de votog que en cada caso sea necesaria.

Acta de la_Junta: Todos los acuerdos soeiates deberdn constar en acta, cuya aprobacion ¥y
formalizacién se efectuard en la forma legalmente prevista,

IF] acta tendrd fuerza ejecutiva 2 pastir de 1a fecha de su aprobacion,

-




SECCION SEGUNDA

DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Artieulo 17° Adminisiracion social

La Sociedad serd regida y adminisirada, a la eleccién de la Junta General de Socios, por:
a) Un Administrador Crnico.

b} Varios Administradores que actien solidariamente.

¢) Varios Administradores que acticn mancomunadamente,

d) Un Consejo de Administracitn integrado por un mipimo de tres y un méximo de doce
miembros,

La Junia poded optar, alicrmativamernte, pot cualquiera de los modog de organizar la
administracion de la Sociedad mencionados anteriotmente, sin necesidad de modificacidn
estatutaria,

Artienlo 13" Administradores

Para ser nombrado administrador no se requiere la cuakidad de socio, pudiendo serlo tanto las
personas fisicas como juridicas, si bien en este tltimo caso deberd determinarse la persona fisica
que aquéila designe come representlante suyo para el ejercicio del cargo.

No podrén ser administradores las personas incapaces segin Ley, tampoco [as declaradas
incompatibles por la legislacién sobre altos cargos Yy demas nonmativa especifica, de carcler
estatal 0 autonbimica,

YLos administradores no podrén dedicarse, por cuenta propia o ajena, al mismo, analoge o

complementario género de actividad que constituya el objeto social, salvo autorizacion expresa
de 1a Sociedad, expresada mediante acuerdo de la Junta General.

Artculo 19° Plazo

Los administradores ejercerdn su cargo por un plazo de 5 afios, pudiendo ser reslegidos una o
iri4s veces por periodos de ignal duracidi,

Articulo 20° Retxibucidn

Bl cargo de administrador na es retribuido, sint perjuicio de la percepcion de dietas por asistencia
a las reuniones del Organo de Administracién, gue sevan fijadas para cada gjercicio por la Junta
General.




Axtienlo 21° Facultades

Fl Organo de Administracién, con sujectén al végimen de aciacion que cotresponda a sy
estructura, ostentara el poder de representacién de la Soci edad v podra ejecutar todo cuanto esté
comprendido dentro del objeto social, asi como ejercitar cuantas facultades no esién reservadas
por Ley o Estatutos a la Junta General.

En particular, a titulo enunciative, e Organo de Administracién tendra fas signientes facnltades:

. Nombrar a la persona que vaya a representar a 1s Sociedad en las Juntas Generales
de Accionistas o Socios de ias sociedades en las que participa en 51 capital social,

- En el case de que s¢ permita y asf esté previsto, designar a las personas {isicas o
juridicas que vayan a desempefiar el cargo de Consejero en el Consejo de
Adminisiracion de las sociedades participadas por 1a Sociedad, asi como, en caso de

ger persona juridica, 1a designacién de la persona fisica que lo represents.

- Dar instrocciones, fijar el sentido del voio ¥, en gencral, establecer los criterios de
aciuacién de los representantes de la Soviedad en las Juntas Generales de ias
sociedades participadas y de los Consejeros de dichas participadas que hayan sido
designados por ta Sociedad.

- Adopcitn de acuerdos relativos a cualesquiera ofros asuntos relacionados con las
sociedades participadas por la Sociedad, salvo los actos de disposicion y/o
gravamen, por cualquier tHtulo, de las acciones o participaciones representativas do
capital social de sociedades participadas.

Articulo 22° Régimen del Conseio de Adunistracién

1.  Composicién: Bl Consejo de Administracidn elegird de su sena un Presidente y un
Secrelatio y, en su Cas0, W0 o varios Vicepresidentes o Vicesecretarios.

Bl Secretario o Vicesecretario pedran ser o 1o Consgjeros; en ¢l caso de no ser Conscieros
tendran voz pero no voto.

2. Convocatoria; La convocatoria del Consgjo corresponderd a su Presidents, o a quien haga
sus veces, quien gjercerd dicha facultad siempre que lo considere conveniente y, en todo
caso, cuando lo solicite alguno de los Consgjeros, en CILyo caso deberd convocarlo para
ser celebrado dentro de los quince {15) dias siguientes a la peticién. En cualquicr caso,
deberé convacarse el Consejo con una periodicidad cuando menos trimestral.

I.a convocatoria se efectuara mediante burofax con acuse de recibo didgido personalments
a cada Coonsejero y remitido al domicilio a tal fin designado por cada uno de ellos 0, a falta
de determinacién especial, al regisiral, con diez (10) dfas de antelacién a la fecha de la
reunion; en dicho eserito ss indicard el dfa, hora y Tugar de fa reunién, asi como el orden del
dia de la sesidn. /4




Toda convocatoria deberd it acompafiada de cuznta docwimentacién sca necesaria ©
conveniente para el estudio ¥ examen detallado de los extremos contenidos en el orden del
dia de la convocatoria, ¥ ello sin perjuicio de la informacion o documentacion regquertda por
cualquiera de los administradores que le sera facilitada por el Presidente o persona que
convaca al Consejo, siempre gue eilo sea posible, ¢n ¢l plazo de 48 horas,

Bl Consejo quedard validamente constituido, sin pecesidad de previa convocatoria, siempre
que estén presentes o representados 1u totalidad de sus miembros v todos ellos acepten por
unanimidad la celebracidn del Consejo.

Representacién: Todo Consejero podia hacerse representar por ofro miembro del Consejo
de Administracién. La representacion se conferird por escrito y con cardcter especial para
cada reunion mediante carfa dirigida al Presidente.

Clonstiucién: Bl Consejo quedara validamenle constitnido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, més de [a mitad de sus componentes.

Forma de deliberar y tomar acuerdos: Todos los Consejeros tendrén derecho @
manifestarse sobre cada uno de log asuntos a fratar, sin perjuicio de que corresponde al
Presidente el otorgamiento de la palabra y la determinacion de la duracidn de las
intervenciones,

Necesariamente s¢ somelerdn a votacién las propuestas de acuerdos presentadas por
cualeiera de los Consejeros.

Cada miembro del Conscio puede emitir un voto, Los acnerdos se adoptardn por mayotia
absoluta de los Consejeros concurrentes a, la. sesidn, salvo digposicién legal o estafutaria
especifica.

Sin perjuicio de lo anterior, sord necesario ef voto favorable de un mipnero de miembros que
represente al menos tres cuartos de la totalidad de los miembros que componen el Consejo
de Administracién, redondeado por defecto en caso de fraccion, para la adopeion de los
siguientes acuerdos:

() La delegacién permanente de alguna facaltad del Consejo de Administracion en
la Comision Ejecutiva o en el Consejero Delegado y la designacion de los
adminisiradores gue hayan de ccupar tales cargos.

{ii) Flotorgamiento de poderes amplios de disposicion y/o administracion.
(ifi} La asuncion de endeudamiento o la realizacién de inversiones, directamente © 8

través de sociedades participadas, que de forma individual o conjunta superen, en
wn computo anual, la cantidad de **¥ curos.

(iv) Las desinversiones, directas o a iravés de sociedades participadas, que de forma,

individual o confunta superen, en urt compuio anual, Ia cantidad de *** euros..




(v) Las propuesiasala Junta General de Socios de la Sociedad, refativas al aimento
y a la reduccién de capital social, fransformacicn, fusion, escisidn y disolucion de
la Sociedad, asl como las telativas a ia exclusion del derecho de guseripeidn
preferents en los aunentos da capital,

(vi) Las propucstas de acuerdos a someter @ fos 6rganos sociates de las sociedades
participadas relativos al sumenta o reduceidn del capital social, exclusion del
derecho de suscripeién preferente en los anmentos de capifal, ransformacion,
fusidn, escision, maodificacién de sus Bstatatos gociales, emision de obligaciones,
disolucidn y/o liquidacién y composicion del organo de administracion,

$in perjuicio dela competencia del Consejo de Administracién para los asantos referidos,
se confiere especificamente 2 la funta General la facnltad de deliberary decidir sobre los
seymtos sefialados antericrmente €n los términos del articulo 44.1 h de ln Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

El voto del Presidente no serd dirimente.

El Consejo podsd votar por escrito y sin sesién cuando pingiin Consejere 5¢ Oponga a este
procedimiento.

Acta: Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevardn a un libro de actas que serdn
firmadas por el Presidente y el Secretario del Consejo. Las actas seran aprobadas por ¢l
propio Organo, al final de 1a reunion o en la siguiente; también podrén ser aprobadas por
el Presidente y Secreterio, dentro del plazo de sicte {7) dias desde 1a celebracion de la
reunion del Conscjo, siempre que asi 1o hublercn autorizada por unanimidad los
Consejeros concurrentes a la misma.

Fn cualquier caso, €l Presidente del Consejo de Administracion debera remitir copia del
acta a todos y cada uno de los miembros que infegran dicho Organo, ¥ gllo en ¢l plazo de
los diez (10) dias siguienies ala fecha de celcbracion de [a sesidn a que corresponda el acta.

Delegacitn de facultades: Bl Consejo de Administracion podra designar en su seno una
comision ejectrtiva o uno o varios consejeros delegados, determinando, en todo taso, bien
Ia enumeracion parlicularizada de las facultades que se delegan, bien la expresion de que
se delegan lodas las facultades legal y estatutariamente delegables.

La delegacion podra ser temporal o permanente. La delepacion perinaneiie N0 producird
efecto alguno hasta su inscripeion en cl Registro Marcantil.

Los consejeros delegados o, en su caso, {a comisiGn gjecutiva, deberdn rendir cuentas de su
gestién ante el Consejo de Administracion y ello mediante memoria detallada de todas ¥
cada una de sus actuaciones {u omisjones). Dicha memoria dcberd ser remitida a |
Consejeros con cardcter previo a la sesién del Consejo y con iiempo suficiente pa
estudio.




Ello se entiends sin perjuicio del devecho de informacion que compete a todo Consejero
sobre Tz marcha de la Socledad, asi como sobre Tos detalles gue considere dc interés,
pudiendo cada uno dirigirse personal y directamente al consejero delegado o a la comision
ejecutiva, en quienes recae la obligacion de suministrar, bajo su responsabilidad, Ia
informacidn solicitada,

8. Autorregulacién: En lo no previsto, ¥ én cuanto no se¢ oponga a disposiciones imperativas,
el Consejo podra regular su propio fimcionamiento,

CAPITULO IV

BIERCICIO SOCIAL, CUENTAS ANUALES ¥ APLICACION DEL RESULTADO

Articals 23° Ejercieia gocial

El ¢jercicio social comienza ¢l 1 de eneroy (ermina el 31 de diciembre de cada afio nafural.

Articulp 24" Cuentas Anuales

En el plaze méximo de ires meses contados a pariir del cierre del gjercicio social, los
Administradores formularan Jas cuentas anuales, ¢l informe de gestidn, en ;1 caso, ¥ Ta
propuesia de aplicacién del resultado. Las cuentas anuales y, en su caso, el informe de gestion,
se ajustaran a las normas legales, inclso en lo referente a su depésito en el Registro Mercantil.

A vpartir de a convocatoria de la Funta General, todo socio tendrd derecho a obiener de 1a
Socicdad, de forma inmediata y gratuita, los doctmentos que han de ser sometidos a la
aprobacion de la misma, asi como, en su caso, tanto el informe de gestién coma el informe de
los auditores de cuentas. Durante el mismo plazo, el 50610 0 Socios que reprasenten al menos ¢l
cinco por ciento del capital social podrén examinar en ¢l domicilio social, por sf o en unidn de

experto contable, los documentos que sirvan de soporte y de antecedenie de las cuenias anuales.

Articule 25° Aplicacidn del resuliada

La aplicacion del resultado del gjercicio es competencia de la Junta General, con los limites
legales.

1.a distribucién de dividendos, o la imputacion de resultados a los socivs, se realizara en
proporcién a sus respectivas parficipaciones eri ¢l capital sacial,

Los administradores podrén acordar la distribucion de cantidades a cnenta de los resultados del
ejercicio, con las limitaciones ¥ requisitos establecidos en la Ley y en los Estatutos.

CAPITULOV

SEPARACION Y EXCLUSION DE SOCIOS

Articulo 26" Separacién

Los sacios tendrén derecho a separarse de la Sociedad en log casos establecidos en la




Articule 27° Exclusidn de socios

La Sociedad podra exciuiy al socio en cualquier supuesto legalmente eslablecido, asi coma!

1.  Cuando el socio hubiera causado daiios y pejuicios a la Sociedad, o hubiera
realizado actividades que perjudicaran a los infereses o al buen nombre o imagen
de 1a misma, B ambos casos sera necesario que los dafios 0 perjuicios ocasionados
4 Ia Sociedad hayan sido reconocidos por sentencia, sunque no sea fiome, © lando
arbitral.

2. Cuando las participaciones del socio hubieran sido objeto de embargo por un vlaze
snpetior a seis meses.

La exclusién de ua socio requerira acuerdo de la Junta General adoptado en [a forma establecida
en estos Fstatutos, sin perjuicio de los demds requisitos que puedan venir impuestos por la fey.

La pérdida de la condicién de socio serd efectiva el dia de Ja celebracion de la Junta General en
aue se acuerde la exclusion, si el socio ha asistido a la reunidn, en caso conlrano, serd efectiva
desde que el socio hubiera recibido de forma fehacients la notificacion del acuerdo. Queda a
salvo en cualguier caso lo previsto en ¢l articule 992 de la Ley de Sotiedades de

Responsabilidad Limitada,

En todo lo aqui no previsto, Ia separacién y exclusién de cualquier socio se regulard por 1o
dispuesto en la Ley. En ambos casos {separacién y exclusion), los socios afectados (endrdn el
derecho a obtener el reembolso en metdlico del valor de sus participaciones sociales, sin que, €n
ningdin caso, recuperen la titularidad de las acciones o parlicipaciones que, eventualmente,
aportaron a la Sociedad en la constitucién o avmentos de capital como aportacion no dineraria.

CAPITULO VX

DISOLUCION ¥ LIQUIDACION

Articalo 28° Digolucién

La Sociedad se disolvera por acuerdo de la Junta Genexal adoptado en cualquier tiempo con los
requisitos establecidos en la Ley y por las demas caugas previstas en la misma,

Cuando la Sociedad deba disolverse por causa legal que exija acuerdo de la Junta General, los
Administradores deberan convocarla en el plazo de dos meses desde que concuira dicha causa
para que adopte el acuerdo de disolucidn o, en su ¢aso, aquél o aquéllos que sean necesarios
para la remotién de la causa, procediendo en la forma establecida en la Ley si el acuerdo,
cualquiera que fiese so causa, no se lograse.

Articulo 29° Liguidacion

La disolucién de la Sociedad abre el perfodo de liquidacién.




La Junta General designard los liguidadores, tanto Htulares comio en su caso suplentes, siempre
en mGmero impar, pudiendo determinar el régimen de su actuacion. A falta de acuerdo de la
Junta General, los Administradores que 1o sean al liempo de la disolacién quedarin convertidos
en lguidadores, ¥ desempefiarin sus [unciones del mismo modo en que venjan actuando como

Administradores.

Ia separacién, duracién del cargo, facullades y deberes de log liquidadores, asi como el
procedimiento de liquidacion, se regird por 1o establecido en la Ley.

CAPETULO VH

ARBITRAJE

Articuio 36° Arbiiraje

Para la resolucion de cualquier controversia gue resulie de la inferpretacion, cumplimiento yio
resolucion de Jos presentes Estatutos Sociales, fos socios se someterdn a Arbitraje de Derecho
de conformidad. con Jo dispuesto en la Ley de Arbitraje 60/2003 de 23 de diciembre. [l arbitraje
de efectuard por un solo drbitro. No obstante lo anterior, la parie que inste ¢l arbitraje podré, si a
su juicio la importancia de la coniroversia asf lo justificare, solicitar la sustapciacién del
arbitraje por un colegio arbitral compuesto pov treg frbilvos. Bn tal caso, cada paric designard v
arbitro siendo el tercero de ellos, quien a su vez aciuard de presidente, designado por 105 dos
fbitros de comitn acucrdo en un plazo no superior a 15 dias al nombramiento de ambas y en
caso de falta de acuerdo entre ellos en dicho plazo, por el Presidente de la Corte Arbitral de la
Camara de Comercio de Valencia. Si cualquiera de las partes no designara el arbitro que le
corresponde ea el plazo de 15 dias a conlar desde que sea requeride para ello por ta otra parte,
dicho arbitro serd designado ignalmente por €l Presidente de la Corte Arbitral de la Camara de

Cometcio de Valencia.

A efectos de designacion del drbitro y procedimiento aplicable al arbitraje, Jos socios s¢
someten 4 Ja normativa de (a Corte Arbitral de la Camara de Comereio de Valencia,

El 4bitro o 4rbitros designados por la Corie Arbitral resefiada, una vez aceptado su
nombiamiento, fijavén las reglas de procedimiento con sujecién a los principios de andiencia,
contradiceion e ignaldad eatre los socios.

El arbitro o Arbitros fijardn el importe de fos gastos que ¢ ocasionen en el procedimiento y ¢l
eriterio de reparto de los mismos entre los socios.

[l plazo para fa finalizacion del arbitraje serd de nn méximo de seis (6) meses a contar desde la
fecha en que uno de los socios nste el referido procedimiento,

Ias costas del arbitraje serdn satisfechas por el socio cuya pretensitn sea desestimada.
Los socios se comprometen a acatar y cumplir el laudo arbitral en todos sus Enmnos.
De ser precisa la formalizacion judicial del arbitraje, el auxilio judicial o fa ejecucion judicial

del laudo, los socios, renunciando 2 cualgquier otro fhero que en Derecho pudiera
corresponderles, se someten expresaments a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Valencia.




DOCUMENTO DE RATIFICACION

En Valencia, a 26 de febrero de 2607,

D. ARCADIO GOMIZ SAFONT, con domicilio a estos efectos en Valencia, Paseo de la
Alameda, néimero 34 y con DNINIF mimero 18.857.034-R., en nombre y representacién de las

siguientes compafifas mercantiles:

A)

B)

BECSA, S.A. Unipersonal, domiciliada en Castellén de 1a Plana, calle Greciz mimero
31, Ciudad del Transporte, con C.LF. nimero A46041711. Constituida por tiempo
indefinido mediante escritura autorizada por el Notario de Valencia D, Fernando Monet
y Antén, ¢l dfa 11 de encro de 1579, adaptados sus Fstatutos a la legislacién vigente
mediante escritura autorizada el dfa 31 de octubre de 1991, por ¢l Notario de Castelldn,
D). Enrique Ferrero Marfa, subsanada por ofra ante el mismo Notario de 3 de abril de
1992, inscrita en ¢l Regisiro Mercantil de Castellén, al Tomo 639, General de
Sociedades, Libro 206 de 1a Seccién G, folio 97, hoja CS-3532, inscripeion 3°

Ostenta su representacién en virtud de su condicién de Apoderado de dicha entidad,
segim resulta de la escritura piiblica autorizada, con fecha 3 de diciembre de 1993, ante
el Notario de Castellén de la Plana, D. Enrique Ferrero Marfa, bajo el ntimere 4322 de
su orden de protocolo, que cavsé la inscripeién & en la hoja registral a ablerta a la
entidad en el Registro Mercantil de Castellén.

LUIS BATALLA, S.A. Unipersonal, domiciliada en Valencia, Paseo de la Alameda,
n® 34, con C.IF, niimero A46076873. Constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada por el Notario de Valencia D, Fernando Monet y Anibn, el dia 16
de febrero de 2001, adaptados sus Estatutos a la legislacién vigenie mediante eseritura
autorizada el dia 13 de septiembre de 1991, por ¢l Notario de Castelién, D. Enriqgue
Ferrero Matia, subsanada por otra autorizada por el mismo Notario de fecha 8 de abril
de 1992, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 4152, Libro 1464 de la
Seccitn General, folio 42, hoja V-19749, inscripeién 66",

Ostenta su representacién en virtud de su condicién de Apoderado de dicha entidad,
seglin resulta de la esoritura piblica antorizada, con fecha 22 de mayo de 2002, ante el
Notario de Castellén de 1a Plana, D. Agustin Cerdé Ferrer, bajo el niimero 726 de su
orden de protocolo, que causé la inscripcion 86" en la hoja regisiral a abierfa a la
entidad en ol Registro Mercanti] de Valencia,

CALVIGA, S.A. Sociedad Unipersonal, domiciliada en Casfellén de la Plana, calle
Herrero, n° 3, con C.LF. niimero A12020905. Constituide por tiempo indefinido
medianto escritura autorizada por ¢l Notario que fue de Castelién D. Emilio Lana
Sanchos, ¢l dia 2 de octubre d¢ 1976, adaptados sus Estatutos a la legislacién vigenie
mediante escritura autorizada ¢l dia 235 de junio de 1992, por el Notario de Casteli6n, .
Enrique Ferrero Maria, inscrita en el Registro Mercantil de Castelldn en el Tomo 596,
Libro 163, Secci6n General, folio 212, hoja CS$-4463, inscripcién 11%

E
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1V,

D)

Ostenta su representacion en virtud de su condicién de Apoderado de dicha entidad,
segin resulta de la escritora plblica autorizada, con fecha 9 de julio de 2002, anis el
Notario de Castellén de la Plana, D. Agustin Cerdh Ferrer, bajo el nimero 1050 de su
orden de protocolo, que causo la inseripcidn 317 cn la hoja registral a abierta a la
entidad en ¢l Registro Mercantil de Castellén.

ACTIVIDADES RECREATIVAS E INDUSTRIALES, 8.L., domiciliada en
Castelién de la Plana, Poligono Ciudad del Transporte, Calle Grecia nfimero 31, con
C.1F. ntimero B12054029. Constitida bajo la forma de andnima, por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Castellén D. Francisco Lapucrta
Fenollosa, el dia 11 de febrero de 1985, ransformada en Limitada en escritura
autorizada por el Notario de Castellén D, Enrique Ferrero Maria el dia 26 de junio de
1992, finalmente adaptados sus Estatutos a Ia legislacién vigente mediante gecritura
autorizada ¢l dia 29 de mayo de 1998, por el Notario de Castellén, D, Joaquin Serrano
Yuste, inscrita en el Registro Mercaniil de Castellén en el Tomo 634 general de
sociedades, Libro 201 de la Seccitn G, folio 208, hoja CS-5417, inscripeion 3%

Ostenta su representacion en virtud de poder espeoial otorgado por dicha entidad, segin
resulla de la escritura pdblica autorizada, con focha 26 de febrero de 2007, ante el
Notario de Castellén de la Plana, D. Agustin Cerdd Ferrer, bajo el niimero 548 de su

orden de protocplo.

(En adelante, estas cualro sociedades mercantiles serdn designadas conjuntamente como
“GRUPO LUIS BATALLA”)

EXPONE

Que el GRUPO LUIS BATALLA, BANCO DE VALENCIA, S.A, FOMENTO
URBANO DE CASTELLON, S.A, BOLUDA INVERSIONES, S.A. y SBB
PARTICIPACIONES, S.L. (en adelante, los “Socios™) son actualmente accionistas de la
sociedad cotizada AGUAS DE VALENCIA, 8.A., con una participacién conjunta en el
capital de la misma del 57,166%.

Que los Socios han suscrito, en fecha 22 de febrero de 2007, un Acuerdo entre Socios
cuyo objeto lo constituye, principalmente, la regulacién de sus relaciones en lo relativo
a la gestién comutn y disposicién de las acciones de AGUAS DE VALENCIA, S.A. que
gerdn aportadas a una sociedad conjunta, Tnversiones Financieras Agval, S.L. que al
efecto va a ser constituida,

Que el referido Acuerdo entre Socios ha sido suserito, cn nombre y representacitn del
GRUPO LUIS BATALLA, por D. Manuel Giner Martf como mandatario verbal, de
conformidad con lo previsio en el articulo 1.710 del Cédigo Civil.

Que, como consecuencia de lo expuesto, la eficacia del Acuerdo entre Socios ha
quedado supeditada a ulterior ratificacién, por lo que en virtud del presente




MANIFIESTA

Que expresamente confirma Ia suseripeién del Acuerdo entre Socios de fecha 22 de febrero de
2007 efectuada, en nombre ¥ representacion del GRUPO LUIS BATALLA, por D. Manuvel
Giner Marti, ratificdndola plena e integramente como si por &l mismo hubiera sido directamenie
realizada, a fin de que alcance plena eficacia juridica.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, firma el presente documento de ratificacion
en el fugary fecha indicados

Fdo. D. Arcadio Gdmez Safont




v.

DOCUMENTO DE RATIFICACION

En Valencia, a 26 de febrero de 2007.

D. ALBERTO MIRALLES ESTORNELL, con domicilio a estos efectos en Valencia, Pintor
Sorolla, mimero 8 y con DNI/NIF nitmero 20.774.829-X., achia en nombre y representacién de
en representacién de la compafiia mercantil "SBB PARTICIPACIONES, S.L.%, domiciliada en
Castellén, calle Caballeros, niimero 2. Tiene duracién indefinida y fue constifuida con la
denominacién de "Sindicato de Banqueros de Barcelona, S.AM en escritura autorizada por ¢l
Notario que fue de Barcelona Don Manuel Borras de Palan, ¢l dia 8 de mayo de 1.910; gambid
su denorninacién por la que actualmente ostenta mediante escritura antorizada por el Notario de
Valencia Don Carlos Pascual de Miguel, ¢l dia 26 de julio de 1.999. Consta inscrita la
{ransformacion en el Registro Mercantil de Ia Provincia de Castellén, al tomo 999, libro 563,
folio 15, Seocién 8, hoja nimerc C8-15.719, inscripcién 2% 20.774.829-X Su C.LF. es cl

ntimero B-08/000853.

Ostenta su representacion en virtnd de su condicién de Apoderado de dicha entidad, seglin
resulta de la escritura piiblica autorizada, con fecha 24 de diciembre de 2.004, ante el Notario de
Valencia Don Manuel-Angel Rueda Pérez, mimera 2.620 de su orden de protocolo, que causé la
inseripeion 20° en la hoja registral a abicrta a la entidad en el Registro Mercantil de Castellén.

EXTONE

Que LUIS BATALLA, 8.A.U., BEC3A, 8.A.U., CALVIGA, S.A.U., ACTIVIDADES
RECREATIVAS E MINDUSTRIALES, S.I, BANCO DE VALENCIA, S.A.,
FOMENTO URBANO DE CASTELLON, S.A., BOLUDA INVERSIONES, 5.A. ¥

SER PARTICIPACIONES, S.L. (en adelante, los *Socios™) son actualmente
accionistas de la socicdad cotizada AGUAS DE VALENCIA, S.A., con una

participaci6n conjunta en el capital de la misma del 57,166%.

Que los Socios han suscrito, en facha 22 de febrero de 2007, un Acuerdo entre Socios
cuyo objeto lo constituye, principalmente, la regulacién de sus relaciones en lo
relativo a la gestion comin y disposicion de las acciones de AGUAS DI VALENCIA,
S.A. que serén aportadas a una sociedad conjunta, Tnversiones Financieras Agval, S.L.
que al efecto va a ser constituida.

Que el referido Acuerdo entre Socios ha sido suserito, cn nombre y representacion de
SBB PARTICIPACIONES, S.L., por D. Domingo Parra Soria como mandatario
verbal, de conformidad con lo previsto en ¢l artfeulo 1,710 det Cédigo Civil.

Que, como consecuencia de lo expuesto, la eficacia del Acuerde entre Socios ha
quedado supeditada a ulterior ratificacién, por lo que en virtud del presente




MANIFIESTA

Que expresamente confirma la suscripeién del Acuerdo enire Socios de fecha 22 de febrero de
2007 efectnada, en nombre y representacion del SBB PARTICIPACIONES, S.L., por D.

Domingo Parra Soria, ratificindola plena ¢ fntegramente como si por €l mismo hubiera sido
directamente realizada, a fin de que alcance plena eficacia juridica.

Y para que asl conste y surta los efectos oporfunos, firma el presente documento de ratificacién
en el lugar y fecha indicados

Fdo. D. Alberio Miralles Estornell




Fu Valencia, a 2 de julio de dos mil siete.

1L

1L

REUNIDGS

P. DOMINGO PARRA SORYA, con domicilio a estos efectos sn Valencis, ealls RPinfor
Soroifa, n° 2 y con DNI/NIF nfimero 73902859,

D. ALBERTO MIRALLES ESTORNELL, con domicillo a estos efeotos on Valencla,
Piator Sorolty, ntsmero 8 y son DNI/NIF ndmero 20.774. 829X,

D, EUGENIO CALABUIG GIMENO, con domicitio & estos ofeotos on Castollén, calle
Trinidad, n® 75 y con DNINIT nfimero 22533360-F.

B, VICENTE BOLUDA FOS, con domicillo a estos efectos en Vafenoin, Pageo de Cato,
sfi y con DNI/NIF nimero 19873 948-Q.

D, ARCADIO GOMAZ SAVONE, con dorsicilio a ostos eftctos on Valgnoia, Pasco do
1a Alameda, nfimeto 34 y con DNI/NIF ndmero 18.857.034-R,

INTERVIENEN

D, DOMINGO PARRA SORIA, en nombre y representacion de BANCO nE
VALENCIA, 8.A. (et {o sucesivo, “Banco do Valencia™ domiciliada en Valenois, calle
Pintor Sorolls, mimero 2, Constituida en sscritura otorgada ante of Notario do Madrid,
Don Primo AlvaresCueva, el dfa 20 du ntarzo do 1900; inscrita en of Regisiro Mercantil
do Vafencia, s tomo 157, follo 96, seecién 8% hojn ptmero V6912, insoripoion 1% Estd

provista de CIF A46002036.

Ostenta sn representacttn on virtud do su condlotén de Apoderado General da dicha
entidad, sepin sosultn da la escritura plibitea antorizada, con focha 19 de ovtubre do (994,
anfe ol Notarl de Valencis, don Vicenfo Martorell Eixarch, bajo of mimero 1667 Jo su
orden e protocolo, que causé inserlpcion on In hoja registral abierfa & In entidad on ol

Registeo Merenntil do Valenein,

p, ALBERT(O MIRALLES ESTORNELL, en nombre y topresontacién de BRI
PARTICIPACIONES, S1L. (ent lo sucesivo, “SHB Participaciones”) domieilinda on
Caslell6n, C/ Caballeros, ntmero 2. Constituida con Ja denominacién Sindleato de
Banquoros de Batoelona, S.A. en escritura otorgada ante el Notarlo quo fue de Bavcelons,
Don Manuel Borrds de Palau, ol dfn 8 de mayo de 19103 inserita on cf Registro Mercantil
de Casteltdn, al tono 998, folia 1, hoja nfimero C815719, iseripeién 1° Bst provista de

CI7 BOBOO0833,

Ostonta su Tepresentacion en virtud de su condicidn de Apoderado do dicha entidad, sopin
resulta do Ia cscriturg piblica autorizada, con fecha 24 de diotembro do 2,004, aute f
Motario de Valenoia Dion Monvel-Auge! Rucda Pérez, nfimero 2,620 de su oxdet do
protocole, que causd Ia insoripoitn 20° en la hoja roglatral abierta a fa ontidad en el

Registro Mercnutil do Castollén,

[WPPIRIPP
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Y,

"3

D. EUGENIO CALABUIG GIMENO, ex nombre y represontuocidn dv FOMENTO
URBANO DE CASTELLON, 8.A, (en adclante, “ppmento™) domicitinda e Castellon,
Boulevard Vicente Blageo lbifler, nimero 6. Congtituida on escritura otorgada anto ol
Notario de Castelién, Don Barlque Ferrero Marla, ol dla 27 do noviembrs do 1996,
Inscrite en of Rogisiro Mercantil do Castellén, al tomo 858, Hbro 425, folio 195, seecién
8%, hoja ndmero CS118689, jnserlpeién 1° Esté provista do CIit A12438479,

Ostonta su teprosentavion en virtud do su condicién do Consclero Delegado da dicha
entidad, segin resulfa do f eseritura phiblica autorlzadn, con feoha 12 de diciembre de
2001, anto ol Notarle do Castelién, D. Joaquin Serrano Yuste, bajo cl phmero 6685 dosu
ardan de protocolo, que opsb fa Inseripeion 8%en la hoja reglstral abferta a fa entidad en

of Rogistro Morcantil de Caslellon.

D. VICENTE RBOLUDA FOS, o nombre y representacién de ROLUDA.
[NVERSIONES, S.A, (en lo sicesivo, “Boluda Taversionss”) domicitiada en Valenols,
Puseo da Carg, sha (edificio Unién Naval do Levante). Constituida con {a denominacién
social do Boluda Shipping, $.A. en ooritura oforgada ante el Notacio de Valenois, Don
Franoiseo Liovera de Yriarte, el dia 9 de noviombre do 1990, nfimere 2349 do profocolo}
inscrita en of Reglstro Mercantil de Valencis, al tomto 2924, Jibro 240, folio 149, sevoitn
8", hoja nimoro V3303, fuscripeion 1% Esti provista de CIF A46To6218.

Ostenta su reprosontacion en virtud do su condicidn do Administrador Unico de dicha
entidad, sogfn resulte do fn esoritum pliblicn. antorizada, aon fecha 13 do cnero de
noviembre de 2003, ante ol Notario de Madrid, 1. José Luls Machuca Chacvo, bajo el
nfintero 940 de s orden do protocolo, quo cangh Ia inseripoién 107 on fa hoja rapistial
abierta a 1a entidad en of Reglstro Morcandil do Valonels,

D, ARCADIO GOMEZ SAFONT, en nombro y representacidn de las signientes
compatifas moromntites:

A) BECSA, 8.4, Uniporsonal, domiciliada en Caatellén de 1a Plana, oallo Greoia
niimero 31, Cludad do} Transperto, o1 C.LF. nimers Ad6041711, Constituida por
tempo Indefinido medinute esoritura auforizada por el Notario do Valencia DL
Fernando Monet y Antén, el dfa 11 de encro de 1979, adaptados sus Estatutos a ia
logistacitn vigente medianto egoritura autorizada el dia 31 de oofubre do 1991, por
ol Notario de Castellén, D, Burlque Femera Matfa, subsanade por otra anto ol
mismo Notatlo de 3 do nbill de 1992, insorita et ol Reglstro Mercantil do Castellén,
al Tomo 639, General do Soviedades, Libro 206 de It Sesclén G, folio 97, hofa €S-

5533, inseripelén 3%

Ostenta su reprosentacidn en virtud do su gondieidn de Apoderado de dioha entidad,
sopin resultn de fa escritata pliblica sutorizada, con fecha 3 de diciembre de 1993,
anic el Notario de Castellén de 1a Plana, D. Enitque Ferrero Marfa, bajo of afimera
4392 do su orden do protocolo, que oausé Ta insorlpotdn 82 en-la hoju regiatral
abierta a [a entidad en o] Repistro Maetcantit de CasteHldn.




B)

O

D)

LUIS BATALLA, S.A, Unipersenal, domiciliada en Velencia, Yasco de In
Alameds, n° 34, con GLT, ndmers A4B076873, Constituidn por tiempo indefinldo
mediante escrifura autorizada por ol Notatlo de Valencia D, Femando Monst y
Antén, o] dfn 16 de febrero do 2001, aduptadns sus Bgltatulos a la fegistaeion vigento
mediante esoritura autorizada of dfn 13 de soptiombre do 1991, por el Notario de
Castolltn, D, Burique FPerroro Matin, ssbsanada por ofia autorizada pot el mismo
Notarle de fooha 8 de abeil do 1992, inscrita on of Reglstro Mercantil de Valencia, al
‘Famo 4152, Libro 1464 da la Secelon Genoral, folio 42, hoja V-19749, Inseripeitin

66%

Ostenta su representacion en virtud do su condioién de Apoderado de dicha antidad,
sogfin resulta de la escritura piiblica autorizada, con fogha 22 de mayo de 2002, anto
¢l Notario dc Castellén de Ja Plana, 1. Agustin Corda Ferrer, bijo o! nfimero 726 do
st ordent do profocolo, que caus la insoripoi6n 86° cn I hioja ropistral abierta a ln
ontidad on ef Reglstro Meraantil do Valenoin,

CALVIGA, 8.A. Sacietlad Unipersonal, domicilisda en Castellén de ia Plana,
calle Hericro, n° 3, eon CLE. nimero A12020905, Constituide por tiompo
indefinide mediaito escrilusa autorizada por ol Notario quo fite do Castellén D.
Emifio Lana Sanchos, el dfa 2 de ootubre de 1976, adaptados sus Estatutos & ia
fegislacifin vigente modinnte oscrifuia auforlzade el dia 25 de junio de 1992, por ol
Netavio de Castellén, D. Exriqus Forrero Matfa, inserits en ¢l Registro Moreantil do
Castollon en <l Tomo 596, Libro 163, Seacién General, follo 212, hoja CS-4463,

fitaoripoin 11%

Ostonta su representacidn en viriud de su condiolén de Apoderado do dicha entlided,
segdn vesulta de Ja cserifura piiblica autorizads, con fecha ¢ do julio do 2002, ante ol
Notarlo do Castelion do la Plana, D. Agustin Cerdé Forser, bajo el nimero 1050 de
su orden do protacelo, que caus fa {nsoripeitn 317 ¢n la hoja veglstval nbierta u [a
entidud en al Registro Mercantil do Castofion,

ACTIVIDADES RECREATIVAS E INDUSTRIALES, S.L., domiciinda en
Cagialién de 1a Plana, Polfgono Ciudad dol Transposte, Culle Gyeoia nitinero 31, con
C.LP. nfimero 812054029, Constituida bajo Ja forma de anéuims, por tiempo
indefinido medianto escritura avtorizada por ol Notarlo do Castellén D, Francisco
Lapueria Fonolloss, ¢l dfa tl de fobiroro do 1985, transformado on Limitada en
eseritura sutorizada por ¢l Notarlo de Castellén D, Brrlque Fertero Marla ol dfa 26
do junio de 1992, finalmente adaptados sus Esiatatos a Ia {egislacion vigente
modiante esoritura auforizada ef dfa 29 de mayo do 1998, por el Nofario de
Cagtellon, D. Joaquin Sermno Yuste, inserita on ol Registro Mercantil de Castellén
el 0l Tomo 634 goneral de sooiedades, Libra 201 de la Secci6n G, folfo 208, hoja

8-5417, insorlpoién 3%

Ostenta su reprosentacion en virlud de poder especiel otorgado por dicha entidad,
sogin resufta de la escrifura piiblica autorizada, con foohn 26 ds febrero de 2007,
ante el Noterlo de Castellén de I Plaa, D, Agustin Cerd4 Perrer, bajo of nfimare

548 da su ordan de profocolo,

{Bn adelanto, estas cuatro sociedados mercantilos serdn designadas conjuntamuenic
somo “Grupo Lufs Batalla™)




.

En adelante, los compareciontes serén también desigiados individuaimente como “Parte” 0
"Sosio” y conjuntamente todos ellos como “Parkoy’t 0 “Snofos”,

Las Martes se reconoeen iutua y teciprooaments, con ol carfioter en gue Intervienen, eapasidad
legal suflciente para colebrar ol prosente Acuardo, y o tal efecto

cowjunta on ef capital de ln misma dol 57,17%.

ik Quo Banco de Valencia, SBB Partivipaciones, Tomento, Bolydy Inversiones y Grupo
Lufs Batalle susoribieron, en focha 22 de febrero da 2007, un Acusrdo entrs Socios (en
lo sucesivo, el “Acucrdo entre Sacios™) ottyo ohjeto To coustituye, principaiments, la
repulacién de sus relaciones en lo relativo a fa gestién comfin y aportacitit de lus
acclones do las quo son Uinlaves en AGUAS DE VALENCIA, S.A..a una socledad
limitada quo ya han constituido con In denominacion sociat de iversiones Financieras

Agval, 8.1

111, Que fas Partes, estando interesadus en romplementar ¥ modificar of Acuerdo entre
Soclos en determinados agpectos, han aleanzado log sigefontes

EXPONEN
L Que Banco do Valencin, SBB Participacioncs, Fomenta, Boluda Inversiones y Grupo
g Lufs Batalla soit acofonistas de AGUAS DE VALENCIA, 8.A. con una participacién

ACUTRDPOS

PRIMERO, MODIFICAR Tl, APARTADO 118 DE LA CLAUSULA.
GNDRCTIVIA

1.8 Partes han acordado moditiear el apartado 11.8 de Ja Bstipulacion Undéoima del Acuardo
enfre Soolog que pasard a tener of siguiente tenor Tiverak:

“11,8 Sliuaclén de Bloguen~ A estas efectos, se entendord que so da una situncibn de
bloguoo, cuando on la declsion dol Consejo do Administracidn sobre “Acuexdos
Oxdinarlos” se do un empato ontve votos a favar y votos en contrd, No se
entonderé que existe situacion de blogueo cuando 1al empato se dé respecto a la
adopoidn de decislones sobre o Acnerdos Rulovantes™,

En el supuesto do que so dé una situacion de blogqueo, las Partes deberfi Infefar una
- negoclaclén, on términos de buona fo, para. tratur do desbloguear e gitnacidn, La
negoolacién no procederd cnando lovar a cabo In misma haga ineficaz Is adopoitn

dal aonerdo en cuestién, en cuyo caso, en el seno do# misme Consejo en ol quo 50
hubiers dado Ia situacién de blorueo, so acturrd en tog términos de fos dispucsto on
¢l pérrofo siguiento, Dicha negocincién durmd, & menos que las Parles dutorminen
ofia cosa por eserito, un méximo de oinco dfag & contar dosdo in fache on que so
produjera el bloqueo. Finalizado ¢l indicado perlodo de negoeiaci6n, cualquicra da
los Consejoros tendré ln facultnd do convoear una nuove sesién del Consejo de
Administracicn, quo deberd tenor lugar on un plazo méximo de diez dias, para
tratar ol acuerdo en cuestlén,
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Bu la sagunda sesién, af peralatiord In, situacion do blogueo, para of computo ds la
mayorfa requerida para la adopeion del acuerdo, so debord toner on cuenta que of
deracho de vote de cada Consejerc serd proporclonal al porcoitiie de la cifta del
papital soofat de la Neweo que ostents el Socfo, (computada en términos de su
Grupo de Sociedades) que lo designd (Meeanismo de Compuio Subyidiarin), Asi,
sl uil Soocio ostentara un cusrenta y sinco por viento del capita social, of voto do!
Conssjero designado por &l represontarfa un cuarenta y oinco por cionto a efectos
del computo da la mayorls niccesaria paia adoptar el neuerdo. En paticular, osin
tegla so aplicard oxclugivamente para la adopcldn de fos acnerdos quo provoauen la

sltnacitn de bloguen.

i6n de Ventn. St on ol transcurse de un affo natural, e de fos Consgleros
resulfara perdador en fres Consejos distintos mediante o Mecanizme de Computo
Subgidiaxio (Consejato Perdedor), los Snoioy so abligan reciprocamente a fucilitar
1o satida del Soclo que designd al Consejero Pordedor, si éste gleice tal derecho,
oblighndose a adquivir en tal cmso Ja tofalidad y nunca MEHOS do Ia totalidad, to Jas
pattioipaciones sociales de las quo sen titular o es0 momento dicho Socio quo
desee abandonar (e Newceo, A estos efectos, so ontendard por Conseiero Pordador
aquel que habiendo volado en contra del acnerdo adoptado junto a ofro de los
Conseleros, haya resultado finatmente pendedor exclusivamente o Ia. votacifn
modiante o slstema do deshloqueo (Mecenismo do Computo Subsidiarlo)
ostablecido en of pérrafo anterlor, Por tanfo, no computard a estoy efcctos, ni
aotivard ¢l comprom{so de fucilitar la salida, ol votar en conird de acuerdos
finaimente aprobados por la mayorfa ordinaria o1 Conselo, sin getivacitn del

meeanismo de desblogueo.

Tguaiments, sien la votacién, exclusivamenio de s Acuerdos Relovanies”, uno de
los Consejeros votase en confva de dicho acuerde, y fualmento oste resultase
aprobado por la mayorfa soforzada necesaria, ef Consejero que hubigse resultado
pordedor podra iguatmente ojersar 1a opoion da venta en los mismos tSrmines del

phirrafo anterior.

A tal efecto, oxclushvamonts para ol caso de que so don las condiciones recopidns
ent los dos phreafos antoriores, g Soclos se confioren reciprooamente por ol
presento una opoitn do verita sobro fa tofalidad do lax participaciones quo ostente
cada uno do ellos en 1a Newco, ejereitablo medinate notificacién por escrifo el
Consgjo de Administracidn de la Newso comunivando suvaluntad do vendor, ¢n of
plezo maximo de on med desdo of dfa que se adopta ol acuerdo que implique la
condloibn de Consejere Perdedor sn los términos pievistos anterionmente.
Trascurrido dicho plaze, quederd sin ofecio et dereoho del Consefero Perdedor
hasta que sa vueiven a dar do nuevo las oftcunstancias sefialadas anteriormente,

Una voz notificada al Consejo de Administracion Tz voluntad de vendor, esta lo
comunicurd en un plazo de 10 dfas al resto de los Soclos, los cuales estardn
obligndos # comprar, bien directamonte, bien a teavés do Ja Noweo, segfin decisién
que o pdopte en of Consejo, Ia totalidad do Ias pardoipaciones del Socio
transiitentc on proporoidn, en Casy ds que compren los ofros Soclos, 8 Ja
participacion de cndr uro do oflos en ¢l capital socfnl, aplicindose en csfo oaso las
veglas de franstaisién do las participaciones inter vivos rerogidas en este Acuerdo,
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En cste caso, eb pieeio do venta do las parficlpaciones sociales dol Souin
{tangmitenta gue los Soclos y In Neweo aceptan medante la suacripeitn det
presente Aouordy se delorminatd medianie ln valotaclén de la Newco por log
fondos propios que se dervan ded dltime balance de la sosfedad corrado a Iz focha
de Ta notificheion, uaa vez corregidn [a valotacién de fas aociones de AGUAS DB
VALENCIA que figuren en su activa, A ostos ofactos, tn veloracién sustltvtive do
tas acoiones de ACQUAS DE VALENCIA aord, la que resnlte de la media de Ia
cofizacitn de loa tres Gllimos meses naturales cermados con anterloridad a fa foehn
de la comunlenoi6n del elercicio de la opoitin da venta, slempre y cuando tal valor
do la aceidn de AGUAS DB VALBNCIA no supors el importe resultants de valorar
lag mismas mediante un sistema basado en fa aptloncidn do un maltiplo, cu este
caso VEINTH (20}, sobro un importe basado en sus resuttados anuales (PER), En el
caso de que ta media do la cotizacién de Tos tios fltimos meses fuor supstior al
sisfama del PER VEINTE (20), provalecerd este fltimo valot,

B of oaso de que g aociones de AGUAS DR VALENCIA, dejaran do cotizar ent
un mercada ofieial de valoies, durants fos dos (2) aflos giguiontes a la eftotiva
exclusion de cotizacién, In valotaclén sustitutiva de las nociones de AGUAS a
estos ofectos, seid [déntice al precio do Tguidecion do la OPA de exclusién,
sfempre y cuando tal valor do fa acoibn de AGUAS DE VALBNCIA no supere el
importe resuftante de valorar las misims maedinnte uh sistema basado on In
apllcacion del méfiiplo VEINTE. (20) sobre un imporfe basado on sus yotmitados
annates (PER). En ol caso de quo la valoravitn de las acclones de AGUAS al
precio de [iquidacién do la OPA do oxclusién foera superor a su valoracién
mediants el gistema del PER VEINTE (20), prevalecord esio altiimo valor,
Transcurrldo el perfodo do dos (2) affos anfes sefinlady, Ja valoracitn de las
gociones do AGUAS se Heverd & cabo ediante ol sistoma basado en 1a aplicacion
del mdtiplo VEINTH (20) sobre un imporfe basado en. sus resultados anuales

(PRR).

Bn conereto, el miliplo de VBINTE (20, so aplicard sobre la media aritméilon de
los beneficios ecunventes dogpucs do impnestos, oblenidos por AGUAS duranie
los dos Gitimos ajercioios cerrados y auditados, La valoracidn anterior serf
realizada por ol audifor de sue Cusnfag Anualos. A estos efectos, so enfenderd por
beneflclos recuxrenies aquetlos que provengan do In actividad oxdinaria da la
sociedad, es decir; los guo so darlvan do as opergeiones tploas, hnbltvates, abjste

da realizacitn contiina en el cursa de sus negocios.

No obstante, por vxcepeidn, durante los declocho (18) primeros meses do vigenoia
del Acuerdo entie Soclos, a ofectos de o dispuesto on este apartado, la valoracion
do fag acciones ds AGUAS serd idéntica al precio do lquidaoion de la OPA

roferida en oste conltato,
Log honoratios del suditor serén satisfeclios por of Socio transmitenic,

it dexecho de venia recogido en esta Hstipulacion 1 1.8, quedach extinguido y sin
ofecto algino a partir ded 31 de dlsiombre da 2012, por lo que cualquics
nofificacén de un Conselero Pordedor comunicatia af Consejo de Administrasién
da Noweo con posterlorided a dicha facha carecerd do efecto alguno 8 ostes

gfectos,”
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SEGUSDO.- VIGENCIA Y EFICACIA DEL ACUERDO ENTRE SOCIO8

Las Pades manifiastan que contindian con plena vigenela y oficactn todos log trminos
confractunfes y condiclones establesidoz en ol Acuerdo entre Soolos, en cuanto no hayan sida

moditioados cxpresamenta por ef presente documenio.

¥ EN PRUEBA DX CONFORMIDAD CON CUANTO ANTECEDE, laa Peertes firman el
presente aonerdo on cinen ojemplares, ou ol lugary o focha que Tiguran en ef enoabozamienla,

BA ggjﬁ%ﬁm«cm LUISBATALLA, S.AUL
p.-P Domingo Parra Soria pp. D0 adio Géimez Safont

FOMENTO Uaﬂimw HOLUDA T VERSIONES
p.p. D. Bugosi iip Gimenn _ D. Vicents Bbluda Fos

S reiui . - N
SHB PARIGIFACIONES, S.L. cALVIGA, S.AU
: p.p. D Arcadio Gomez Safont
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ACTIVIDADES RECRBATIVAS 18 INDUSTRIALES, S.L, BECSA, 5.A.U.
p.p. D, Arcidio Gorez Safont p.p. D, Arondio Gémez Safont




