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l. DESCRIPCION GENERAL DEL PROGRAMA

La siguiente introduccién constituye una descripcion general (la "Descripcion General") del programa de
emision de valores de renta fija y valores estructurados (el "Programa") de Banco de Sabadell, S.A.,
debiendo leerse como una introduccién al presente Folleto Base y estando sujeta su interpretacion al resto
del presente Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados ("Folleto Base"). Con cargo al presente
Folleto Base, podran emitirse: (a) Bonos y Obligaciones Simples (ordinarios y no preferentes); (b) Bonos
Garantizados Europeos Premium- Cédulas Hipotecarias; (c) Bonos Garantizados Europeos Premium-
Cédulas Territoriales; y (d) Bonos y Obligaciones Estructurados (todo ellos "Valores").

Los términos definidos contenidos en la presente Descripcion General tendran el significado atribuido en el
conjunto del Folleto Base y viceversa.

Nombre legal y
comercial del Emisor:

La denominacion legal del emisor es Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, “Banco Sabadell”, el “Banco”, la
“Entidad Emisora” o el “Emisor”); su denominacion comercial es Banco Sabadell. NIF A08000143.

Numero de
Identificacion Legal
del Emisor:

SISRGZMOWQQLZCXKRM20

Domicilio y forma
juridica del Emisor:

Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedad anonima. EI Banco tiene su domicilio social en Alicante,
Avenida Oscar Espl4, n°37, siendo el pais de constitucion, Espafia.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Alicante, en el tomo 4.070, folio 1, hoja A-156980.

Sitio web del Emisor:

https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/inicio.html *

Consentimiento a
intermediarios
financieros:

El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningln intermediario financiero para la utilizacion de este Folleto
Base en la venta posterior o colocacidn final de los Valores segun la normativa aplicable.

Entidad
Coordinadora
(""Arranger'):

Banco Sabadell u otra/s entidad/es determinada/s segun las Condiciones Finales de cada Emision.

Entidad Colocadora
(""Dealer™):

Banco Sabadell u otra/s entidad/es determinada/s segun las Condiciones Finales de cada Emision.

Entidad Directora
(""Agent™):

Banco Sabadell u otra/s entidad/es determinada/s segun las Condiciones Finales de cada Emision.

Agente de Pagos:

Banco Sabadell.

Agente de Calculo:

El Emisor u otra entidad determinada en las Condiciones Finales de cada Emision.

El Emisor actuard con caracter general, como agente de calculo, si bien para aquellas Emisiones que asi lo exijan
o0 cuando el Emisor lo estime oportuno, podra designar a un agente de calculo que actuara siempre como experto
independiente y sus célculos y determinaciones seran vinculantes, tanto para el Emisor como para los tenedores
de los Valores de la Emision.

Entidades La Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores (“Iberclear") u
Depositarias: otra entidad determinada segln las Condiciones Finales.

Entidades de Entidades determinadas, en su caso, segun las Condiciones Finales de cada Emision.

Liquidez:

Entidad de Registro:

Iberclear o sociedad que la sustituya y/o Euroclear Bank ("Euroclear) o Clearstream, en cada caso, segun se
determine en las Condiciones Finales.

En el caso de Valores admitidos exclusivamente a cotizacién en mercados regulados de la Union Europea, la
llevanza del registro correspondera al depositario central designado, en su caso, por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus
normas de actuacion particulares.

En el caso de valores admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, en divisas distintas del Euro, se
podra determinar que la entidad encargada del registro contable y de la compensacion y liquidacion de los
valores sea a través de un depositario central de valores (CSD) con el que AIAF tenga un acuerdo firmado, si es
operativamente posible, lo cual se determinara en las Condiciones Finales.

Aseguramiento:

El aseguramiento de las Emisiones realizadas bajo el Folleto Base por las entidades aseguradoras se determinara,
en su caso, en las Condiciones Finales correspondientes a cada Emision.

Entidades
Aseguradoras:

Entidades determinadas, en su caso, segun las Condiciones Finales de cada Emision.

Factores de Riesgo:

Los Factores de Riesgo relativos a los Valores se detallan en la Seccion 11 del Folleto Base.

La informacidn contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto Base y no ha sido examinada ni aprobada por la CNMV”".



https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/inicio.html

Importe Nominal
Méximo:

El importe nominal vivo maximo del presente Folleto Base sera de diez mil millones (10.000.000.000) de euros,
o cifra equivalente en caso de Emisiones realizadas en otras divisas.

Valor Nominal
Unitario minimo:

1.000 euros.

Motivos y destino de
la oferta.

Las emisiones realizadas bajo el presente Folleto obedecen a la financiacion habitual de Banco Sabadell, a las
potenciales necesidades de recursos propios del Emisor, sin que se destinen sus fondos, en principio, a destino
determinado.

Condiciones Finales:

El Emisor emitira Condiciones Finales especificas para cada Emision incluyendo como Anexo, solo cuando
proceda, una Nota de Sintesis especifica y adaptada a los Valores para cada emision, redactada de conformidad
con la Normativa Aplicable.

El Apéndice V del Folleto Base contiene el Formulario de Condiciones Finales empleado como referencia para
la Emisién de Condiciones Finales de cada Emision

Tipo y Clases de
valores ofertados.

Al amparo del presente Folleto Base podran emitirse; Bonos y Obligaciones Simples (Ordinarios/ No
preferentes), ciertas categorias de “Bonos Garantizados Europeos premium” (tal y como este término se define
en el articulo 4 del Real Decreto-ley 24/2021, de 2 de noviembre (concretamente, Cédulas Hipotecarias y
Cédulas Territoriales) y Bonos y Obligaciones Estructurados.

Valores ODS:

El importe neto de una Emision de cualquier tipologia de los Valores puede destinarse a financiar o refinanciar
proyectos vinculados a Objetivos de Desarrollo Sostenible como "Proyectos Verdes", "Proyectos Sociales” o
"Proyectos Sostenibles” ("Valores ODS") en las condiciones determinadas en el apartado " 3.2. Motivo de la
oferta y destino de los ingresos" de la Nota sobre Valores, segun se especifique en las Condiciones Finales.

Rendimiento de los
Valores:

El rendimiento de los Valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada Emision, de cualquiera de las
formas que se recogen a continuacion, sin perjuicio de las previstas en el Apéndice IV Bonos y Obligaciones
Estructurados:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.

B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés de referencia
de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse
dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de
mercado.

En el supuesto de que el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés nominal podria
resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés nominal resultara negativo, los
titulares de los Valores emitidos con cargo a este Folleto Base, dada la naturaleza juridica de los mismos no
vendran obligados a realizar pago alguno.

Cadigo ISIN:

Quedara determinado en las Condiciones Finales especificas de cada Emision.

Representacion de los
valores:

Anotaciones en cuenta.

Fungibilidad:

Los Valores que se emitan al amparo del Programa podréan tener la consideracion de fungibles con otra/s
Emisiones anteriores de Valores de andloga naturaleza, segun se determine en las Condiciones Finales.

Descripcion de
cualquier restriccion
sobre la libre
transmisibilidad de
los valores:

De acuerdo con la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Divisa de la emision:

Las emisiones emitidas bajo el presente programa se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los
paises de la OCDE.

En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada emision se detallard claramente la moneda en la que
estaran denominados los valores particulares que se emitan al amparo del Folleto Base.

En caso de tratarse de valores cotizados en la AIAF Mercado de Renta Fija, su divisa sera el euro o cualquier
otra divisa que pueda aceptar.

Precio de Emision:

Bajo par/par/sobre par determinado en las Condiciones Finales.

Denominacion:

La denominacion especifica de los Valores podréa ser superior o inferior a 100.000 euros. En todo caso, se hara
constar en las Condiciones Finales de cada emision la cantidad minima de solicitud de suscripcion que resulte
aplicable.

Periodo de
suscripcion:

Determinado en las Condiciones Finales. Las Condiciones Finales pueden prever la posibilidad de prorrogar el
periodo de suscripcion inicial.

Amortizacion/Amorti
zacion anticipada:

Los Valores podran ser amortizados a su vencimiento o anticipadamente, a la par o por un importe superior o
inferior, tanto por el Emisor como por el suscriptor segin se determine. La modalidad de amortizacion se
determinara en las Condiciones Finales de cada Emision.

Los Valores pueden ser objeto de amortizacion anticipada total o parcial por un Evento Fiscal a eleccién del
Emisor.




Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y No Preferentes en caso de ser admisibles para su computo en
el requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo (“MREL”),
pueden ser objeto de amortizacion anticipada total por un Evento de Elegibilidad a eleccién del Emisor.

Las Cédulas Hipotecarias pueden ser objeto de amortizacidn anticipada por el Emisor al efecto de cumplir con
determinados requerimientos regulatorios.

Las Cédulas Territoriales pueden ser objeto de amortizacién anticipada total o parcial por el Emisor al efecto
de cumplir con determinados requerimientos regulatorios.

Los Valores Estructurados en caso de ser admisibles para su computo en el requerimiento minimo de fondos
propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo (“MREL”), pueden ser objeto de amortizacion
anticipada total por un Evento de Elegibilidad a eleccién del Emisor. Asimismo, pueden ser objeto de
amortizacion anticipada dependiendo de sus caracteristicas.

Precio de
amortizacion

Los Valores podran ser amortizados a la par o por un importe superior o inferior a su valor nominal, segin
se especifique en las Condiciones Finales.

El Emisor podra sustituir los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, asi como los Bonos y Obligaciones

Sustitucion: ST ! vl wit : - ity -
Ordinarios de la misma Emisién, en este Gltimo caso bajo la ocurrencia de un Evento de Elegibilidad sin
necesidad del consentimiento o de la autorizacion de los tenedores.

Fecha de Las Emisiones de Valores tendran una fecha de vencimiento inicial superior a un (1) afio con un limite de treinta

Vencimiento: (30) afios.

Quedara determinado por las Condiciones Finales especificas de cada Emision.

Pagos: La totalidad de pagos relativos a los Valores se realizaran por el Agente de Pagos.

Calificaciones
crediticias (ratings):

El Folleto Base no tiene calificaciones crediticias asignadas.

Si alguna emision a realizar con cargo al presente Folleto Base tuviera asignada una calificacion crediticia se
indicara en la correspondientes Condiciones Finales.

Potenciales
inversores:

Las Emisiones de Valores podran estar dirigidas a inversores cualificados (Profesionales y/o Contrapartes
elegibles), minoristas 0 a ambas inclusive mediante tramos o series, segun se determine en las Condiciones
Finales de cada Emision.

Restricciones de
Venta:

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes se dirigiran exclusivamente a clientes profesionales y/o
contrapartes elegibles.

Los Bonos y Obligaciones Simples podrén ir destinados tanto a clientes profesionales y/o contrapartes elegibles
como a inversores minoristas. En caso de ser admisibles para su computo en el requerimiento minimo de fondos
propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo (“MREL”) e ir destinados a minoristas, los Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios, deberan cumplir con lo previsto en el articulo 209.2 de la Ley de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion.

Los Bonos y Obligaciones Estructurados podran ir destinados tanto a clientes profesionales y/o contrapartes
elegibles como a inversores minoristas (excepto sean admisibles para su cdmputo en el requerimienot minimo
de fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo (“MREL”) que no seran colocados a
minoristas. Los Bonos y Obligaciones Estructurados destinados a inversores minoristas deberan cumplir con lo
previsto en el articulo 209.2 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

Los Bonos Garantizados Europeos Premium, concretamente, las Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales
se dirigirdn exclusivamente a clientes profesionales y/o contrapartes elegibles.

Ley aplicable: Ley espafiola

Jurisdiccion: Juzgados y tribunales de Madrid con renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera ser competente.
Datos de la Se podré solicitar la admisidn a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base en
negociacion: AIAF Mercado de Renta Fija y/o mercados regulados de la Unién Europea que, en cualquier caso, apareceran

determinados para cada emision que se realice en sus respectivas "Condiciones Finales".

Forma de reembolso

La liquidacion de los valores se podra efectuar en efectivo o con entrega fisica del subyacente.




.  FACTORES DE RIESGO

A continuacion, se exponen los riesgos mas importantes que pueden afectar especificamente a los valores
gue se emitan amparados en el presente Folleto Base, que los inversores deberdn ponderar antes de optar
por la suscripcién en cada emision.

Los términos definidos en la presente Seccion tendran el significado atribuido en el conjunto del Folleto
Base y viceversa.

Los inversores deberan tener en cuenta que pueden existir factores de riesgos no identificados mas alla de
los incluidos en este Folleto Base.

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES
1.1 Riesgo de crédito y ausencia de rating del programa

Se entiende por riesgo de crédito, el riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nhominal
de los valores en la fecha de su vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismo. El criterio
fundamental empleado para evaluar la solvencia de un Emisor suele ser la capacidad que éste tiene para
generar beneficios en el futuro y, en consecuencia, la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

Las Emisiones a realizar al amparo del presente Folleto Base, estaran respaldadas con la garantia
patrimonial del Emisor, pero no contaran con la garantia del Fondo de Garantia de Depésitos.

El presente Folleto Base no tiene asignado ningun rating, y para los Valores emitidos bajo el mismo que
dispongan de un rating, no existen garantias de que las calificaciones otorgadas por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia de la emisién. En el
caso de que alguna emision realizada con cargo al presente Folleto Base tuviera asignada una calificacién
crediticia, se indicara en la correspondientes Condiciones Finales. Adicionalmente, el precio de los
diferentes tipos de valores a emitir bajo el programa se vera también influenciado por el rating que el emisor
tenga en cada momento.

Los inversores deberan valorar la probabilidad de una variacion a la baja en la calidad crediticia del Emisor
y/o, en su caso, de los Valores. Una variacién a la baja de las calificaciones crediticias del Emisor o de los
Valores, en caso de que tuvieran alguna asignada, podria conllevar una disminucién en la liquidez y/o en el
precio de los Valores, asi como dificultar el acceso de la Sociedad a los mercados internacionales de deuda
y, por tanto, podria impactar sobre su capacidad de financiacion mayorista.

En este sentido, las calificaciones crediticias no son una recomendacion para comprar, suscribir, vender o
mantener Valores. Estas calificaciones son sélo una opinidn de solvencia y riesgo con base en un sistema
de categorias definido y no suplen la obligacién de los inversores de efectuar sus propios analisis sobre
Banco Sabadell y los Valores.

1.2 Riesgo de mercado y de divisa

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion.
Los valores emitidos al amparo del Folleto Base estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios
en el mercado en funcion principalmente de la evolucion de los tipos de interés, de la duracion de la inversién
o de la variacion del tipo de cambio en aquellos que estén denominados en divisa diferente a la moneda
nacional.

En este sentido, circunstancias como las derivadas de una crisis econdémica, entre otras, podrian tener un
impacto sustancial negativo en el precio de cotizacion de los Valores. Por consiguiente, el Emisor no puede
asegurar que los Valores coticen a un precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los
mismos. Cuanto mayor sea el periodo de tiempo hasta el vencimiento de los Valores, mayor sera la
volatilidad del precio, en comparacién con valores de similares caracteristicas y emitidos a la par.

Adicionalmente en el caso de los valores denominados en una moneda distinta a su moneda nacional el
inversor podria sufrir pérdidas significativas respecto del importe invertido incluso cuando el precio de
amortizacién sea a la par o sobre par (superior al valor nominal), si la evolucién del tipo de cambio le es
desfavorable.



1.3 Riesgo asociado al impacto de la inflacion sobre el precio y rendimiento de los valores

Los Valores, al ser instrumentos de renta fija, se ven especialmente afectados por las expectativas de un
mercado inflacionista y una politica monetaria restrictiva, esto es, de expectativas de incrementos de tipos
de interés. Segun las Ultimas proyecciones macroecondmicas para la economia espafiola 2023-2025
publicadas por el Banco de Espafia en septiembre de 2023, se espera una inflaciébn media en 2023 del
3,6%, aumentando hasta el 4,3% en 2024 y moderandose a niveles del 1,8% en 2025.

En relacién con la inflacion, el aumento de los precios a lo largo del tiempo reduce el poder adquisitivo de
cada pago de intereses que hace un valor. En este sentido las presiones inflacionarias se han moderado
en la Eurozona durante 2023 como consecuencia, entre otros factores, de la politica monetaria restrictiva
del BCE, que aumentd de forma significativa los tipos de interés para combatir la inflacién y cumplir con su
mandato de mantener la estabilidad de precios.

Asimismo, las expectativas de inflacién se han moderado durante el afio 2023, disminuyendo con ello las
expectativas de nuevos aumentos de los tipos de interés y, con ello, la rentabilidad que reciben los
inversores en los valores de renta fija. Esta moderacion de las expectativas de tipos de interés futuros puede
afectar al precio de los valores, lo que a su vez podria generar pérdidas o ganancias a los inversores que
vendiesen sus valores antes de vencimiento.

Las consecuencias descritas, si bien afectarian a todos los Valores, en aquellas emisiones que tengan un
tipo de interés fijo se verian mas afectadas que aquellas con un tipo de interés variable puesto que, para
estas Ultimas, el impacto se podria ir aminorando en cuanto a que las revisiones que se hagan del tipo
variable iran incorporando las variaciones nominales del mercado. Ademas, cabe mencionar, que en
aquellos casos donde la inflacién supere el rendimiento de los valores, la TIR real de los mismos podria ser
negativa como consecuencia de la inflacion.

1.4 Riesgo de liquidez o representatividad de los Valores en el mercado

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores. Los valores que se emitan
al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emisién cuya distribucién podria no ser muy amplia o
gue se hayan distribuido a inversores con la intencién de mantener la inversion hasta vencimiento y para
los cuales no existe actualmente un mercado secundario de negociacién activo. Aunque se procedera a
solicitar la admision a negociacion de los Valores emitidos en AIAF Mercado de Renta Fija, y/o, en su caso,
en mercados regulados nacionales o de la Unién Europea, no es posible asegurar que vaya a producirse
una admisién a cotizacién y negociacién activa en el mercado. Ademas, en condiciones adversas de
mercado, por ejemplo, una alta volatilidad, puede ser mas dificil encontrar contrapartidas para los valores.

Sin perjuicio de que el Emisor pueda suscribir contratos de liquidez, de conformidad con la legislacién
aplicable, en cuyo caso se indicara en las correspondientes Condiciones Finales junto con sus principales
caracteristicas (véase punto 6.3), dichos contratos estan sujetos a una serie de requisitos que podrian limitar
la capacidad de provisién de liquidez para los correspondientes Valores. En particular, los contratos de
liquidez estan sujetos a limitaciones relativas al umbral asociado al promedio medio diario del volumen
negociado que podra ser ejecutado en el marco del contrato de liquidez, el cual sera diferente en funcién
de si los valores objeto del contrato tienen o0 no un mercado liquido y a la limitacion del nivel maximo de
recursos que podran ser asignados al contrato de liquidez.

1.5 Riesgo relativo a la posibilidad de que los valores devenguen rendimientos negativos

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos, en funcion de los valores correspondientes al precio de suscripcion o adquisicién y al precio de
amortizacién o enajenacion en relacién a los cupones periodicos que generen. En el caso de las emisiones
dirigidas a inversores minoristas Unicamente podran tener rendimientos negativos los Bonos y Obligaciones
Estructurados.
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1.6  Riesgos derivados de la inversion en valores referenciados a indices

El Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los
indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir
la rentabilidad de fondos de inversién, establece un régimen prudencial para los administradores de indices,
supeditando su actividad a la autorizacion por una autoridad competente o a su registro. Asi mismo, los
administradores deben publicar una declaracién de referencia definiendo las medidas de referencia
aplicables, describiendo la metodologia y los procedimientos para el calculo del indice de referencia y
asesorando a los usuarios sobre el impacto potencial que un cambio o cese del indice de referencia puede
tener sobre los contratos o instrumentos financieros.

La vinculacién de la rentabilidad de instrumentos financieros a indices de referencia ha sido objeto de una
reforma regulatoria continua y cambios en los indices existentes, proceso que incluye el Reglamento (UE)
2016/1011 (y sus posteriores modificaciones, como las derivadas del Reglamento (UE) 2021/168). Estas
reformas regulatorias en el ambito de la Unién Europea han supuesto cambios sobre, entre otros, la forma
de administracion de los indices de referencia, la sustitucion y cesacién de determinados indices de
referencia, cambios en su metodologia de calculo y sobre los mecanismos de sustitucion (“fallback™) de los
indices afectados empleados como referencia en instrumentos y contratos financieros.

Con respecto a los Valores cuya rentabilidad se sujete a tipos de interés variables y, especialmente, para
Valores Estructurados, en la medida en que su rendimiento viene determinado por un indice de referencia
por su configuracion como Subyacente, dichas modificaciones en la forma de administracion de los indices
de referencia, la sustitucion y cesacion de determinados indices, cambios en su metodologia de célculo y
sobre los mecanismos de sustitucion de los indices afectados puede tener consecuencias sustanciales y
adversas en los Valores y en la determinacion de su rentabilidad (p.ej. debido a la modificacion de la
metodologia de calculo del EURIBOR, la sustitucion del EONIA por el €STR, la transicién del LIBOR en
libras al SONIA y del LIBOR en délares al SOFR o la adopcién de medidas por el Emisor para sustituir
indices de referencia objeto de discontinuacion).

Las reformas regulatorias de los indices de referencia podrian tener efectos materiales sobre los valores
referenciados a dichos indices o sobre aquellos que los tomen como Subyacente, particularmente si la
metodologia u otros términos de los indices resultan modificados a los efectos de cumplir con lo establecido
en dichas reformas regulatorias. Tales modificaciones podrian, entre otros, tener el efecto de reducir,
incrementar o incidir de otro modo en la volatilidad del tipo publicado o en el nivel del indice del que se trate
y acabar teniendo un efecto negativo en el valor y la liquidez de los Valores.

1.7 Posibilidad de amortizacién/cancelaciéon anticipada de los valores con anterioridad a la
fecha de vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finales" de alguna emisién establezcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcién del Emisor en ciertas circunstancias, es posible que el Emisor proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado
de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Adicionalmente, cuando asi se indique en las correspondientes Condiciones Finales, el Emisor estara
facultado para amortizar anticipadamente de forma total o parcial cualquiera de los Valores, en cualquier
momento, cuando concurra un “Evento Fiscal”.

No es posible predecir si tendré lugar un cambio en la normativa aplicable o en la aplicacién o interpretacion
oficial vinculante de dicha normativa y, en consecuencia, si ello dara lugar a que el Emisor tenga la
posibilidad de amortizar anticipadamente los Valores. Asimismo, tampoco es posible prever si, en estos
casos, el Emisor optara finalmente por amortizar los Valores o si, cuando resulte exigible, se obtendra el
consentimiento previo de la autoridad competente para aquellos Valores que sea exigible.

1.8 Riesgo de conflicto de intereses

Es el riesgo potencial que podria existir al recaer en Banco Sabadell la condiciéon de Agente de Calculo y
de Entidad Colocadora, aun cuando se hubiesen arbitrado, en virtud de la Politica General de Conflictos de
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Interés que Banco Sabadell tiene establecida, medidas para evitar los posibles conflictos de interés que
pudieran surgir.

Asimismo, este riesgo podria producirse en aquellos supuestos en los que los participantes en la oferta de
los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de interés o intereses particulares, segun se indique, en su caso,
en las Condiciones Finales

1.9 Riesgos relativos a los Valores ODS

En julio de 2020, Banco Sabadell publicé el Marco para la Emisién de Bonos Vinculados a Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS), el cual cumple con las directrices voluntarias de los Green Bond Principles,
los Social Bond Principles y los Sustainability Bond Guidelines de la ICMA. Esta publicado en la pagina web:
https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-inversores/inversores-de-renta-fija.html.

Todos los instrumentos comprendidos en el ambito del presente programa seran susceptibles de ser
calificados como verdes.

El Riesgo relativo a los Valores ODS, es el riesgo potencial que podria existir en aquellos casos en los que
las Condiciones Finales de las emisiones especifiquen que el Emisor destinara una cantidad igual a los
importes netos de dichas emisiones a proyectos verdes y/o proyectos sociales elegibles (siendo por tanto
emisiones verdes, sociales 0 sostenibles), tal y como se describe en el Marco para la emision de Bonos
vinculados a Objetivos de Desarrollo Sostenible de Banco Sabadell, publicado en la pagina web del Emisor
y que ello, finalmente, no se cumpla total o parcialmente, siempre que se deba a causas no imputables al
emisor.

El destino de dichos importes netos para cualquier proyecto elegible podra no satisfacer, de manera total o
parcial, las expectativas presentes o futuras de los inversores o cumplir con los requisitos o criterios de
inversién de dicho inversor. El Emisor destinara los importes netos de los Valores ODS y publicara cualquier
informe, evaluacion, opinion, certificado, certificacion o verificacién de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 3.2. de la Nota sobre Valores y en las respectivas Condiciones Finales. No puede garantizarse
gue los Proyectos Sostenibles a los que se destinen dichos fondos lleguen a completarse o que, en caso
de hacerlo, se completen en un especifico periodo de tiempo, ni siquiera que las consecuencias “verdes” o
“sociales” de dichos proyectos sean las esperadas por el Emisor.

Cualquier potencial inversor debera tener en cuenta lo establecido en el apartado 3.2. de la Nota sobre
Valores en relacion con el destino de los importes netos obtenidos de la Emision de los Valores ODS
correspondientes y valorar por si mismo la relevancia de la informacion alli contenida, asi como de cualquier
otra que el inversor pueda obtener por cualquier otro medio, con el fin de invertir en dichos Valores ODS.
Se recomienda a los inversores que con caracter previo a cualquier inversién consulten, asimismo, lo
establecido en el Marco para la Emision de Bonos vinculados a ODS publicado en la web del emisor.

En el caso de que los bonos y obligaciones verdes, sociales o sostenibles estén admitidas a cotizacién en
cualquier segmento considerado “verde”, “social” o “sostenible” u otro segmento con una categoria
equivalente de cualquier bolsa o mercado de valores, ni el Emisor ni cualquier otra persona manifiestan que
dicha cotizacion o admision satisfaga, ya sea en su totalidad o en parte, cualquier expectativa o requisito
actual o futuro de los inversores con respecto a los criterios o pautas de inversion con que dicho inversor o
sus inversiones deben cumplir. Ademas, los criterios pueden variar de una bolsa o mercado de valores a
otro.

Cualquier evento de este tipo no dard lugar en ningln caso a que los tenedores de dichos bonos y
obligaciones tengan derecho a exigir el vencimiento anticipado de las mismas ni a reclamar el pago de
ningun importe en concepto de principal y/o intereses ni a ejercitar ninguna accion contra el Emisor. El
hecho de que el vencimiento de los proyectos verdes, sociales o sostenibles elegibles no se corresponda
con el de los correspondientes bonos y obligaciones verdes, sociales o0 sostenibles tampoco constituira un
supuesto que dé derecho a exigir el vencimiento anticipado de los bonos y obligaciones ni a reclamar el
pago de ningln importe en concepto de principal y/o intereses ni a ejercitar ninguna accién contra el Emisor.
Los pagos de principal e intereses bajo los bonos y obligaciones verdes, sociales o sostenibles no dependen
de la evolucién de los proyectos elegibles correspondientes ni tendran ningln derecho preferente sobre
dichos activos.
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La consideracion adicional de “verde”, “social” o “sostenible” no podra afectar a su orden de prelacién ni a
su tratamiento regulatorio ni a su admisibilidad para el requisito minimo de pasivos admisibles (“MREL”),
segln corresponda, por el tipo de instrumento del que se trate.

Los bonos y obligaciones verdes, sociales y sostenibles son susceptibles de aplicacién del instrumento de
recapitalizacion interna (bail-in) y/o de la competencia de amortizacidn y conversioén de acuerdo con la
Directiva (EU) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo de 2019 por la que se
modifica Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que
se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (DRR Il) y la Ley 11/2015 y podran ser objeto de medidas de amortizacion y/o de
conversion en acciones u otros instrumentos de capital por la autoridad de resolucion en los mismos
términos y con la misma prelacion de acuerdo con el tipo de instrumento del que se trate, como si no tuvieran
la consideracién adicional de “verde”, “social” o “sostenible” (ver apartado 2 siguiente, “2. RIESGOS
RELATIVOS AL TRATAMIENTO DE LOS VALORES EN ESCENARIO DE RESOLUCION Y ESCENARIO
CONCURSAL DEL EMISOR”).

Finalmente, debe tenerse en cuenta el actual proceso de regulacion en materia de sostenibilidad en el que
se halla inmersa la Union Europea y que sigue en fase de desarrollo. El 18 de junio de 2020 se publico el
Reglamento UE 2020/852 para el establecimiento de un marco que facilite la inversion sostenible, mediante
el cual, el Parlamento Europeo y el Consejo encomendaron a la Comision Europea que proporcionara, por
medio de actos delegados, criterios técnicos de seleccion para determinar si puede considerarse que una
actividad econdémica contribuye de forma sustancial a la consecucion de objetivos ambientales y ayuden a
establecer definiciones adecuadas para las empresas, los inversores y lo participantes en los mercados
financieros aplicables a las actividades econdmicas que pueden considerarse medioambientalmente
sostenibles. De acuerdo con lo anterior, el 21 de abril de 2021, la Comisiéon Europea presenté un acto
delegado de la UE sobre taxonomia climatica, que pretende proporcionar el primer conjunto de criterios
técnicos de seleccidn de la taxonomia de la UE y un lenguaje comun sobre lo que debe entenderse por
actividades sostenibles, y que se complementa con la Directiva (UE) 2022/2464 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, por la que se modifican el Reglamento (UE) 537/2014, la
Directiva 2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CE y la Directiva 2013/34/UE, por lo que respecta a la
presentacion de informacion sobre sostenibilidad por parte de las empresas, a los efectos de que la
informacion sobre sostenibilidad sea transparente y comparable. Asimismo, se presento la revision de la
Directiva sobre divulgacion de informacion no financiera y modificaciones de una serie de actos delegados
para reflejar mejor las preferencias de sostenibilidad en el asesoramiento en materia de seguros e inversion
y las consideraciones de sostenibilidad en la gobernanza de productos y las obligaciones fiduciarias. Debera
tenerse en cuenta adicionalmente que esta en fase de aprobacion el Reglamento de Bonos verdes
europeos, habiendo aprobado ya el Parlamento Europeo, con fecha de 5 de octubre de 2023, la propuesta
de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo sobre los bonos verdes europeos

Banco Sabadell divulga la informacion relativa a las exposiciones taxonémicamente elegibles, en
cumplimiento del Reglamento de Taxonomia (Reglamento UE 2020/852) que entrd en vigor en enero de
2022, en el siguiente link:

https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/1454451075811/einf bs 2021 cas.pdf?bsb=RmIsZVIDL

TEONTQONTEWNZU4MTEtMTM3NDASODA3OTg5NQ

Adicionalmente Banco Sabadell elabora anualmente el informe de Estado de Informacién no Financiera,
donde se recogen todos los aspectos, datos y cifras de las distintas actuaciones del banco en materia de
sostenibilidad. Puede descargarse en el siguiente enlace:

https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000102556311/einf 22 cast.pdf
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2. RIESGOS RELATIVOS AL TRATAMIENTO DE LOS VALORES EN ESCENARIO DE
RESOLUCION Y ESCENARIO CONCURSAL DEL EMISOR

2.1 Riesgo de que, en aplicacidn del instrumento de recapitalizacion interna (bail in) y/o de la
competencia de amortizacion y conversién de acuerdo con la normativa de resolucion
europea los valores puedan ser objeto de medidas de amortizacién y/o conversién en
acciones u otros instrumentos de capital (Facultad de absorcion de pérdidas)

La Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo (BRRD II), de 20 de mayo de 2019, por
la que se madifica la Directiva 2014/59/UE (BRRD) en relacién con la capacidad de absorcion de pérdidas
y de recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, el Reglamento (UE)
2019/877 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por el que se modifica el
Reglamento (UE) 806/2014 en lo que se refiere a la capacidad de absorcién de pérdidas y de
recapitalizacion para las entidades de crédito y las empresas de inversién, la Ley 11/2015 y el Real Decreto
1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, modificado por el Real Decreto
1041/2021, de 23 de noviembre y el Real Decreto-ley 7/2021, de 27 de abril, de transposicién de directivas
de la Union Europea (en adelante, la “Normativa de Resolucion”) dotan a las autoridades competentes de
resolucion (Junta Unica de Resolucion o SRB por sus siglas en inglés, para entidades significativas y el
FROB en el caso de Espafia, para el resto de entidades) de una serie de herramientas para intervenir con
suficiente antelacion y rapidez en entidades con problemas de solvencia o de inviabilidad, a fin de garantizar
la continuidad de sus funciones financieras econémicas esenciales, a la par que se minimiza el impacto de
su inviabilidad en el sistema econémico y financiero.

De acuerdo con la definicién de la “Normativa de Resolucion”, se considerara que una entidad es inviable o
resulta razonablemente previsible que vaya a serlo, si se encuentra en alguna de las siguientes
circunstancias: (i) cuando incumpla de manera significativa o sea razonablemente previsible que vaya a
incumplir en un futuro préximo, los requisitos necesarios para conservar su autorizacion; (ii) cuando los
pasivos exigibles de la entidad sean superiores a sus activos o sea razonablemente previsible que lo sean
en un futuro préximo; (iii) cuando la entidad no pueda cumplir puntualmente con sus obligaciones exigibles
0 sea razonablemente previsible que no podra hacerlo en un futuro préximo; o (iv) cuando la entidad
necesite ayuda financiera publica extraordinaria, salvo en determinadas circunstancias.

En linea con lo establecido en la “Normativa de Resolucion” se prevé que, cuando la autoridad de resolucion
considere que la entidad es inviable, o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, 0 no existan perspectivas
razonables de que alguna medida alternativa del sector privado pueda impedir la inviabilidad en un plazo
razonable, y la medida de resoluciébn sea necesaria para el interés publico, podran aplicarse,
individualmente o mediante cualquier combinacion, los siguientes cuatro instrumentos de resolucion:

venta de negocio de la entidad;
transmision de activos o pasivos a una entidad puente;

transmision de activos y/o pasivos a una sociedad de gestién de activos, que sélo podra aplicarse por las
autoridades de resolucién en conjuncion con otro instrumento de resolucién; y

el instrumento de recapitalizacién interna o bail in (en vigor desde el 1 de enero de 2016), en virtud del cual
las autoridades de resolucion tienen la facultad de amortizar o convertir en acciones u otros
instrumentos de capital los denominados “Pasivos Admisibles para la recapitalizacion interna”, que
son todos aquellos no excluidos expresamente en la norma o, en su caso, por decision de la propia
autoridad de resolucién. Por tanto, podrian verse afectados los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios, los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones
Estructurados.

Los instrumentos y competencias de resolucion tienen un impacto sobre los tenedores de los valores
afectados, ya que el ejercicio de tales poderes por las autoridades de resolucién puede dar lugar a que
pierdan todo o parte de su inversibn y/o a que reciban otros valores diferentes cuyo valor sea
significativamente inferior.
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En consecuencia, y tal y como se expone en el epigrafe 4.7 del Folleto de Base, en la Seccion “Facultad de
Absorcion de Pérdidas”, el ejercicio de las facultades que ostentan las autoridades de resolucién podra
incluir y dar lugar a cualquiera de las situaciones siguientes o0 una combinacion de ellas (conjuntamente, la
“Facultad de Absorcién de Pérdidas”):

(a) la reduccién de la totalidad o parte de los Importes vencidos con caracter permanente;

(b) la conversion de la totalidad o parte de los Importes vencidos en acciones, otros valores u otras
obligaciones del Emisor o de otra persona (y la emisién o la concesion al titular de los valores de
dichas acciones, valores u obligaciones), lo que incluye como causa la modificacién o variacién de
las condiciones de los valores, en cuyo caso el titular de los valores acuerda aceptar, en lugar de
sus derechos incorporados a los valores, esas otras acciones, valores u obligaciones del Emisor u
otra persona,;

(c) la cancelacion de los valores o de los Importes vencidos;

(d) la modificacién o alteraciéon del vencimiento de los valores o la modificacion del importe de
intereses pagadero sobre los valores, o la fecha en la que sean pagaderos los intereses, lo que
incluye la suspension del pago durante un periodo temporal; y

(e) la modificacion de las condiciones de los valores. El recurso a la ayuda financiera publica
Unicamente deberia ser empleado como mecanismo de Ultimo recurso después que se haya
evaluado y explotado, en la maxima extension posible, la aplicacién de instrumentos de resolucion,
incluyendo el instrumento de recapitalizacién interna (bail-in tool).

2.2 Riesgo de subordinaciéon y prelacion de los inversores en caso de situaciones concursales
del Emisor

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo para los inversores consiste en que la
posibilidad de afirmacion de sus derechos de crédito contra el Emisor esté sujeto a un orden de prelacion
divergente (superior o inferior) en atencién a las caracteristicas especificas de los Valores y a la posicién
en la que legalmente se encuentren sus créditos dentro del régimen general establecido en la ley concursal
aplicable bajo el texto refundido de la Ley Concursal aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de
mayo, en su version vigente en cada momento (en adelante “Ley Concursal” o normativa que la sustituya).
El riesgo originado por las divergencias en el régimen de prelacion de los Valores en un escenario concursal
plantea especial relevancia en los supuestos en que un mismo inversor adquiere Valores de diversas
tipologias en una o varias Emisiones.

En sintesis, dicha prelacion dependerd, ademas de las caracteristicas especificas de los Valores, de si los
inversores son tenedores de Valores (a) sujetos a subordinacion, asi como (b) garantizados hasta un
importe determinado.

La existencia de subordinacion determina la aplicaciéon del régimen especifico de prelacion establecido por
la Ley Concursal y la Disposicion Adicional Décimo Cuarta de la Ley 11/2015, asi existird un orden de
prelacién distinto para las mismas categorias de Valores

e Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios (excluyendo los No Preferentes) y Bonos y
Obligaciones Estructurados debido a la condicién de dichos Valores como obligaciones no
subordinadas y no garantizadas del Emisor, siempre que sus tenedores no sean considerados como
"personas especialmente relacionadas”, se sitian (i) por detras de los acreedores con privilegio
especial (entre los cuales se situarian los tenedores de Cédulas Hipotecarias y Cédulas
Territoriales) y de los titulares de créditos contra la masa, (ii) al mismo nivel que el resto de créditos
ordinarios del Emisor que no tengan la consideracion de no preferentes y (iii) por delante de los
créditos ordinarios no preferentes, de los créditos subordinados, sean instrumentos de capital de
nivel 2 (Tier 2) o no, de capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones, participaciones
preferentes, valores contingentemente convertibles en acciones) y de cualesquiera otros
instrumentos cuya prelacién crediticia sea inferior a la de los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios y Bonos y Obligaciones Estructurados, de conformidad con la Ley Concursal y la Ley
11/2015. No gozaran de preferencia entre ellos, cualquiera que sea su fecha de emision.

15



Asimismo, la adopcion de otras iniciativas regulatorias podria acabar teniendo impacto en el
ejercicio de las facultades que ostentan las autoridades de resolucién y en la aplicaciéon de los
instrumentos de resolucién como, por ejemplo, el paquete de propuestas legislativas de reforma del
actual marco de gestion de crisis bancarias y de garantia de depdsitos (“CMDI”) de la Unién Europea
publicado el 18 de abril de 2023 por la Comisién Europea, que comporta la revision de, entre otros,
la BRRD y el Reglamento MUR, si bien, a la fecha del presente Folleto de Base, existe aun
incertidumbre sobre sus impactos concretos una vez finalice el tramite legislativo correspondiente
y se adopte su texto definitivo.

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes debido a la condicién de dichos Valores como
obligaciones no subordinadas y no garantizadas del Emisor, siempre que sus tenedores no sean
considerados como "personas especialmente relacionadas”, se situaran a efectos de la prelacion
debida en caso de situaciones concursales del Emisor (i) por detras de los acreedores con privilegio
(especial o general) (entre los cuales estarian los tenedores de las Cédulas Hipotecarias y las
Cédulas Territoriales) y del resto de créditos ordinarios del Emisor (incluyendo los Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios y Valores Estructurados), (ii) al mismo nivel que el resto de
créditos ordinarios no preferentes del Emisor y (iii) por delante de los créditos subordinados, sean
instrumentos de capital de nivel 2 (Tier 2) o no, del capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones,
participaciones preferentes, valores contingentemente convertibles en acciones) y de cualesquiera
otros instrumentos cuya prelacion crediticia sea inferior a la de los Bonos y Obligaciones Simples
No Preferentes de conformidad con la Ley Concursal y la Ley 11/2015. No gozaran de preferencia
entre ellos, cualquiera que sea su fecha de emisién.

Sin perjuicio de lo anterior, el 18 de abril de 2023, la Comisién Europea publicé un paquete de
propuestas legislativas de reforma del actual marco de gestién de crisis bancarias y de garantia de
depdsitos (“CMDI”, por sus siglas en inglés) de la Union Europea, que comporta la revision de la
Directiva 2014/59/EU sobre recuperacién y resolucion bancaria (BRRD), el Reglamento (EU)
806/2014 sobre el mecanismo Unico de resolucion (SRMR) y la Directiva 2014/49/EU sobre los
sistemas de garantia de depésitos (DGSD) y que, entre otras cuestiones, establece una preferencia
general de todos los depésitos respecto a los créditos ordinarios no garantizados. A la fecha del
presente Folleto de Base, existe aun incertidumbre sobre cuédles seran los impactos concretos que
se derivaran de dichas propuestas, ya que quedan sujetas al tramite legislativo correspondiente, y
a modificaciones adicionales por parte del Parlamento Europeo y del Consejo durante el mismo,
hasta que finalmente se apruebe su texto definitivo y entren en vigor sus disposiciones. No obstante,
si resultara aprobado en sus términos actuales, conllevaria que los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios y los Bonos y Obligaciones Estructurados ya no se situarian al mismo nivel de prelacién
de créditos que los depodsitos no garantizados que actualmente no tienen la consideracion de
créditos privilegiados, sino por detras de todos los depdsitos. Esta mejora en la proteccién a los
depositantes comportaria un aumento de los riesgos para inversores de Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios y los Bonos y Obligaciones Estructurados: en el contexto de aplicacion del
instrumento de recapitalizacién interna o bail in soportarian una mayor proporcién de las pérdidas
a costa de los depositantes. Asimismo, ello podria conducir eventualmente a una bajada en su
calificacion crediticia o rating.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 6 del Real Decreto-Ley
24/2021, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias gozaran del privilegio especial establecido en
el nimero 7 del articulo 270 del texto refundido de Ley Concursal sobre la totalidad de los activos
gue integran el correspondiente conjunto de cobertura, incluyendo sus rendimientos presentes y
futuros, asi como cualquier garantia recibida en conexion con posiciones en contratos de derivados
y cualquier derecho de crédito derivado del seguro contra dafios previsto con el que deberan estar
asegurados los bienes hipotecados, identificados e individualizados en el registro especial del
conjunto de cobertura que el Emisor debe mantener.

En el caso de Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 6 Real Decreto-Ley 24/2021,
los tenedores de las Cédulas Territoriales gozaran del privilegio especial establecido en el nimero
7 del articulo 270 del texto refundido de la Ley Concursal sobre la totalidad de los activos que
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integran el correspondiente conjunto de cobertura, incluyendo sus rendimientos presentes y futuros,
asi como cualquier garantia recibida en conexién con posiciones en contratos de derivados,
identificados e individualizados en el registro especial del conjunto de cobertura que el Emisor debe
mantener.

3. RIESGOS ESPECIFICOS RELATIVOS A LOS BONOS GARANTIZADOS EUROPEOS
PREMIUM -CEDULAS HIPOTECARIAS Y CEDULAS TERRITORIALES .

3.1 Riesgo en relacién con el régimen legal aplicable alos Bonos Garantizados Europeos

El 8 de julio de 2022 entraron en vigor el libro primero, las disposiciones adicionales primera a tercera, las
disposiciones finales primera y cuarta y las letras a) y e) de la disposicién derogatoria Unica del Real
Decreto-ley 24/2021 derogando, entre otras, la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero y el articulo 34 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién y transponiendo a Derecho espafiol la Directiva 2019/2162 del Parlamento Europeo y
del Consejo sobre la emisidn y la supervision publica de los bonos garantizados, y por la que se modifican
la Directiva 2009/65/CE y la Directiva 2014/59/UE, la cual es de aplicacién a los bonos garantizados emitidos
por entidades de crédito establecidas en la Unién Europea. El Real Decreto-ley 24/2021 regula las
caracteristicas estructurales que deben tener los Bonos Garantizados Europeos Premium- Cédulas
Hipotecarias y Territoriales , en particular (i) el mecanismo de doble recurso (esto es, el derecho de crédito
de los inversores tanto sobre el Emisor como sobre los activos de cobertura), (ii) la inmunidad a la quiebra
(no estando sujetos a aceleracién automatica en caso de insolvencia o resolucion del Emisor) y (iii) los
criterios de calidad que deben cumplir los activos de cobertura admisibles.

El Real Decreto-ley 24/2021 limita los efectos que la resolucién o el concurso de la Entidad Emisora tendra
en los derechos y obligaciones de los inversores porque en ningun caso produciran la terminacién anticipada
automatica de las obligaciones de pago asociadas a las Cédulas Hipotecarias y Territoriales y no facultaran
a sus tenedores para instar su vencimiento anticipado. Tampoco seran causa de vencimiento o resolucion
anticipada de los contratos de derivados integrados en un conjunto de cobertura.

Las incertidumbres en relacién con la interpretacion y aplicacién de determinadas provisiones del RDL
24/2021, y la reciente adopcién de nuevas modificaciones a su texto original, asi como otras modificaciones
o desarrollos que puedan aprobarse préoximamente, podrian alterar el régimen previsto y tener impacto
sobre las Cédulas Hipotecarias y Territoriales que se hubiesen emitido al amparo de este Folleto de Base,
y podrian suponer un incremento en los costes de cumplimiento para el Emisor, lo que podria tener un
efecto material adverso sobre su situacion financiera. EI Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que
se adoptan y prorrogan determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de
la Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de
vulnerabilidad; de transposicién de Directivas de la Union Europea en materia de modificaciones
estructurales de sociedades mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida profesional de los
progenitores y los cuidadores; y de ejecucion y cumplimiento del Derecho de la Unién Europea, ha
modificado el Real Decreto-Ley 24/2021, en particular se modifican: las reglas de valoracién de los activos
gue forman parte del conjunto de cobertura, las normas de gestion de entradas y salidas de préstamos de
dicho conjunto por las entidades, las autorizacion de reestructuraciones de préstamos por el érgano de
control del conjunto de cobertura cuando el origen sea una norma de obligado cumplimiento, las reglas de
actuacion por el administrador especial en caso de que los pasivos del programa de bonos garantizados
sean inferiores a los activos y se clarifica el régimen de registro del 6rgano de control del conjunto de
cobertura y establecer su régimen sancionador.
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3.2 Riesgo de Crédito

Existe el Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal de los Bonos
Garantizados Europeos Premium-Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales o (los “Valores”)” o los
intereses devengados en las correspondientes fechas de vencimiento o de que se produzca un retraso en
los mismos.

Los tenedores de estos Valores estaran especialmente garantizados por un conjunto de activos de cobertura
establecido al efecto por parte del Emisor, diferenciado entre Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales,
de conformidad con el RDL 24/2021 (en adelante, el Conjunto de Cobertura).

Dicho Conjunto de Cobertura tendrd como finalidad servir de plena garantia a las obligaciones del Emisor
frente a los tenedores de estos Valores a lo largo de la vida de éstas, incluyendo las emitidas bajo la
regulacion previa, asi como las que puedan ser emitidas bajo el presente Folleto de Base y futuros Folletos
Base.

El Conjunto de Cobertura se actualizara conforme a la normativa del RDL 24/2021 e igualmente, a medida
gue se realicen nuevas emisiones al amparo de este Folleto de Base, con el objeto de mantener los niveles
de Sobrecolaterizacion Legal y en caso de existir, la Contractual o Voluntaria, al incrementarse el saldo vivo
emitido. El nivel de sobrecolateralizacion real del conjunto es 155% a 30 de septiembre de 2023 y existe la
posibilidad de que vaya variando con el paso del tiempo, conforme se realicen nuevas emisiones, venzan
activos y pasivos o se incorporen nuevos activos al registro especial de cédulas. A fecha del presente folleto
no se ha establecido un nivel de sobrecolateralizacién contractual superior a la legal.

No obstante lo anterior, el valor de los activos incluidos en el Conjunto de Cobertura puede fluctuar o
reducirse, lo que implicaria que, en caso de insuficiencia del valor de los mencionados, se procederia a la
liquidacion del patrimonio separado en los términos establecidos en el préximo apartado, imposibilitando o
reduciendo la oportunidad de recuperar su valor. En este supuesto, el Conjunto de Cobertura seria una
garantia que podria resultar insuficiente para que el Emisor pueda cumplir con sus obligaciones de pago al
amparo de las emisiones de estos Valores.

3.3 Riesgo de insuficiencia del patrimonio separado ante situaciones concursales del emisor.

En caso de producirse una situacién concursal del Emisor, los tenedores de estos Valores podrian verse
afectados ante una situacion de insuficiencia del patrimonio separado del Emisor, a pesar de que estos
valores emitidos bajo este Folleto presentan un Conjunto de Cobertura que garantizan el pago de principal
e intereses a los tenedores de estos instrumentos, lo que implicaria un efecto en relaciéon con la prelacién
de créditos que se prevé en términos concursales para dichos inversores.

En ese supuesto, el RDL 24/2021 prevé que los activos integrantes del Conjunto de Cobertura se segreguen
materialmente del patrimonio del Emisor, formando un patrimonio separado sin personalidad juridica, que
operaria en el trafico juridico representado por un administrador concursal especial nombrado al efecto. Una
vez formado dicho patrimonio, el administrador concursal especial determinara que los activos que figuran
inscritos en el Registro Especial — registro en el que se incluyen los activos e instrumentos del Conjunto
de Cobertura identificados individualmente y que cumplen los criterios de elegibilidad —, junto con los
pasivos correspondientes, seran objeto de transmision para formar parte de dicho patrimonio separado.

Una vez realizada dicha transmisién y analizada por el administrador concursal especial, si el valor total de
los activos fuera superior al valor total de los pasivos mas la Sobrecolaterizacion (Legal, Contractual o
Voluntaria, segin proceda), y el requerimiento de liquidez, el administrador especial podra decidir si
contindia con la gestién corriente del patrimonio separado hasta su vencimiento o hace una cesion total o
parcial del patrimonio separado a otra entidad emisora de estos Valores. En caso contrario, si el valor total
de los activos no fuera superior al valor total de los pasivos mas la Sobrecolaterizacion (Legal, Contractual
o Voluntaria, segun proceda), y el requerimiento de liquidez, el administrador especial podra solicitar la
liquidacion del patrimonio separado siguiendo el procedimiento concursal ordinario.

Ante este supuesto de insuficiencia del patrimonio separado se produce el riesgo de subordinacion de los
inversores de estos Valores, pues su derecho de crédito privilegiado podria no saldarse plenamente, lo que
implicaria que los tenedores de estos Valores pasarian a poseer un derecho de crédito con la misma
prelacién que el resto de los acreedores ordinarios no garantizados del Emisor, que seran satisfechos a
prorrata, junto con los créditos ordinarios.
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Asimismo, la apertura del concurso o de un procedimiento de resolucién del Emisor no produciré en ninguiin
caso la terminacion anticipada automatica de las obligaciones de pago asociadas a estos Valores, ni
facultara al tenedor de los mismos a instar su vencimiento anticipado, ni supondra la suspensién del
devengo de intereses y no afectard en forma alguna al cumplimiento del resto de las obligaciones de los
Bonos garantizados establecidas en la normativa vigente y en el presente Folleto, todo ello sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo 42.2. de la Ley 11/2015. De conformidad con dicho articulo, en el caso de un
procedimiento de resolucion, si bien quedan excluidos de la recapitalizacion interna los pasivos
garantizados, como son, en este caso, las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, esta exclusién
no afectara a la parte de los pasivos de estos Valores que exceda el valor de los activos que lo garanticen.

3.4 Riesgo de existencia de estructuras de vencimiento prorrogables

El Libro Primero del Real Decreto Ley 24/2021 incorpora la posibilidad de prorrogar la estructura de
vencimientos del programa de bonos garantizados adoptado por el Emisor, cuando se produzca alguna de
las circunstancias previstas en la ley:.

a) existencia de un peligro cierto de impago de las Cédulas Hipotecarias o Territoriales por problemas
de liquidez en el conjunto de cobertura o en la Entidad Emisora. Este se apreciara cuando se
incumpla el requerimiento de colchén de liquidez del conjunto de cobertura previsto en el articulo
11 del RDL 24/2021 o cuando el Banco de Espafia adopte alguna de las medidas previstas en el
articulo 68 de la Ley 10/2014 relativas a la liquidez de la Entidad Emisora, exceptuando la prevista
en el articulo 68.2.j) relativa a la imposicion de obligaciones de informacion adicionales o mas
frecuentes;

b) la entrada en concurso o resolucion de la Entidad Emisora;

c) la declaracién de inviabilidad de la Entidad Emisora de conformidad con el articulo 8 de la Ley
11/2015; y

d) la existencia de graves perturbaciones que afecten a los mercados financieros nacionales, cuando
asi lo haya apreciado la Autoridad Macroprudencial Consejo de Estabilidad Financiera (AMCESFI)
mediante una comunicacién que, revista la forma de alerta o de recomendacion, que no tenga
caracter confidencial.

Banco Sabadell, si asi se establece expresamente en la emision y de conformidad con lo recogido en el
Real Decreto Ley 24/2021, podra prorrogar la fecha de vencimiento en un maximo de 24 meses no
suponiendo esta circunstancia un supuesto de incumplimiento por parte del Emisor. En el caso de ser
aplicable la prérroga por producirse alguna de las circunstancias desencadenantes para su aplicacion, los
tenedores de los Bonos Garantizados Europeos Premium- Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales ,
no podran instar el vencimiento anticipado de la emision. Tampoco podran recuperar su inversion en la
fecha de vencimiento inicialmente prevista para su inversién, ademas de poder conllevar una caida del valor
de mercado de estos Valores y una menor liquidez.

En caso de ejercitarse esta opcidn, el inversor recibira su inversién en una fecha posterior a la prevista y
existe el riesgo de que solo pueda reinvertir el importe en condiciones de mercado mas desfavorables que
las existentes en la fecha de vencimiento inicialmente prevista.

4. RIESGOS ESPECIFICOS RELATIVOS A LOS VALORES ESTRUCTURADOS

4.1 Riesgo de pérdida de principal y entrega fisica de Valores Estructurados

Los Bonos y Obligaciones Estructurados descritos en el Apéndice IV de este Folleto Base son valores con
un riesgo elevado que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. El precio de amortizacion o las cantidades a pagar por el Emisor en relacién con los Valores
Estructurados depende del valor o valor medio del Subyacente en la(s) fecha(s) de valoracién final y en
cualquier dia durante el periodo especificado. EI Emisor advierte sobre el riesgo de que los inversores
pierdan la totalidad o parte de su inversion.
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Adicionalmente, el acaecimiento de determinados supuestos de ajuste del Subyacente y/o Supuestos de
Alteracion Adicionales, puede ocasionar la amortizacion anticipada de los Valores Estructurados, pudiendo
tener un efecto desfavorable sobre el valor de los mismos.

En caso de que en la Fecha de Amortizacién el Precio de Amortizacion sea inferior al precio de emision, los
inversores perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podria llegar a ser total si el Precio de
Amortizacion fuese igual a cero.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emisién, la amortizacién total o parcial podra conllevar entrega
fisica del activo subyacente. En ese caso, se le podra entregar al inversor en lugar de todo o parte del
nominal invertido, un determinado nimero de valores del activo subyacente segln se establezca en las
Condiciones Finales.

Solo debe invertirse en los Bonos y Obligaciones Estructurados tras evaluar la direccién, el momento de
acaecimiento y la magnitud de posibles cambios futuros del valor del Subyacente, y/o de la composicién o
del método de calculo del Subyacente, pues la rentabilidad de cualquiera de estas emisiones dependera,
entre otros, de estos cambios.

4.2 Riesgos por el comportamiento de los Activos Subyacentes

Es el riesgo derivado de la evolucion de los Activos Subyacentes en los Valores estructurados. Asi, los
titulares de los Valores Estructurados estaran expuestos al comportamiento de dichos activos a efectos de
determinacion de la rentabilidad y funcionamiento de la estructura de rentabilidad de los mismos. Una
inversién en Bonos y Obligaciones Estructurados supone una serie de riesgos que puede incluir, sin que
suponga ninguna limitacién, un riesgo de mercado similar a una inversién directa en el Subyacente y, por
lo tanto, los inversores deberian tenerlo en cuenta de esta forma.

Las eventuales inversores deben comprender los riesgos asociados a una inversion en los Bonos y
Obligaciones Estructurados y no deben tomar una decision de inversion hasta después de haber estudiado
detenidamente con sus asesores juridicos, fiscales, contables y de otro tipo, (i) la idoneidad de una inversion
en los Bonos y Obligaciones Estructurados atendiendo a sus propias circunstancias econémicas, fiscales y
de otra indole; (ii) la informacion expuesta en las “Condiciones Finales” de cada emision y (iii) el Subyacente.

Especificamente, los Valores Estructurados contienen un componente derivado en el pago de intereses, lo
gue puede determinar que el valor de la inversion resulte afectado por el valor de los Activos Subyacentes
en funcion de la configuracion y estructura especifica de los Valores Estructurados determinada segun el
apartado 4.8. "Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos".

Ni el Emisor, ni el Agente de Célculo, en caso de ser distinto a aquel, han realizado andlisis sobre los Activos
Subyacentes, con la finalidad de formar una opinidn sobre las ventajas o riesgos derivados de una inversién
vinculada a los Activos Subyacentes. Los potenciales inversores no deberan asumir o concluir que la oferta
de cualquier Valor Estructurado emitido al amparo del presente Folleto Base constituye una recomendacién
de inversion realizada por el Emisor o Agente de Calculo. Asimismo, ninguno de los anteriores realiza
manifestacién o representacion alguna ni otorgan garantias, expresa o tacitamente, sobre la seleccion de
los Activos Subyacentes ni sobre su comportamiento.

4.3 Riesgos de los Valores Estructurados con vinculacion crediticia (Credit Linked Notes)

La inversién en Credit Linked Notes (Valores Estructurados cuyo Subyacente es el riesgo de crédito de un
activo u entidad de referencia) difiere de la inversion en titulos de deuda ordinarios, dado que conlleva la
asuncion por el inversor del riesgo de crédito de un activo financiero (emitido por un emisor distinto del
Emisor) o entidad de referencia especifica, asi como la exposicidn del inversor a los riesgos especificos que
afectan al Subyacente de las Credit Linked Notes (entre otros, deterioro de su calidad crediticia, riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de insolvencia), lo que -en sintesis- puede determinar que la inversion
en Credit Linked Notes conlleve un riesgo superior a la inversion directa en una Entidad de referencia u
obligacion de referencia.

El pago de los importes de principal y/o interés por el Emisor se condiciona a la ocurrencia de hechos
especificos, relativos al activo financiero o entidad de referencia, denominados eventos de crédito (p.ej.
insolvencia o calificacion crediticia). Mediante la inversién en Credit Linked Notes, el inversor asume el
riesgo relativo a que, en caso de verificacion de los eventos de crédito relevantes con respecto a
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determinadas condiciones de los emisores de los Activos Subyacentes o de los mismos Subyacentes
(Entidad de Referencia/obligacion de referencia), la Emision adquiera un precio de amortizacién dado por
la pérdida que ese evento de crédito hubiera producido en dicho Activo Subyacente, determinado por su
valor de recobro. Dicho precio de amortizacidon sea inferior a la inversion inicial del inversor v,
adicionalmente, el inversor puede no recibir el repago de la totalidad o parte de su inversién inicial o ver
suspendido el pago de intereses en atencion a su estructura y periodicidad especifica.

El Emisor tendra la facultad para determinar cuando declarar la ocurrencia de un evento de crédito en
relacion con los Valores Estructurados especificos y proceder a su amortizacion, ejerciendo tal facultad en
su interés y en el interés de su Grupo, no en el interés de los inversores, de conformidad con los eventos
de crédito determinadas en las Condiciones Finales. El Emisor no realiza ninguna manifestacion en relacion
con la capacidad y calidad crediticia de ninguna Entidad de Referencia ni obligacién de referencia. Segun
lo expuesto, los eventos de crédito vendran determinados en las Condiciones Finales y podran ser, entre
otros, determinados mediante referencia a las ISDA Credit Derivatives Definitions (entre otros, Insolvencia
"Bankruptcy", Impago "Default”, Reestructuracién "Restructuring") o cualesquiera otras definiciones que las
sustituyan o modifiquen. La probabilidad de ocurrencia de un evento de crédito sobre una Entidad de
Referencia u obligacion de referencia generalmente fluctla, entre otros factores, en atencién a la condicion
financiera de la Entidad de Referencia y obligacion de referencia, las condiciones econémicas generales,
las condiciones de ciertos mercados financieros, eventos politicos, acontecimientos geopoliticos,
desarrollas o tendencias en una industria o sector productivo especifico y cambios en condiciones
macroecondémicas con mayor o menor grado de correlacion (p.ej. tasas de interés y tipos de cambio). La
experiencia historica relativa a Entidades de Referencia u obligaciones de referencia no es necesariamente
indicativa del riesgo de eventos de crédito que ocurran con respecto a cualquier Entidad de Referencia u
obligacion de referencia.

La informacién relativa a los eventos de crédito puede derivarse de fuentes privadas o publicas que pueden
no ser accesibles o bien pueden ser dificilmente accesibles para los inversores. El Emisor puede haber
adquirido, o adquirir durante el plazo de amortizacion de estos Valores Estructurados, informacion privada
relativa a una Entidad de Referencia (incluyendo sus filiales y garantes) u obligacién de referencia, que
puede tener importancia material en el contexto de la Emisién de Credit Linked Notes, sin que dicha Emision
imponga ninguna obligacion sobre el Emisor de divulgar a los inversores o cualquier otra persona dicha
informacion (de naturaleza confidencial o no), salvo por obligacién normativa expresa o requerimiento de
autoridad administrativa o judicial competente.

El Emisor o cualquier de las entidades de su Grupo puede negociar y formalizar relaciones comerciales en
sentido amplio (incluyendo actividades de banca comercial y/o de inversion, servicios de inversion, servicios
auxiliares y/o servicios de seguros) con cualquier Entidad de Referencia, filial de una Entidad de Referencia,
garante de una Entidad de Referencia, de la misma manera que si las Credit Linked Notes no existieran,
con independencia de que dichas acciones pudieran tener un efecto negativo en una Entidad de referencia
o el resto de las entidades mencionadas. La inversion en Credit Linked Notes y su titularidad por el inversor
no establece ninguna relacion legal entre el inversor y la respectiva Entidad de Referencia, asi como
tampoco las Credit Linked Notes estan garantizadas o aseguradas por la Entidad/es de Referencia
especificas, lo que determina que el inversor no esta legitimado a interponer una reclamacién por dafios u
otras reclamaciones contra la Entidad de Referencia, a consentir a, oponerse a o participar en procesos con
capacidad de afectar materialmente a la entidad de referencia (p.ej. insolvencia) ni a beneficiarse de ningin
desarrollo positivo con afectacién sobre la Entidad de Referencia que ocurra con posterioridad a un evento
de crédito.

4.4  Riesgo relacionado con el cémputo de determinados Valores como pasivos elegibles del
Emisor y/o de su Grupo (“MREL”)

El Emisor podra emitir Bonos y Obligaciones Estructurados, a los efectos de ge resulten computables como
pasivos elegibles de acuerdo con la normativa reguladora vigente en cada momento. De acuerdo con los
requerimientos actuales y, entre otros, los titulares de estos Valores no podran ejercitar derecho de
compensacion alguno frente a cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor ni acelerar los
pagos futuros previstos de intereses o del principal, salvo en caso de insolvencia o liquidacion del Emisor,
en su condicion de entidad de resolucion y no tendran derecho a reclamar, en los casos de insolvencia o
resolucién del emisor, un importe superior al efectivamente desembolsado inicialmente.

Los Bonos y Obligaciones Estructurados, tendran la consideracion de pasivos admisibles a los efectos del

MREL en la medida en que cumplan los criterios sefalados en el articulo 72 ter y quarter de la CRR (tal y
como se define en este Folleto de Base) y 45 ter de la BRRD (tal y como se define en este Folleto de Base)
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no siendo condicidn necesaria para la elegibilidad el que la Entidad Emisora los califique expresamente
como tales.

En caso de que sean destinadas a inversores minoristas, a estas emisiones les resultara de aplicacién el
articulo 209.2 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn que contempla los
requisitos de comercializacion a clientes o inversores minoristas de determinados instrumentos financieros
de deuda, debiendo evaluar las entidades comercializadores y colocadoras la idoneidad del instrumento
para el cliente minorista conforme a las condiciones establecidas en el citado articulo de la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Inversion.

Los Bonos y Obligaciones Estructurados, que tengan la consideracion de pasivos admisibles a los efectos
del MREL no se colocaran entre inversores minoristas.

5. RIESGOS ESPECIFICOS RELATIVOS A LOS BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES

5.1 Riesgo de renuncia a cualquier derecho de compensacién, aceleracion de los pagos contra
el Emisor por parte de los titulares de Bonos y Obligaciones Simples.

Taly como se describe con mayor detalle en el Apéndice | de la Nota sobre Valores, los tenedores de Bonos
y Obligaciones Simples No Preferentes y, en su caso, cuando asi se indique en sus Condiciones Finales,
los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios emitidos a efectos de poder resultar computables como
pasivos elegibles no podran en ningln momento:

a) Ejercitar derechos de deduccién, compensacion, neteo, retencién o reconvencién que pudiesen
ostentar frente al Emisor, que surjan, directa o indirectamente, de, o guarden relacién con, los
Bonos y Obligaciones Simples

b) Acelerar los pagos de intereses y principal previstos, entendiéndose, por tanto, que el
incumplimiento de las obligaciones del Emisor no supondrd en ningln caso un supuesto de
incumplimiento que dé lugar a la posibilidad para el tenedor de poder ejercer tales facultades,
salvo en los supuestos concretos especificados en los correspondientes Apéndices.

5.2 Riesgo relacionado con el cémputo de determinados Valores como pasivos elegibles del
Emisor y/o de su Grupo (“MREL”)

De acuerdo con lo anterior, el Emisor podra emitir Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos Estructurados, a los efectos de que resulten computables como
pasivos elegibles de acuerdo con la normativa reguladora vigente en cada momento. De acuerdo con los
requerimientos actuales y, entre otros, los titulares de estos Valores no podran ejercitar derecho de
compensacion alguno frente a cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor ni acelerar los
pagos futuros previstos de intereses o del principal, salvo en caso de insolvencia o liquidacién del Emisor,
en su condicion de entidad de resolucion.

Los Valores, tendran la consideracion de pasivos admisibles a los efectos del MREL en la medida en que
cumplan los criterios sefialados en el articulo 72 ter y quarter de CRR (tal y como se define en este Folleto
de Base) y 45 ter de BRRD (tal y como se define en este Folleto de Base) no siendo condicion necesaria
para la elegibilidad el que la Entidad Emisora los califique expresamente como tales. En consecuencia con
lo anterior, dado que en ningln caso estas emisiones estaran destinadas a inversores minoristas (salvo los
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios), a estas emisiones no les resultara de aplicacion el articulo 209.2
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversiébn que contempla los requisitos de
comercializacion a clientes o inversores minoristas de determinados instrumentos financieros de deuda que
a su vez sean pasivos susceptibles para la recapitalizacion interna para las entidades de resolucién.

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, destinadas a inversores minoristas, se les
aplicard el articulo 209 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidon que contempla
los requisitos de comercializacién a clientes o inversores minoristas de determinados instrumentos
financieros de deuda que a su vez sean pasivos susceptibles para la recapitalizacién interna para las
entidades de resolucion.
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5.3 Riesgo por amortizacién anticipada con anterioridad a su vencimiento por Evento de
Elegibilidad y Evento Fiscal

Las Condiciones Finales (tal y como este término se define mas adelante) de los Valores pueden establecer
la posibilidad de amortizacion anticipada a opcion del Emisor, en caso de Evento de Elegibilidad o de Evento
Fiscal, para todos los Valores que pueden emitirse bajo el presente Folleto Base, circunstancia que podria
limitar el valor de mercado de dichos Valores y podria ocasionar que el inversor no pudiera reinvertir el
importe recibido de la amortizacion anticipada de forma que pudiera obtener un rendimiento efectivo similar.

En los periodos en los que el Emisor pueda optar por amortizar anticipadamente los Valores, su valor de
mercado no alcanzara, por lo general, un precio significativamente superior al precio al que puedan ser
objeto de amortizacién. Esta circunstancia puede también darse antes de cualquier periodo de amortizacion
anticipada.

En aquellos supuestos en los que el Emisor opte por ejercitar su opcién de amortizaciéon anticipada de
cualesquiera Valores debido a que el coste de financiacién para el Emisor en ese momento resulte ser
inferior al tipo de interés efectivo pagadero de dichos Valores, existe el riesgo de que el inversor no pueda
reinvertir el precio de amortizacién de dichos Valores abonado por el Emisor en instrumentos financieros
gue proporcionen un tipo de interés efectivo tan alto como el de los Valores objeto de amortizacién
anticipada, sino que, al contrario, es probable que los activos financieros disponibles para el inversor
proporcionen un tipo de interés efectivo sensiblemente inferior al de los Valores objeto de amortizacion
anticipada.

No es posible predecir si tendra lugar un cambio en las leyes o regulacién espafiolas, en la Normativa
Bancaria Aplicable o en la aplicacion o interpretacion oficial vinculante de la normativa y, en consecuencia,
si ello dara lugar a que el Emisor tenga la posibilidad de amortizar anticipadamente los Valores. Asimismo,
tampoco es posible prever si, en estos casos, el Emisor optara finalmente por amortizar los Valores o si,
cuando resulte exigible, se obtendra el consentimiento previo de la autoridad competente para aquellos
Valores que sea exigible. Para los Valores computables como MREL la autoridad competente es la JUR.
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[l.  NOTA SOBRE VALORES

SECCION 1: PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES
DE EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

1.1 Indicacion de las personas responsables de la informacion ofrecida en la nota sobre valores.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé, Director General Adjunto de Banco de Sabadell, S.A., en virtud de
las facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de fecha 26 de abril de 2023, y
en nombre y representacién de Banco de Sabadell, S.A. con Cdadigo LEI: SISRG2MOWQQLZCXKRM20 (en
adelante, indistintamente, "Banco Sabadell", el "Banco", la "Entidad Emisora" o el "Emisor"), asume la
responsabilidad de la informacién que figura en el presente folleto base de valores no
participativos/programa de renta fija (el "Folleto Base" o el "Programa”).

1.2 Declaracion de los responsables de la nota sobre valores sobre lainformacién en ella contenida.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Folleto Base es, segln su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en la nota sobre
valores

Banco Sabadell ha obtenido una opinién del experto independiente Sustainalytics (Sustainalytics SARL. 52,
rue de la Victoire, 75009 Paris, France) confirmando el cumplimiento de su Marco para la emisién de Bonos
vinculados a Objetivos de Desarrollo Sostenible actual con los Principios de Bonos Verdes de ICMA de
2018 (Green Bond Principles 2018), los Principios de Bonos Sociales de ICMA de 2020 (Social Bond
Principles 2020) y las Guias de Bonos Sostenibles de ICMA de 2018 (Sustainability Bond Guidelines 2018).
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/1454348935767/spo_of bs sdg _bond framework.pdf

1.4 Declaracion sobre la informacién que proceda de un tercero incluida en la nota sobre valores.
El presente Folleto Base no incluye informaciones procedentes de terceros
1.5 Declaracion sobre la aprobacion del Folleto Base por parte de la autoridad competente.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé declara que:

o Este Folleto Base ha sido aprobado por CNMV en calidad de autoridad competente en virtud del
Reglamento (UE) 2017/1129

e La CNMV solo aprueba este Folleto Base en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad,
coherencia e inteligibilidad exigidos por el reglamento (UE) 2017/1129

e La aprobacion del presente Folleto Base por la CNMV no debe considerarse como un refrendo de

la calidad de los Valores a que se refiere la Nota sobre Valores contenida en el presente Folleto
Base;

e Los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos valores.

SECCION 2: FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Todo lo relativo a los factores de riesgo de los valores se encuentra recogido en la seccion anterior
denominada “Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.

La presente Nota sobre Valores corrobora la especificidad, importancia, estructura y contenido de los
factores de riesgo incluidos en la Seccién denominada “Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.
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https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/1454348935767/spo_of_bs_sdg_bond_framework.pdf

SECCION 3: INFORMACION ESENCIAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervendran en las emisiones de
valores que pudieran emitirse con cargo al presente Folleto Base, si bien Banco de Sabadell actuara como
Emisor y podra también actuar como Entidad Colocadora y como Agente de Célculo.

En caso de variacion de las condiciones del presente Folleto Base para una Emision especifica de Valores,
se determinara en las Condiciones Finales la descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de
intereses, que pudieran ser importantes, con especificacion de las personas implicadas y la naturaleza del
interés.

3.2. Motivo de la oferta 'y destino de los ingresos

El destino del importe neto de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base es su aplicacion para
usos generales y financiacién de Banco Sabadell.

Asimismo, las Condiciones Finales de las emisiones podran indicar que el destino del importe neto de estas
sean proyectos "verdes", "sociales" o0 "sostenibles", tal y como se describe en el Marco para la emisién de
Bonos vinculados a Objetivos de Desarrollo Sostenible de Banco Sabadell, y que se resumen a

continuacion:

- Categorias elegibles de ambito verde. Los proyectos elegibles en esta categoria incluyen:

o financiacién para la adquisicién, desarrollo y/o mejoras de generacion de plantas
generadoras y/o distribucion de energia renovable;

o financiacién para la construccion y/o mejoras de infraestructuras destinadas al tratamiento
de residuos;

o financiacién para la construccién y/o mejoras de sistemas destinados al tratamiento de
aguas residuales, asi como actividades destinadas a incrementar mejoras en los sistemas
de captacién, tratamiento y suministros de agua;

o financiacion para el desarrollo de transporte privado, publico y comercial de vehiculos mas
ecolégicos;

o financiacién para reducir la intensidad de las emisiones de los servicios energéticos que la
sociedad necesita;

o financiacién para promover un parque inmobiliario mas sostenible.

- Categorias elegibles de ambito social. Los proyectos elegibles en esta categoria incluyen:
o financiacién para construir la infraestructura, equipar y operar el sistema sanitario, contribuir
a la investigacion, el desarrollo y la fabricacion de equipamiento sanitario, incluyendo la
respuesta médica para hacer frente a una situacién de emergencia sanitaria;
o financiacién para el desarrollo de proyectos relativos a la educacion publica;
financiacion para proyectos que faciliten la inclusién financiera y la generacion de empleo;
o financiacién para el desarrollo, construcciéon, mantenimiento y gestion de infraestructuras
destinadas a servicios publicos;
o financiacién para el desarrollo de proyectos de vivienda asequible, con el objetivo de luchar
contra la exclusién del acceso a la vivienda;
o financiacion a micro y pequefias empresas con el fin de promover el desarrollo de sus
actividades econémicas y, de esta manera, promover la generacién y el mantenimiento de
empleo.

O

En las Condiciones Finales de cada emision, se indicaran los proyectos elegibles a los que se destinaran
los fondos captados en la correspondiente emision (de entre los recogidos con anterioridad en este
epigrafe).

Los proyectos elegibles existentes incluyen activos iniciados hasta dos afios naturales antes del ejercicio
en el que se ejecute cualquier Bono al amparo del Marco para la Emision de Bonos vinculados a Objetivos
de Desarrollo Sostenible de Banco Sabadell.
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Los fondos obtenidos mediante la emision de bonos verdes, sociales y/o sostenibles no se usaran en ningln
caso para financiar proyectos o préstamos cuya finalidad se relaciones con: (i) energia nuclear; (ii)
combustibles fésiles; (iii) mineria; (iv) Defensa y armamento de cualquier tipo; (v) Juego o apuestas (Vi)
Tabaco o alcohol.

Para realizar una emision de bonos verdes, sociales o sostenibles, las Areas de Negocio identificaran las
operaciones sostenibles de acuerdo a los criterios de elegibilidad definidos en el Marco y detallados en la
guia de elegibilidad del grupo. La Direccion de Gestion de Riesgos revisara que las operaciones
marcadas como sostenibles cumplan los criterios definidos. Posteriormente, la Direccion de Gestion de
Inversiones y Financiacién, cuando lo considere oportuno, propondra una cartera elegible de proyectos
elegibles de categoria verde y social a incorporar a la emisién de bonos, debiendo elevar dicha propuesta
al Comité de Sostenibilidad para su efectiva validacion.

El emisor ha implementado un proceso para evaluar y seleccionar los proyectos elegibles a los que se
asignara los fondos netos obtenidos. La Direccién de Gestion de Inversiones y Financiacion, es el
responsable de gestionar los fondos obtenidos, proponiendo al comité de Sostenibilidad su asignacion a
proyectos elegibles, y de controlar y reportar sobre las emisiones vigentes de Bonos Sostenibles.

Se realizara un seguimiento de todos los proyectos que cumplan los criterios de elegibilidad, y se llevara un
registro que incluird detalles sobre el proyecto, el importe vivo del préstamo, la fecha de desembolso, la
fecha de vencimiento, asi como indicadores de los beneficios previstos en el ambito medioambiental y/o
social.

Banco Sabadell se compromete a hacer todo lo posible para asignar los fondos obtenidos a proyectos
elegibles en un maximo de dos afios. Los fondos pendientes de asignar, si los hubiere, seran invertidos en
efectivo, equivalentes de efectivo y/o bonos verdes, sociales y sostenibles de otros emisores europeos que
cumplan las directrices de inversion del banco.

Los fondos seran asignados segun los criterios de elegibilidad detallados en el Marco. En caso de venta de
activos o de préstamos que dejen de cumplir los criterios de elegibilidad definidos, el Grupo haré todo lo
posible para usar los fondos asignados para financiar otros préstamos o proyectos elegibles.

El Marco para la Emisién de Bonos vinculados a Obijetivos de Desarrollo Sostenible de Banco Sabadell (el
Marco), cumple con las directrices voluntarias de los Green Bond Principles, los Social Bond Principles y
los Sustainability Bond Guidelines de la ICMA, y esta publicado en la pagina web del Emisor
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-inversores/inversores-de-renta-fija.html).

Adicionalmente, el Marco aprobado en julio de 2020, aborda los cuatro pilares clave de los Principios de
Bonos Verdes de ICMA de 2018 (Green Bond Principles 2018), los Principios de Bonos Sociales de ICMA
de 2020 (Social Bond Principles 2020) y, las Guias de Bonos Sostenibles de ICMA de 2018 (Sustainability
Bond Guidelines 2018), que son: (i) destino de los fondos; (ii) proceso de evaluacién y seleccion de
proyectos; (iii) gestion de fondos y (iv) reportes. Estos principios no tienen cambios significativos respecto
a los principios de ICMA de 2021, y sobre todo en lo que se refiere a la periodicidad y tipo de informes a
emitir, asi como en la existencia de verificacion independiente o en el plazo de antigiiedad de los proyectos
gque pueden ser financiados.

Banco Sabadell ha obtenido una opinibn del experto independiente Sustainalytics confirmando el
cumplimiento de su Marco para la emision de Bonos vinculados a Objetivos de Desarrollo Sostenible actual
con los Principios de Bonos Verdes de ICMA de 2018 (Green Bond Principles 2018), los Principios de Bonos
Sociales de ICMA de 2020 (Social Bond Principles 2020) y las Guias de Bonos Sostenibles de ICMA de
2018 (Sustainability Bond Guidelines 2018).
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/1454348935767/spo_of bs sdg bond framework.pdf

Banco Sabadell informara sobre la aplicacién del importe neto de las emisiones que tengan el caracter de
“verdes”, “sociales” o “sostenibles” en su pagina web. Tal informacion se facilitara anualmente, al menos,
hasta que se haya asignado el importe neto de la emision en su totalidad y posteriormente en caso de

cualquier cambio significativo en la asignacion.
Banco Sabadell facilitara indicadores de desempefio sobre los proyectos elegibles financiados. Tal

informacion se facilitara anualmente, al menos, hasta que se haya asignado la totalidad del importe neto de
la emision.
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Banco Sabadell encargara, con una periodicidad anual a partir del afio siguiente a la emision de Valores
ODS y hasta su vencimiento (0 hasta su asignacion total), un informe limitado de aseguramiento sobre la
asignacion de los fondos provenientes de Valores ODS a Proyectos Sostenibles, que sera proporcionado
por un experto cualificado en sostenibilidad.

Toda esta informacion, junto con la asignacién anual de los fondos y el impacto de los proyectos financiados
sera recogida anualmente en el Green Bonds Report de Banco Sabadell, el cual sera publicado en la
siguiente pagina web:

Inversores de Renta Fija (grupbancsabadell.com)

Los gastos derivados del registro del Folleto Base seran los siguientes:

Importe Programa

Concepto
10.000.000.000
Registro del Folleto en la CNMV (importe fijo 5.203,03€) 5.203,03 €
Estudio y registro del Folleto B n AIAF (0,005% r
studio y registro del FolletoBase e (0,005% sobre 25.000 €

el nominal emitido, con un maximo de 25.000€)

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
Base estard sujeta a los siguientes gastos, aplicados sobre el nominal de cada emisién concreta:

Concepto Importe

0,01 por mil, con un minimo de 500 € y un maximo de 1.000 € para cada una de las
emisiones, con una tasa de mantenimiento que oscilara entre un minimo de 2.000
€ y un maximo de 6.000 €, en funcion del volumen admitido y su vencimiento

Tasas AlAF, Mercado de Renta
Fija

Variable en funcién del nimero de inclusiones: De 1 a 5 inclusiones: 1.500 € por
Tasas IBERCLEAR (inclusién) inclusion; de 6 a 10 inclusiones: 1.000 € por inclusion; de 11 a 25 inclusiones: 750
€ por inclusion; y de 26 inclusiones en adelante: 500 € por inclusién

Los gastos totales estimados de cada Emision y la estimacion del importe neto de los ingresos obtenidos se detallaran
en sus respectivas Condiciones Finales, desglosando cada uno de los principales usos previstos de los ingresos
obtenidos por la Emision presentados por orden de prioridad.

SECCION 4: INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE AL
PUBLICO/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. A) Descripcién del tipo y la clase de valores ofertados al publico y/o admitidos a cotizacion

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Bonos Simples Ordinarios, Simples No Preferentes,
Estructurados, Obligaciones Simples Ordinarias, Simples No Preferentes, o Estructurados, Bonos
Garantizados Europeos Premium-Cédulas Territoriales, y Cédulas Hipotecarias . La suma del nominal de
las distintas emisiones que se efectlien al amparo del Folleto Base no podra superar los 10.000 millones de
euros o cifra equivalente en caso de emisiones en otras divisas.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto Base, la Entidad
Emisora publicara unas "Condiciones Finales", redactadas de conformidad con el Reglamento Delegado
(UE) 2019/980 y demas disposiciones aplicables, junto con la Nota de Sintesis especifica de la Emision
incorporada (s6lo cuando proceda) como Anexo a las condiciones finales, conforme al formulario que figura
incluido en los Apéndice V del Folleto Base, en las que se detallaran los términos y condiciones particulares
de la emision. Estas "Condiciones Finales" se depositaran en la CNMV vy, en su caso, en la Sociedad
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Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del registro contable.
Asimismo, esté previsto que la publicacién de las Condiciones Finales de cada emision particular se realice
en la pagina web del Banco Sabadell https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-
inversores/inversores-de-renta-fija.html y en la pagina web de la CNMV (https://www.cnmv.es 1).

a) Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples (Ordinarios y No Preferentes) se
recogen en el Apéndice | del presente Folleto Base.

b) Bonos Garantizados Europeos Premium-Cédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecarias se
recogen en el Apéndice Il del presente Folleto Base.

¢) Bonos Garantizados Europeos Premium-Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales se recogen
en el Apéndice Il del presente Folleto Base.

d) Bonos y Obligaciones Estructurados: Los Bonos y Obligaciones Estructurados se recogen en el
Apéndice IV del Presente Folleto Base.

Los mencionados valores no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos.

Todos y cada uno de los valores que se emitan al amparo del presente Folleto Base contaran con la garantia
personal y universal del Emisor, respondiendo este con su total patrimonio del integro y puntual pago debido
por cualquier concepto con respecto a las emisiones realizadas.

De forma paralela a la emisién de los valores descritos, podran constituirse derivados de cobertura de tipos
de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emisién, se refleje en
las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base o en las Notas de
Valores correspondientes a emisiones realizadas al margen del presente Folleto Base y proceda de acuerdo
con la naturaleza y régimen juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podran tener la
consideracion de fungibles entre si con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion de la puesta
en circulacion de una nueva emisién de valores fungibles con otra u otras anteriores de valores de igual
naturaleza, en las respectivas "Condiciones Finales" o Nota de Valores se hara constar la relacion de las
emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

En caso de realizarse Emisiones fungibles, los tenedores de la Emision original no tendran prioridad como
acreedores en el orden de prelacion frente a los tenedores de la Emision fungida, con los cuales tendrian
el mismo derecho, en caso de disolucion voluntaria o concurso del Emisor y las mismas obligaciones que
los tenedores de la Emision original (mismo valor nominal unitario, mismo pago de cupones, misma fecha
de vencimiento, etc.).

4.1. B) Numero internacional de identificacion del valor (ISIN)

La informacion relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number o nimero internacional
de identificacién de valor), u otros codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones
realizadas al amparo del Folleto Base aparecera recogida en las "Condiciones Finales" de la emision
correspondiente.

4.2 Legislacién segln la cual se han creado los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al Emisor y a los
mismos.

En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién
empresarial, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y de su normativa de desarrollo, Ley 6/2023, de 17 de marzo de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversién, y conforme con aquellas otras normas de desarrollo.

! La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto Base y no ha sido examinada ni aprobada por la
CNMV
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Especificamente, el presente Folleto Base y Nota sobre Valores se ha elaborado de acuerdo con (a) el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto
gue debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado
y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE y (b) conforme los Anexos 14, 17 y 28 del Reglamento
Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el
examen Yy la aprobacién del folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién
de valores en un mercado regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) 809/2004 de la Comisién y
por el Reglamento Delegado (UE) 862/2012 de la Comision de 4 de junio de 2012 en lo relativo a la
informacion relativa al consentimiento para la utilizacién del folleto, a la informaciéon sobre indices
subyacentes y a la exigencia de un informe elaborado por contables o auditores independientes.

Asimismo los Valores estan sujetos a la Directiva 2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014 modificada por la Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo
de 2019, en relacion con la capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacion de las entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion, transpuesta al ordenamiento juridico espafiol por la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversién y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, asi
como al Real Decreto Ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia financiera, por el que
se modifica la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversién. Adicionalmente, los Valores estaran sujetos a la legislacién nacional que
transponga la citada Directiva (UE) 2019/879 de 20 de mayo de 2019 en atencién a sus caracteristicas
especificas.

Los Bonos Garantizados Europeos Premium-Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales’, se emitiran de
conformidad con el Real Decreto-ley 24/2021, tal y como fue modificado por el Real Decreto-ley 11/2022,
de 25 de junio (RDL 11/2022), y recientemente por el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio (RDL 5/2023),
y posteriores modificaciones. Respecto a las cédulas hipotecarias, y las cédulas territoriales se estard a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice del presente folleto.

4.3 Representacién de los valores

a) Forma de representacion de los Valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base podran estar representadas mediante
anotaciones en cuenta, segun se establezca en las Condiciones Finales conforme al modelo que figura
incluido en el Formulario de Condiciones Finales de este Folleto Base, en las que se detallaran las
caracteristicas particulares de los Valores de cada Emision junto, sélo cuando proceda, la Nota de Sintesis
especifica para dicha Emision, en las que se detallaran las caracteristicas particulares de los Valores.
Aquellos valores que vayan a ser admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales espafioles,
estaran representados mediante anotaciones en cuenta de conformidad con el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion y liquidaciébn de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de
valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, segun la redaccion que a dicho titulo se
le dio en el Real Decreto 878/2015.

b) Entidad responsable de la llevanza de las anotaciones, compensacion v liguidacion.

En el caso de valores admitidos a cotizacion en mercados secundarios oficiales espafioles la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacién y liquidacion, sera la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal (Iberclear),
domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 y sus entidades participantes.

Adicionalmente, se podra solicitar la admisidon a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto Base en mercados secundarios oficiales espafioles y/o mercados regulados de la Unién
Europea que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se realice en sus
respectivas "Condiciones Finales".
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Asimismo, el Emisor podra facilitar la compensacion y liquidacion de los valores a través de los sistemas
internacionales, Euroclear o Clearstream segun lo especificado en las “Condiciones Finales”.

En el caso de valores Unicamente admitidos a cotizacion en mercados regulados de la Unién Europea, la
llevanza del registro correspondera al depositario central designado, en su caso, por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga
establecido en sus normas de actuacion particulares.

En el caso de valores admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, en divisas distintas del Euro,
se podra determinar que la entidad encargada del registro contable y de la compensacién y liquidacién de
los valores sea a través de un depositario central de valores (CSD) con el que AIAF tenga un acuerdo
firmado, si es operativamente posible, lo cual se determinara en las Condiciones Finales.

4.4 Importe total de los valores ofertados al publico/admitidos a cotizacién

El importe total de las emisiones bajo el presente programa sera de diez mil millones (10.000.000.000) de
euros de Saldo Vivo nominal maximo en cada momento, o cifra equivalente en caso de Emisiones realizadas
en otras divisas.

4.5 Divisa de la emisién de los valores

Las emisiones emitidas bajo el presente programa se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de
los paises de la OCDE.

La divisa de las Emisiones que cotizaran en el mercado AIAF de Renta Fija sera el euro (0, en su caso,
cualquier otra divisa que pueda aceptar el mercado AIAF de Renta Fija). En cualquier caso, en las
Condiciones Finales de cada emisién se detallard claramente la moneda en la que estaran denominados
los valores particulares que se emitan al amparo del Folleto Base.

4.6 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda simple y deuda estructurada realizadas por Banco Sabadell no tendran garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio
de Banco Sabadell. Sin perjuicio del derecho de crédito contra la entidad emisora derivado de su
responsabilidad patrimonial universal, la totalidad del capital y de los intereses, tanto los devengados como
los futuros, de los bonos garantizados emitidos (y entre ellos los Bonos Garantizados Europeos Premium-
cédulas hipotecarias y las territoriales , éstos estaran especialmente garantizados, sin necesidad de ninguna
formalidad, con un derecho preferente sobre la totalidad de los activos que integran el correspondiente
conjunto de cobertura, incluyendo sus rendimientos presentes y futuros. Los tenedores de los referidos
Valores tendran el caracter de acreedores con la preferencia especial que sefalan los articulos 1.922.8° y
1923.6° ambos del Cddigo Civil y gozardn ademés del privilegio especial establecido en el articulo 270.7
del texto refundido de la Ley Concursal, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo. Si tal
derecho de crédito privilegiado no pudiera saldarse plenamente, los tenedores de bonos garantizados
tendran un derecho de crédito con la misma prelaciéon que los derechos de crédito de los acreedores
ordinarios no garantizados de la entidad de crédito.

Las Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base se situaran a efectos de prelacion en el orden
gue se detalla en el Apéndice correspondiente y, en su caso, gozaran de las garantias que se especifican
para cada una de las clases de Valores

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de Banco
Sabadell conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley Concursal
y normativa correspondiente de desarrollo, en su versién vigente en cada momento.

Actualmente:

Bonos y Obligaciones Simples: el actual orden de prelacién de los Bonos y Obligaciones Simples se detalla
en el Apéndice | del presente Folleto Base;

BONOS GARANTIZADOS EUROPEOS PREMIUM-CEDULAS HIPOTECARIAS: el actual orden de
prelacién de las Cédulas Hipotecarias se detalla en el Apéndice Il del presente Folleto Base;
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BONOS GARANTIZADOS EUROPEOS PREMIUM-CEDULAS TERRITORIALES: el actual orden de
prelacién de las Cédulas Territoriales se detalla en el Apéndice Il del presente Folleto Base; y

Bonos y Obligaciones Estructurados: el actual orden de prelacion de los Bonos y Obligaciones
Estructurados se detalla en el Apéndice IV del presente Folleto Base

4.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de
los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los mismos
seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que
se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes y que se concretaran en las
"Condiciones Finales" que se publiquen con motivo de la emisién de valores que se realice al amparo del
Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como Agente de Pagos de cada
una de las emisiones que se realicen. En el caso de emisiones de valores cuyo registro contable esté a
cargo de lberclear, el servicio financiero del pago de intereses y rendimientos se realizara a través de una
Entidad participante en Iberclear, de acuerdo con lo establecido en la normativa sobre anotaciones en
cuenta que se indicara en las correspondientes "Condiciones Finales".

Los titulares de bonos y obligaciones tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas
de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

Aunque para los Bonos Garantizados Europeos (PremiumCédulas Hipotecarias, y las Cédulas Territoriales
salvo, en el caso de estas Ultimas, para la excepcion regulada en el articulo 8 del Real Decreto 579/2014,
de 4 de julio), no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el Emisor podr acordar la constitucion
de un sindicato de tenedores de Cédulas Hipotecarias o de Cédulas Territoriales siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligaciones en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, segun lo previsto en el epigrafe 4.11
siguiente, teniendo en dicho caso los titulares de Cédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales derecho a
voto en la Asamblea. En las Condiciones Finales se hara constar, en su caso, la existencia del sindicato.

Los tenedores de los Valores ODS no tendran ningin derecho a exigir el vencimiento anticipado de dichos
Valores, ni a reclamar el pago de ningan importe en concepto de principal y/o de intereses, ni a ejercitar
ninguna accién contra el Emisor.

Los valores que se emitan bajo este folleto de base, salvo las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas
Territoriales, tendran la consideracién de pasivos admisibles a los efectos del MREL en la medida en que
cumplan los criterios sefialados en la normativa, (art. 72 ter y quarter de CRR y 45 ter de BRRD) no siendo
condicién necesaria para la elegibilidad el que la Entidad Emisora los califiqgue expresamente como tales.
Con respecto a los alos Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios (los Bonos Estructurados que resulten
computables a efectos del MREL no se colocardn a minoristas), en caso de que sean destinadas a
inversores minoristas, a estas emisiones le resultara de aplicacion el articulo 209.2 de la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Inversion que contempla los requisitos de comercializacion a clientes
o inversores minoristas de determinados instrumentos financieros de deuda que a su vez sean pasivos
susceptibles para la recapitalizacion interna para las entidades de resolucién:

a) La emision habra de contar con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores
profesionales de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el nimero total de
tales inversores pueda ser inferior a cincuenta.

b) El comercializador o colocador entre clientes o inversores minoristas de los instrumentos
financieros a los que se refiere el presente apartado debera evaluar la idoneidad de dichos
instrumentos para el cliente.

En caso de que la cartera de instrumentos financieros del cliente, en el momento en que vaya a
realizar la compra, no exceda de 500.000 euros, para que el comercializador o colocador pueda
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considerar que el instrumento resulta idéneo, ademas de cumplir con el resto de los requisitos
previstos en la normativa, debera verificar el cumplimiento de las siguientes condiciones:

1.° Que la inversion total del cliente en los instrumentos financieros definidos en el primer
parrafo de este articulo, incluyendo la compra objeto de analisis, no supera el 10 por ciento
de su cartera de instrumentos financieros. A estos efectos, la cartera de instrumentos
financieros del cliente incluird depésitos de efectivo e instrumentos financieros, quedando
excluidos aquellos instrumentos financieros que el cliente haya aportado en garantia de sus
obligaciones.

2.9 Que el importe inicial invertido en uno o varios de los instrumentos definidos en el primer
parrafo de este articulo asciende al menos a 10.000 euros.

Los Valores mencionados podran también comercializarse entre inversores minoristas sin sujecion a los
requisitos previstos en la letra b), siempre que, ademas de cumplirse lo establecido en la letra a) el valor
nominal unitario minimo de la emision de dichos instrumentos sea de 100.000 euros.

Las entidades comercializadores y colocadoras deberan evaluar la idoneidad del instrumento para el cliente
minorista conforme a las condiciones establecidas en el articulo 209. 2 de la Ley de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion

Facultad de absorcién de pérdidas

La Facultad de Absorcion de Pérdidas, tal y como se define a continuacion, sera de aplicacion a todo tipo
de valores emitidos bajo el presente Folleto de Base, con excepcion de las Cédulas Hipotecarias y Cédulas
Territoriales, que son valores obligatoriamente excluidos de los ejercicios de recapitalizacién interna (bail-
in) hasta el valor de los activos que los garantizan. Conforme al articulo 42.2 de la Ley 11/2015: "Los activos
de garantia relacionados con una cartera de cobertura de bonos garantizados deberan permanecer
inalterados y segregados y disponer de financiacién suficiente. Esta regla y la exclusion prevista en la letra
b) del apartado anterior no afectaran a la parte del bono garantizado que exceda el valor de los activos que
lo garantizan."

Ejercicio de la Facultad de Absorcion de Pérdidas y reconocimiento por parte de los tenedores

Las obligaciones del Emisor derivadas de las emisiones de valores estan sujetas al ejercicio de cualquier
Facultad de Absorcién de Pérdidas por parte de la Autoridad de Resolucion, y podrian verse limitadas por
el mismo.

Pago de intereses y otros importes vencidos pendientes.

La devolucién o el pago de los Importes vencidos, no se pagara tras el ejercicio de la Facultad de Absorcion
de Pérdidas por la Autoridad de Resolucion en la medida en que dichos importes se hayan reducido,
convertido, cancelado, modificado o alterado como consecuencia de dicho ejercicio.

Prorrateo.

Si la Autoridad de Resolucion ejerce la Facultad de Absorcidon de Pérdidas con relacion a una parte inferior
a la totalidad de los Importes vencidos, salvo que el Agente de Pagos reciba instrucciones del Emisor o de
la Autoridad de Resolucion, cualquier cancelacion, amortizacion o conversion que se efectlie con respecto
a los valores en virtud de la Facultad de Absorcién de Pérdidas se realizara a prorrata.

No Supuesto de Incumplimiento

Ni la cancelacion de los valores, ni la reduccién del Importe vencido, ni su conversién en otro valor u
obligacion del Emisor o de otra persona como consecuencia del ejercicio de la Facultad de Absorcién de
Pérdidas por la Autoridad de Resolucion con respecto al Emisor o del ejercicio de la Facultad de Absorcion
de Pérdidas por la Autoridad de Resolucion con respecto a los valores serd un Supuesto de Incumplimiento
ni constituird de ninglin otro modo incumplimiento de una obligacién contractual.
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Asimismo, el hecho de que el Emisor no comunique 0 comunique con retraso a los titulares de los valores
el gjercicio de la Facultad de Absorcién de Pérdidas a los tenedores de los valores no afectara a la validez
o ejecutabilidad del ejercicio de la Facultad de Absorcion de Pérdidas.

Definiciones
A los efectos de lo previsto en este apartado:

Por "Importes vencidos" se entendera el importe principal o importe pendiente, junto con los intereses
devengados y no pagados, asi como importes adicionales, en su caso, debidos con respecto a los valores.
Las referencias a dichos importes incluiran cantidades que hayan vencido y sean pagaderas, pero no se
hayan pagado antes del ejercicio de la Facultad de Absorcién de Pérdidas por la Autoridad de Resolucion.

Por "Facultad de Absorcion de Pérdidas" se entendera cualquier facultad existente en cada momento y
ejercida en cumplimiento de cualquier ley, normativa, regla o requisito vigente en el Reino de Espafia con
relacion a

() la transposicion de la BRRD (incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 11/2015, el Real Decreto
1012/2015 y cualquier otra normativa de ejecucidn) en su versién modificada o reformulada en cada
momento,

(I el Reglamento (UE) N.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014,
por el que se establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucién de
entidades de crédito y determinadas empresas de servicios de inversion en el marco del Mecanismo
Unico de Resolucion y el Fondo Unico de Resolucion y el Reglamento de modificacion (UE) n.°
1093/2010 (en su version modificada o reformulada en cada momento, incluso por la Normativa
sobre MUR 2, la Normativa sobre MUR) y

(1M los instrumentos, normas y estandares creados en virtud de esa legislacién, conforme a los
cuales una obligaciéon de cualquier Entidad regulada (o una filial de dicha Entidad regulada),
incluidos los valores, puede reducirse, cancelarse, suspenderse, modificarse o convertirse en
acciones u otros valores u obligaciones de dicha Entidad regulada (o afiliada de dicha Entidad
regulada).

En consecuencia, el ejercicio de la Facultad de Absorcién de Pérdidas por la Autoridad de Resolucion puede
incluir y dar lugar a cualquiera de las situaciones siguientes o una combinacion de ellas:

(a) la reduccidn de la totalidad o parte de los Importes vencidos con carcter permanente;

(b) la conversién de la totalidad o parte de los Importes vencidos en acciones, otros valores u otras
obligaciones del Emisor o de otra persona (y la emision o la concesion al titular de los valores de
dichas acciones, valores u obligaciones), lo que incluye como causa la modificacion o variacion de
las condiciones de los valores, en cuyo caso el titular de los valores acuerda aceptar, en lugar de
sus derechos incorporados a los valores, esas otras acciones, valores u obligaciones del Emisor u
otra persona;

(c) la cancelacién de los valores o Importes vencidos;

(d) la modificacion o alteracion del vencimiento de los valores o la modificacién del importe de
intereses pagadero sobre los valores, o la fecha en la que sean pagaderos los intereses, lo que
incluye la suspension del pago durante un periodo temporal; y (e) la modificacién de las condiciones
de los valores.

Por "Entidad regulada” se entendera cualquier entidad a la que se apliqguen la BRRD, en su transposicién
en Espafia (incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 11/2015, el Real Decreto 1012/2015 y cualquier otra
normativa de ejecucion) y en su version modificada o reformulada en cada momento, o cualquier otro texto
legislativo de Espafia relacionado con la Facultad de Absorcion de Pérdidas, lo que incluye determinadas
entidades de crédito, empresas de servicios de inversion y algunas de sus sociedades matriz o holding.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

a) Tipo de interés nominal

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos. No obstante lo anterior, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener
rendimientos negativos salvo los Bonos y Obligaciones Estructurados.
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De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio
de 2016, relativo al uso indices de referencia en los instrumentos financieros, si el rendimiento de los Valores
emitidos bajo el presente Folleto Base viene determinado por un indice de referencia (tal y como es definido
en el citado Reglamento 2016/2011), dicho indice debe haber sido elaborado por una entidad inscrita en el
registro de indices de referencia recogido en su articulo 36 que actie en condicién de administrador del
indice.

Todos los indices de referencia empleados como Subyacentes de los Valores Estructurados cumpliran con
lo establecido en el articulo 36 del citado Reglamento (UE) 2016/2011.

El rendimiento de los valores no participativos a emitir podra determinarse, para cada emision, de las formas
gue se recogen a continuacién y en aquellos casos en que sea preceptivo, Banco Sabadell obtendra la
correspondiente autorizacion administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.
B. Emisiones cupdn cero.
C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de

interés de referencia de mercado, o a la referencia de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adicibn de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia
de mercado.

En el supuesto de que el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés
nominal podria resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés nominal
resultara negativo, los titulares de los valores emitidos con cargo a este folleto, dada la naturaleza
juridica de los mismos no vendran obligados a realizar pago alguno.

D. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones
de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o
cestas de activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o
extranjeros.

G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de informacién
u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

H. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional
0 en los mercados internacionales de divisas.

l. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores péarrafos, siempre que se encuentren
negociados en mercados organizados.

Los Futuros son contratos negociados en un mercado organizado, por el que las partes acuerdan
la compraventa de una cantidad concreta de un valor (activo subyacente) en una fecha futura
predeterminada, y a un precio convenido de antemano. La rentabilidad de los futuros esta ligada a
la del activo subyacente.
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J. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos.

K. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados
o cestas de certificados, negociados en mercados organizados esparfioles o extranjeros.

L. Mediante emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o
de indices o cesta de activos o de indices

Un credit linked note (valor estructurado cuyo subyacente es el riesgo de crédito de un subyacente)
es una emision que incluye una opcion a favor del emisor, por la que el inversor acepta asumir el
riesgo de crédito frente a un activo financiero emitido por un tercero distinto del emisor del bono.
Mientras no se produzca ningun evento de crédito la emisién liquidara los intereses o cupones
(conforme a lo previsto en el apartado A anterior) y el principal descritos en las Condiciones Finales.
En el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la situacién crediticia de los
emisores de dichos Activos Subyacente la emision tendrd un precio de amortizaciéon que vendra
dado por la pérdida que ese evento hubiera producido en dicho activo subyacente y vendra
determinado por el valor de recobro del activo subyacente.

Los eventos de crédito vendran determinados en las Condiciones Finales y podran ser entre otros,
determinados mediante referencia a las 2014 ISDA

Credit Derivatives Defitions (entre otros, Bancarrota "Bankruptcy”, Impago "Default",
Reestructuracién "Restructuring”). Los eventos de crédito se publicardan en la web de ISDA
(www.isda.org).

M. Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez, de Instituciones
de Inversion Colectiva (IIC) domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de
Instituciones de Inversién Colectiva.

El rendimiento de las IIC dependera de la evolucion diaria del valor liquidativo del fondo. El valor
liquidativo del fondo dependera del conjunto de activos en los que este invertido el fondo y que
podran ser, en funcién de la politica de inversién del fondo, de renta variable, renta fija, mixtos,
monetarios, de gestion alternativa o garantizados. El valor liquidativo de los fondos ser& publicado
diariamente en la web de gestora y/o comercializador.

Los Fondos de Inversion, son patrimonios sin personalidad juridica, constituidos por las
aportaciones de multiples inversores. La sociedad gestora que ejerce la administracion y
representacion del fondo se encarga asimismo de invertir estas aportaciones en distintos activos e
instrumentos financieros, cuya evolucion en los mercados determina los resultados, positivos o
negativos, obtenidos por los inversores o participes. La unidad de inversion es la participacion.

N. Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos
y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores

O. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, a Exchange Trade
Funds (ETF) negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de ETF
negociados en mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros. Los
ETF son fondos de inversién, cuya politica de inversion consiste en reproducir a un indice bursatil
o de renta fija, cuyas participaciones cotizan en Bolsas de Valores en tiempo real y se pueden
comprar y vender a lo largo de una sesion bursatil a su precio de mercado”.
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En las "Condiciones Finales" de cada emisién se especificara el modo de dar a conocer el tipo de interés
resultante para cada periodo de devengo y se estableceran detalladamente las caracteristicas de los
subyacentes.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o variable de
acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupon Unico a vencimiento, o en forma de cupon
cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe
satisfecho de la emisién y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones
periddicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de emisiones
cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el plazo
correspondiente, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, en los
Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periddico de
difusion nacional o en la pagina Web del emisor. Se indicara en las "Condiciones Finales" este aspecto para
cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos al amparo del Folleto Base,
resultaran de la aplicacion de las férmulas que se exponen a continuaciéon para cada tipo de emision, y
podran dar lugar a una rentabilidad positiva o0 negativa en funcién de los valores correspondientes al precio
de suscripcién o adquisicién y al precio de amortizacion o enajenacion:

Emisiones de los grupos A, B, C, Ly N:

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Sila emisién genera Unicamente cupones periddicos:
~ N-i-d
~ Base-100
donde:
C = Importe bruto del cupén periédico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha de
Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y
teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

b) Sila emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el calculo
del dltimo cupén habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

c) Sila emisién es cup6n cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el
importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

— Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N
@+iy(n/base)

donde:

E = Importe efectivo del valor
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N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en
gue se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

— Para valores con plazo de vencimiento igual a un afio:

N
(@+i)*(n/base)

donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable

Base = Base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el numero de dias en
gue se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual

Respecto a los Bonos y Obligaciones Estructurados, se estara a lo dispuesto en el correspondiente
Apéndice.

Emisiones de los grupos C,D,E,F,G,H, 1, J,K,L,M,Ny O

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses
se calcularan mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Sise trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}
Si se indicia a ambos a la vez,
I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-Pf/Pil ),0)}
b) Si se trata de la indexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

. Pfl _Pil sz _Pi2 an _Pin
I =N*P%*Mind X%, Ma Nl%*T+N2%*T+...+Nn%*P7,O
i1 i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

- Pil - Pfl Piz - sz Pin - an
I = N *P%*Mins X%, Ma Nl%*7+N2%*7+...+Nn%*T 0
fn

f1 Pf2
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Si se indicia a ambos a la vez,
P,-P P,-P P, -
| = N *P%*Mir X%, Ma Nl%*'lp—” +N2%*'2p—f2 |+...+|Nn%*'"P—

siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

c) Sise trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista en el apartado 4.8 de la
Nota de Valores, con la particularidad de que el precio de amortizacion de los valores vendra
determinado por el valor de mercado de los Activos Subyacentes de que se trate, en el caso de que
ocurran determinados eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes.

Para el célculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una combinacién de las férmulas
anteriormente mencionadas.

d) Sise trata de la indexacién al rendimiento de un activo subyacente y de alguna de las siguientes
estructuras, los intereses brutos o cupones a percibir seran:

1. Cupdn digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), parat=1,..., N, fuera igual o superior
a su Barrera de Cupdén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupoén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupén B

2. Cupén digital Bajista
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Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), parat=1,..., N, fuera igual o inferiores
a su Barrera de Cupdén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = XX% *Importe Nominal de Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cupoén (XX% de su Precio Inicial)
el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén B, que
podria ser cero, calculado segln lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupoén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupén B
3. Cupén digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), parat=1,..., N, fuera igual o superior
a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversion x 1

Sit=2; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 2

Si t=3; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversion x 3

Si t=N; Cupén A = XX% * Importe Nominal de Inversion x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ..., N, un Cupén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
4. Cupon digital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t=1,...,N, fuera igual o superior
a su Barrera de Cupon (XX% de su precio inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t) para t=1,...,N, un Cupédn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Si t=1; Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversion x1

Si t=2; Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversidbn x2- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Sit=3; Cupdn A= XX% *Importe Nominal de Inversién x3- cupones cobrados en periodos anteriores.

Si t=N;Cupdn A= XX% * Importe Nominal de Inversién xN- cupones cobrados en periodos
anteriores.

5. Cupédn revalorizacion
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o superior

a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6nA= Im porte Nominal Inversion* Max(O%;y )

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el
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Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
6. Cupodn revalorizaciéon con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o superior
a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N,
un Cupén A igual a la revalorizacién del subyacente con un limite maximo calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Cupo6nA= Importe Nominal Inversién*Max{O%;Ml’nimc{XX%;( —PRIP_IPI ) ] }

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupon B, que podria ser cero, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
7. Cupdn revalorizacion sobre variacién absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacién absoluta del Precio de Referencia del
Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto
en la siguiente férmula:

PR=PI )

Cupo6nA= Importe Nominal Inversion* Max(O%;| o]

Si la variacién absoluta en el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de

Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén

(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=

1,..., N, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion

8. Cupdn revalorizacion sobre variacién absoluta con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (1), parat=1,..., N, un Cupdn A igual a la revalorizacién absoluta del subyacente con un limite
maximo calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* {Minimd XX %;( | w )]}

Donde:

XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

9. Cupdn revalorizacion desactivante
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Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su
Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdn fijo A, que podria ser cero, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupoén A = YY% * Importe Nominal de Inversion

si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (t), para t= 1,..., N, nunca fuera igual o superior a su Barrera Desactivante - Knock-
out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,..., N, un Cupédn B variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6nB= Importe Nominal Inversion* Max(O%;y )

10. Cupdn valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))

Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t) , para t=1,...,N, se
cumple la siguiente condicion:

. SubyacenteA (i,t)
Min_, . :
| SubyacenteA (i,0)

SubyacenteB (i,t) 1)

-1 {> Max
} a)ﬁ—l,..,m{SUbyacenteB (LO)

Es decir, si la variacién porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo A
es superior o igual a la variacién porcentual del precio del subyacente con mejor comportamiento
del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un
Cupén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = XX% * Importe Nominal de Inversion

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N,
un Cupdn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
11. Cupbn acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté vigente el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupén A, calculado segun
lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = Importe Nominal Inversion * (Cupén (1) + Cupén () + ..... + Cupon (..n)
Donde:
. N
Cupon,) =CA%™*| —
N .
(i)

Siendo:
CA%: Cupdn objetivo a acumular
i= Periodo de observacion (1, 2,... N)

ng: numero de dias del periodo de observaciéon (i) que son hébiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o

4



superior a su Barrera de Cupoén (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de los dias del
periodo resultara ser no habil por interrupcién de mercado para alguno de los subyacentes, no se
tendra en consideracion.

N@: nimero de dias del periodo de observacion (i) que son héabiles para los subyacentes, s=1,2,3
....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcion de
mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

12. Cupdn Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%) del
Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente formula:

N -

1
min(NN%,
0

RMG+ﬂ—RMﬁq

RM(i)

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinacion de Precio de Referencia, para i= 1,2,3.... N

En caso contrario,
Cupon B = YY% x Importe Nominal de Inversion
Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYACENTE, que podran ser positivas o negativas.
Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira
un cupoén A.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente recibira el Cupén
B.

13. Cup6n Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion
del Precio Final:

Cupon A = XX% x Importe Nominal de Inversion

En caso contrario el Producto no abonara ninguin cupdn en la Fecha de Pago(t), y pasara a observar
el Precio del Subyacente en la segunda Fecha de Determinacion de Precios de Referencia.

14. Cup6n Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
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Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupon, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
férmula no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las posteriores Fechas
de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacién del Precio Final:

Sslafr§$2 g; Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de

Cupoén en Pago t=1 Pago t=2 Pago t=3 Pago t=N
t=1 XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI)
t=2 0% 2*XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI)
t=3 O% 0% 3*XX%*(IND) XX%*(INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t=1,...,N, el precio
de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), el
Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cupén B, que podria ser cero, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% x Importe Nominal de Inversion

15. Cupoén asiética

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacién media del subyacente (tomando observaciones periédicas)
respecto de la referencia inicial.

N
l}l'z PR(i)
Rentabilidad = Ma 0%,‘:1T—1

Donde:

Precio Referencia Periodico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacion de Precio de Referencia, parai= 1,2,3.... N

16. Cupdén Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacion
parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupon fijo, un Cupén A, calculado segun
lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupédn A = XX% *Importe Nominal de Inversién x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacién parcial un determinado cupén.
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Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversién, la estructura funcionaria como una
emision estructurada definida en el Apéndice IV.

17. Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar un cupon XX% x Importe Nominal de la Inversion
pagadero en una fecha predefinida.

17.1. Flotantes con Floor

Siempre y cuando el Producto esté vigente
El bono paga, en cada fecha de liquidacion, un cupon correspondiente a la siguiente formula
Cupdn =Nominal*Max (Cupo6n Minimo; Porcentaje*Subyacente (j))

Subyacente j puede ser: Cualquier punto de la curva Euribor, independientemente de la moneda a
la que haga referencia la misma, cualquier punto de la curva Constant Maturity Swap (CMS),
independientemente de la moneda a la que haga referencia la misma, diferencias entre distintos
puntos de la curva Euribor o diferencias entre distintos puntos de la curva CMS,
independientemente de la moneda a la que haga referencias las mismas.

17.2. Flotantes con Floor y CAP

Siempre y cuando el Producto esté vigente
El bono paga, en cada fecha de liquidacién, un cupoén correspondiente a la siguiente férmula
Cupdn =Nominal*Min (Cupon Maximo; Max (Cup6n Minimo; Porcentaje*Subyacente (j)))

Subyacente j puede ser: Cualquier punto de la curva Euribor, independientemente de la moneda a
la que haga referencia la misma, cualquier punto de la curva CMS, independientemente de la
moneda a la que haga referencia la misma, diferencias entre distintos puntos de la curva Euribor 6
diferencias entre distintos puntos de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que
haga referencias las mismas.

17.3. Cancelables con cupén creciente

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el bono pagard anualmente los siguientes cupones
Periodo 1: NA x Cupén 1

Periodo 2: NA x Cupdn 2, sujeto a Cancelacién Anticipada en la Fecha de Cancelacion 1
Periodo n: NA x Cupén n sujeto a Cancelacién Anticipada en la Fecha de Cancelacion n

Banco Sabadell tiene el derecho de cancelar anticipadamente la nota (por el importe total emitido)
en cada una de las Fechas de Cancelacion con un preaviso de 5 dias habiles.

17.4. Notas de tipo de interés

De forma genérica, cualquier nota cuyos pagos, periddicos o0 a vencimiento, dependan de: Cualquier
punto de la curva Euribor, independientemente de la moneda a la que haga referencia la misma,
cualquier punto de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga referencia la
misma, diferencias entre distintos puntos de la curva Euribor o diferencias entre distintos puntos de
la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga referencias las mismas.

18. Disposiciones Comunes.

Cualquiera de las férmulas establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra
referenciar a:
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a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, punto de la curva Euribor, punto o
combinaciones de puntos de la curva CMS

b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

SUbyaCente(i) Final

Max;_ i
)971,2 ----- n Subyacente(l)micial

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

Subyacente(i) -
Min y ()Flnal

i=1,2,..n Su byacente (l) Inicial

Ejemplos de célculos de rentabilidad referenciados al mejor de una cesta.
i) Cupon digital “peor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno de los
Subyacentes en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto
en la siguiente férmula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las Fechas
de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cup6n
(XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupédn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion

Su byacente(i) Final
Subyacente(i) ga

Siendo Subyacente con peor comportamiento = | Min_,

ii) Cupén revalorizacién con limite maximo el “peor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si en la Fecha de Determinacion de Precio Final(t), el
Precio de Referencia de todos y cada uno de los Subyacentes, fuera igual o superior a su respectivo
Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), un Cup6n A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Su byaCente(i) Final
Subyacente(i) g

CuponA=min| NN%, Min_ ,

..... n
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Es decir, paga la revalorizacion del subyacente con peor comportamiento con un limite maximo de
NN%

Si en la Fecha de Determinacion de Precio Final(t), el Precio de Referencia alguno de los
Subyacentes, fuera inferior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), un Cupon B, que podria ser cero, calculado segln lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversién

El calculo de los dias correspondiente a cada periodo de devengo de intereses se realizara segun
lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares del
mercado.

La determinacién concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores a
emitir, su denominacién formal, momento de determinacion y célculo, publicidad, limites méaximo y
minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de
determinacion, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periédicos, se indicardn en las Condiciones Finales de cada emision.

b) Disposiciones relativas a los intereses a pagar

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar (calculada de conformidad con las
férmulas recogidas en el apartado anterior), asi como los tipos de referencia, valores, indices o activos a
cuyo rendimiento se indexe la rentabilidad de los valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento
de determinacion y célculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores
iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, informacién sobre los activos subyacentes,
periodicidad en el pago de los cupones periédicos, y demas parametros especificos necesarios para
determinar los derechos de los suscriptores o titulares de cada emisién concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacién del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus
caracteristicas concretas, se indicaran en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas
combinaciones o variaciones de las formulas anteriores.

c)yd) Fechade devengo y vencimiento de los intereses

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las emisiones
gue se realicen al amparo del Folleto Base, cuando proceda, se especificaran en las "Condiciones Finales"
de cada emision, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones generales:

e Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la emisién, todo ello
de conformidad con los términos contenidos en las "Condiciones Finales". El Ultimo cupén se
abonara coincidiendo con el vencimiento de la emision.

e La base de célculo de los intereses devengados y liquidados se determinara en las "Condiciones
Finales".

e En caso de que el dia de pago de un cupdn periddico o de vencimiento de la emision no fuese Dia

Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las "Condiciones Finales" de cada emision
que se realice al amparo del Folleto Base, el pago del mismo se trasladara al Dia Habil
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inmediatamente posterior, ajustando o no el valor del pago de cupén de conformidad con los
términos contenidos en las “Condiciones Finales”.

e) Plazo valido en el gue se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 1964 y 1966 del Cadigo Civil tanto el reembolso, del principal de
los valores como el pago de sus intereses, dejara de ser exigible a los 5 afios de su vencimiento. Respecto
a las cédulas hipotecarias y las cédulas territoriales se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Cuando el tipo no sea fijo:

a) Declaracién que indique el tipo de subyacente

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable, indexado o cuyo
rendimiento dependa de alguna de las estructuras descritas en el apartado 4.8.a) anterior, el subyacente
podra ser cualquiera de los subyacentes establecidos en el correspondiente Apéndice.

b) Descripcién del subyacente en que se basa el tipo

Las "Condiciones Finales" de cada emisién incluirdn informacién de los activos subyacentes respecto de
los que se indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacién sobre su evolucion histérica y
otra informacion relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea sobre
las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que se emitan. No obstante, se advierte que
rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

c) Método empleado para relacionar el tipo con el subyacente

En las Condiciones Finales se incluird y, en su caso, se completard la formula incluida en el apartado 4.8.a)
relativa al caso en que la emision genere intereses periédicos (con o sin prima de reembolso al vencimiento)
o el rendimiento esté indexado a un subyacente o dependa de alguna de las estructuras mencionadas en
dicho apartado.

En caso de interés variable o rendimiento indexado a un subyacente, el tipo de interés nominal aplicable a
dicha formula se calculard, en su caso como adicion del margen al tipo de interés de referencia que se haya
determinado. En las Condiciones finales podran establecerse tipos maximos y minimos.

Asimismo, las fechas de determinacion de los tipos de interés y las especificaciones del redondeo también
se fijaran en las Condiciones Finales.

d) Indicacién de dénde puede obtenerse por medios electrénicos informacién sobre el rendimiento
historico y futuro del Subyacente y sobre su volatilidad, y de si puede obtenerse gratuitamente
0. no

En las Condiciones Finales se indicara donde puede obtenerse informacion sobre el rendimiento histérico
y futuro del Subyacente, sobre su volatilidad y la confirmacién de si puede obtenerse gratuitamente o no.

e) Descripcion de toda perturbacién de mercado o de la liguidacién que afecte al subyacente.

En emisiones de tipos de interés variables denominadas en Euros cuando no se especifique otra cosa, la
base de Referencia serd Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las
"Condiciones Finales", tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro
como "Pantalla Relevante"). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como "Pantalla Relevante", por este orden, las paginas de informacion electrénica
gue ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Bloomberg, o cualquiera
creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 a.m. (hora local del o de los mercados seleccionados) de dos
dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra cosa
en las "Condiciones Finales" (la "Fecha de Determinacion del Tipo de Interés").

Asimismo, si la determinacién del tipo de interés variable se realizara mediante la adicion de margenes
variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya

47



en el futuro como "Pantalla Relevante") a las 11:00 am de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de
inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacion en las Condiciones Finales.

En el caso de que la emisién sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al Euro, se acudira a la
“Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa (se especificara en las Condiciones Finales).

El tipo de interés aplicable sera determinado por el Agente de Célculo que se designe para cada emision, y
gue se especificara en las "Condiciones Finales". En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo
establecido, el tipo de interés sustitutivo se determinara por el Agente de Calculo, de acuerdo con los
siguientes principios:

(i) Sien alguna Fecha de Determinacion del Tipo de Interés no estuviese disponible la "Pantalla
Relevante”, el Agente de Calculo solicitara cotizaciones y calculara la media aritmética simple
(redondeada, si fuera necesario, a la diez milésima del punto porcentual mas préxima al alza)
de los tipos ofrecidos, por cuatro bancos de primer orden, seleccionados por el Agente de
Célculo, que operen en el mercado Interbancario de Londres (para referencias LIBOR o SONIA)
0 en la Zona Euro (para referencias EURIBOR), a las 11:00 a.m. (hora de Londres para
referencias LIBOR, y hora de Barcelona para referencias EURIBOR) de la Fecha de
Determinacién del Tipo de Interés para depdsitos de igual plazo al Periodo de Interés y de
importes equivalentes a cada emision concreta.

(i) En caso de imposibilidad de obtencion del tipo sustitutivo por el procedimiento previsto en el
apartado (i) anterior, si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés sélo se obtienen dos o
tres cotizaciones, el Agente de Calculo determinara la media aritmética simple (redondeada
como se ha especificado) de los tipos de interés cotizados.

(i) En caso de imposibilidad de obtencién del tipo sustitutivo por el procedimiento
previsto en el apartado (i) y (ii) anteriores, si se obtiene Ginicamente una o ninguna cotizacién, el
Agente de Céalculo determinard la media aritmética simple (redondeada como se ha
especificado) de los tipos cotizados por cuatro bancos de primer orden en el mercado o
mercados financieros seleccionados por el Agente de Calculo, aproximadamente a las 11:00
a.m. (hora local del o de los mercados seleccionados) de la Fecha de Determinacién del tipo de
interés, para préstamos de igual plazo al Periodo de Interés.

Respecto al resto de subyacentes se estara a lo dispuesto en el Apéndice | de Bonos y Obligaciones Simples
y el Apéndice IV Bonos y Obligaciones Estructurados..

i) Cualquier norma de ajuste del subyacente.

Cuando el subyacente sea un tipo de interés de referencia, véase el apartado 4.8.e) anterior.

Respecto al resto de subyacentes se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

Q) Nombre del agente de Calculo.

En las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se podra designar un Agente de Célculo, que sera
una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser Banco Sabadell o cualquiera de sus filiales,
la cual desempefiara, como minimo, las funciones que a continuacion se detallan mediante la firma del
correspondiente contrato de Agencia de Calculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara la identidad del Agente de Célculo, su domicilio social o el
domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de Calculo.

El Agente de Calculo asumird las funciones correspondientes al célculo, determinacién y valoracion de los
derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la emision de que se trate, y de los
precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de Valoracién, de
conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos en el Folleto Base.
Para ello el Agente de Célculo:
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a) Calculara o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes
en cada Fecha de Valoracién en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo
establecido en las "Condiciones Finales".

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacién
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables
en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado, defecto de publicacién de indices o precios
de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto
Base y en las "Condiciones Finales" correspondientes.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus célculos y determinaciones seran
vinculantes, tanto para Banco Sabadell como para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el céalculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanara en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omisién fuese conocido.

Ni Banco Sabadell ni los inversores en los valores de la emisiébn de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades propietarias de
los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el
Activo Subyacente de los valores de la emision, cometan algun error, omisién o afirmacion incorrecta en lo
gue afecte al calculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a sustituir al Agente de Calculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera realizar los célculos, Banco
Sabadell, en su condicién de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de Célculo en un plazo no superior
a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente de Calculo, comunicandose el
nombramiento a la CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion del Agente de Calculo no sera efectiva
sino hasta la aceptacién de la designacion y entrada en vigor de las funciones de una nueva entidad Agente
de Calculo sustituta y a que dicha circunstancia hubiere sido objeto de comunicacién, como Otra informacién
Relevante (OIR, a la CNMV y al organismo rector del mercado secundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles de antelacion,
de cualquier sustitucion y de cualquier cambio que afecte al Agente de Calculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad Emisora y no asumira ninguna
obligacién de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

h) Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, una explicacion clara y completa
que ayude a comprender a los inversores de gué manera el valor de su inversion resulta afectado por el
valor del instrumento 0 instrumentos Subyacentes, sobre todo en circunstancias en gue los riesgos sean
mas evidentes.

Cuando el rendimiento de la Emisién esté vinculado a la evolucién de un Subyacente, los rendimientos que
podra recibir el inversor no estaran predeterminados previamente. Por tanto, el inversor no podra conocer
de antemano la rentabilidad del instrumento. A este respecto, véase los factores de riesgo relativos a la
naturaleza de los Valores Estructurados en la Seccion Il "Factores de Riesgo" (concretamente, los relativos
a los Valores Estructurados) asi como el Apéndice IV que contiene las explicaciones relativas a cada
estructura.

4.9 Fecha de vencimiento y modalidades de amortizacion.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto
Base seran especificados convenientemente en las "Condiciones Finales" de acuerdo con las siguientes
reglas generales:

a) Fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento se determinara en las Condiciones Finales.
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b) Modalidades de amortizacién

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del Folleto Base, y segln se establezca en las
"Condiciones Finales" de cada emision, se podran realizar emisiones en las que la Entidad Emisora o los
inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios
precios determinados.

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior o inferior (para valores estructurados) segun
se especifique en las "Condiciones Finales". El importe de amortizaciéon que en su caso se establezca se
sujetara a los minimos exigidos por la legislacién que resulte aplicable en funcion del pais de emisién y del
mercado de cotizacién de los mismos. Las “Condiciones Finales” pueden establecer la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcién del emisor en caso de Evento de Elegibilidad, entendiéndose por tal
cualquier cambio en la legislacion aplicable al Emisor, o cualquier aplicacion o interpretacién oficial o por
parte de la autoridad competente, que suponga que los valores no sean o dejen de ser admisibles en su
totalidad para su inclusién en el importe de pasivos admisibles como MREL del Emisor y/o de su Grupo.
Dichos requisitos de los pasivos vienen definidos inicialmente en el articulo 44 de la Ley 11/2015, tal y como
los mismos puedan ser modificados en el futuro.

Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emisién, la amortizacion total o parcial podra conllevar entrega
fisica del activo subyacente. En ese caso, se le podra entregar al inversor en lugar de todo o parte del
nominal invertido, un determinado nimero de valores del activo subyacente segun se establezca en las
Condiciones Finales.

En la Fecha de Reembolso, el Agente de Pagos procederé a abonar el importe correspondiente en la cuenta
del suscriptor.

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o anticipadamente, bien parcialmente mediante
la reduccion del nominal de los valores, bien mediante la amortizacién de aquellos titulos que Banco
Sabadell pueda tener en autocartera, siempre conforme a la legislacion vigente, o bien mediante
amortizacién total. La devolucién a los inversores de los valores amortizados se realizaré en las fechas que
especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la emision en particular. En ninglin caso esta
fecha de vencimiento seré inferior a un afio ni superior a 30 afios.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores al amparo del Folleto
Base se estableceran en las "Condiciones Finales", con sujecion a las siguientes reglas generales:

a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacién Anticipada por el Emisor en las "Condiciones
Finales", éste podrd, previa autorizacién del BCE, y siempre que se cumplan los requisitos de los
articulos 77 y 788 de la CRR, y previa notificacion pertinente con un plazo de preaviso de al
menos diez dias habiles a la Fecha de Amortizacién opcional del Emisor, salvo que las
"Condiciones Finales" dispongan un plazo de preaviso mayor, amortizar total o parcialmente los
valores de la emisién de que se trate por el importe que se determine ("Precio de Amortizaciéon"),
ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea
en una o varias fechas determinadas, a precio de mercado o a uno o varios precios determinados
en las condiciones de emision, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites
especificados en las "Condiciones Finales".

Se podran amortizar anticipadamente valores, por parte del Emisor, siempre que, por cualquier
causa, obren en poder y posesién legitima del Emisor. En este caso, el plazo minimo de preaviso
para realizar la notificacibn de amortizacion serd de al menos dos dias hébiles. En caso de
efectuarse en mercado, cualquier recompra de valores por parte del Emisor, se realizara conforme
a la normativa vigente.

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV como comunicacion de
Otra informacién Relevante (OIR), al Agente de Pagos, en su caso, a la Sociedad Rectora del
mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio
del Emisor, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los
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b)

valores, o en un periédico de difusion nacional o en la pagina Web del Emisor, y debera ser
firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

(i) Identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

(i) Importe nominal global a amortizar,

(iii) La fecha de efecto de la Amortizacion Anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores y debera ser posterior en al menos diez dias
habiles a la fecha de emision de la notificacion, salvo en el caso de que los valores obren
en poder y posesion legitima del Emisor, en cuyo caso debera ser posterior en al menos
dos dias habiles a la fecha de emision de la notificacion,

(iv) El Precio de Amortizacion, y

(v) Elimporte correspondiente al cup6n corrido hasta la fecha de la amortizacion anticipada.

La notificacion seré irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

Amortizacién anticipada por Evento Fiscal

El Emisor, cuando se determine el Evento Fiscal como aplicable en las correspondientes
Condiciones Finales, podr4 amortizar anticipadamente los Valores, total o parcialmente, segun lo
que se prevea en las Condiciones Finales:

(a) en cualguier momento, cuando la Emisidn tenga establecido un tipo de interés fijo;
o}

(b) en cualquier Fecha de Pago de Intereses cuando la Emision tenga establecido un
tipo de interés variable

notificandolo a sus tenedores de acuerdo con el procedimiento, plazos y formalidades
establecidos con caracter general en esta seccion o, en su caso, aquellos otros que se indiquen
en las correspondientes Condiciones Finales. La amortizacién anticipada por este motivo estara
sujeta, en su caso al consentimiento previo del Regulador o la Autoridad de Resolucién si dicho
consentimiento fuera necesario conforme a la normativa aplicable vigente en ese momento.

"Evento Fiscal" significa:

Que, como consecuencia de cualquier cambio o modificacién de la legislacion o la normativa
tributaria en Espafia o cualquiera de sus subdivisiones territoriales o autoridades con potestad
tributaria ("Jurisdiccion Fiscal") o de cualquier cambio introducido en la aplicacion o la
interpretacion oficial de dicha legislacion o normativa, siempre que dicho cambio o modificacion
entre en vigor a partir de la fecha de fijacion del importe y del tipo de interés aplicable (pricing) de
la correspondiente Emision, que el Emisor demuestre a satisfaccion de la Autoridad Supervisora
Competente la importancia de dicho cambio y que éste no era previsiblemente razonable en el
momento de la Emision:

i) con ocasién del préximo pago adeudado en virtud de los Valores, el Emisor esté o vaya
a estar obligado a abonar cantidades adicionales y el Emisor no pueda eludir esa obligacion
adoptando las medidas razonables de que disponga; o

i) el Emisor no tenga derecho a reclamar una deduccién al calcular los pasivos fiscales en
ninguna Jurisdiccién Fiscal con respecto a ningun pago de intereses que deba realizarse
en relacion con los Valores con ocasién de la préxima fecha de pago adeudado, o el valor
de dicha deduccion del Emisor se viera sustancialmente reducido; o

iii) el tratamiento fiscal aplicable a los Valores se veria sustancialmente afectado.

Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)
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Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor en las
"Condiciones Finales", el Emisor debera, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del activo,
amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las "Condiciones Finales" como la(s) "Fecha(s) de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o
cualquier momento durante la vida de la emision. Para el ejercicio de esta opcién, el tenedor de
los activos debera, previa notificacién pertinente con al menos diez dias habiles de antelacion a
la fecha de amortizacion opcional para el inversor, salvo que las “Condiciones Finales”
dispongan un plazo de preaviso mayor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacion de
amortizacién anticipada segun el modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o
entidad encargada del Registro.

¢) Reglas aplicables a los supuestos anteriores

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada que,
en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las "Condiciones
Finales" correspondientes a las mismas.

En el caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregard al inversor
la cantidad correspondiente al cupdn corrido, asi como el importe del principal.

d) Estructuras con vencimiento prorrogable

En relacion con las Cédulas Hipotecarias y territoriales se prevé la facultad por parte del Emisor
de establecer prérrogas de vencimiento en determinados casos previstos en la normativa
vigente, tal y como se describe en los Apéndices Il y .

Las condiciones aplicables para la amortizacién de los Bonos y Obligaciones Simples, los Bonos
Garantizados Europeos (Premium- Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos y
Obligaciones Estructurados se recogen en el Apéndice I, Apéndice IlI, Apéndice Ill y Apéndice |V,
respectivamente, del presente Folleto Base.

4.10 Indicacién del rendimiento y descripcion del método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificara en las "Condiciones Finales"
de la correspondiente emisién, y sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.

Los Valores no podran producir rendimientos negativos para el suscriptor, excepto los Bonos y Obligaciones
Estructurados cuyas Condiciones Finales prevean la posibilidad de rendimientos negativos. Asimismo, en
caso de encontrarse Banco Sabadell en una situacién de inviabilidad (o estar cercana a la misma), existe
la posibilidad de que (i) los Bonos y Obligaciones Simples y los Bonos y Obligaciones Estructurados puedan
llegar a ser objeto de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna (bail in).

En Emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados se detallaran en las Condiciones Finales
respectivas las hipétesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, la tasa interna de rentabilidad para el
suscriptor se calculard mediante la siguiente formula:

F :Z : d
=1 7 (Basej
I+ —
100

donde:
Po = Precio de Emision del valor

Fi = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
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r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Namero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén y
su fecha de pago

n = Nimero de flujos de la emision

Base = Base para el célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
"Condiciones Finales".

411 Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Estructurados, y Bonos
Garantizados Europeos Premium, cuando, de conformidad con la legislaciéon vigente en cada momento,
resulte de aplicacion el capitulo 1V del titulo XI del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio 0 norma que la sustituya en cada momento, se
procederd a la constitucidon del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, que se regird por el siguiente
reglamento. La informacidn sobre los contratos relativos a la representacion de los tenedores de los valores
se podra consultar en las condiciones finales correspondientes.

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS]

Articulo 1.- Con la denominacion “SINDICATO DE [OBLIGACIONISTAS/BONISTAS] _ (n° de la
Emision) _ EMISION DE [OBLIGACIONES /BONOS] _ DE BANCO DE SABADELL, S.A.” queda
constituida una Asociacion, con personalidad juridica propia, que tiene por objeto la defensa de los intereses
y derechos de los titulares de [Obligaciones/Bonos] emitidas por Banco Sabadell.

Articulo 2.- El Sindicato durarda mientras subsistan las(-0s) referidas(-os) [Obligaciones/Bonos]
extinguiéndose de pleno derecho una vez amortizados y reembolsados los titulos.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Alicante, Avenida Oscar Espla, n°37.
Articulo 4.- El gobierno del Sindicato corresponde a:

a) La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas]

b) El Comisario

El 6rgano supremo de representacion del Sindicato de [Obligacionistas/Bonistas] es la Asamblea General
de [Obligacionistas/Bonistas].

La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] podra acordar la creacién de una Secretaria a los
efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- Acordada la emision de las(-0s) [Obligaciones/Bonos], el Emisor procedera al nombramiento
de Comisario, que debera ser persona fisica o juridica con reconocida experiencia en materias juridicas o
econOmicas quien deberd ejercer el cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.
El Emisor fijara la retribucién del comisario.
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Articulo 6.- La Asamblea General podra nombrar un comisario suplente que sustituird al Comisario en caso
de ausencia en el desempefio de tal funcion.

El Emisor podra nombrar con caracter provisional un comisario suplente en el momento de adopcion del
acuerdo de emision de las(-os) [Obligaciones/Bonos], el cual debera ser ratificado por la Asamblea General
de [Obligacionistas/Bonistas].

Articulo 7.- La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien dirigird los debates, dara por terminadas
las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera los asuntos a votacion.

Articulo 8.- EI Comisario, ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, establecera
el Reglamento interno, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a este
correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de las(-0s)
[Obligaciones/Bonos]. En todo caso, el Comisario sera el érgano de relacion entre la Entidad Emisora y el
Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Junta General de la Entidad
Emisora, informar a esta de los acuerdos del Sindicato y requerir a la misma los informes que a su juicio o
al de la Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas], interesen a estos.

El Comisario podra conferir poderes a favor de terceras personas para que ejerciten total o parcialmente
las facultades que le atribuyen la Ley y el presente Reglamento.

Articulo 9.- La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] sera convocada por el Consejo de
Administracién de la Entidad Emisora o por el Comisario, siempre que lo estimen conveniente para la
defensa de los derechos de los [Obligacionistas/Bonistas]. En todo caso, el Comisario debera convocar la
Asamblea cuando lo soliciten por escrito y expresando en el mismo el objeto de la convocatoria, los
[Obligacionistas/Bonistas] que representen, por lo menos, la vigésima parte de las(-0s)
[Obligaciones/Bonos] emitidas(-0s) y no amortizadas(-0s). En este Ultimo caso, la Asamblea debera ser
convocada para su celebracion dentro los 30 dias siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido
la solicitud.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar
de cualquier asunto siempre que estén presentes o debidamente representados todos los
[Obligacionistas/Bonistas] y acepten por unanimidad la celebracién de la Asamblea.

Articulo 10.- La convocatoria de la Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] se hara mediante
anuncio que se publicara con al menos 30 dias de antelacién a la fecha fijada para su celebracién en la
pagina web del Emisor. El anuncio debera expresar el lugar y la fecha de la reunién, los asuntos que hayan
de tratarse, la forma de acreditar la titularidad de las(-0s) [Obligaciones/Bonos] para tener derecho de
asistencia a la misma y cualesquiera otros aspectos exigidos, en su caso, en la normativa vigente.

Articulo 11.- La Asamblea General, debidamente convocada por el Comisario, esta facultada para acordar
lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los [Obligacionistas/Bonistas], destituir y
nombrar Comisario o Presidente y Secretario, cuando proceda, ejercer las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 12.- Seréa de aplicacion el Capitulo 1V, Titulo Xl de la vigente Ley de Sociedades de Capital en todo
lo relativo a la competencia de la Asamblea de obligacionistas.

Articulo 13.- Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los [Obligacionistas/Bonistas] que hayan
adquirido dicha condicién con al menos [cinco] dias habiles de antelacién a aquel en que haya de celebrarse
la reunién. Los miembros del Consejo de Administracion del Emisor podran asistir a la Asamblea aunque
no hubieren sido convocados.
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Articulo 14.- Todo [Obligacionista/Bonista] que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra
hacerse representar por medio de otro [Obligacionista/Bonista] excepto por los miembros del Consejo de
Administracion de la Entidad Emisora, aunque tuvieran la condicién de [Obligacionistas/Bonistas]. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General.

Articulo 15.- Los acuerdos de la Asamblea se adoptaran por mayoria absoluta de los votos emitidos, salvo
para las modificaciones del plazo, de las condiciones de reembolso, de la conversion o del canje que
requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de las(-os) [Obligaciones/Bonos] en circulacion. Los
acuerdos adoptados vinculan a todos los [Obligacionistas/Bonistas], incluso a los no asistentes o disidentes.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital para la impugnacion de acuerdos sociales.

Articulo 16.- Los [Obligacionistas/Bonistas] con derecho de asistencia podran emitir su voto por correo
cumpliendo con las condiciones que se establezcan en la convocatoria de la Asamblea General.

Articulo 17.- El acta de las reuniones de la Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas] sera aprobada
por la propia Asamblea tras su celebracién o, en su defecto, dentro del plazo de los [15] dias siguientes, por
el Comisario y dos [Obligacionistas/Bonistas] designados al efecto por la Asamblea General.

Articulo 18.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacién el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Aunque para los Bonos Garantizados Europeos (Premium Cédulas Hipotecarias y para las Cédulas
Territoriales no es legalmente obligatorio, cuando asi se acuerde en la emision y se difunda a través de las
"Condiciones Finales" de éstas, se constituir4 un sindicato de titulares de Cédulas / Bonos, segun sea el
caso.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de aplicacién, en caso de
gue se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario se determinara en las "Condiciones Finales" de cada emision.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede al establecimiento de un Programa de Oferta de Valores
no Participativos 2023 cuya vigencia consta en certificacion remitida a la CNMV, son los que se enuncian a
continuacion:

— Acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en su reunion de fecha 26 de abril de 2023,
gue con base en la facultad que se atribuye al 6rgano de administracién conforme al articulo
406 de la Ley de Sociedades de Capital acord6 aprobar el establecimiento de un Programa de
Emision de Valores No Participativos 2023 por un importe nominal méximo de 10.000.000.000
euros o su importe equivalente.

En las condiciones finales se declarara la vigencia del acuerdo mencionado anteriormente y se hara
constar otros acuerdos que, en su caso, amparen la emision, oferta o admision de los valores.

En el apartado 4.1 de los Apéndices Il y Il relativos a Bonos Garantizados Europeos Premium-Cédulas
Hipotecarias y Cédulas Territoriales, consta la informacion relativa a la aprobacién por parte de Banco de
Espafia del programa de Cédulas Hipotecarias y de Cédulas Territoriales y su plazo de vigencia. Las
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manifestaciones incluidas en este Folleto de Base son coherentes y no contradictorias con las incluidas en
el citado Programa.

4.13 Fechade emisién
En las "Condiciones Finales" de la emisidn se estableceran las fechas previstas de emision de los valores.
414 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.

Respecto a los Bonos y Obligaciones Simples, los Bonos Garantizados Europeos(Premium-Cédulas
Hipotecarias, Cédulas Territoriales y Bonos y Obligaciones Estructurados se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

4.15 Advertencia de que la legislacién fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de
constituciéon del Emisor puede influir en los ingresos derivados de los Valores. Informacion sobre el
tratamiento fiscal de los Valores cuando la inversidn propuesta conlleve un régimen impositivo
especifico para ese tipo de inversion

Se advierte expresamente que la legislacién fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucién
del Emisor puede influir en los ingresos derivados de los Valores.

A las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base les sera de aplicacién el régimen fiscal general
vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia.

4.16 Identificacion del oferente de los valores si es distinto del Emisor

Si una persona distinta del Emisor actuase como oferente de los Valores, se determinara en las Condiciones
Finales de cada Emisidn, con especificacion de su identificador de entidad juridica (LEI) cuando fuese una
persona juridica.

SECCION 5: CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1.Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento de suscripciéon de
la oferta

5.1.1 Condiciones alas que estan sujetas las Ofertas Publicas

Al amparo del programa de oferta objeto del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones
de Bonos y Obligaciones Simples, Bonos Garantizados Europeos Premium-Cédulas Hipotecarias y Cédulas
Territoriales y Bonos y Obligaciones Estructurados, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor,
tendra lugar en los proximos doce meses a contar desde la fecha de aprobacion del Folleto Base por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las condiciones a las que estaran sujetas cada una de las ofertas que se hagan al amparo del presente
Folleto son las que se encuentran recogidas en los siguientes apartados y se completaran en su caso en
las Condiciones Finales de cada emision concreta.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto Base, la Entidad
Emisora publicar4 unas "Condiciones Finales", redactadas de conformidad con el Reglamento Delegado
(UE) 2019/980 y demas disposiciones aplicables, junto con la Nota de Sintesis especifica de la Emision
incorporada (en aquellas emisiones con un importe nominal unitario inferior a 100.000 euros) como Anexo
a las condiciones finales, conforme al formulario que figura incluido en los Apéndice V del Folleto Base, en
las que se detallaran los términos y condiciones particulares de la emisién. Estas "Condiciones Finales" se
depositaran en la CNMV vy, en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los
valores y en la entidad encargada del registro contable. Asimismo, esta previsto que la publicacion de las
Condiciones Finales de cada emision particular se realice en la pagina web del Banco Sabadell
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https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-inversores/inversores-de-renta-fija.html y en la
pagina web de la CNMV (https://www.cnmv.es ?).

5.1.2 Plazos de las Ofertas Publicas y descripcién del proceso de solicitud

La vigencia del Folleto Base sera de un afio a partir de la fecha de aprobacion del Folleto del mismo por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es), siempre que se complemente, en su caso, con
los suplementos requeridos de conformidad con el articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129.

Fecha o periodo de suscripcién

La fecha o periodo de suscripcion para cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
Base, se especificara en sus "Condiciones Finales" correspondientes. Si en alguna emision se prevé la
posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcién inicial, esta circunstancia se hara constar en las
"Condiciones Finales", incluyendo el procedimiento a seguir.

Lugar de suscripcion

La forma en que se podran realizar las solicitudes de suscripcion se especificara convenientemente en las
"Condiciones Finales".

a) Colocacion efectuada por Banco de Sabadell, S.A.

En las emisiones en que la propia Entidad Emisora o sociedades del Grupo Banco Sabadell participen en
la estructura de colocacion, los inversores cualificados interesados en la suscripcion podran hacerlo
mediante negociacidn con el Emisor o a través de via telefénica o medios digitales o a través de cualquiera
de las oficinas o centro corporativo del Emisor. En el caso de inversores minoristas podran realizarlo por
cualquiera de los canales habituales de relacién presenciales o a distancia establecidos por Banco de
Sabadell S.A.

El Banco aplicara la normativa MIFID I, la normativa PRIIPS, la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversién y su normativa de desarrollo que resulte de aplicacion, a través de las diferentes
politicas y procedimientos internos definidos al efecto, en los cuales se contienen reglas para la calificacion
y clasificacion de productos y la posterior comercializacion de los mismos.

De acuerdo con dicha clasificacion ElI Banco, con anterioridad a la contratacién evaluara si el producto
ofrecido es adecuado para el peticionario segin su conocimiento y experiencia, mediante la
cumplimentacion del test de conveniencia.

El Banco podra rechazar aquellas érdenes que no estén debidamente cumplimentadas, asi como aquellas
ordenes que no cumplan cualquiera de los requisitos exigidos por los procedimientos internos establecidos
por Banco de Sabadell en virtud de la normativa vigente.

En las emisiones dirigidas a inversores minoristas las érdenes de suscripcion de los valores se admitiran
por orden cronolégico hasta completar el importe total de la emisién salvo que en las condiciones finales se
establezca un mecanismo de prorrateo.

Adicionalmente Banco Sabadell tendra en consideracion la recomendacién de ESMA en relacion con la
comercializacién de instrumentos financieros que sean pasivos admisibles para recapitalizacion interna y
las nuevas advertencias introducidas por la Circular 1/2018 de 12 de marzo de la CNMV sobre advertencias
relativas a instrumentos financieros.

El 2 de junio de 2016 la European Securities and Markets Authority (ESMA) publicé una comunicacion
recordando a las entidades de crédito y empresas de servicios de inversién su responsabilidad de actuar
en el mejor interés de sus clientes en la venta de instrumentos financieros que sean pasivos admisibles
para la recapitalizacién interna, con el fin de que los inversores, especialmente los minoristas, sean
conscientes de los riesgos que pueden asumir al comprar estos instrumentos (el Comunicado ESMA). El
comunicado clarifica como se espera que las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion
apliguen las normas de conducta correspondientes a MiFID en la distribucion a clientes de instrumentos
sujetos a recapitalizacion interna. Con fecha 23 de junio de 2016, la CNMV publicé un comunicado en el

2 La informacion contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto Base y no ha sido examinada ni aprobada por la
CNMV
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gue recogian los aspectos que tendria en cuenta en sus actuaciones de supervision. Asimismo, la Circular
1/2018, de 12 de marzo, de CNMV (la Circular 1/2018), exige a las entidades que presten a clientes
minoristas servicios de inversion, diferentes al servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras,
la inclusién de una advertencia en relacion con los instrumentos financieros que a su vez sean pasivos
admisibles para la recapitalizacién interna. Los Emisores cumpliran con el Comunicado ESMA y con la
Circular 1/2018.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en las "Condiciones Finales" la
posibilidad de ampliacion de una emisién, en cualquier momento durante el periodo de suscripcion, la
Entidad Emisora podra decidir, a su discrecién, la ampliacion del importe de la emisién, en cuyo caso debera
comunicarlo a la CNMV.

b) Colocacion en que intervienen terceras partes

En los supuestos en que la estructura de colocacion de la emision contemple la intervencion de terceras
Entidades Colocadoras y Aseguradoras, las solicitudes de suscripcion se podran tramitar directamente a
través de tales entidades, o por aquellos medios que en su caso se especifiquen para cada emision en las
"Condiciones Finales".

c¢) Particularidades para emisiones dirigidas a inversores cualificados

En el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras o Aseguradoras,
realizaran directamente la adjudicacion de los valores entre las solicitudes recibidas por ellas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios injustificados entre las peticiones que
tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, cada Entidad Aseguradora o Colocadora de que se
trate podra otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

5.1.3 Descripcion de laposibilidad de reducir suscripciones y lamanerade devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Salvo que otra cosa se establezca en las "Condiciones Finales", no existira la posibilidad de reducir las
solicitudes de suscripcion.

5.1.4 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El importe nominal maximo del programa sera de diez mil millones de euros (Eur 10.000.000.000), o cifra
equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas. El nUmero de valores a emitir no esta prefijado
de antemano y estara en funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base, y del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emisién, se refleje en
las "Condiciones Finales" de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base o en las Notas de
Valores correspondientes a emisiones realizadas al margen del presente Folleto Base y proceda de acuerdo
con la naturaleza y régimen juridico de los valores, los valores de una misma naturaleza podran tener la
consideracion de fungibles entre si con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion de la puesta
en circulacion de una nueva emision de valores fungibles con otra u otras anteriores de valores de igual
naturaleza, en las respectivas "Condiciones Finales" o Nota de Valores se hara constar la relacion de las
emisiones anteriores con las que la nueva resulta fungible.

Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podran estar o no aseguradas, extremo que se
concretara en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision. En el primer caso, el importe no
colocado al final del periodo de suscripcion se suscribira el Ultimo dia del mismo por las Entidades
Aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada, el importe total de la misma se vera reducido
hasta el volumen total de fondos efectivamente suscrito por los inversores.

Los importes nominales unitarios de los valores a emitir al amparo de este Folleto Base no seran inferiores
a mil (1.000) euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el caso de
emisiones dirigidas exclusivamente a inversores minoristas y de cien mil (100.000) euros, o cifra equivalente
en caso de emisiones realizadas en otras divisas, en el caso de emisiones dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados.
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En caso de existir, en las "Condiciones Finales" de cada emision particular se especificaran los importes
minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.5 Método y plazos para el pago de los valores v para la entrega de los mismos

Los métodos y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos se describiran en las
Condiciones Finales de cada emision, siempre que resulte aplicable la obligacién de publicar un folleto de
oferta publica de valores de conformidad con la normativa vigente. No obstante lo anterior, cuando en una
emision intervengan Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras, éstas abonaran en la cuenta que el Emisor
designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de valores por ella asegurado, una vez
deducidas, en su caso, las respectivas comisiones de colocacién y aseguramiento, no mas tarde de las
11:00 a.m. (hora de Barcelona) de la Fecha de Desembolso, salvo que en las "Condiciones Finales" se
establezca otra cosa.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion en alguna de las emisiones que se
realicen con cargo al Folleto Base, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras podran practicar una
retencién de fondos al suscriptor por el importe de la peticién. Dicha provision de fondos se remunerari
cuando la duracién del periodo de suscripcién exceda de dos semanas, y se indicaran en las Condiciones
Finales el tipo de interés de remuneracion y su base de célculo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Entidad Emisora por los propios inversores
éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha valor igual a la
Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no
disponga de una cuenta de efectivo o de valores (en este caso sélo en valores representados mediante
anotaciones en cuenta) en la entidad del grupo a través de la cual se realice la suscripcion procedera a la
apertura de las mismas. La cuenta de valores estara asociada a una cuenta corriente, ambas sin mas costes
gue los relativos a la administracion y custodia de los valores efectivamente tomados y cuya apertura y
cierre estara libre de gastos para el suscriptor.

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras
pondran a disposicién de los suscriptores, de forma inmediata, copia de la orden de suscripcion. Dicha copia
servira Unicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no sera negociable
extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones en cuenta
de los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para todas las emisiones colocadas entre el publico minorista, una vez realizada la suscripcion las
Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras entregardn a los suscriptores, de forma inmediata, copia de la
orden de suscripcién e Informacién Pre-contractual y, en su caso, ficha comercial. Dicha copia servira
Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no serd negociable extendiéndose
su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

5.1.6 Publicacién de los resultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un plazo
méaximo de 10 dias héabiles a partir del cierre de la misma.

Los resultados se comunicardn a la CNMV, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los
mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un periédico de difusion nacional o en la pagina
Web del Emisor.

517 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No esta previsto que ninguna emision con cargo a este Folleto recoja algun tipo de derecho preferente de
compra.
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5.2 Plan de distribucién y asignacién

5.2.1 Categorias de inversores alos gue se ofertan los valores.

Las categorias de inversores a los que se ofertaran los valores se determinaran en las Condiciones Finales
de cada emision.

La colocacion de los Valores de las distintas Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base
podra realizarse exclusivamente a inversores minoristas, a inversores cualificados (profesionales o
contrapartes elegibles), tal y como cada uno se define en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros ("MiFID 11") o
realizarse con un tramo minorista y un tramo cualificado. En este (ltimo caso, el porcentaje de Emision y
nimero de Valores inicialmente asignado a cada tramo se indicardn en las Condiciones Finales
correspondientes.

En caso que la evaluacion del mercado destinatario de los Valores a efectos de aprobacién de los Valores
para su Emision, determine su comercializacion exclusivamente a inversores cualificados (profesionales o
contrapartes elegibles bajo MIFID 1), ello se determinara en las Condiciones Finales, especificandose la
posibilidad de distribucion de los Valores a través de todos los canales de distribucion permitidos bajo MiFiD
Il 'y advirtiétndose que cualquier persona que posteriormente recomiende, ofrezca o venda los Valores
emitidos como distribuidor (incluyendo cualquier serie o tramo de los mismos) debera tener en cuenta la
evaluacion del mercado destinatario del Emisor, manteniendo no obstante la responsabilidad de realizar su
propia evaluacién del mercado destinatario de los Valores emitidos.

Las Emisiones de Valores realizadas a través del presente Folleto Base podran ser objeto de colocacion en
uno o varios paises simultaneamente, sin que constituyan ofertas publicas que requieran la publicacién de
un folleto en otros paises de la Unién Europea distintos a Espafia. En caso de que la colocacién implique
una oferta publica en un Estado miembro de la Unién Europea distinto de Espafa, se solicitara la
correspondiente notificacion (pasaporte) de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/1129 y normativa
aplicable conexa.

En todo caso, se estara a lo dispuesto al respecto en los respectivos Apéndices en relacién con cada tipo
de valor concreto a emitir al amparo del presente Folleto Base.

5.2.2 Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

En el caso de que se dé una colocacion de Valores a inversores cualificados y la suma de las peticiones
sea superior a la oferta, se adjudicaran discrecionalmente por el grupo de Entidades Colocadoras, velando,
en todo caso, porque no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares. En el caso de que sea una colocacion a inversores minoristas, en el supuesto
anterior, se adjudicaran en orden cronoldgico salvo que en las condiciones finales se establezca un
mecanismo de prorrateo.

La forma de comunicar la adjudicacion de la cantidad solicitada de los Valores a los solicitantes sera
mediante cualquier medio por el que se efectien de manera habitual las comunicaciones entre las Entidades
Colocadoras y sus inversores (tanto minoristas como cualificados), sujeto a determinacion por las
Condiciones Finales.

Las Entidades Colocadoras y/o Entidades Aseguradoras conservaran en sus archivos las érdenes de
suscripcion que hubiesen recibido durante el tiempo previsto en la Circular 3/1993, de 29 de diciembre, de
la CNMV y las tendran a disposicion de la CNMV para su examen y comprobacién.

Una vez inscritos en el registro contable de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los titulares de los
Valores emitidos tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los certificados de legitimacion
correspondientes a dichos Valores, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 6/2023 de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversién y en su normativa de desarrollo aplicable en cada momento.

5.3 Fijaciéon de Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para el
suscriptor.
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El precio de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base aparecera reflejado en las
"Condiciones Finales" de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las condiciones
existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emisién podra ser a la
par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. No obstante, las emisiones dirigidas a
inversores minoristas no podran tener rendimientos negativos salvo, lo indicado en el Apéndice IV del
presente Folleto. En cualquier caso, en las "Condiciones Finales" de cada emision aparecera claramente
reflejado el importe efectivo de los valores.

Comisiones y gastos para el suscriptor

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se haran libres de comisiones y gastos para los
suscriptores por parte del Emisor. Asimismo, Banco Sabadell como Entidad Emisora, no cargara gasto
alguno en la amortizacion de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que intervengan Entidades Colocadoras del Grupo Banco
Sabadell, la suscripcion y la amortizacidon de los valores estaran libres de comisiones y gastos para el
inversor.

Comisiones y gastos por la representacion en anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en Iberclear seran por cuenta y cargo del
Banco. ElI mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y de las entidades participantes de este organismo estaran sujetos
a las comisiones y gastos repercutibles que en su momento dichas entidades tengan establecidos de
acuerdo con la legislacién vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismo supervisor, dichos gastos y comisiones correran por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los correspondientes
folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichos folletos de tarifas se
pueden consultar en los organismos supervisores mencionados (www.cnmv.es®),

5.4 Colocacion y Aseguramiento

54.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

En el caso de que en alguna de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se prevea la intervencion
de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificaran convenientemente en las "Condiciones
Finales" de la emisién en cuestion, especificandose el cometido de cada Entidad.

Para cada emision que se realice al amparo del Folleto Base se especificara en las "Condiciones Finales"
correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades Colocadoras, si las hubiere, asi como el importe
global de las comisiones acordadas entre éstas y el Emisor.

5.4.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera atendido por el Agente
de Pagos que se determinara en las "Condiciones Finales" de la emision y que necesariamente debera
disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién con el mercado donde vaya a tener
lugar la admision a cotizacion de los valores. Asimismo, en su caso, se indicaran las comisiones a recibir
por el Agente de Pagos.

5.4.3 Entidades Asequradoras y procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara en las "Condiciones Finales" de cada
emision. Asimismo, se indicaran el importe asegurado por cada Entidad Aseguradora, asi como las

3 La informacion contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto Base y no ha sido examinada ni aprobada por la
CNMV
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comisiones a recibir por cada una de las entidades, la forma de tramitar la suscripcion y el caracter juridico
del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

5.4.4 Fechadel acuerdo de aseguramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se firme con las Entidades Aseguradoras, de existir éstas, se
especificara en las "Condiciones Finales".

SECCION 6: ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION

6.1 a) Indicacion de si los Valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisién a
cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado, otros mercados de terceros paises,
un mercado de pymes en expansion o un sistema multilateral de negociacidn, con especificacion de
los mercados en cuestién sin crear la impresion de que se aprobara necesariamente la admision a
cotizacion y (b) si se conocen, deben darse las fechas méas tempranas en las que los Valores se
admitirdn a cotizacion

Para Bonos y Obligaciones Simples, Bonos Garantizados Europeos Premium- Cédulas Hipotecarias,
Cédulas Territoriales y Bonos y Obligaciones Estructurados, se podré solicitar la admision a cotizacién en
AIAF mercado de Renta Fija, y/o en mercados regulados de la Unién Europea.

Las emisiones dirigidas a minoristas mediante oferta publica admitidas a cotizacion en AIAF Mercado de
Renta Fija podran disponer de un contrato de liquidez, cuyas caracteristicas y condiciones se especificaran
en las Condiciones Finales correspondientes a cada emisién, y cuyo contenido debera ajustarse en todo
caso a la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los
contratos de liquidez, y a aquellas directrices, criterios o buenas practicas para la provisiéon de liquidez que
pueda publicar CNMV en cada momento.

El mercado o mercados en los que se solicitara la admisién a negociacion de los valores se especificaran
en las "Condiciones Finales".

Se solicitara la inclusién en el registro contable de Iberclear de las emisiones que se vayan a negociar en
AIAF Mercado de Renta Fija, de forma que se efectle la compensacién y liquidacién de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién en AIAF Mercado
de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro por Iberclear.

La Entidad Emisora podra solicitar la inclusion de cada Emisién en AIAF Mercado de Renta Fija para que
cotice en un plazo no superior a un mes desde la Fecha de Desembolso establecido en las "Condiciones
Finales".

Para el caso de Emisiones cotizadas en mercados regulados de la Union Europea, se cumpliran las normas
aplicables para la admisién a cotizacion de los Valores en el mercado correspondiente, solicitandose, en su
caso, la correspondiente notificacion (pasaporte) a la autoridad competente en el Estado miembro de la
Unién Europea distinto de Espafia, de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/1129 y la normativa aplicable
en cada momento.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admision a cotizacion, se procedera a hacer publica
dicha circunstancia, asi como su causa y, en caso de saberlo, cuando esta prevista su admision, mediante
su anuncio en un periédico nacional, previa comunicacion a la CNMV, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad cuando dicho incumplimiento le resulte imputable.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusién de los valores de los mercados secundarios organizados citados, segin la
legislacion vigente, asi como los requerimientos de sus drganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Todos los mercados regulados o mercados de terceros paises, mercados de pymes en
expansién o sistemas multilaterales de negociacién en los que, seglin conocimiento del Emisor, se
admitan ya a cotizacion valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse publicamente
0 admitirse a cotizacion
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En las Condiciones Finales se mencionaran los mercados en los que estén admitidos a cotizacién valores
de la misma clase emitidos por Banco Sabadell.

6.3 En el caso de admisién a cotizacion en un mercado regulado, nombre y direccién de las
entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociacion
secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion de las
condiciones principales de su compromiso

En caso de que alguna emisidn de Valores se admita a negociacién en AIAF y esté prevista la suscripcion
de un contrato de liquidez, de conformidad con la normativa aplicable, en relacién con la negociacion de
dichos Valores, se indicaran en las correspondientes Condiciones Finales el nombre y la direccién de la
entidad o entidades que actien como contrapartida y se describiran las principales condiciones del contrato.

6.4 Precio de emisién de los valores

El precio de Emision de los Valores se determinara por las Condiciones Finales de cada Emisién.

SECCION 7: INFORMACION ADICIONAL

7.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros, declaracién de la calidad en que
han actuado los consejeros

No aplicable.

7.2 Indicacion de otrainformacién de lanota sobre los valores que haya sido auditada o revisada
por los auditores y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o, con
el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

No aplicable.

7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la cooperacion del emisor
en el proceso de calificacién. Breve explicacién del significado de las calificaciones si ha sido
publicado previamente por la entidad calificadora

El presente Folleto no ha sido objeto de evaluacién por parte de ninguna agencia de calificacién.

Las calificaciones crediticias (definitivas o provisionales) que, en su caso reciban los valores emitidos al
amparo del presente Folleto Base, se incluirdn en las "Condiciones Finales" relativas a dicha emision.

7.4 Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacién mencionada en el
articulo 8, apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014, debera revelarse toda esta
informacién en la medida en que no esté ya revelada en otra parte de la Nota sobre Valores

La potencial sustitucion de la Nota de Sintesis por la informacién mencionada en el articulo 8.3 letras.c) a -
i) del Reglamento (UE) 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista vinculados
y los productos de inversion basados en seguros se determinara con ocasion de cada emision de Valores
y se incluird, en su caso, en las correspondientes Condiciones Finales.

v DEFINICIONES

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Base y en las "Condiciones
Finales" correspondientes a cada emision, los términos que a continuacion se indican tendran el significado
que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucién de precios, medida en momentos diferentes en el
tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para la emision indiciada de que
se trate, el pago a los titulares de dicha emision de un rendimiento positivo o nulo dependiendo de la
evolucién de precios de dicho activo.

Base de Calculo, significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de intereses o
rendimientos.
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Dia Habil, significa un dia en el que esté abierto el Sistema TARGET y en que los bancos comerciales estén
abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas indicadas en las "Condiciones Finales"
de cada emision.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcién del
Mercado) sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones el Mercado de
Caotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en el supuesto en que en dichos Mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el mercado de un
determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia para la determinaciéon del
rendimiento o el interés de una emision determinada.

Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por el Emisor (o por las entidades
gue en su caso coloquen cada emisién) solicitud alguna de suscripcion de los valores emitidos al amparo
de este Folleto Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo de emision de
los valores de cada emision.

Fechade Emisidn, significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico correspondiente o aquella
otra que se establezca en las "Condiciones Finales" de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la cual se
devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o a un Periodo de Interés.

Fechade Liquidacién, significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de Calculo, procedera
a calcular el Importe de Liquidacion mediante la aplicacién de la férmula de liquidacién de rendimientos que
en su caso sea aplicable a cada emision.

Fechal/s de Pago, significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los Importe/s de
Liguidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los titulares de los valores
de cada emision.

Fecha de Valoracidn, significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinaré o valorara los precios
o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final, salvo que en cualquiera
de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, en cuyo caso se estard a lo
indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en que el Agente
de Calculo o, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el calculo y determinacion de los
intereses o cupones a pagar en el caso de emisiones con intereses variables.

Fechade Vencimiento, Amortizaciéon o Reembolso, significa la fecha en que vence el periodo de vigencia
de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacién, significa el importe resultante de aplicar la formula de calculo de rendimientos de
cada emisién indiciada. Dicho importe se abonard por el Emisor a los titulares de los valores
correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la aplicacion de dicha formula
resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacién Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso, abonara a los titulares
de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las emisiones previstos en el apartado 4.9.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la férmula de liquidacion o de calculo de
intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de Interés de
Referencia, el diferencial positivo 0 negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés de Referencia escogido
a fin de determinar el tipo de interés de la emisién en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacién, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés, el mercado
organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada emisién, y (b) respecto de una accion o cesta de acciones,
materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado organizado o sistema de cotizacién especificado
para cada Activo Subyacente en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision, teniendo en
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cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar,
por cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de negociacion especificado como Mercado de
Cotizacion, el Emisor naotificara a los titulares de los valores otro mercado organizado o sistema de
cotizacién donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en las "Condiciones Finales" correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracidn, significa, en cada Fecha de Valoracién, la hora o el momento asi especificados
en las "Condiciones Finales" o, si no se ha especificado hora 0 momento alguno, significa la hora de cierre
del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base de un Tipo
de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de Referencia para la fijacion
de cada cupdn o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo Subyacente
fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia inicial del Activo Subyacente a
fin de determinar mediante la aplicacion de la férmula de liquidacién si corresponde un Importe de
Liguidacion, en la/s fechals prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se
le denominara también Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, para las emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente a fin de
determinar mediante la aplicacién de la férmula de liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacion, en
la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores. Se le denominara igualmente Nivel
Final del Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emision, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de cada valor, que
el Emisor pagara a los titulares de los valores en concepto de amortizaciéon o reembolso de los valores.

Sistema TARGET significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de liquidaciones Brutas en
Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)
system).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés fijado como
referencia para la determinacién del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto Base se podran definir por el
Emisor en la "Condiciones Finales" correspondientes a la emisién de que se trate.

En el ambito de los Valores Estructurados, aplican las siguientes definiciones:

Barrera de Cancelacion: XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La Barrera de Cancelacion de los valores estructurados es aquella en la que cuando el Precio de
Referencia del subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia, se
encuentre en un nivel igual o superior a la barrera de cancelacion, el Producto se cancelaria
anticipadamente y el cliente recuperara un 100% del valor de su inversion.

Bajista: La Barrera de Cancelacion de los valores estructurados es aquella en la que cuando el Precio de
Referencia del subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia, se
encuentre en un nivel por debajo o igual a la barrera de cancelacién, el Producto se cancelaria
anticipadamente y el cliente recuperara un 100% del valor de su inversion.

Barrera de Cupon: XX% del Precio Inicial del Subyacente. Puede ser alcista o bajista
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Alcista: La Barrera de Cupodn, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, sea igual o superior a la barrera de
cupdn, el Producto pagaria un cupdn cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emision.

Bajista: La Carrera de Cupdn, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, sea igual o inferior a la barrera de
cupodn, el Producto pagaria un cupén cuyo importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la
Emision.

Barrera de Capital: XX% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en la
Fechas de Determinacion del Precio Final, sea superior o igual a la barrera de capital, el cliente recuperara
un % del valor de su inversion.

Bajista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en la
Fechas de Determinacion del Precio Final, sea igual o inferior a la barrera de capital, el cliente recuperara
un % del valor de su inversion.

Fechas de Determinacion del Precio de Referencia:

(1) dd-mm-aaaa

(N-1) dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacién del Precio Inicial: dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacién del Precio Final (N): dd-mm-aaaa

Fecha(s) de Pago de Cup6n:

(1) dd-mm-aaaa

(N) dd-mm-aaaa

Los cupones podran ser pagaderos anualmente, por periodos inferiores o superiores al afio.

Fecha de Amortizacion parcial: dd-mm-aaaa

Precio Diario del Subyacente (PD): es el Precio Oficial de Cierre diario del subyacente.

Precio Inicial del Subyacente (PI): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente en la Fecha de
Determinacion del Precio Inicial. El Precio Inicial podra determinarse como la media aritmética del precio
oficial de cierre del subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precio Final del Subyacente (PF): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente en la Fecha de
Determinacién del Precio Final. El Precio Final podra también determinarse como la media aritmética del

precio oficial de cierre del subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precios de Referencia del Subyacente (PR): es el Precio Oficial de Cierre del subyacente, en cada una
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia.

Subyacente: Cualquiera de los definidos en el apéndice IV pudiendo ser un Unico tipo de referencia, valor,
indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una cesta o el peor de una cesta.
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Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del Folleto Base firmo en Barcelona a 16 de
noviembre de 2023.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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APENDICE | - BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES

Todo lo establecido en este Folleto Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los Bonos y Obligaciones
Simples que se emitan y en las condiciones que se establecen en el presente Apéndice, de acuerdo con
sus respectivas Condiciones Finales, y sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su
regulacion especifica aplicable.

Este apéndice complementa o, en lo que resulte contradictorio, reemplaza, a los correspondientes puntos
del cuerpo principal del Folleto Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse
en las correspondientes Condiciones Finales.

3.2. Motivos de la oferta 'y uso de los ingresos

El destino del importe neto de dichas emisiones se aplicard a usos generales y de financiacion habitual de
Banco Sabadell y, cuando asi lo especifiquen las Condiciones Finales de las emisiones, podran destinarse

a proyectos "verdes", "sociales" o "sostenibles", tal y como se describe en el Marco de Financiacién ligada
a los Objetivos de Desarrollo Sostenible del Emisor, publicado en la pagina web del Emisor.

Los Bonos y Obligaciones Simples No preferentes se emitirdn a efectos de su inclusion como pasivos
admisibles para su computo en el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos elegibles (‘MREL”) del
Emisor o de su Grupo de acuerdo con la normativa reguladora de solvencia de las entidades de crédito en
cada momento.

Los Bonos y Obligaciones simples Ordinarios se emitiran igualmente para su computo en el referido
requerimiento, todo ello de acuerdo con lo previsto en la legislacién aplicable en cada momento.

4.1. A) Descripcion del tipo y la clase de valores ofertados al publico y/o admitidos a cotizacion

Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda no subordinada para el Emisor,
devengan intereses, y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.

Bajo el presente folleto y, dentro de la categoria de Bonos y Obligaciones Simples, podra emitirse Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes.

En las correspondientes condiciones finales se especificara en todo caso si se trata de Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios o Bonos y Obligaciones Simples No preferentes.

Toda referencia en el presente Folleto Base a Bonos y Obligaciones Simples se entendera efectuada a
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y a Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes conjuntamente.

El plazo de vencimiento de los Bonos y Obligaciones Simples emitidos a través de este Folleto Base se
determinara en las Condiciones Finales de cada emision concreta. No obstante:

e En el caso de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, el plazo minimo de vencimiento sera
de un afio.

e En el caso de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, el plazo minimo de vencimiento
sera de un afio o aquel plazo que, para este tipo de valores, establezca la legislacion aplicable en
cada momento.

Adicionalmente, el Real Decreto Ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia financiera
por el que se modifica la ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversidén establece que los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes
deberan cumplir con las siguientes condiciones:

a) Que tengan un plazo de vencimiento efectivo igual o superior a un afio.

b) Que no sean instrumentos financieros derivados ni tengan instrumentos financieros derivados
implicitos; y
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c) Que los términos y condiciones o, en su caso, el folleto relativo a la emision contenga una clausula
en la que se establece que tienen una prelacion concursal inferior frente al resto de créditos
ordinarios y, por tanto, los créditos derivados de estos instrumentos de deuda seran satisfechos con
posterioridad al resto de créditos ordinarios.

4.2. Legislacién segun la cual se han creado los Valores

Las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes estaran sujetas, entre otros, a lo dispuesto
en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion y en el Real Decreto 1012/2015 de desarrollo de dicha Ley, en el Reglamento (UE)
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion y la Directiva 2014/59/UE, modificada por
la Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, en relacién con
la capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion y el Reglamento (UE) 806/2014, de reestructuracion y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversién, modificado por el Reglamento (UE) 2019/877 del Parlamento
Europeoy del Consejo, de 20 de mayo de 2019, en lo que se refiere a la capacidad de absorcion de pérdidas
y de recapitalizacién para las entidades de crédito y las empresas de inversién, asi como en cualquier otra
normativa aplicable en cada momento que regule el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
elegibles (“MREL).

Asimismo, las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios se realizaran, de acuerdo con las
condiciones establecidas en la normativa indicada anteriormente a efectos de que puedan resultar elegibles
para su computo en el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos elegibles (MREL) del Emisor y/o
de su Grupo. En caso de que sean destinadas a inversores minoristas, las emisiones de Bonos y
Obligaciones Simples le resultara de aplicacion el articulo 209.2 de la Ley de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversibn que contempla los requisitos de comercializacion a clientes o inversores
minoristas de determinados instrumentos financieros de deuda que a su vez sean pasivos ssceptibles para
la recapitalizacién interna para las entidades de resolucion.

En todo caso, las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples estaran sujetas al régimen de absorcién de
pérdidas y recapitalizacion interna (bail-in) de la Directiva 2014/59/UE, el Reglamento (UE) 806/2014, la Ley
11/2015 y el Real Decreto 1012/2015 que la desarrolla, asi como en cualquier otra normativa aplicable en
cada momento.

Adicionalmente, los Bonos y Obligaciones Simples estaran sujetos a la legislacion nacional que transponga
la citada Directiva (UE) 2019/879 de 20 de mayo de 2019.

4.6. Orden de prelacion

Las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples realizadas por Banco Sabadell no tendran garantias reales
ni de terceros por lo que el Emisor respondera con todo su patrimonio presente y futuro del reembolso del
capital y del pago de los intereses.

Los Bonos y Obligaciones Simples constituyen obligaciones no subordinadas y no garantizadas del Emisor
y, en caso de concurso de acreedores del Emisor, su orden de pago, segun la Ley Concursal y la disposicion
adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden de pago que pueda resultar
aplicable por ley a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso de acreedores del Emisor (siempre
y cuando sus tenedores no sean considerados “personas especialmente relacionadas” con el Emisor de
acuerdo con la Ley Concursal), en lo que respecta al importe principal, se sitta:

a) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fecha de solicitud de
concurso, tenga reconocidos Banco Sabadell conforme con la clasificacién y orden de prelacion de

69



b)

créditos establecidos en los articulos 270 y 280 de la Ley Concursal, asi como en el apartado 1 de la
disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y los créditos contra la masa, de conformidad
con el articulo 242 de la Ley Concursal;

de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley
11/2015, en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios:

i) con igual orden de prelacion (pari passu) que las obligaciones de pago por principal de las
diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y de aquellas obligaciones del
Emisor que tengan la consideracion de créditos ordinarios conforme al articulo 269 de la Ley
Concursal y que no tengan la consideracion de “no preferentes”, de conformidad con el apartado 2
de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015 en la redaccién dada en el Real Decreto-
Ley 11/2017;y

i) por delante de aquellos créditos ordinarios del Emisor que tengan la consideracion de “no
preferentes” de conformidad con el apartado 2 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley
11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por principal de las diferentes emisiones de Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes

En el caso de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes:

i) por detréas de aquellas obligaciones del Emisor que tengan la consideracion de créditos ordinarios
conforme al articulo 269.3 de la Ley Concursal y que no tengan la consideracion de “no preferentes”,
de conformidad con el apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015 en la
redaccion dada en el Real Decreto-Ley 11/2017; incluyendo aquellas obligaciones de pago por
principal de las diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y de Bonos y
Obligaciones Estructurados; y

i) con igual orden de prelacion (pari passu) de aquellos créditos ordinarios del Emisor que tengan
la consideracién de “no preferentes” de conformidad con el apartado 2 de la disposicion adicional
decimocuarta de la Ley 11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por principal de las diferentes
emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes emitidos por el Emisor; y

c) por delante de cualesquiera otros créditos del Emisor que tengan la consideracién de créditos

subordinados conforme al articulo 281 de la Ley Concursal.

Con arreglo al articulo 152 de la Ley Concursal, desde la declaracion de concurso del Emisor quedara
suspendido el devengo de intereses. Por otro lado, en lo que respecta a los intereses que se hayan
devengado, pero que no hayan sido satisfechos a la fecha de la declaracién del concurso del Emisor,
dichos interés tendran consideracién de créditos subordinados del Emisor de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 281 de la Ley Concursal.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los Valores y procedimiento para el ejercicio de los
mismos.

Renuncia a Derechos de Compensaciéon y Aceleraciéon

A efectos de que los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y, en su caso, los Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios que sean elegibles para su computo en el requerimiento minimo de fondos propios y
pasivos elegibles (“MREL”) del Emisor de acuerdo con el articulo 45 ter de la Directiva 2014/59 vy los
articulos 72 bis, 72 ter y 72 quater del Reglamento (UE) 575/2013, los tenedores de los citados Valores:

a)

b)

No podréan ejercitar, en ningin momento derechos de compensacion frente a cualesquiera derechos,
créditos, u obligaciones del Emisor o que éste pueda ostentar o adquirir frente a dichos tenedores
ya sea directa o indirectamente e independientemente de su origen relacionados o derivados con
cualesquiera instrumentos o contratos y se considerara, de acuerdo con lo previsto en la normativa
aplicable que dichos tenedores han renunciado a cualesquiera derechos de compensacion que
pudiesen surgir en relacion con sus créditos, derechos u obligaciones.

No tendran en ningln caso la facultad de acelerar los pagos de intereses y principal futuros
previstos, entendiéndose, por tanto, que el incumplimiento de las obligaciones del Emisor no
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supondra en ningln caso un supuesto de incumplimiento que dé lugar a la posibilidad para el
tenedor de poder ejercer tales facultades, salvo en alguno de los siguientes supuestos:

(i) Declaracién de concurso de acreedores del Emisor mediante resolucion judicial firme; o

(i) Acuerdo de disolucién y liquidacién del Emisor adoptado por sus 6rganos sociales de acuerdo
con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades de Capital o en la norma que lo regule en
cada momento, sin que se entiendan comprendidas en este supuesto cualesquiera operaciones de
modificacion estructural de sociedades mercantiles de acuerdo con la normativa aplicable a las
mismas.

e Facultad de Sustitucion y Modificacion

Ademas de lo anterior, en el caso de bonos y obligaciones no preferentes, asi como de bonos y obligaciones
ordinarios, si se produjere un Evento de Elegibilidad, el Emisor podra sustituir o modificar los términos de
dichos valores sin necesidad del consentimiento o de la autorizacién de los tenedores siempre que la
sustitucién o la modificacién no perjudique gravemente los intereses de los tenedores de dichos valores de
tal forma que (i) los respectivos Bonos y Obligaciones Simples sean sustituidos por Bonos y Obligaciones
Simples Admisibles ; 0, en su caso, (ii) los términos y condiciones de los respectivos Bonos y Obligaciones
Simples se modifiqguen para que dichos Bonos y Obligaciones Simples se conviertan de nuevo o sigan
siendo Bonos y Obligaciones Simples Admisibles. Para ello, el Emisor debera comunicarlo a los tenedores
de los Bonos y Obligaciones Simples afectados de conformidad con lo dispuesto en el parrafo siguiente con
no menos de treinta (30) ni mas de sesenta (60) dias naturales de antelacién, y sujeto, en su caso, a la
obtencién del consentimiento previo por parte de la Autoridad Competente Supervisora, si fuera necesario
conforme a la normativa aplicable en vigor en cada momento.

En todo caso se entendera que la sustitucién de los Bonos y Obligaciones Simples afectados o la
modificacion de sus términos y condiciones no perjudica de forma material los intereses de sus tenedores
cuando el tipo nuevo de interés aplicable no sea menor al tipo de interés prexistente, no varien ni el plazo
ni los cupones y el orden de prelacion de pago aplicable a los Bonos y Obligaciones Simples resultantes
tras la sustitucién o modificacion sea, al menos, el mismo que era de aplicacién a los Bonos y Obligaciones
Simples afectados en su momento de emision.

La referida notificacién: (i) se realizard mediante anuncio en el boletin oficial de la sociedad rectora del
mercado correspondiente, previo envio de la correspondiente informacion relevante a la CNMV; vy (i)
sefialara los datos sobre la manera en que tendra lugar la sustitucién o la modificacién y el lugar donde los
tenedores de los Valores afectados podran revisar u obtener copias de los nuevos Bonos y Obligaciones
Simples o de los nuevos términos y condiciones de los Bonos y Obligaciones Simples afectados por el
Evento de Elegibilidad. La sustitucién o modificacion tendra lugar sin coste o cargo de ningun tipo para los
tenedores de los Valores afectados.

Por el hecho de adquirir o tener Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes o Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios, se considerard que los tenedores de dichos Valores aceptan la sustitucion o
modificacion y otorgan al Banco plenas facultades para adoptar las medidas y/u otorgar en nombre de los
dichos tenedores cuantos documentos sean necesarios 0 convenientes para completar la sustitucion o
modificacion.

A los efectos del presente apartado, el término “Bonos y Obligaciones Simples Admisibles” significa, en
cualquier momento, los Valores u otros instrumentos emitidos directa o indirectamente por el Banco que:

a) contengan los términos y condiciones requeridos en cada momento para su inclusion en el Importe
de Pasivos Admisibles;

b) tengan al menos la misma prelacién de pago que tenian los Bonos y Obligaciones Simples
sustituidos o modificados en el momento de su emisién;

c) estén denominados en la misma divisa y tengan el mismo importe de principal vivo pendiente, el
mismo tipo de interés aplicable, las mismas fechas de pago de cupones y la misma fecha de
vencimiento que los Bonos y Obligaciones Simples a los que sustituyen o, en su caso, se modifican;

y

d) coticen o estén admitidos a negociacion en cualquier bolsa de valores o plataforma multilateral de
negociacion elegida por el Emisor, siempre y cuando los Bonos y Obligaciones Simples a los que
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sustituyen o, en su caso, se modifican, estuviesen cotizando o admitidos a negociacion en el
momento inmediatamente previo a la sustitucion o modificacion realizada conforme a lo dispuesto en
el presente apartado.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

Bajo el presente Folleto se podran emitir Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios que contengan la opcion
de ser amortizados anticipadamente a opcion del Emisor en una fecha determinada antes de su vencimiento
0 que en caso contrario se recalcule el cupdn fijo que se pagard a los inversores segln se determine en las
Condiciones Finales.

En este caso el nuevo cupon se fijard, si finalmente no se produce la amortizacion anticipada, utilizando el
indice de tipo de interés Mid Swap (tipo subyacente) en la moneda correspondiente a la emisién a un plazo
hasta el vencimiento de la misma méas un margen. En las Condiciones Finales se har4 constar la descripcién
del tipo subyacente,

Descripcién de toda perturbacién de mercado que afecte al subyacente.

Se entendera que existe Interrupcidn del Mercado respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con
tipos de interés variable (cotizaciones de los tipos de interés Mid Swap) cuyos precios se encuentran
publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las mencionadas publicaciones o siempre que exista una suspensién o limitacién
gue impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta
se deba realizar.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de interés sustitutivo se
determinar& por el Agente de Calculo, de acuerdo con los siguientes principios:

a) El Agente de Célculo determinara las cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de
referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja

b) En caso de imposibilidad de obtencién del tipo sustitutivo por el procedimiento previsto en el
apartado (a) anterior, si en la Fecha de Determinacién del Tipo de Interés sélo se obtienen dos o
tres cotizaciones, el Agente de Célculo determinara la media aritmética simple (redondeada como
se ha especificado) de los tipos de interés cotizados.

c) En caso de imposibilidad de obtencién del tipo sustitutivo por el procedimiento previsto en el 081}
apartado (a) y (b) anteriores, el Agente de Célculo utilizara como tipo sustitutivo el que se

determine en las Condiciones Finales y que se correspondera con la cotizacion del subyacente en la
fecha de suscripcién de la emision.

4.9 Fecha de vencimiento y modalidades de amortizacion
a) Fecha de vencimiento

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, tendran
un plazo de vencimiento inicial de, al menos, un (1) afio y, como maximo, treinta (30) afios desde la fecha
del desembolso efectivo o el plazo de vencimiento minimo o méximo que permita o exija la Normativa
Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable).

b) Modalidades de amortizacion
Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios podran

ser amortizados anticipadamente a opcion del Emisor si asi se indica como aplicable en las
correspondientes Condiciones Finales. Del mismo modo, los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes
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y los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios podran ser amortizados anticipadamente a opcién del Emisor
en el caso especifico de Evento de Elegibilidad, de acuerdo con lo que se establece a continuacion:

Evento de Elegibilidad

Al producirse un Evento de Elegibilidad como consecuencia de un cambio (0 un cambio inminente que la
autoridad competente considere suficientemente cierto) de la legislacion espafiola o la Normativa Bancaria
Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) o de cualquier cambio de su aplicacion o
interpretacién oficial, que surta efecto en la Fecha de Emisién o con posterioridad, los Valores podran ser
amortizados a opcién del Emisor, total pero no parcialmente, por su valor nominal, salvo que se haya
determinado otro precio de amortizacion anticipada en las condiciones de la Emision, siempre que dicha
amortizacién esté permitida por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL
Aplicable) vigente en ese momento, y de acuerdo con lo dispuesto en la misma, y con el consentimiento
previo de la Autoridad Competente Supervisora y/o de la Autoridad de Resolucién, en su caso (si el
consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha normativa), en cualquier momento, notificandolo a sus
tenedores, con un minimo de treinta (30) dias naturales de antelacion, de acuerdo con el procedimiento y
formalidades establecidos con carécter general en el apartado 4.9.b. de la Nota sobre Valores o, en su caso,
aquellos otros que se indiquen en las correspondientes Condiciones Finales.

Se entendera por Evento de Elegibilidad:

(a) Respecto a los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, la determinacién por el Emisor, tras
consultar con la Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de Resolucién, de que la totalidad o
parte del importe nominal en circulacién de dichos Valores no reunira, en algin momento anterior a la Fecha
de Vencimiento, todos los requisitos para considerarse como Instrumento Simple Ordinario Elegible para el
MREL del Emisor y/o del Grupo, excepto cuando su descalificacion como Instrumento Simple Ordinario
Elegible para el MREL se deba:

(i) unicamente a que el vencimiento residual de dichos Valores (o el vencimiento residual efectivo
cuando los Valores, por ejemplo, contengan una opciéon de amortizacién anticipada a opcion del
tenedor) sea inferior a cualquier periodo prescrito por cualesquiera criterios de elegibilidad conforme
a la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) (o cualquier
otra normativa aplicable en Espafia) en la Fecha de Emisién; o

(i) a que los Valores vayan a ser recomprados por el Emisor o en su nombre; o

(iii) a que se aplique un requisito de subordinacién por parte de la Autoridad de Resolucion para que
esos Valores sean elegibles para cumplir los requisitos de MREL; o

(iv) a que el margen para que dichos Valores retnan los requisitos necesarios para ser pasivos
elegibles dentro de los limites previstos por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la
Normativa sobre MREL Aplicable) (o cualquier otra normativa aplicable en Espafia) sea insuficiente;

(b) Respecto a Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, la determinacion por el Emisor, tras
consultar con la Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de Resolucion, de que la totalidad o
parte del importe nominal en circulacién de dichos Valores no reunira, en algin momento anterior a la Fecha
de Vencimiento, todos los requisitos para considerarse como Instrumento Simple No Preferente Elegible
para el MREL del Emisor y/o del Grupo, excepto cuando la descalificacion como Instrumento Simple No
Preferente Elegible para el MREL se deba:

(i) unicamente a que el vencimiento residual de dichos Valores (o el vencimiento residual efectivo
cuando los Valores, por ejemplo, contengan una opciéon de amortizacion anticipada a opcion del
tenedor) sea inferior a cualquier periodo prescrito por cualesquiera criterios de elegibilidad conforme
a la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) (o cualquier
otra normativa aplicable en Espafia) en la Fecha de Emisién; o
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(i) a que los Valores vayan a ser recomprados por el Emisor o en su nombre;

Se considerara que un Evento de Elegibilidad incluye, sin limitacion alguna, el caso en el que la
descalificacién de Valores para considerarse pasivos elegibles para MREL se produzca debido a:

(a) que la interpretacion oficial o la aplicacion de la Normativa sobre MREL Aplicable (incluyendo
cualquier interpretacion o pronunciamiento de un tribunal o autoridad pertinentes) difiera en algun
aspecto de la Normativa Bancaria Aplicable y del modo en que se ha reflejado en las Condiciones
Finales de los Valores.

(b) que la transposicidon de la Normativa Bancaria Aplicable en Espafia mediante la emision,
modificacion o cualquier otra técnica legislativa de legislacion interna difiera en algin aspecto
respecto del régimen determinado por la Normativa Bancaria Aplicable especifica.

Normativa Bancaria Aplicable significa, en cualquier momento, las leyes, reglamentos, requisitos,
directrices y politicas en materia de adecuacion del capital, resolucion y/o solvencia, aplicables al
Emisor y/o al Grupo incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, (i) la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (Directiva CRD 1V) modificada por la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019 (Directiva CRD V), (ii) el Reglamento (UE) 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRR) modificado por el Reglamento (UE)
2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019 (CRR II); (iii) el Real
Decreto-ley 7/2021 que transpone parcialmente las Directivas CRD V y DRR II: (iv) cualesquiera otras
normas sobre capital regulatorio y/o fondos propios por las que se transponga 0, en su caso, se
desarrolle la Directiva CRD IV o el CRR que se adopten en cualquier momento, incluyendo, sin
caracter limitativo, actos delegados o de ejecucién (normas técnicas regulatorias) adoptados por la
Comision Europea, leyes y reglamentos nacionales, asi como directrices y normas emitidas por la
Autoridad Competente Supervisora, la Autoridad Bancaria Europea o cualquier otra autoridad
competente, que sean aplicables al Emisor (con caracter independiente) o al Grupo (con caréacter
consolidado) y que establezcan los requisitos que deberan reunir los instrumentos financieros para
ser incluidos como capital regulatorio y/o fondos propios, incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley
10/2014 en su version actualizada, el RD 84/2015 en su versién actualizada y cualquier otro
reglamento, circular o directrices que ejecuten o desarrollen la CRD IV ademas de CRD V (las
Medidas de Ejecucion de CRD IV y CRD V); (iv) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la
resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion u otras Directivas
promulgadas posteriormente que la sustituyan, tal como ha sido transpuesta por la Ley 11/2015 vy el
Real Decreto 1012/2015 en Espafia, en su version modificada o reformulada e incluyendo
cualesquiera otras disposiciones normativas de ejecucion (DRR) modificada por la Directiva (UE)
2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019 (DRR II); (v) cualesquiera
otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de la Autoridad Competente Supervisora y/o la
Autoridad de Resolucién vigentes, en todo caso en la medida en que sean aplicables en Espafia (con
independencia de que dichos requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean aplicables
de forma general o especifica al Emisor y/o el Grupo); y (vi) cualquier otra normativa que pueda
sustituir a la actual en el futuro.

Normativa sobre MREL Aplicable significa, en cualquier momento, las directivas, leyes,
reglamentos, requisitos, directrices y politicas que dan efectos al MREL, incluyendo, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo la DRR, el CRR, las Medidas de Ejecucién de CRD IV y CRD
V'y cualesquiera otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de aplicacién del MREL, en todo
caso en la medida en que sean aplicables en Espafia (con independencia de que dichos requisitos,
directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean aplicables de forma general o especifica al Emisor
y/o el Grupo), en todos los casos, en su version vigente.

MREL significa el "requerimiento minimo obligatorio de fondos propios y pasivos elegibles" de las

entidades de crédito conforme a la DRR y DRR I, establecido conforme al articulo 45 de la DRR (en
su transposicion en Espafia), el Reglamento Delegado (UE) 2016/1450 de la Comisiéon de 23 de mayo
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de 2016, , por el que se completa la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en
relacion con las normas técnicas regulatorias que especifican los criterios relacionados a la
metodologia de establecimiento del minimo obligatorio de fondos propios y pasivos elegibles, o
cualquier requisito sucesor previsto por la legislacién de la UE y la legislacién y normativa de
ejecucion correspondientes en Espafia.

Requisitos del MREL significa el nivel minimo obligatorio de fondos propios y pasivos elegibles
aplicable al Emisor y/o de su Grupo conforme a la Normativa sobre MREL Aplicable comunicado
por las Autoridades de Resolucion competentes.

Instrumento Simple Ordinario Elegible para el MREL significa un instrumento que esté incluido entre
los pasivos elegibles disponibles para cumplir los Requisitos del MREL a efectos de la Normativa
sobre MREL Aplicable, siempre que dichos instrumentos tengan el mismo rango (pari passu) que
los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios del Emisor.

Instrumento Simple No Preferente Elegible para el MREL significa un instrumento que esté incluido
entre los pasivos elegibles disponibles para cumplir los Requisitos del MREL a efectos de la
Normativa sobre MREL Aplicable, siempre que dichos instrumentos tengan el mismo rango (pari
passu) que los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes del Emisor.

Por Autoridad Competente Supervisora se entenderé el Banco Central Europeo u otro 6rgano que le
suceda que ejerza facultades primarias de supervision bancaria, u otra entidad o institucion que
desemperie tales funciones (incluido el Banco de Espafia), en todo caso, respecto a cuestiones
prudenciales del Emisor y/o del Grupo.

Por Autoridad de Resolucién se entendera el Fondo de Resolucién Ordenada Bancaria (FROB), la
Junta Unica de Resolucion (JUR) constituida conforme a la Normativa sobre Mecanismo Unico de
Resolucién y/o cualquier otra autoridad que esté facultada para ejercer o intervenir en el ejercicio del
instrumento de recapitalizacion interna o absorcion de pérdidas (bail-in) y/o de la competencia de
amortizacién y conversion en cada momento de acuerdo con la normativa reguladora de la resolucion
de entidades de crédito.

Ademas, en relacién con los Bonos y Obligaciones Simples, tanto Ordinarios como No Preferentes, cuando
se prevea en las Condiciones Finales la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor, la misma
no podra ejercitarse hasta que haya transcurrido al menos un afio desde su emision, o aquel otro plazo que,
€n su caso, establezca la legislacion aplicable en cada momento a efectos de su computo en el importe de
pasivos admisibles.

Sin perjuicio del supuesto especifico anterior y del supuesto de amortizacién anticipada por Evento Fiscal,
cuando asi se indique como aplicable, las correspondientes Condiciones Finales podran contener opciones
de amortizacion de caracter general (esto es, no ligadas al acontecimiento de un evento determinado) de
acuerdo con la normativa vigente en cada momento.

Adicionalmente, la entidad podra rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar instrumentos de pasivos
admisibles, previa autorizacién de la autoridad de resolucion, siempre que se cumplan previamente las
condiciones reflejadas en el articulo 78 bis del Reglamento (UE) 2019/876 relativo a la autorizacién para
reducir instrumentos de pasivos admisibles y del “Addendum to the SRB 2018 MREL policy on new CRR
requirements” publicado el 25 de junio de 2019.

4.12. En caso de nuevas Emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones
en virtud de las cuales los Valores han sido o seran creados y/o emitidos

Se realizaran todas aquellas solicitudes que sean necesarias 0 requeridas ante las autoridades que
corresponda para la inclusion (total o parcial) de los Bonos y Obligaciones Simples en el Importe de Pasivos
Admisibles del Emisor y/o del Grupo a que se refiere el articulo 44 de la Ley 11/2015 (o cualquier otra
normativa que lo modifique o sustituya en cada momento).

4.14. Restricciones ala libre transmisibilidad de los valores

75



Segun la legislacion vigente no existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de las obligaciones y bonos simples que se emitan con cargo al presente folleto base y
podran ser adquiridos posteriormente por el propio Emisor, por entidades de su Grupo o por otras entidades
0 personas con apoyo financiero del Emisor o de su Grupo, siempre que ello esté permitido por la Normativa
Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) y cuente con el consentimiento
previo de la Autoridad Competente Supervisora y/o de la Autoridad de Resolucion, en su caso (si el
consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha normativa).

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 letra c) del articulo 208 de la Ley de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion, los Bonos y Obligaciones Simples, tanto Ordinarios como No Preferentes,
gue se emitan a través del presente Folleto Base se consideraran instrumentos financieros complejos
siempre y cuando tengan la consideracion de pasivos admisibles para la recapitalizacion interna de acuerdo
a lo establecido en la seccion 4.2 del capitulo VI de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion. Estas emisiones que tengan la
consideracion de pasivos admisibles irdn dirigidas exclusivamente a inversores cualificados y/o contrapartes
elegibles y no seradn destinadas a inversores minoristas, a excepcion de las emisiones de Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios que en caso de que sean destinadas a inversores minoristas, a estas
emisiones le resultara de aplicacién el articulo 209.2 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion que contempla los requisitos de comercializacion a clientes o inversores minoristas de
determinados instrumentos financieros de deuda que a su vez sean pasivos susceptibles para la
recapitalizacion interna para las entidades de resolucion;

a) La emision habra de contar con un tramo dirigido exclusivamente a clientes o inversores profesionales
de al menos el cincuenta por ciento del total de la misma, sin que el niUmero total de tales inversores
pueda ser inferior a cincuenta.

b) El comercializador o colocador entre clientes o inversores minoristas de los instrumentos financieros a
los que se refiere el presente apartado debera evaluar la idoneidad de dichos instrumentos para el cliente.

En caso de que la cartera de instrumentos financieros del cliente, en el momento en que vaya a realizar la
compra, no exceda de 500.000 euros, para que el comercializador o colocador pueda considerar que el
instrumento resulta idéneo, ademas de cumplir con el resto de los requisitos previstos en la normativa,
debera verificar el cumplimiento de las siguientes condiciones:

1.2 Que la inversién total del cliente en los instrumentos financieros definidos en el primer parrafo de este
articulo, incluyendo la compra objeto de analisis, no supera el 10 por ciento de su cartera de instrumentos
financieros. A estos efectos, la cartera de instrumentos financieros del cliente incluira depésitos de
efectivo e instrumentos financieros, quedando excluidos aquellos instrumentos financieros que el cliente
haya aportado en garantia de sus obligaciones.

2.° Que el importe inicial invertido en uno o varios de los instrumentos definidos en el primer parrafo de
este articulo asciende al menos a 10.000 euros.

Los Valores mencionados podran también comercializarse entre inversores minoristas sin sujecion a los
requisitos previstos en la letra b), siempre que, ademas de cumplirse lo establecido en la letra a) el valor
nominal unitario minimo de la emision de dichos instrumentos sea de 100.000 euros

Por tanto, ningun Valor de los referidos Bonos y Obligaciones No Preferentes ira dirigido a, y, por tanto,

podréa colocarse entre o de otro modo ser suscrito por parte de, clientes minoristas (tal y como este término
se define en el articulo 4.1.11 de MiIFID lI).

6.2. Mercados en los que, segun el conocimiento del Emisor, se admitan ya a negociacion valores
de la misma clase que los valores que van a ofertarse publicamente o admitirse a negociacion.
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A fecha de este Folleto Base, existen Bonos y Obligaciones Simples de Banco Sabadell admitidas a
negociacion en AIAF por un importe vivo de 236.800.000 euros.
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APENDICE II -BONOS GARANTIZADOS EUROPEOS PREMIUM-
CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en el cuerpo principal del Folleto Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a
las Cédulas Hipotecarias que se emitan. No obstante, a continuacion, se recogen las caracteristicas
especificas de este tipo de Valores.

Este apéndice complementa o, en lo que resulte contradictorio, reemplaza, a los correspondientes puntos
del cuerpo principal del Folleto Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse
en las correspondientes Condiciones Finales.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de valores ofertados al publico y/o admitidos a cotizacion

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y
son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos Valores se emiten con la garantia
de un conjunto de cobertura formado por (i) una cartera abierta y variable de préstamos y créditos
concedidos con garantia hipotecaria de bienes inmuebles residenciales y comerciales por la Sociedad
Emisora, conforme a la legislacion vigente a los efectos (“Activos Primarios”); (ii) los activos liquidos
mantenidos por la Sociedad Emisora para cumplir con el requisito de liquidez del conjunto de cobertura y
(iii) el derecho de crédito vinculado al seguro contra dafios con el que deben contar los bienes hipotecados.
Adicionalmente, las Cédulas Hipotecarias podran estar respaldadas por activos de sustitucion (hasta un
limite del 10 por ciento del principal) y por los derechos de crédito vinculados a los contratos de derivados
gue puedan suscribirse en relacion con las emisiones de Cédulas Hipotecarias.

Todas la Cédulas Hipotecarias que se emitan al amparo del presente Folleto de Base (tal y como se
concreten para cada emision en las correspondientes Condiciones Finales) quedaran adscritas al Programa
de Cédulas Hipotecarias aprobado por parte del Banco de Espafia con efectos del 8 de julio de 2022 por un
plazo de 3 afios y por un importe maximo de €35.000 millones y por tanto, garantizadas por el Conjunto de
Cobertura de las Cédulas Hipotecarias. El saldo vivo a 30 de septiembre de 2023 de las cédulas hipotecarias
de Banco Sabadell es de €16.814 millones. Las manifestaciones incluidas en este Folleto de Base son
coherentes y no contradictorias con las incluidas en el Programa de Cédulas Hipotecarias enviado al BdE
para su autorizacion.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso pueda haber
rendimientos negativos.

Conjunto de Cobertura

Los activos integrados en el conjunto de cobertura se identifican en un registro especial, en el que se
registraran todos y cada uno de los préstamos y, en su caso, la parte dispuesta de los créditos, los activos
de sustitucion, los activos para la cobertura del requisito de liquidez y los instrumentos derivados que
integran cada uno de sus conjuntos de cobertura, asi como cualquier garantia recibida en conexién con
posiciones en instrumentos derivados y cualquier derecho de crédito derivado del seguro contra dafios
existente sobre los bienes hipotecados.

En caso de concurso o resolucidon de la Entidad Emisora, el conjunto de cobertura se segregara
materialmente del patrimonio del Emisor y formara un patrimonio separado sin personalidad juridica, que
operara en el trafico juridico representado por un administrador especial diferente al de la Entidad Emisora.
El Emisor mantendra un conjunto de cobertura diferenciado para cada una de las categorias de cédulas
(Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales). El conjunto de cobertura de Cédulas Hipotecarias
garantizara las obligaciones del Emisor bajo otras emisiones de cédulas hipotecarias, se hayan emitido al
amparo del presente Folleto de Base o al margen del mismo.

Desde la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 24/2021 el 8 de julio de 2022, el capital y los intereses de
las emisiones las cédulas hipotecarias del Emisor (incluidas las Cédulas Hipotecarias que el Emisor emita
al amparo del presente Folleto de Base) estan especialmente garantizados — sin necesidad de afectacion
de los activos en garantia mediante escritura publica ni de inscripcion en registro alguno —, por un derecho
preferente sobre la totalidad de los activos que integran el Conjunto de Cobertura, incluyendo sus
rendimientos presentes y futuros, asi como cualquier garantia que se pueda recibir en conexién con
posiciones en contratos de derivados y cualquier derecho de crédito derivado del seguro contra dafios
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existente sobre los bienes hipotecados. Todo lo anterior, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal del Emisor.

Banco Sabadell mantendra un Conjunto de Cobertura por un importe al menos equivalente al ciento cinco
por ciento (105%) del importe no amortizado de las Cédulas Hipotecarias vivas (la “Sobrecolateralizacion
Legal”). A 30 de septiembre de 2023, el nivel de sobrecolateralizacion de las cédulas hipotecarias del Emisor
se sitla en 155%. No obstante, Banco Sabadell no ha asumido ningin compromiso de mantener dicho nivel
de Sobrecolateralizacion ni tampoco ha asumido una Sobrecolateralizacion contractual en este Folleto de
Base. Adicionalmente, Banco Sabadell podrd, en cualquier momento a lo largo de la vida del Programa,
asumir la obligacion unilateral de mantener un nivel de garantia mayor a la Sobrecolateralizacion Legal.

El Conjunto de Cobertura sera actualizado, en su caso, a medida que se realicen nuevas emisiones al
amparo de este Folleto de Base con el objeto de mantener los niveles de Sobrecolaterizacion Legal, y, en
caso de existir, la Contractual o Voluntaria, al incrementarse el saldo vivo emitido. La normativa ha recogido
la posibilidad de incluir activos liquidos de sustitucion en la cartera de cobertura hasta un limite del 10% de
las Cédulas Hipotecarias vivas. Podran ser valores de renta fija admitidos a negociacién en mercados
regulados emitidos por las contrapartes mencionadas en las letras a) y b) del articulo 129.1 del Reglamento
(UE) n.° 575/2013, de 26 de junio de 2013 y depésitos a corto plazo en entidades de crédito que cumplan
lo previsto en la letra ¢) del articulo 129.1 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio de 2013, y con
los limites previstos en el citado articulo. Dentro de los limites indicados, el Emisor podra mantener Activos
de Sustitucion sin limitaciéon de tiempo y sin que exista limitacién en cuanto a concentraciéon en una sola
contrapartida.

Asimismo, y a tenor de lo dispuesto en el articulo 11 del Real Decreto-Ley 24/2021, el Emisor mantendra
en todo momento en el Conjunto de Cobertura un Colchén de Liquidez (el “Colchédn de Liquidez”) compuesto
por activos liquidos (los “Activos Liquidos”) de alta calidad crediticia disponibles para cubrir la salida neta
de liquidez acumulada maxima en los 180 dias siguientes. En dichos términos, se define la salida neta de
liquidez como todos los flujos de pagos que venzan en un dia, incluidos los pagos de principal e intereses
y los pagos en virtud de contratos de derivados del programa de bonos garantizados, asi como netos de
todos los flujos de ingresos que venzan ese mismo dia por derechos de crédito relacionados con los activos
de cobertura. El Emisor monitorizara el Conjunto de Cobertura de manera continua y, en cualquier caso,
con periodicidad mensual, e incorporara Activos Primarios, Activos de Sustitucion o Activos Liquidos al
Conjunto de Cobertura siempre que sea necesario para mantener la Sobrecolateralizaciéon (Legal o
Voluntaria o Contractual, segun proceda) y el Colchén de Liquidez.

A 30 de septiembre de 2023 el Conjunto de Cobertura de las Cédulas Hipotecarias estaba compuesto por
activos primarios y por activos liquidos necesarios para cubrir la salida neta de liquidez acumulada méaxima
en los 180 dias siguientes, sin incluir instrumentos financieros derivados ni activos de sustitucion.

El Emisor realizara un seguimiento del Conjunto de Cobertura de las Cédulas Hipotecarias en consonancia
con sus politicas y procedimientos internos (que pueden ser actualizadas periddicamente por parte del
emisor), que asegurardn el cumplimiento de los requisitos detallados en el Real Decreto-ley 24/2021
respecto de la composicion del Conjunto de Cobertura de las Cédulas Hipotecarias.

Se incluye a continuacién la parte de la informacién sobre dichas politicas y procedimientos que resulta mas
relevante para el inversor de Cédulas Hipotecarias de conformidad con lo exigido en el articulo 7.2.c) del
Real Decreto-ley 24/2021. En este sentido, las politicas y procedimientos internos del Emisor detallan, entre
otros:

(i) Ladefinicién y el proceso de gestion del Conjunto de Cobertura

(i) Los indicadores establecidos para realizar el seguimiento de la composicién del Conjunto de
Cobertura, asi como los ejercicios de estrés sobre los Programas de Bonos Garantizados.

(i) El proceso de seguimiento del nivel del Colchoén de liquidez y de sobregarantia del Conjunto de
Cobertura.

(iv) La estructura de gobernanza de la gestidon de los Programas de Bonos Garantizados y del
Conjunto de Cobertura incluyendo los roles y las responsabilidades de cada area implicada.

Asimismo, y con el objeto de cumplir con sus obligaciones de informacién a los inversores y tenedores de
las Cédulas Hipotecarias de conformidad con el articulo 19 del Real Decreto-Ley 24/2021, el Emisor debera
proporcionar trimestralmente el valor del Conjunto de Cobertura, que sera publicado en la web
https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-inversores/inversores-de-renta-fija.html
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Naturaleza y régimen del conjunto de cobertura de Cédulas Hipotecarias

De conformidad con el articulo 23 del Real Decreto-ley 24/2021, la hipoteca inmobiliaria que garantiza los
préstamos debera reunir las condiciones establecidas en el capitulo 4 de CRR y estar constituida con rango
de primera sobre el pleno dominio de la totalidad de la finca. La inmatriculacion de la finca hipotecada
deberd estar vigente y sin contradiccion alguna, y no sujeta a limitaciones por razén de inmatriculacién. Los
bienes hipotecados habran de estar asegurados contra dafios, al menos, por el valor de tasacion. En el
momento de su incorporacion al conjunto de cobertura de Cédulas Hipotecarias, el préstamo garantizado
con hipoteca inmobiliaria no podra exceder del 60 por ciento del valor de tasacion del bien hipotecado.

Cuando se trate de bienes inmuebles residenciales, el préstamo podra alcanzar el 80 por ciento del valor
de tasacion. El plazo de amortizacion del préstamo garantizado, cuando financie la adquisicion, construccion
o rehabilitacion de la vivienda habitual, no podra exceder de 30 afios. Si como consecuencia de la
amortizacién de un préstamo inelegible inicialmente por exceder de los limites sefialados, se llegara a los
umbrales correspondientes, el préstamo con garantia hipotecaria podria ser elegible como activo en
garantia a partir de ese momento.

Cuando por desmerecimiento de la garantia, en algdn momento posterior a su incorporacion al conjunto de
cobertura, el préstamo excediera de los limites establecidos en el parrafo anterior, dicho préstamo
computara hasta el limite sefialado en el mismo a efectos del requisito de cobertura establecido en el articulo
10.5 del Real Decreto-ley 24/2021 tal y como ha sido modificado por el RDL 5/2023, de 28 de junio,

De conformidad con el articulo 16 del Real Decreto-ley 24/2021, cada uno de los bienes inmuebles que
vayan a integrarse en el conjunto de cobertura de Cédulas Hipotecarias deberan ser objeto de valoracién
en el momento de su inclusién en el conjunto de cobertura. Dicha valoracion deberd ser revisada, de
acuerdo con las politicas y procedimientos internos establecidos por la entidad, al menos, con periodicidad
anual. La valoracién de los activos incluidos en el conjunto de cobertura se realizara de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto-ley 24/2021, tal y como ha sido modificado por el por el RDL 5/2023, de 28 de
junio con el objetivo de generar certidumbre sobre las reglas aplicables a dicha valoracion.

Requisitos de sobregarantiay cobertura

De conformidad con el articulo 23.5 del Real Decreto-ley 24/2021, las Cédulas Hipotecarias deberan contar
con el nivel minimo de sobregarantia legal del 5% (la "Sobregarantia Legal"). Adicionalmente, el Emisor
podra en cualquier momento a lo largo de la vida del programa de emision de Bonos Garantizados Europeos
Premium — cédulas hipotecarias, asumir discrecionalmente la obligacibn de mantener un nivel de
sobregarantia mayor a la Sobregarantia Legal (la "Sobregarantia Contractual”). Dicho nivel sera
comunicado en la informacion periédica a que el Emisor viene obligado conforme al articulo 19 del real
Decreto-ley 24/2021, sin perjuicio de cualquier otra obligacion derivada de la normativa vigente en materia
del mercado de valores. No obstante, el nivel de Sobregarantia Legal o de Sobregarantia Contractual que
vincule al Emisor bajo el programa en cada momento, no impedira que el Emisor pueda mantener, sin que
ello suponga una obligacién para éste, un nivel de sobregarantia voluntaria superior a los niveles de
Sobregarantia Legal y, en su caso, de Sobregarantia Contractual que establezca (la "Sobregarantia
Voluntaria").

De conformidad con el articulo 10.5 del Real Decreto-ley 24/2021 tal y como ha sido modificado por el RDL
5/2023, de 28 de junio, el calculo de la cobertura requerida garantizara que el importe del principal agregado
de todos los activos de cobertura sea como minimo igual al importe del principal agregado de las cédulas
hipotecarias emitidas en circulacién (principio nominal). Las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas
hasta un limite del 10% del principal emitido por activos de sustitucién aptos para servir de cobertura, de
conformidad con el articulo 23.3 del Real Decreto-ley 24/2021.

El conjunto de cobertura podra incluir instrumentos financieros derivados a fin de mitigar riesgos y, en
particular, el riesgo de tipo de interés, siempre que se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 12
del Real Decreto-ley 24/2021.

Requisitos de liquidez

De conformidad con el articulo 11 del Real Decreto-ley 24/2021, el conjunto de cobertura incluira en todo
momento activos liquidos de alta calidad crediticia disponibles para cubrir la salida neta de liquidez
acumulada méaxima del programa de cédulas hipotecarias durante al menos los 180 dias siguientes.

Organo de control
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Conforme al articulo 30 del Real Decreto-ley 24/2021, la Sociedad Emisora ha designado a Intermoney
Agency Services, S.A como organo de control del conjunto de cobertura para su programa de Cédulas
Hipotecarias. El Banco de Espafia ha autorizado a Intermoney Agency Services, S.A como érgano de control
del conjunto de cobertura de Cédulas Hipotecarias de Banco Sabadell el dia 8 de julio de 2022, por un
periodo de 3 afios. Intermoney Agency Services, S.A actuara en todo momento en interés de los inversores
y su funcién sera realizar un seguimiento permanente del conjunto de cobertura con respecto a los requisitos
exigidos en el Real Decreto-ley 24/2021.

El Emisor podréa cesar antes del vencimiento contractual al 6rgano de control cuando lo decida, de manera
motivada, su consejo de administracion o cuando tenga conocimiento del incumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 31 del Real Decreto-ley 24/2021. La decision de cese, junto con la motivacion de
la misma, debera ser comunicada al Banco de Espafia para su autorizacion, junto con la solicitud de
autorizacién de un nuevo 6rgano de control del conjunto de cobertura. Al menos tres meses antes del
vencimiento del contrato con el érgano de control del conjunto de cobertura de Cédulas Hipotecarias, en
caso de que este no se vaya a renovar, o del vencimiento del plazo maximo de contratacién, el Emisor
comunicara al Banco de Espafia el nuevo 6rgano de control, al efecto de su autorizacién y registro.

Cualquier cambio del 6rgano de control sera comunicado a los tenedores de las Cédulas Hipotecarias.
Requerimientos de informacién:

Con el objeto de cumplir con sus obligaciones de informacién a los inversores y tenedores de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con el articulo 19 del Real Decreto-ley 24/2021, Banco Sabadell proporcionara
trimestralmente el valor del Conjunto de Cobertura y sus principales caracteristicas incluyendo la
informacion sobre tasaciones de los activos de garantia recogida en la disposicién transitoria quinta del Real
Decreto-ley 11/2022 por el que se modifica el Real Decreto-ley 24/2021. Esta informacion sera publicada
en la web https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-inversores/inversores-de-renta-fija.html

4.2 Legislacién segun la cual se han creado los valores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas por lo previsto el Real Decreto-ley 24/2021, de 2 de
noviembre, de transposicién de directivas de la Unién Europea en las materias de bonos garantizados,
distribucion transfronteriza de organismos de inversion colectiva, datos abiertos y reutilizacién de la
informacion del sector publico, ejercicio de derechos de autor y derechos afines aplicables a determinadas
transmisiones en linea y a las retransmisiones de programas de radio y television, exenciones temporales
a determinadas importaciones y suministros, de personas consumidoras y para la promocion de vehiculos
de transporte por carretera limpios y energéticamente eficientes (también el “RDL 24/2021”), modificado por
el Real Decreto-ley 11/2022, de 25 de junio, por el que se adoptan y se prorrogan determinadas medidas
para responder a las consecuencias econémicas y sociales de la guerra en Ucrania, para hacer frente a
situaciones de vulnerabilidad social y econdmica, y para la recuperacién econémica y social de la isla de La
Palma (el “RDL 11/2022”), asi como por la normativa que lo desarrolle, modificado también por el Real
Decreto- ley 5/2023, de 28 de junio por el que se adoptan y prorrogan determinadas medidas de respuesta
a las consecuencias econdmicas y sociales de la Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccién de la isla
de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad; de transposicién de Directivas de la Unién Europea en
materia de modificaciones estructurales de sociedades mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida
profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecucion y cumplimiento del Derecho de la Union
Europea (el RDL 5/2023) y supletoriamente por las disposiciones de la Ley 6/2023, de 17 de marzo de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion ( y su desarrollo reglamentario.

4.6 Orden de prelacion

De conformidad con el articulo 6 del RDL 24/2021, las Cédulas Hipotecarias llevan aparejada ejecucion en
los términos previstos en la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, para reclamar del Emisor el
pago después de su vencimiento. Sin perjuicio del derecho de crédito contra la Sociedad Emisora derivado
de su responsabilidad patrimonial universal, la totalidad del capital y de los intereses, tanto los devengados
como los futuros, de las Cédulas Hipotecarias estdn especialmente garantizados, sin necesidad de
afectacion de los activos en garantia mediante escritura publica, ni de inscripcion alguna en cualquier
registro publico ni ninguna otra formalidad por un derecho preferente sobre la totalidad de los activos que
integran el conjunto de cobertura, incluyendo sus rendimientos presentes y futuros.
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Los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que
sefialan el nimero 8.° del articulo 1.922 y el numero 6.° del articulo 1923 del Cadigo Civil y, en caso de
concurso del Emisor, dichos tenedores gozaran del privilegio especial establecido en el numero 7 del
articulo 270 de la Ley Concursal. Todos los tenedores de Cédulas Hipotecarias, cualquiera que fuese su
fecha de emision, inclusive las emitidas bajo un programa o folleto diferente y aquellas emitidas bajo la
normativa anterior, tendran la misma prelacién sobre los activos que integran el conjunto de cobertura que
las respaldan.

La apertura del concurso o de la resolucion de la Sociedad Emisora en ningln caso:

a) producira la terminacion anticipada automatica de las obligaciones de pago asociadas a
las Cédulas Hipotecarias,

b) facultara al tenedor de Cédulas Hipotecarias para instar su vencimiento anticipado,
c) supondra la suspensién del devengo de intereses de las Cédulas Hipotecarias, ni

d) sera causa de vencimiento o resolucion anticipada de los contratos de derivados
integrados en un conjunto de cobertura.

Si en las Condiciones Finales de una emisién se hubiera especificado como aplicable el "Vencimiento
prorrogable", la fecha de vencimiento o amortizacién de la emisién en cuestién podra prorrogarse hasta el
ultimo dia del Periodo de Vencimiento Prorrogado especificado en dichas Condiciones Finales.

De conformidad con el articulo 48 del RDL 24/2021, la apertura del proceso de resolucion de la Sociedad
Emisora conforme a la Ley 11/2015, producira los siguientes efectos:

(i) El FROB lo notificara al 6rgano de control del conjunto de cobertura.

(i) El administrador especial designado conforme al articulo 41 del RDL 24/2021 colaborara con
la autoridad de resolucion ejecutiva en la aplicaciéon de los instrumentos de resolucién que
dicha autoridad adopte.

(i)  En funcién del instrumento de resolucion adoptado, el FROB determinard las funciones y
responsabilidades del administrador especial para que vele por los derechos e intereses de los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias y lleve a cabo una gestidon continuada y sélida del
programa de Cédulas Hipotecarias durante el periodo necesario; ello sin menoscabo de las
facultades y funciones atribuidas al FROB por la Ley 11/2015.

En particular, en funcién del instrumento de resolucién adoptado, el FROB, a solicitud del administrador
especial, podra autorizar nuevas entradas o salidas en el conjunto de cobertura del programa de Cédulas
Hipotecarias, que se deberan inscribir en el registro especial. En todo caso, deberan respetarse los niveles
minimos de sobregarantia en favor de los acreedores.

De conformidad con el articulo 40 y siguientes del RDL 24/2021, la apertura del concurso del Emisor de
acuerdo con el procedimiento concursal ordinario conforme a la Ley Concursal producira los siguientes
efectos:

El FROB o el juez del concurso comunicara la correspondiente decision al érgano de control del conjunto
de cobertura a fin de que emita una certificacion de los activos y derechos incluidos en el registro especial
a la fecha de dicha comunicacion para el programa de Cédulas Hipotecarias. De este modo, el conjunto de
cobertura se segregara materialmente del patrimonio de la entidad y formara un patrimonio separado.

El juez competente por razon del concurso designard un administrador especial, previa consulta al Banco
de Espafa, de entre las personas propuestas en terna por el FROB, con las facultades y responsabilidades
previstas en el articulo 41 del RDL 24/2021.

En el supuesto de que el derecho de crédito privilegiado no pueda saldarse plenamente, los tenedores de
Cédulas Hipotecas y las contrapartes de derivados de cobertura tendran un derecho de crédito con la misma
prelacién que los derechos de crédito de los acreedores ordinarios no garantizados del Emisor. Si una vez
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saldado plenamente el crédito con los tenedores de Cédulas Hipotecas y con las contrapartes de derivados
de cobertura, hubiera algiin remanente, este correspondera a la masa activa del concurso.

Las hipotecas sobre activos en garantia inscritas a favor del Emisor, los préstamos y créditos, los contratos
de derivados, asi como la incorporacion de dichos activos y del resto de activos que forman el conjunto de
cobertura en el registro especial sélo podran ser rescindidas o impugnadas al amparo de lo previsto en el
articulo 226 de la Ley Concursal, por la administracién concursal, que tendrd que demostrar la existencia
de fraude en la constitucién de la garantia hipotecaria, en los contratos correspondientes o en la
incorporacion de los activos de cobertura en el registro especial. En todo caso quedaran a salvo los
derechos del tercero de buena fe.

El RDL 24/2021 establecen reglas especiales sobre la segregacion material y transmisién de los activos de
cobertura en caso de concurso (art. 43), la valoracion de los activos de cobertura (art. 44), los efectos de la
solicitud de liquidacién del patrimonio separado (art. 45), la liquidacién del patrimonio separado (art. 46) y
el pago a los tenedores de bonos garantizados y demas acreedores especificos del patrimonio separado
(art. 47).

De conformidad con el articulo 44.2 del RDL 24/2021, si el valor total de los activos fuera superior al valor
total de los pasivos mas la Sobregarantia Legal, Contractual o Voluntaria y el requerimiento de liquidez, el
administrador especial podra decidir si contindia con la gestién corriente del patrimonio separado hasta su
vencimiento o hace una cesion total o parcial del patrimonio separado a otra entidad emisora de bonos
garantizados. En caso contrario, si el valor total de los activos fuera inferior al valor total de los pasivos mas
la Sobregarantia Legal o Contractual y el requerimiento de liquidez, el administrador especial podra solicitar
la liquidacion del patrimonio separado siguiendo el procedimiento concursal ordinario. En este caso, si se
producira la terminacion anticipada automatica de las obligaciones de pago asociadas a los bonos,
produciéndose la suspension del devengo de intereses y el vencimiento de los contratos de derivados
integrados en el conjunto de cobertura.

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier limitacion de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio

No se constituird sindicato de tenedores de cédulas, sin perjuicio que puntualmente, Banco Sabadell
acordara la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento similar al
establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, segun lo previsto en el apartado 4.11.,
teniendo en dicho caso los titulares de cédulas derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente Emision.

Asimismo, el Emisor de las Cédulas Hipotecarias debera publicar trimestralmente la informacién requerida
conforme al articulo 19 del RDL 24/2021, informacion que incluye, entre otros, el valor del Conjunto de
Cobertura, los datos sobre riesgos, la estructura de vencimiento de los activos de coberturay de las Cédulas
Hipotecarias, los niveles de cobertura necesaria y disponible y los niveles de la Sobrecolaterizacion Legal,
Contractual y Voluntaria, en su caso, etc.

A fin de proteger a los tenedores de las Cédulas Hipotecarias, el Emisor publicara en la pagina web del
Emisor https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-inversores/inversores-de-renta-fija.html la
informacion facilitada a los inversores de acuerdo con lo establecido en los apartados 1 y 2 del mencionado
articulo.
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4.8.e Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del Real Decreto 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del
Cabdigo de Comercio el reembolso de los titulos,, asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de ser
exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.9 Fecha de vencimiento y modalidades de amortizacién
b) Modalidades de amortizacién

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en su Fecha de Vencimiento, salvo que hayan sido amortizadas
anticipadamente o en caso de emisiones con estructuras de vencimiento prorrogables, si se dan las
Circunstancias desencadenantes para la prorroga del vencimiento.

Las Cédulas Hipotecarias podran incluir clausulas de amortizacion anticipada a disposicién del Emisor. En
consecuencia, podran contener opciones de amortizacién de caracter general, incluida la Amortizacion
anticipada del importe residual. De conformidad con el articulo 23.4 del RDL 24/2021, si por raz6n de la
amortizacién de los préstamos que conforman el conjunto de cobertura, los activos de sustitucién que
respaldan las Cédulas Hipotecarias emitidas excedieran de los limites aplicables, el Emisor podra optar por
adquirir sus propias Cédulas Hipotecarias hasta restablecer la proporcion, o sustituirlos por otros activos de
cobertura que retnan las condiciones exigidas.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Cédulas Hipotecarias éstas se anunciaran a la
CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente
a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores, o
en un periodico de difusién nacional o en la pagina Web del Emisor. En caso de producirse la amortizacién
anticipada, y siempre que existiese cupon explicito, el Emisor entregard al inversor la cantidad
correspondiente al cupén corrido, asi como el importe del principal.

Estructuras de vencimiento prorrogables

Se ha comunicado al Banco de Espafia la posibilidad de emitir Cédulas Hipotecarias con vencimiento
prorrogable cuando se produzca una de las Circunstancias desencadenantes para la prérroga del
vencimiento. En el supuesto de que en las Condiciones Finales se especifique como aplicable el
"Vencimiento prorrogable”, la fecha de vencimiento o amortizacién de la emision en cuestién podra
prorrogarse hasta el Gltimo dia del Periodo de Vencimiento Prorrogado especificado en las Condiciones
Finales cuando se produzca una de las Circunstancias desencadenantes para la prérroga del vencimiento.

De conformidad con el articulo 15.2 del RDL 24/2021, son "Circunstancias desencadenantes para la
prorroga del vencimiento" las siguientes:

a) la existencia de un peligro cierto de impago de las Cédulas Hipotecarias por problemas
de liguidez en el conjunto de cobertura o en la Sociedad Emisora. Este se apreciara cuando
se incumpla el requerimiento de colchén de liquidez del conjunto de cobertura previsto en
el articulo 11 del RDL 24/2021 o cuando el Banco de Espafia adopte alguna de las medidas
previstas en el articulo 68 de la Ley 10/2014 relativas a la liquidez de la Sociedad Emisora,
exceptuando la prevista en el articulo 68.2.)) relativa a la imposicién de obligaciones de
informacion adicionales o mas frecuentes;

b) la entrada en concurso o resolucidn de la Sociedad Emisora;

c) la declaracién de inviabilidad de la Sociedad Emisora de conformidad con el articulo 8
de la Ley 11/2015; y

d) la existencia de graves perturbaciones que afecten a los mercados financieros
nacionales, cuando asi lo haya apreciado la Autoridad Macroprudencial Consejo de
Estabilidad Financiera (AMCESFI) mediante una comunicacién que, revista la forma de
alerta o de recomendacioén, que no tenga caracter confidencial.

El Periodo de Vencimiento Prorrogado podra ser de hasta 24 meses a contar desde la fecha de vencimiento
0 amortizacién inicialmente prevista. Si el Emisor o, en caso de apertura de un proceso de resolucion o de
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la apertura del concurso de la Sociedad Emisora, el administrador especial designado al efecto, determinan
gue se ha producido una Circunstancia desencadenante para la prérroga del vencimiento, solicitaran la
autorizacién de dicha prérroga al Banco de Espafia, en observancia de los principios recogidos en el articulo
15 del RDL 24/2021 para no modificar la prelacion de los inversores y la no inversion de la secuencia de
vencimientos del correspondiente programa de bonos garantizados. Una vez autorizada la prérroga por el
Banco de Espafia, el Emisor notificara la misma a la Comision Nacional del Mercado de Valores, al Agente
de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores,
a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos,
exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde
coticen los valores o en un periodico de difusion nacional y, de manera complementaria a cualquiera de las
anteriores y a discrecion del Emisor, en la web corporativa del Emisor.

4.11. Representacidn de los tenedores de valores no participativos, incluyendo unaidentificacién de
la organizacidn que representa a los inversores y las disposiciones que se aplican a esa
representacion. Indicacién del sitio web en que el publico puede consultar gratuitamente los
contratos relativos a esa forma de representacion

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6. anterior, serdn de aplicacion las reglas generales
previstas, en su caso, en el apartado 4.11. de la Nota sobre Valores.

414  Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares a la libre circulacién de estos valores,
amparados por el RDL 24/2021, siendo transmisibles por cualesquiera de los medios admitidos en derecho
y sin necesidad de intervencion de fedatario publico, ni notificacion al deudor del activo de cobertura, segun

lo dispuesto en el articulo 28 del RDL 24/2021. En caso de que los titulos sean al portador, se presumira
gue el propietario de los mismos es el Ultimo perceptor de intereses.

5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias iran dirigidas exclusivamente a inversores profesionales y/o
contrapartes elegibles.

6.2. Mercados en los que, segln el conocimiento del Emisor, se admitan ya a negociacién valores
de la misma clase que los valores que van a ofertarse publicamente o admitirse a negociacién.

A fecha de 30 de septiembre de 2023, existen Cédulas Hipotecarias de Banco Sabadell admitidas a
negociacién en AIAF por un importe vivo de 16.814 millones de euros
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APENDICE III - BONOS GARANTIZADOS EUROPEOS PREMIUM-
CEDULAS TERRITORIALES-

Toda la informacion descrita en el cuerpo principal del Folleto Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a
los Cédulas Territoriales que se emitan. No obstante, a continuacién, se recogen las caracteristicas
especificas de este tipo de Valores.

Este apéndice complementa o, en lo que resulte contradictorio, reemplaza, a los correspondientes puntos
del cuerpo principal del Folleto Base, todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse
en las correspondientes Condiciones Finales.

4.1 Descripcioén del tipo y la clase de valores ofertados al publico y/o admitidos a cotizacion

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de un
conjunto de cobertura formado por (i) una cartera abierta y variable de préstamos y créditos frente a las
contrapartes elegibles recogidas en el articulo 129.1.a) de CRR (esto es, administraciones centrales, bancos
centrales del Sistema Europeo de Bancos Centrales, entes del sector publico, administraciones regionales
o autoridades locales de la Union Europea), siempre que tales préstamos o créditos no estén vinculados a
la financiacion de contratos de exportacion de bienes y servicios ni a la internacionalizacion de empresas y
(i) los activos liquidos mantenidos por la Sociedad Emisora para cumplir con el requisito de liquidez del
conjunto de cobertura. Adicionalmente, las Cédulas Territoriales podran estar respaldadas por activos de
sustitucién (hasta un limite del 10 por ciento del principal) y por los derechos de crédito vinculados a los
contratos de derivados que puedan suscribirse en relacién con las emisiones de Cédulas Territoriales.

Todas la Cédulas Territoriales que se emitan al amparo del presente Folleto de Base (tal y como se
concreten para cada emision en las correspondientes Condiciones Finales) quedaran adscritas al Programa
de Cédulas Territoriales aprobado por parte del Banco de Espafia con efectos del 8 de julio de 2022 por un
plazo de 3 afios y por un importe maximo de €9.000 millones y por tanto, garantizadas por el Conjunto de
Cobertura de las Cédulas Hipotecarias. A 30 de septiembre de 2023 no hay cédulas territoriales emitidas
por parte de Banco Sabadell. Las manifestaciones incluidas en este Folleto de Base son coherentes y no
contradictorias con las incluidas en el Programa de Cédulas Territoriales enviado al BdE para su
autorizacion.

Se podran emitir valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, seglin se establezca
en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso pueda haber
rendimientos negativos.

Conjunto de cobertura.

Los activos integrados en el conjunto de cobertura de Cédulas Territoriales se identificaran en un registro
especial, en el que se registraran todos y cada uno de los préstamos y, en su caso, la parte dispuesta de
los créditos, los activos de sustitucion, los activos para la cobertura del requisito de liquidez y los
instrumentos derivados que integran cada uno de sus conjuntos de cobertura, asi como cualquier garantia
recibida en conexién con posiciones en instrumentos derivados.

En caso de concurso o resolucién de la Entidad Emisora, el conjunto de cobertura se segregara
materialmente del patrimonio del Emisor y formara un patrimonio separado sin personalidad juridica, que
operarda en el tréfico juridico representado por un administrador especial diferente al de la Entidad Emisora.
El Emisor mantendra un conjunto de cobertura diferenciado para cada una de las categorias de cédulas
(Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales).

El conjunto de cobertura de Cédulas Territoriales garantizara las obligaciones del Emisor bajo otras
emisiones de cédulas territoriales, que puedan ser emitidas al amparo del presente Folleto de Base o al
margen del mismo.

El Emisor realizard un seguimiento del Conjunto de Cobertura de las Cédulas Territoriales en consonancia
con sus politicas y procedimientos internos (que pueden ser actualizadas periddicamente por parte del
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emisor), que aseguraran el cumplimiento de los requisitos detallados en el Real Decreto-ley 24/2021
respecto de la composicién del Conjunto de Cobertura de las Cédulas Territoriales.

Se incluye a continuacién la parte de la informacién sobre dichas politicas y procedimientos que resulta mas
relevante para el inversor de Cédulas Territoriales de conformidad con lo exigido en el articulo 7.2.c) del
Real Decreto-ley 24/2021. En este sentido, las politicas y procedimientos internos del Emisor detallan, entre
otros:

(i) Ladefinicién y el proceso de gestion del Conjunto de Cobertura

(i) Los indicadores establecidos para realizar el seguimiento de la composicién del Conjunto de
Cobertura, asi como los ejercicios de estrés sobre los Programas de Bonos Garantizados.

(i) El proceso de seguimiento del nivel del Colchén de liquidez y de sobregarantia del Conjunto de
Cobertura.

(iv) La estructura de gobernanza de la gestion de los Programas de Bonos Garantizados y del
Conjunto de Cobertura incluyendo los roles y las responsabilidades de cada area implicada.

Naturaleza y régimen del conjunto de cobertura de Cédulas Territoriales

Conforme al articulo 16 del RDL 24/2021, cada uno de los activos en garantia que vayan a integrarse en el
conjunto de cobertura de Cédulas Territoriales deberan ser objeto de valoraciéon en el momento de su
inclusién en el conjunto de cobertura. Dicha valoracién deberd ser revisada, de acuerdo con las politicas y
procedimientos internos establecidos por el Emisor y la normativa vigente en cada momento, al menos, con
periodicidad anual. La valoracién de los activos incluidos en el conjunto de cobertura se realizara de
conformidad con las reglas de valoracion que dispone en el RDL 24/2021, tras las modificaciones al respecto
incorporadas por el RDL 5/2023, de 28 de junio con el objetivo de generar certidumbre sobre las reglas
aplicables a dicha valoracién

Requisitos de sobregarantiay cobertura

De conformidad con el articulo 24.2 del RDL 24/2021, las Cédulas Territoriales deberan contar con el nivel
minimo de sobregarantia legal del 5% (la "Sobregarantia Legal"). Adicionalmente, el Emisor podra en
cualquier momento a lo largo de la vida del programa de emisién de Bonos Garantizados Europeos Premium
— Cédulas Territoriales, asumir discrecionalmente la obligacion de mantener un nivel de sobregarantia
mayor a la Sobregarantia Legal (la "Sobregarantia Contractual"). Dicho nivel serd comunicado en la
informacion periddica a que el Emisor viene obligado conforme al articulo 19 del RDL 24/2021, sin perjuicio
de cualquier otra obligacion derivada de la normativa vigente en materia del mercado de valores.

No obstante, el nivel de Sobregarantia Legal o de Sobregarantia Contractual que vincule al Emisor bajo el
programa en cada momento, no impedird que el Emisor pueda mantener, sin que ello suponga una
obligacion para éste, un nivel de sobregarantia voluntaria superior a los niveles de Sobregarantia Legal y,
en su caso, de Sobregarantia Contractual que establezca (la "Sobregarantia Voluntaria").

De conformidad con el articulo 10.5 del RDL 24/2021, tal y como ha sido modificado por el RDL 5/2023, de
28 de junio, el calculo de la cobertura requerida garantizara que el importe del principal agregado de todos
los activos de cobertura sea como minimo igual al importe del principal agregado de las Cédulas Territoriales
emitidas en circulacion (principio nominal). Las Cédulas Territoriales podran estar respaldadas hasta un
limite del 10% del principal emitido por activos de sustitucién aptos para servir de cobertura, de conformidad
con el articulo 24.2 del RDL 24/2021.

El conjunto de cobertura de Cédulas Territoriales podra incluir instrumentos financieros derivados a fin de
mitigar riesgos y, en particular, el riesgo de tipo de interés, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 12 del RDL 24/2021.

87



Requisitos de liquidez

De conformidad con el articulo 11 del RDL 24/2021, el conjunto de cobertura incluira en todo momento
activos liquidos de alta calidad crediticia disponibles para cubrir la salida neta de liquidez acumulada maxima
del programa de cédulas territoriales durante al menos los 180 dias siguientes.

Organo de control

Conforme al articulo 30 del RDL 24/2021, la Sociedad Emisora ha designado a Intermoney Agency Services,
S.A como 6rgano de control del conjunto de cobertura para su programa de Cédulas Territoriales. El Banco
de Espafa ha autorizado a Intermoney Agency Services, S.A como 6rgano de control del conjunto de
cobertura de Cédulas Territoriales de Banco Sabadell.

Intermoney Agency Services, S.A actuard en todo momento en interés de los inversores y su funcién sera
realizar un seguimiento permanente del conjunto de cobertura con respecto a los requisitos exigidos en el
RDL 24/2021. La Sociedad Emisora podra cesar antes del vencimiento contractual al érgano de control
cuando lo decida, de manera motivada, su consejo de administracion o cuando tenga conocimiento del
incumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 31 del RDL 24/2021. La decisién de cese, junto
con la motivacion de la misma, deberd ser comunicada al Banco de Espafia para su autorizacién, junto con
la solicitud de autorizacién de un nuevo érgano de control del conjunto de cobertura de Cédulas Territoriales.
Al menos tres meses antes del vencimiento del contrato con el érgano de control del conjunto de cobertura,
en caso de que este no se vaya a renovar, o del vencimiento del plazo maximo de contratacion, la Sociedad
Emisora comunicara al Banco de Espafia el nuevo 6rgano de control, al efecto de su autorizacion y registro.
Cualquier cambio del 6rgano de control sera comunicado a los tenedores de las Cédulas Territoriales.

Requerimientos de informacién

Banco Sabadell publicara en la pagina web del Emisor
https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/accionistas-e-inversores/inversores-de-renta-fija.html la
informacion a ser facilitada a los inversores trimestralmente conforme al articulo 19 del RDL 24/2021

4.2 Legislacion segln la cual se han creado los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas a lo establecido en el RDL 24/2021 tal y como fue
modificado por el RDL 11/2022, de 25 de junio, y recientemente por el RDL 5/2023, de 28 de junio y CRR.

Las emisiones de Cédulas Territoriales no se sujetaran a lo previsto en el Titulo XI de la Ley de Sociedades
de Capital, ni se inscribiran en el Registro Mercantil.

De conformidad con el articulo 33 del RDL 24/2021, el Banco de Espafia supervisara el cumplimiento de lo
previsto en RDL 24/2021.

4.3 Representacion de los valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales segun lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

4.6 Orden de prelacion

De conformidad con el articulo 6 del RDL 24/2021, las Cédulas Territoriales llevan aparejada ejecucion en
los términos previstos en la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, para reclamar del Emisor el
pago después de su vencimiento.

Sin perjuicio del derecho de crédito contra la Sociedad Emisora derivado de su responsabilidad patrimonial
universal, la totalidad del capital y de los intereses, tanto los devengados como los futuros, de las Cédulas
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Territoriales estan especialmente garantizados, sin necesidad de afectacion de los activos en garantia
mediante escritura publica, ni de inscripcion alguna en cualquier registro publico ni ninguna otra formalidad
por un derecho preferente sobre la totalidad de los activos que integran el conjunto de cobertura, incluyendo
sus rendimientos presentes y futuros.

Los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que
sefialan el numero 8.° del articulo 1.922 y, en caso de concurso del Emisor, dichos tenedores gozaran del
privilegio especial establecido en el numero 7 del articulo 270 de la Ley Concursal. Todos los tenedores de
Cédulas Territoriales, cualquiera que fuese su fecha de emision, inclusive las emitidas bajo un programa o
folleto diferente y aquellas emitidas bajo la normativa anterior, tendran la misma prelacion sobre los activos
gue integran el conjunto de cobertura que las respaldan.

4.6.1 Efectos de la resoluciéon o concurso de la Entidad Emisora en los derechos y obligaciones de las partes
La apertura del concurso o de la resolucion de la Sociedad Emisora en ningin caso:

a) producira la terminacion anticipada automatica de las obligaciones de pago asociadas
a las Cédulas Territoriales,

b) facultara al tenedor de Cédulas Territoriales para instar su vencimiento anticipado, c)
supondré la suspension del devengo de intereses de las Cédulas Territoriales, ni

c) sera causa de vencimiento o resolucion anticipada de los contratos de derivados
integrados en un conjunto de cobertura.

Si en las Condiciones Finales de una emision se hubiera especificado como aplicable el "Vencimiento
prorrogable", la fecha de vencimiento o amortizacion de la emisién en cuestion podra prorrogarse hasta el
ultimo dia del Periodo de Vencimiento Prorrogado especificado en dichas Condiciones Finales.

4.6.2 Resolucion

De conformidad con el articulo 48 del RDL 24/2021, la apertura del proceso de resolucion de la Sociedad
Emisora conforme a la Ley 11/2015, producira los siguientes efectos:

0] El FROB lo notificara al 6rgano de control del conjunto de cobertura.

(ii) El administrador especial designado conforme al articulo 41 del RDL 24/2021
colaborara con la autoridad de resolucién ejecutiva en la aplicacién de los
instrumentos de resolucion que dicha autoridad adopte.

(iii) En funcién del instrumento de resolucién adoptado, el FROB determinara las
funciones y responsabilidades del administrador especial para que vele por los
derechos e intereses de los tenedores de las Cédulas Territoriales y lleve a cabo
una gestion continuada y sdlida del programa de Cédulas Territoriales durante el
periodo necesario; ello sin menoscabo de las facultades y funciones atribuidas al
FROB por la Ley 11/2015. En particular, en funcién del instrumento de resolucién
adoptado, el FROB, a solicitud del administrador especial, podra autorizar nuevas
entradas o salidas en el conjunto de cobertura del programa de Cédulas
Territoriales, que se deberan inscribir en el registro especial. En todo caso, deberan
respetarse los niveles minimos de sobregarantia en favor de los acreedores. 4.6.3
Situacion concursal De conformidad con el articulo 40 y siguientes del RDL
24/2021, la apertura del concurso de la Sociedad Emisora de acuerdo con el
procedimiento concursal ordinario conforme a la Ley Concursal producira los
siguientes efectos: (i) El FROB o el juez del concurso comunicara la
correspondiente decisién al érgano de control del conjunto de cobertura a fin de
gue emita una certificacion de los activos y derechos incluidos en el registro
especial a la fecha de dicha comunicacion para el programa de Cédulas
Territoriales. De este modo, el conjunto de cobertura se segregard materialmente
del patrimonio de la entidad y formard un patrimonio separado. (i) El juez
competente por razén del concurso designara un administrador especial, previa
consulta al Banco de Espafia, de entre las personas propuestas en terna por el
FROB, con las facultades y responsabilidades previstas en el articulo 41 del RDL
24/2021. (iii) En el supuesto de que el derecho de crédito privilegiado no pueda
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saldarse plenamente, los tenedores de Cédulas Territoriales y las contrapartes de
derivados de cobertura tendran un derecho de crédito con la misma prelacion que
los derechos de crédito de los acreedores ordinarios no garantizados del Emisor.
Si una vez saldado plenamente el crédito con los tenedores de Cédulas
Territoriales y con las contrapartes de derivados de cobertura, hubiera algin
remanente, este correspondera a la masa activa del concurso.

(iv) Los préstamos y créditos, los contratos de derivados, asi como la incorporacion de
dichos activos y del resto de activos que forman el conjunto de cobertura en el
registro especial sélo podran ser rescindidas o impugnadas al amparo de lo previsto
en el articulo 226 del texto refundido de la Ley Concursal, por la administracion
concursal, que tendra que demostrar la existencia de fraude en los contratos
correspondientes o en la incorporacion de los activos de cobertura en el registro
especial. En todo caso quedaran a salvo los derechos del tercero de buena fe.

(V) El RDL 24/2021 establecen reglas especiales sobre la segregacion material y
transmision de los activos de cobertura en caso de concurso (art. 43), la valoracién
de los activos de cobertura (art. 44), los efectos de la solicitud de liquidacion del
patrimonio separado (art. 45), la liquidacion del patrimonio separado (art. 46) y el
pago a los tenedores de bonos garantizados y demés acreedores especificos del
patrimonio separado (art. 47).

De conformidad con el articulo 44.2 del RDL 24/2021, si el valor total de los activos
fuera superior al valor total de los pasivos mas la Sobregarantia Legal, Contractual
o Voluntaria y el requerimiento de liquidez, el administrador especial podré decidir
si continGia con la gestién corriente del patrimonio separado hasta su vencimiento
o hace una cesion total o parcial del patrimonio separado a otra entidad emisora de
bonos garantizados. En caso contrario, si el valor total de los activos fuera inferior
al valor total de los pasivos mas la Sobregarantia Legal o Contractual y el
requerimiento de liquidez, el administrador especial podra solicitar la liquidacion del
patrimonio separado siguiendo el procedimiento concursal ordinario

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier limitacion de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio

No se constituira sindicato de tenedores de cédulas, sin perjuicio de que, si se emiten Cédulas Territoriales
en serie, Banco Sabadell acordara la constitucién de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, segun lo previsto en
el apartado 4.11., teniendo en dicho caso los titulares de cédulas derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente Emision.

4.8 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Segun establece el articulo 22 del Real Decreto 716/2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del
Cdbdigo de Comercio el reembolso de las Cédulas Territoriales, asi como el pago de sus intereses y primas
dejaran de ser exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.9 Fecha de vencimiento y modalidades de amortizacién

b) Modalidades de amortizacién

Las Cédulas Territoriales se amortizaran en su Fecha de Vencimiento, salvo que hayan sido amortizadas
anticipadamente o en caso de emisiones con estructuras de vencimiento prorrogables, si se dan las
Circunstancias desencadenantes para la prorroga del vencimiento.

Amortizacion anticipada

Las Cédulas Territoriales podran incluir clausulas de amortizacion anticipada a disposicion del Emisor.
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En consecuencia, podran contener opciones de amortizacion de caracter general, incluida la Amortizacién
anticipada del importe residual.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Territoriales éstas se anunciaran a la CNMV, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos (ltimos, exclusivamente a
criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores o
en un periodico de difusiéon nacional y, de manera complementaria a cualquiera de las anteriores y a
discrecién del Emisor, en la pagina Web del Emisor..

Estructuras de vencimiento prorrogables

Se ha comunicado al Banco de Espafia la posibilidad de emitir cédulas territoriales con vencimiento
prorrogable cuando se produzca una de las Circunstancias desencadenantes para la prérroga del
vencimiento.

En el supuesto de que en las Condiciones Finales se especifique como aplicable el "Vencimiento
prorrogable", la fecha de vencimiento o amortizacién de la emisién en cuestién podra prorrogarse hasta el
Ultimo dia del Periodo de Vencimiento Prorrogado especificado en las Condiciones Finales cuando se
produzca una de las Circunstancias desencadenantes para la prorroga del vencimiento.

De conformidad con el articulo 15.2 del RDL 24/2021, son "Circunstancias desencadenantes para la
prorroga del vencimiento" las siguientes:

a) la existencia de un peligro cierto de impago de las Cédulas Territoriales por problemas
de liguidez en el conjunto de cobertura o en la Sociedad Emisora. Este se apreciara cuando se
incumpla el requerimiento de colchén de liquidez del conjunto de cobertura previsto en el articulo
11 del RDL 24/2021 o cuando el Banco de Espafia adopte alguna de las medidas previstas en el
articulo 68 de la Ley 10/2014 relativas a la liquidez de la Sociedad Emisora, exceptuando la prevista
en el articulo 68.2.)) relativa a la imposicion de obligaciones de informacion adicionales o méas
frecuentes;

b) la entrada en concurso o resolucion de la Sociedad Emisora;

¢) la declaracién de inviabilidad de la Sociedad Emisora de conformidad con el articulo 8
de la Ley 11/2015;y

d) la existencia de graves perturbaciones que afecten a los mercados financieros
nacionales, cuando asi lo haya apreciado la Autoridad Macroprudencial Consejo de Estabilidad
Financiera (AMCESFI) mediante una comunicacién que, revista la forma de alerta o de
recomendacién, que no tenga caracter confidencial.

El Periodo de Vencimiento Prorrogado podra ser de hasta 24 meses a contar desde la fecha de
vencimiento o amortizacion inicialmente prevista.

Si el Emisor o, en caso de apertura de un proceso de resolucién o de la apertura del concurso de
la Sociedad Emisora, el administrador especial designado al efecto, determinan que se ha
producido una Circunstancia desencadenante para la prérroga del vencimiento, solicitaran la
autorizacion de dicha prorroga al Banco de Espafia, en observancia de los principios recogidos en
el articulo 15 del RDL 24/2021 para no modificar la prelacion de los inversores y la no inversion de
la secuencia de vencimientos del correspondiente programa de bonos garantizados.

Una vez autorizada la prérroga por el Banco de Espafia, el Emisor notificara la misma a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente,
mediante la publicacidon del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los
mercados secundarios donde coticen los valores o en un periddico de difusién nacional y, de manera
complementaria a cualquiera de las anteriores y a discrecion del Emisor, en la pagina Web del Emisor.
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4.11. Representacion de los tenedores de valores no participativos, incluyendo unaidentificacion de
la organizaciéon que representa a los inversores y las disposiciones que se aplican a esa
representacion. Indicacién del sitio web en que el publico puede consultar gratuitamente los
contratos relativos a esa forma de representacion

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6. anterior, seran de aplicacion las reglas generales
previstas, en su caso, en el apartado 4.11. de la Nota sobre Valores.

4.14 Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Territoriales segun la legislacion vigente, no existen restricciones
particulares a la libre circulacién de estos valores, amparados por el RDL 24/2021, siendo transmisibles por
cualesquiera de los medios admitidos en derecho y sin necesidad de intervencion de fedatario publico, ni
notificacion al deudor del activo de cobertura, segun lo dispuesto en el articulo 28 del RDL 24/2021. En caso
de que los titulos sean al portador, se presumira que el propietario de los mismos es el Ultimo perceptor de
intereses.

5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales iran dirigidas exclusivamente a inversores cualificados y/o
contrapartes elegibles.

6.2. Mercados en los que, segln el conocimiento del Emisor, se admitan ya a negociacién valores
de la misma clase que los valores que van a ofertarse publicamente o admitirse a negociacién.

A fecha de este Folleto Base, no existen Cédulas Territoriales de Banco Sabadell admitidas a negociacion
en AlAF.
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APENDICE IV - BONOS Y OBLIGACIONES ESTRUCTURADOS

(Redactado segun el anexo 17 del Reglamento Delegado 2019/980).

Toda la informacion descrita en el cuerpo principal del Folleto Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a
los Valores Estructurados excepto por las caracteristicas especificas de este tipo de Valores que se indican
a continuacién y que resultaran aplicables a los Bonos y Obligaciones Estructurados que, en su caso, se
emitan.

En la medida en que los Bonos y Obligaciones Estructurados pueden incorporar o replicar caracteristicas
de varios tipos de instrumentos derivados sobre distintos tipos de Activos Subyacentes, las
correspondientes Condiciones Finales podran determinar la aplicacion de términos de documentacion
estandar en el mercado internacional de derivados y, en concreto, de las definiciones y modelos publicados
por la International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA), que son normalmente utilizados en
operaciones con derivados, esto es, (i) si se especifica las "Definiciones ISDA 2006" en las Condiciones
Finales aplicables, las Definiciones ISDA de 2006, publicadas por ISDA y en su version modificada y
actualizada en la Fecha de Emision del primer tramo de los valores; o (i) si se especifica las "Definiciones
ISDA 2021" en las Condiciones Finales aplicables, la Ultima versién de las Definiciones de Derivados de
Tipos de Interés ISDA de 2021 (incluida cada Matriz (y cualquier Matriz posterior), tal como se define en las
Definiciones de Derivados de Tipos de Interés ISDA de 2021) publicados por ISDA en su pagina web
(www.isda.org) en la Fecha de Emision del primer tramo de los valores (conjuntamente, las "Definiciones
ISDA")

1. Factores de riesgo

La revelacion de los factores de riesgo importantes para los Bonos y Obligaciones Estructurados ofertados
y/o admitidos a cotizacién se especifica en la Seccién 2 del presente Folleto Base.

2. Informacioén sobre los valores que van a ofertarse/admitirse a cotizacion
2.1 Informacién sobre los valores

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse Bonos y Obligaciones Estructurados, que son aquellos
valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses, son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento y cuya rentabilidad esta vinculada a la evoluciéon de uno o mas
Subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, activos e indices de renta fija, certificados, riesgo
de crédito de uno o varios activos, futuros sobre cualquier activo, indices de precios, Instituciones de
Inversion Colectiva). En base a esta evolucion, los valores podran amortizarse a la par, por un importe
superior o por un importe inferior, segun se especifique en las “Condiciones Finales”. En el caso de que se
contemple la amortizacion por un precio inferior al de emision, se podrian producir rendimientos negativos.
El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo del
precio de emision, dependera del tipo de Subyacente del valor, de la evolucion del Subyacente y de la
liquidacion final.

Esta inversion incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados.
Operar con derivados requiere conocimientos técnicos adecuados. En las emisiones dirigidas a inversores
minoristas en las Condiciones Finales se especificara la estructura de los derivados implicitos.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores tengan
un precio de amortizacién por debajo del nominal pagado por el inversor, las “Condiciones Finales” avisaran
de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la totalidad del
capital invertido. Los mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior o por un importe
inferior, seglin se establecera para cada caso concreto en las “Condiciones Finales” correspondientes.

Motivos de la ofertay uso de los ingresos

Tal y como se especificara en las Condiciones Finales de la correspondiente emision:
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(i) los Bonos y Obligaciones Estructurados se emitiran igualmente para su computo como MREL, todo ello
de acuerdo con lo previsto en la legislacion aplicable en cada momento. Los Bonos y Obligaciones
Estructurados, que se emitan para su cémputo a efectos del MREL no se colocaran entre inversores
minoristas.

Renuncia a derechos de compensacion y de aceleracion de los pagos

A efectos de que los Bonos y Obligaciones Estructurados que, se emitan para su cémputo en el
requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles (“MREL”) de la Entidad y/o su Grupo, los
tenedores de dichos valores:

(a) No podran ejercitar en ningin momento derechos de compensacién frente a cualesquiera derechos,
créditos u obligaciones del Emisor, ya sea directa o indirectamente e independientemente de su origen (sea
contractual o no). A estos efectos, los titulares de estos valores no podran ejercitar ni alegar cualesquiera
derechos o reclamaciones que les asistieran y les permitieran exigir cualquier forma de deduccién,
compensacion, liquidacién o retencion, considerandose, por tanto, que han renunciado a dichos derechos
de la manera mas extensa posible, todo ello de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por la legislacién
aplicable; y

(b) No tendran en ninguin caso la facultad de acelerar los pagos de intereses y de principal futuros previstos,
salvo en alguno de los siguientes supuestos:

(i) Declaracién de concurso de acreedores del Emisor mediante resolucion judicial firme; o

(if) Acuerdo de disolucién y liquidacion del Emisor adoptado por sus 6rganos sociales de acuerdo
con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades de Capital o en la norma que lo regule en cada
momento, sin que se entiendan comprendidas en este supuesto cualesquiera operaciones de
modificacion estructural de sociedades mercantiles de acuerdo con la normativa aplicable a las
mismas

(c) No tendran derecho a reclamar, en los casos de insolvencia o resoluciéon del emisor, un importe superior
al efectivamente desembolsado inicialmente.

Asimismo, los Bonos y Obligaciones Estructurados deberan cumplir con lo previsto en el articulo 209.2 de
la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién en caso de que se dirijan a clientes o
inversores minoristas.

Evento de Elegibilidad

Al producirse un Evento de Elegibilidad como consecuencia de un cambio (o un cambio inminente que la
autoridad competente considere suficientemente cierto) de la legislacion espafiola o la Normativa Bancaria
Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) o de cualquier cambio de su aplicacién o
interpretacion oficial, que surta efecto en la Fecha de Emisién o con posterioridad, los Valores podran ser
amortizados a opcién del Emisor, total pero no parcialmente, por su valor nominal, salvo que se haya
determinado otro precio de amortizacion anticipada en las condiciones de la Emision, siempre que dicha
amortizacién esté permitida por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL
Aplicable) vigente en ese momento, y de acuerdo con lo dispuesto en la misma, y con el consentimiento
previo de la Autoridad Competente Supervisora y/o de la Autoridad de Resolucién, en su caso (si el
consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha normativa), en cualquier momento, notificandolo a sus
tenedores, con un minimo de treinta (30) dias naturales de antelacion, de acuerdo con el procedimiento y
formalidades establecidos con caracter general en el apartado 4.9.b. de la Nota sobre Valores o, en su caso,
aquellos otros que se indiquen en las correspondientes Condiciones Finales.
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2.1.1. Explicacién claray completa que ayude acomprender alos inversores de qué manera el valor
de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos Subyacente/s

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar estructuras
complejas y cuya rentabilidad depende de la evolucién de uno o varios subyacente/s a lo largo de la vida
de la inversién. Ello puede dar lugar a la perdida, total o parcial, del nominal del valor. Por tanto, el inversor
no podra conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacion esté por debajo del valor nominal
dependera, fundamentalmente, del tipo de subyacente, la evolucién del subyacente, las barreras de capital
(condicién para la recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor
inicial), las barreras de cancelacion anticipada, el vencimiento de los valores y la liquidacién final.

Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también dependera del tipo de subyacente
y su evolucién, asi como, en su caso, de las barreras de cupén (condicion para el cobro o no de los cupones).

Véase mas detalle para cada estructura concreta en los apartados 4.8 y siguientes del Folleto Base.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los valores
tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de emisién, las Condiciones Finales avisaran de
manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o de la totalidad del capital
invertido.

El rendimiento de los valores no participativos a emitir podra determinarse, para cada emision, de las formas
gue se recogen a continuacién y en aquellos casos en que sea preceptivo, Banco Sabadell obtendra la
correspondiente autorizacion administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
B. Emisiones cupdn cero.
C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés de

referencia de mercado, o a la referencia de mercado de otros activos de renta fija, ya sea directamente o
con la adicién de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo
o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En el supuesto de que el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés nominal
podria resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés nominal resultara
negativo, los titulares de los valores emitidos con cargo a este folleto, dada la naturaleza juridica de los
mismos no vendran obligados a realizar pago alguno.

D. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de acciones de
sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de acciones de mercados
organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices de mercados
organizados de valores de renta variables espafioles o extranjeros o cestas de indices de mercados
organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos o cestas de
activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

G. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de indices
de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en servicios de informacién u organismos
publicos internacionalmente reconocidos.

H. Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los
mercados internacionales de divisas.
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l. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se encuentren negociados
en mercados organizados.

Los Futuros son contratos negociados en un mercado organizado, por el que las partes acuerdan la
compraventa de una cantidad concreta de un valor (activo subyacente) en una fecha futura predeterminada,
y a un precio convenido de antemano. La rentabilidad de los futuros esté ligada a la del activo subyacente.

J. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de indices de precios
nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

K. Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de certificados o cestas
de certificados, negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

L. Mediante emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices

Un credit linked note (valor estructurado cuyo subyacente es el riesgo de crédito de un subyacente) es una
emision que incluye una opcién a favor del emisor, por la que el inversor acepta asumir el riesgo de crédito
frente a un activo financiero o conjunto de activos financieros emitido por un tercero distinto del emisor del
bono o frente a un emisor o conjunto de emisores. Mientras no se produzca ningln evento de crédito la
emision liquidara los intereses o cupones (conforme a lo previsto en el apartado A anterior) y el principal
descritos en las Condiciones Finales. En el caso de que ocurran determinados eventos con respecto a la
situacién crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes la emision tendra un precio de
amortizacién que vendra dado por la pérdida que ese evento hubiera producido en dicho activo subyacente
y vendré determinado por el valor de recobro del activo subyacente.

Los eventos de crédito vendran determinados en las Condiciones Finales y podran ser, entre otros,
bancarrota, impago, reestructuracion. Los eventos de crédito se publicardn en la web de ISDA
(www.isda.org).

M. Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo o ambos a la vez, de Instituciones de
Inversion Colectiva (IIC) domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de Instituciones de
Inversion Colectiva.

El rendimiento de las IIC dependera de la evolucion diaria del valor liquidativo del fondo. El valor liquidativo
del fondo dependeré del conjunto de activos en los que este invertido el fondo y que podran ser, en funcion
de la politica de inversion del fondo, de renta variable, renta fija, mixtos, monetarios, de gestion alternativa
0 garantizados. El valor liquidativo de los fondos sera publicado diariamente en la web de gestora y/o
comercializador.

Los Fondos de Inversidn, son patrimonios sin personalidad juridica, constituidos por las aportaciones de
multiples inversores. La sociedad gestora que ejerce la administracion y representacion del fondo se
encarga asimismo de invertir estas aportaciones en distintos activos e instrumentos financieros, cuya
evolucién en los mercados determina los resultados, positivos o negativos, obtenidos por los inversores o
participes. La unidad de inversion es la participacion.

N. Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos y la
indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

0. Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, a Exchange Trade
Funds (ETF) negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de ETF negociados en
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros. Los ETF son fondos de
inversién, cuya politica de inversidn consiste en reproducir a un indice bursétil o de renta fija, cuyas
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participaciones cotizan en Bolsas de Valores en tiempo real y se pueden comprar y vender a lo largo de una
sesion bursatil a su precio de mercado”.

En las "Condiciones Finales" de cada emision se especificara el modo de dar a conocer el tipo de interés
resultante para cada periodo de devengo y se estableceran detalladamente las caracteristicas de los
subyacentes.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periédicos (fijo o variable de
acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cup6n Unico a vencimiento, o en forma de cupén
cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe
satisfecho de la emisién y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones
periédicos combinado con primas de suscripciéon o amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o0 activos de referencia, en el caso de emisiones
cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el plazo
correspondiente, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, en los
Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periédico de
difusion nacional o en la pagina Web del Emisor. Se indicara en las "Condiciones Finales" este aspecto para
cada emision.

2.1.2 Fechade vencimiento o expiracion de los valores derivados y fecha de ejercicio o fecha de
referencia final

La fecha de expiracion o vencimiento de los valores y la fecha de referencia final del subyacente se haran
constar en las Condiciones Finales.

2.1.3 Descripcion del procedimiento de liquidacién de los valores derivados

La liquidacion de los valores se podra efectuar en efectivo o con entrega fisica del subyacente. Por defecto
se usara la liquidacién en efectivo salvo que en las Condiciones Finales se especifique que la liquidacion
se realizara por entrega fisica.

Los pagos resultantes de la liquidacion se realizaran a través del Agente de Pagos que conste en las
condiciones finales y se liquidaran a través de Iberclear/Euroclear o Clearstream.

2.1.4 Descripcion de (a) como se van a realizar los pagos provenientes de los valores derivados,
(b) fecha de pago o entregay (c) método para su calculo

Los pagos provenientes de los Valores seran los cupones y el precio de amortizacion.

Las fechas de pago de los cupones y de amortizacion a vencimiento, asi como en su caso, la fecha de
cancelacién anticipada, asi como la convencion de dia habil, se hara constar en las Condiciones Finales.

En relacién al pago de los cupones, véase el apartado 4.8.1. de la Nota sobre Valores.

En relacién con la posibilidad de amortizacién parcial o cancelacion anticipada de los Valores, véase el
apartado 4.9. de la Nota sobre Valores.

En relacién con los pagos relativos a la amortizacién final de los Valores, véanse las estructuras recogidas
en el presente Apéndice.

El rendimiento a percibir dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir generando en funcién de
las estructuras y formulas descritas en el apartado 4.8 del Folleto, asi como del precio de amortizacion que
resulte de aplicar las opciones de amortizacidon a vencimiento o anticipadas (cancelacion automatica o
autocancelacion) que se describen a continuacion y que se determinaran en las Condiciones Finales:

(a) Modalidades de amortizacidn (Cancelacién anticipada)

Se podran amortizar anticipadamente, ademas de en los supuestos previstos en el apartado 4.9 de la Nota
de Valores, en los siguientes supuestos:
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OPCION 1

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o superior a su Barrera de Cancelacién (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 2

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversion.

(b) Amortizacién a vencimiento

OPCION 1

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada, sin que exista
Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el
100% del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 2

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando el Precio
Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto
seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de
Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y cuando el Precio
Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe Nominal de
Inversion que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese 0),
el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

OPCION 3

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacién anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion el subyacente no haya cerrado a un precio inferior a la Barrera de
Capital (XX% de su precio inicial), el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo
el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacidon anticipada y siempre que
durante el periodo de observacion el subyacente haya cerrado algun dia a un precio inferior a la Barrera
de Capital (XX% de su precio inicial) y el precio final del subyacente sea:

— inferior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo el
cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversién que se calculara segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN

Siendo:
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Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese
0), el inversor podria perder la totalidad de la inversién inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento recibiendo el
cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

OPCION 4

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelaciéon Anticipada y cuando el Precio
Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto
seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de
Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de cancelacion anticipada y cuando el Precio
Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe Nominal de
Inversion que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente formula:

PorcentajeIN = Ma X%;l—{n*(l—%) }

n = apalancamiento
X% = % garantizada del nominal de inversion

En caso de evolucion desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la inversion
inicial incluso con un precio final del subyacente superior a O.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia entre 1 menos
n veces la pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial (apalancamiento).

OPCION 5

Cualquiera de las férmulas establecidas para el célculo de la amortizacién a vencimiento se podra
referenciar a un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una cesta
o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

Ma Subyacentéi)Final
=120 Su byacentéi) Inicial

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion

Min ., n( Subyacentéi) ., j

S u byacentéi) Inicial

2.2 Informacién sobre el subyacente

221

Precio de ejercicio o precio de referencia final del subyacente

El precio de referencia final del Subyacente se hara constar en las Condiciones Finales.
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2.2.2 Declaracién que establezca el tipo de Subyacente

Al amparo del presente Folleto Base y segln se establezca en las Condiciones Finales de cada emision,
podran realizarse emisiones de valores estructurados en las que los subyacentes podran ser los siguientes:

1. Valores:

a. Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.

b. Activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

C.

Certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

Cuando el Subyacente sea un valor, su denominacién, nombre del Emisor y su Cdodigo ISIN se
haran constar en las Condiciones Finales.

2.

a.

indices:

indices de mercado organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.
indices de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.

indices de materias primas o de metales preciosos publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

indices de tipos de energias publicados en servicios de informacion u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

indices sobre riesgo de crédito de un activo

Cuando el Subyacente sea un indice, su nombre, asi como dénde obtener informacién sobre el
mismo, se hara constar en las Condiciones Finales.

3. Tipos de interés:

a.
b.

C.

indices de renta fija cotizada.
Tipo de interés variable ya sea directamente o con la adicién de un margen positivo o negativo.

Cualquier tipo indice de tipo de interés, referencia Euribor, Libor..., en cualquiera de sus
monedas o cualquier punto de la curva CMS o swap en cualquier moneda.

Cuando el subyacente es un tipo de interés, la descripcién del tipo de interés se hara constar en las
Condiciones Finales.

a.

C.

d.

Otros:

Precios de materias primas o de metales preciosos, publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Precios de tipos de energias (incluidas las renovables), publicados en servicios de informacion
u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Riesgos de crédito de un activo.

Entidad/es de referencia o una obligacién de referencia (para valores con vinculacién crediticia).

Para el Subyacente Entidad/es de Referencia y obligacion de referencia:

a. Cuando la Entidad de Referencia o la obligacién de referencia se componga de una Unica
entidad u obligacion o, en caso de un conjunto subyacente, cuando una Unica entidad de
referencia u obligacion de referencia represente el 20% o mas del conjunto y la Entidad de
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h.

Referencia o el emisor de la obligacidn de referencia tiene valores ya admitidos a cotizacion
en un mercado regulado, en un mercado equivalente de un tercer pais o en un mercado de
pymes en expansion, en la medida en que el emisor tenga conocimiento de ello o pueda
determinarlo a partir de la informacidn publicada por la entidad de referencia o por el emisor,
se determinara en las Condiciones Finales el nombre, ISIN, direccién, pais de constitucion,
sector o sectores en que la entidad de referencia o el emisor de la obligacion de referencia
opera y nombre del mercado en que estan admitidos sus valores.

b. En caso de un conjunto subyacente, cuando una Unica Entidad de Referencia u
obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto, se determinara en las
Condiciones Finales los nombres de las entidades de referencia o los emisores de la
obligacioén de referencia y el Cadigo ISIN.

Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los mercados
internacionales de divisa.

Futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los parrafos anteriores, siempre que se
encuentren negociados en mercados organizados.

Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

Cualesquiera otros activos subyacentes susceptibles de valoraciéon y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacién nacional o internacionalmente
reconocidos, incluidos los indices y valores inmobiliarios.

ETF cotizadas en mercados organizados espafioles o0 extranjeros

Para estos tipos de Subyacentes (a excepcién de la entidad/es de referencia y obligacién de
referencia) se hara constar en las Condiciones Finales la informacién equivalente a la mencionada
para otros tipos de Subyacente.

Cestas de Subyacentes:

a.

J.

Cestas de acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados de valores, de renta
variable, espafioles o extranjeros.

Cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable, espafioles o
extranjeros.

Cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija, espafioles o extranjeros.

Cestas de precios o de indices de materias primas publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Cestas de precios o de indices de tipos de energia publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Cestas de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.
Cestas de certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

Cestas de indices sobre riesgo de crédito de un activo.

Cestas con combinacion de cualquiera de los activos anteriormente descritos.

Cestas de ETF cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros.

Cuando el subyacente sea una cesta, se indicara la proporcién de cada subyacente, asi como
informacion sobre cada subyacente equivalente a la mencionada en los apartados anteriores, y se
hara constar en las Condiciones Finales.
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2.2.3 Descripcién de toda perturbacion del mercado o la liquidacién o de cualquier evento de
crédito que afecte al Subyacente

Véase el apartado 2.2.4 siguiente del presente Apéndice.

2.2.4 Normas de ajuste del subyacente

En caso de Emisiones de Valores Estructurados cuyo rendimiento se establezca mediante la indexacion al
rendimiento de indices bursétiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las diferentes fechas
de valoracion de los indices o activos a cuya evolucidn se haya indexado el rendimiento de las Emisiones
de que se trate, se puede producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de
valoracion tomadas para calcular el rendimiento de los Valores Estructurados emitidos, ya sea por
acaecimiento de un supuesto de interrupcion de los mercados de cotizacion del Subyacente, defecto o
discontinuidad en la publicacion de los indices o valores que constituyen los Subyacentes o por el
acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacién societaria de las sociedades emisoras o
promotoras de los Subyacentes. Los ajustes se realizaran por el Emisor, de acuerdo con lo indicado, en
caso de ser distinto, por el Agente de Célculo de la Emisién de que se trate.

Los cambios y/o ajustes se indican en los apartados siguientes. En los casos en los que existan o se
ofrezcan varias alternativas a los titulares de los Subyacente afectados, el Agente de Célculo, en caso de
ser distinto al Emisor, de acuerdo con el Emisor, elegira la opcion que, a su juicio, sea mas ventajosa para
los suscriptores de los Valores Estructurados emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la
Emision de que se trate en cada caso.

En el supuesto de que el Emisor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos que se indican en los
apartados siguientes, decidiera amortizar anticipadamente los Valores Estructurados, pagando a sus
titulares el valor de amortizacion anticipada que resulta, el Agente de Célculo, en caso de ser distinto al
Emisor, determinaré su valor.

En caso de interrupcién de mercado del Subyacente, y salvo que se indique de diferente manera en las
Condiciones Finales de la correspondiente Emision, se aplicaran las siguientes normas en los supuestos
que se definen.

A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entender& que existe Interrupcién del Mercado:

(@) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizaciéon
Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a una
hora, inmediatamente anterior al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier
causa, una suspension o restricciébn de las actividades del mercado que afecte a valores que
comprendan al menos el 20% de la composicion total del indice o cesta de indices de que se trate, o
a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se suspende
0 se restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en el indice,
en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si
el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para
dar lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado. Como regla general se entendera
que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los
valor/es suspendido/s, en el indice de que se trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20% de
la composicion del indice) o del Mercado de Cotizacién Relacionado antes de sus respectivas horas
de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestién de tal
cierre con al menos una hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes).
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(b)

(©

(d)

(e)

(®

(@

(h)

0

Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacién de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde
se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a una hora,
inmediatamente anterior al Momento de Valoracién correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacién de la accién o cestas
de acciones de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accién de que se
trate, en su mercado de Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento
en que ésta se deba realizar. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion
del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se
trate, alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion o del Mercado de Cotizacién Relacionado antes de sus respectivas
horas de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestion
de tal cierre con al menos una hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la
introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes).

Respecto de activos o cestas de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negocie o cotice el
activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de
las actividades del Mercado o por cualquier otra causa. Como regla general se entendera que existe
un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es
suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de la cotizacién de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de divisas donde se hegocie o cotice la divisa de que se trate no se puedan obtener
cotizaciones de dicha divisa.

Respecto a precios o indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en
servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos, cuando dichos
precios no estén disponibles. Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcién
del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se
trate, alcance el 20%.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos del
presente Apéndice IV, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier
dia en que se encuentre abierto el Mercado de Cotizacién o Mercado de Cotizacién Relacionado donde
se negocie 0 cotice el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier
otra causa.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos indices
de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionado
donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate no se puedan obtener cotizaciones,
ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del mercado o por cualquier otra causa.
Como regla general se entendera que existe un Supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en
paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en servicio
de informacion internacionalmente reconocidos.

Respecto de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de
indices o cesta de activos o de indices, cuando no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado , o por cualquier otra causa, o cuando no se
puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias de informacion internacionalmente
reconocidos o siempre que exista una suspension o limitacion que impida al Agente de Célculo efectuar
la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar. Como regla general
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se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién
del/los valor/es suspendido/s, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variables, o entre estos, y
cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos, cuando no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias de informacion
internacionalmente reconocidos o siempre que exista una suspension o limitacién que impida al Agente
de Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcién del Mercado.

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en una fecha
tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una de las Fechas de Valoracion previstas
en las "Condiciones Finales" correspondientes, el Agente de Calculo seguira las siguientes reglas de
valoracién alternativa:

@)

(b)

(©

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomara como nueva
Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el Supuesto de
Interrupcion del Mercado permanezca durante los ocho Dias de Cotizacién inmediatamente posteriores
a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Valoracién, en cuyo caso, a menos
que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracién, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente
de Calculo determinard, en el caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de
acuerdo con la féormula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que
comenzé el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los
valores que componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice
se encuentran suspendidos de cotizacién) en el Momento de Valoracion en dicho octavo Dia de
Cotizacion. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de Calculo determinara su valor en la
misma fecha mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una
estimacion del precio que dicha accidon hubiese tenido en el mercado, en dicho octavo Dia de
Cotizacion, de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, el
Agente de Calculo utilizara las férmulas y métodos de calculo que considere mas apropiados para la
determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la Fecha de Valoracion
de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcion del mercado seré la
Fecha de Valoracion originalmente especificada para los mismos y se tomara como Fecha de
Valoracion de los indices afectados por la interrupcién, el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista
un Supuesto de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, a menos que en las Condiciones
Finales se indigue otra cosa, salvo que el Supuesto de Interrupcion de mercado permanezca durante
los ocho Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, a menos
gue en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo Dia de Cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputard& como Fecha de Valoracion del indice de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que se trate, de acuerdo
con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzé
el Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores que
componen el indice (o0 una estimacién del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en el Momento de Valoracién en dicho octavo Dia de Cotizacion, intentando
aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En el caso de los valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de Valoracion de
cada accion que no se encuentre afectada por la interrupcién del mercado sera la Fecha de Valoracion
originalmente especificada para dichas acciones y se tomard como Fecha de Valoracion de las
acciones afectadas por la interrupcién, el siguiente Dia de Cotizacidén en que no exista un Supuesto de
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Interrupcion de Mercado para cada una de ellas, a menos que en las Condiciones Finales se indique
otra cosa, salvo que el Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los ocho Dias de
Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo Dia de Cotizacién inmediatamente posterior a dicha
fecha se reputara como Fecha de Valoracidon de la accion de que se trate, independientemente de que
en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcidon de Mercado. En este caso, el
Agente de Célculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la media aritmética entre el Gltimo
precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el
mercado en dicho octavo Dia de Cotizacion de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido
de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta fija, el Agente
de Célculo determinara las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencidn de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de Calculo
determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al
determinado para la Emisién de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al precio o indices de materias primas o cestas de materias primas,
el Agente de Calculo tomarad como nueva Fecha de Valoracién el siguiente dia de cotizacién en el que
no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, a menos que en las Condiciones Finales se indique
otra cosa, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los ocho dias de
cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha
de Valoracién, en cuyo caso, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el octavo
Dia de Cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de
Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor de mercado de la materia prima en la
Fecha de Valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos mencionados
en los anteriores parrafos del presente Apéndice IV, se atendera a las normas de valoracion
alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinara dichos indices
mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos mismos
servicios de informacion en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion del
Mercado. Si la interrupcién del mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo
estimara el valor del indice.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de certificados o cesta de certificados
negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Célculo tomard como nueva
fecha de determinacion el siguiente dia de cotizacion en el que no exista interrupcion de mercado, a
menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, salvo que el supuesto de interrupcion de
mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se
hubiera especificado inicialmente como fecha de determinacion, en cuyo caso, a menos que en las
Condiciones Finales se indique otra cosa, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomara como fecha de determinacién, independientemente de que en esa fecha se produzca
0 permanezca el supuesto de interrupcién de mercado. En este caso, se determinara el valor justo de
mercado del certificado en la fecha de valoracion fijada para la determinacién del precio de liquidacion.

En el caso de valores cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o de indices
0 cesta de activos o de indices, el Agente de Célculo determinara las cotizaciones de los valores o
indices afectados mediante la obtencién de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por
cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversiéon Colectiva domiciliadas en
paises de la OCDE, o cestas de esta clase de Instituciones de Inversién Colectiva, el Agente de Calculo
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determinara dicho rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento publicado,
en los mismos servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los 5 dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado. Si la interrupcién de mercado persiste por un
tiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo estimara el valor de la lIC.

En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés
variable, o entre estos, cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Célculo determinara las cotizaciones
proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la determinacion
del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese de realizar mediante la
obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una serie de Fechas de Valoracion
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcién del Mercado,
se tomara como nueva Fecha de Valoracion, a menos que en las Condiciones Finales se indique otra
cosa, el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese una Fecha de Valoracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de obtener el Precio
Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacién como fuese necesario, a fin
de obtener el nimero de Fechas de Valoracion inicialmente fijado para la determinacion del
Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacién del Precio/Valor Final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores o
precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas de Valoracién inmediatamente sucesivas
(Fechas de Valoracién Final) y en alguna de ellas se produjese un Supuesto de Interrupcién de
Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracidon, a menos que en las Condiciones Finales se
indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacidn, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a efectos de
obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion como
fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracién Finales inicialmente fijado para
la determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha
de amortizacion de la Emision, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final
requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente especificadas, independientemente
de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado,
utilizando la formula y método de célculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que
se produjo el Supuesto de Interrupcién del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la
medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el
supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del Activo Subyacente
se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién (Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se
produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoracion Final,
a menos que en las Condiciones Finales se indique otra cosa, el siguiente Dia de Cotizacién en que
no se produzca un Supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de
vencimiento de la emisién, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracién Final, en cuyo
caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese producido un Supuesto de
Interrupcion del Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de
Valoracion Final originalmente fijada para la determinacion del Precio/Valor Final, de acuerdo con lo
establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la obtencién de
cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguird el procedimiento siguiente:

- Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.

- Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos cualesquiera de las
Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera
fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no proporcionase una cotizacion
en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia
a efectos de determinar el Precio/Valor de que se trate.
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- Si en la fecha prevista para ello Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades de
Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinar4d como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas baja. Lo mismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de Referencia. Si Unicamente se
obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que se trate sera igual a
dicha cotizacién. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el
Precio/Valor de que se trate se determinara por el Agente de Célculo, sobre la base de los datos
y situaciéon de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES

BURSATILES

@)

(b)

C.

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos
Subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas para ello, en las Fechas de Valoracién correspondientes, pero si lo
sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido
por un indice sucesor que utilice una formula y método de célculo idéntico o substancialmente similar
a los utilizados para el calculo del indice de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice
asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emision o, con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice utilizado como
referencia para la valoracién del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacién material en la
férmula o método de célculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion en la formula o método de calculo distinto a las previstas
para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos
integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las
entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera
una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en
dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar
del nivel publicado, el nivel de dicho indice en la Fecha de Valoracién designada, segin se determine
por el Agente de Célculo, de conformidad con la ultima férmula y el método de calculo vigente con
anterioridad a la citada modificaciéon o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores,
activos o0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificaciéon o
discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en
el mercado al que se refiere dicho indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice
por otros que los sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracién o discontinuidad que
dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la férmula o método de célculo del
indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS

POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

Cl

Ajustes por sucesos con efectos de diluciéon o concentracion del valor teérico de Activos

Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de diluciéon o concentracién del valor teérico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el programa, los siguientes
eventos:

— divisiones del nominal de las acciones “splits”

— reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas
— ampliaciones de capital

— dividendos

— cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor teérico
de las acciones.
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En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente de Célculo
procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

(@) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

— ampliaciones de capital por elevacién del valor nominal de las acciones

— ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de emisién
— ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

— ampliaciones por compensacion de créditos

— ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se
realiza integramente con cargo a reservas o0 a beneficios de la sociedad. En este caso no habré lugar
a la realizacion de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Gnicamente el valor nominal de las
mismas. Las ampliaciones con prima de emisién son aquellas en las que los suscriptores desembolsan,
por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emision fijada por el emisor. Las
ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emision de acciones son aquellas en las
que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las
reservas de libre disposicion de la Entidad Emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacién de créditos consisten en la ampliacién del capital mediante la
emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los créditos
de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.)
podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre cuando las
nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos
econdmicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas
cotizaran con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos
econdmicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos,
se iguala el precio de cotizacién de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacién de capital con equiparacion de dividendos desde el momento de la emisién de
las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas
en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en el
Precio Inicial, a peticién del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital, son los
siguientes:

1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcién es de un niUmero entero o0 no por cada accién existente, el ajuste a realizar
es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente “acciones antes de la
ampliacidn/acciones después de la ampliacion”.

2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién
y emision de obligaciones convertibles o con diferencia de dividendos.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducira
por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos el
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valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente sera calculado sobre la base del precio
de cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la
ampliacién y que es el tltimo dia en que cotizan los derechos de suscripcidn) y a las condiciones
de emisién (desembolso, proporcion sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos)
de las acciones nuevas. En concreto, el valor teérico del derecho de suscripcion preferente se
calcula con la férmula siguiente:

g N*(C-E)
N +V
donde:
d = Valor teérico del derecho

N = N° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacién de canje
de la ampliacion)

V = NO°de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas

C = Valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente, se escoge el valor de cotizacion
al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacién)

E = Importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcién preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

— Cuando la ampliaciéon se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la
absorcién de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

— Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

— Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisidon se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder igualmente a
realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por conversion de
obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por elevacion
del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las
obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emision de las obligaciones
convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emisién de nuevas acciones. En las
ampliaciones por compensacion de créditos se estard a cada caso concreto.

Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la Entidad Emisora
haya devuelto a sus accionistas.

Divisién del nominal (“splits”).

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente
“acciones antes de la divisidon/acciones después de la division”.
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(d) Dividendos

Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de dividendos
(scrip dividend, entre otros) no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

- el inicio de un pago de caracter periédico y recurrente,

- el cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacién con el
mismo caracter,

- la repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter
periddico y recurrente.

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago de
dividendos ordinarios se ajustaran por el importe del dividendo o retribuciéon considerado excepcional
y no periddico

En este caso se reajustara el Precio Inicial (siempre que la operacién no sea asimilable al pago de un
dividendo ordinario) segun la siguiente férmula:

PIA = Pl x ( 1- (ID/PC)

Siendo:

PIA: Precio Inicial Ajustado

PI: Precio Inicial

ID: Importe Bruto del dividendo

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la fecha de ajuste

Cc.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusion de
cotizacion e insolvencia.

Supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo el
programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicién cuando una entidad adquiera la
totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de
gue se trate, (b) se considera que se produce una fusién o absorcion, cuando la Entidad Emisora de las
acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion
que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente 0 a la existencia
de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezca en contraprestacién, acciones nuevas 0 acciones ya en circulacién, acciones y
dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcién sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones indiciadas al
rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidas seran los siguientes:

(a) Sise ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se sustituiran
por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la relacion de canje
establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial a fin de tener
en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la relaciéon de canje. Si dicha
sustitucién no fuera posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustara a fin
de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo,
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(b)

(©)

realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como
consecuencia de la relacién de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Célculo y del Emisor adecuado,
0, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta de acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo vy si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial.
En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizaciéon anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el Precio/Valor
Inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a
realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de
Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad
absorbente o adquirente, con su misma relaciéon de canje, y realizara los ajustes correspondientes en
el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacién y en el correspondiente Precio/Valor Inicial,
a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso
contrario, se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones
de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de
acciones de la base de calculo de indiciacién y en el correspondiente Precio Inicial/Valor de la misma,
a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario,
se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca cualquier procedimiento concursal que afecte al
Emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores indiciados emitidos bajo el Programa de
Emision, la Entidad Emisora:

— En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra amortizar
anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la
situacion de insolvencia del Emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de los valores
emitidos, pagando a sus titulares el Importe de Amortizacion Anticipada que en su caso resulte.

— En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, la Entidad Emisora
podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacién.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.
A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacion sera una fecha que estara comprendida entre la fecha
en que se anuncie la exclusién definitiva de cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de
la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar de
la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la
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misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del
Mercado de Cotizacidon en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusion de
cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segun
sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Célculo de la emisién de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias alternativas a los
titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo elegira la opcién que, a su juicio, sea
mas ventajosa para los titulares de los valores emitidos, indicando al Emisor la forma de proceder con la
emisién de que se trate.

Los ajustes que se realicen seran efectivos desde la Fecha de Ajuste, que sera el dia en que tenga efectos
la operacion societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior en los supuestos en que los
ajustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion de cotizacion de valores o activos que
constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos indicados en el presente
apartado C.2 , decida amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte, el Agente de Céalculo determinard dicho valor de
amortizacién anticipada, conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los métodos
de valoracién habitualmente utilizados en el mercado para ese tipo de productos y utilizando como precios
de los Activos Subyacentes afectados las cotizaciones disponibles mas cercanas a la Fecha de
Amortizacion de los valores afectados.

C.3. Supuestos de Alteracién Adicionales. Cambio Legislativo.

Se producira un evento de Cambio de Legislativo cuando, en o después de la Fecha de Emision (la cual
sera determinada en las correspondientes Condiciones Finales) i) debido a la adopcién de o a cualquier
cambio en cualquier disposicién legal o reglamentariamente aplicable (incluyendo, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, cualquier legislacion tributaria), o ii) debido a la promulgacién de o a cualquier
cambio en la interpretacion por cualquier juzgado, tribunal o autoridad reguladora o supervisora competente
de cualquier disposicién legal o reglamentaria aplicable (incluyendo cualquier actuacion realizada por una
autoridad tributaria), resulte de manera obijetiva, que (a) es ilegal mantener, adquirir 0 enajenar cualquier
accion correspondiente a la Emision afectada y/o (b) que el Emisor o aquella parte que proporcione, directa
o indirectamente, acuerdos de cobertura en relacién con los Valores Estructurados para esa determinada
Emision, pasase a soportar un coste sustancialmente mayor por cumplir sus obligaciones relacionadas con
los Valores Estructurados (incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, debido a
cualquier incremento en la responsabilidad fiscal, reduccién de la desgravacion fiscal u otro efecto adverso
en la posicion fiscal del Emisor).

En caso de producirse un Supuesto de Alteracion Adicional (el cual deberd ser especificado en las
Condiciones Finales como aplicable), el Emisor podra amortizar los Valores Estructurados notificandoselo
a sus titulares. Si se amortizasen los Valores Estructurados, el Emisor pagara a cada titular un importe
respecto a cada Valor que posea equivalente al valor de mercado de los Valores Estructurados en el
momento anterior de producirse el Supuesto de Alteracion Adicional o del dia habil anterior en caso de
producirse en un dia no habil o no existir mercado en dicho momento. Los pagos se efectuaran por el
importe y en el plazo que se notifique los titulares de los Valores Estructurados.

Asimismo, en caso de producirse un Cambio Legislativo, el Emisor enviara a los titulares de los Valores
Estructurados, tan pronto como sea posible, una comunicacion donde indique el acaecimiento de un Cambio
Legislativo, a través de sus canales habituales de comunicacion y en todo caso lo comunicara a la CNMV
como comunicacion de Otra Informacion Relevante (OIR), al Agente de Pagos, a la sociedad rectora del
mercado secundario donde estén admitidos los valores a cotizacion y a la Entidad de Registro de los
Valores. Adicionalmente, si la Emision ha ido dirigida al publico minorista, se publicara en los tablones de
anuncios de la red de oficinas de Banco Sabadell y en la web corporativa de la Entidad. En esta
comunicacion se dara una descripcion detallada e indicara lo que propone hacer al respecto
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3. Informacién adicional

3.1 Indicacién en el folleto de si el emisor se propone o no proporcionar informacion
post-emision. Cuando el emisor haya indicado que se propone proporcionar esa
informacién, especificara en el folleto qué informacion facilitara y dénde puede obtenerse

Se determinara en las Condiciones Finales si el Emisor se propone proporcionar informacién post-emisién
para cada Emision.

5.2 Plan de distribucién y asignacién
5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores alos que se ofertan los Valores

Los Bonos y Obligaciones Estructurados podran ir destinados tanto a clientes profesionales como a
inversores minoristas (excepto la emisiones de Bonos y Obligaciones Estructurados, que tengan la
consideracion de pasivos admisibles a los efectos del MREL que no se colocaran entre inversores
minoristas).

. Los Bonos y Obligaciones Estructurados destinados a inversores minoristas deberan cumplir con lo

previsto en el articulo 209.2 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion que
contempla los requisitos de comercializacién a clientes o inversores minorista.
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APENDICE V - FORMULARIO DE CONDICIONES FINALES DE LOS
VALORES
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CONDICIONES FINALES
[Denominacion de la EMISION]

Banco de Sabadell, S.A.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2023, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia[ de noviembre de 2023].

[MiFID 1l Gobernanza de productos / Unicamente [Profesionales y Contrapartes Elegibles— Mercado
Destinatario — Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién del producto de cada productor, la
evaluacion del mercado destinatario de los Valores constituidos por [Bonos Simples Ordinarios /
Obligaciones Simples Ordinarios / Bonos Simples No Preferentes / Obligaciones Simples No Preferentes /
Bonos Garantizados Europeos Premium-Cédulas Hipotecarias / Cédulas Terrtoriales / Valores
Estructurados- en su caso, serie o tramo de la emisién] (Eliminar lo que no proceda segun la Emision
concreta) que (i) el mercado destinatario son Unicamente los profesionales y las contrapartes elegibles tal
y como cada uno se define en la Directiva 2014/65/UE ("MIFID II") y en su normativa de desarrollo (en
particular en Espafia, la Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y sus
reglamentos de desarrollo) y (ii) son susceptibles de ser distribuidos a través de todos los canales de
distribucion permitidos por MIFID 1l (Especificar segun la Emisién concreta). Cualquier persona que
posteriormente recomiende, ofrezca o venda ("Distribuidor") (Especificar Valores segun la Emision
concreta) debera tener en cuenta la evaluacién del mercado destinatario del productor; siendo no obstante
los Distribuidores responsables de realizar su propia evaluacion del mercado destinatario de (Especificar
Valores segun la Emisién concreta) (bien adoptando o afinando la evaluacién del mercado destinatario del
Productor).].

[REQUISITOS PARA LA COMERCIALIZACION A MINORISTAS DE DETERMINADOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (ARTICULO 209 DE LA LEY DE LOS MERCADOS DE VALORES Y SERVICIOS DE
INVERSION) Las entidades que comercialicen o coloquen los valores objeto de la presente Emision a
clientes o inversores minoristas deben evaluar la idoneidad del instrumento para dicho cliente o inversor
minorista con arreglo a las condiciones establecidas en el articulo 209.2. de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.]

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5 del articulo 8 del Reglamento (UE) 2017/1129, se advierte:

a) que las “Condiciones Finales” se han elaborado a efectos del presente Reglamento y deben leerse
conjuntamente con el Folleto Base y el suplemento o suplementos al mismo que pudieran publicarse*

b) que el Folleto Base y su correspondiente Documento de Registro y, [ su suplemento o suplementos]
se encuentran publicados en la pagina web de Banco Sabadell, Inversores de Renta Fija
(grupbancsabadell.com) , y en la pagina web de la CNMV, www.cnmv.es®, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 21 y 23 del Reglamento (UE) 2017/1129;

c) [que aneja a las condiciones finales figura una Nota de Sintesis de la emisién concreta]

4 A la fecha de las presentes Condiciones Finales, [no se han publicado suplementos al Folleto Base / se han publicado los siguientes
suplementos al Folleto Base...]. (eliminar o completar segin proceda)

5 La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto Base y no ha sido examinada ni aprobada por la
CNMV
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales” se emiten por Banco de Sabadell, S.A., con domicilio
social en Alicante 03007, Avenida Oscar Espla, n°37 y N.ILF. nimero A08000143 y Cddigo LEI
SI5SRG2MOWQQLZCXKRM20 (en adelante, el "Emisor" o la "Entidad Emisora").

[D./Dia.] [nombre y apellidos], en su condicién de [cargo] de Banco Sabadell, en nombre y representacion
del Emisor y en virtud de las facultades otorgadas a su favor por acuerdo del Consejo de Administracion de
Banco Sabadell de [fecha en que se concedié] asume la responsabilidad por el contenido de las presentes
Condiciones Finales.

[D./Dia.] [nombre y apellidos], en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en las presentes Condiciones
Finales, de la cual es responsable, es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

[Se nombra Comisario del Sindicato a [D./Dfia.] [nombre y apellidos] quien tendra las facultades que le
atribuyen los Estatutos incluidos en el apartado 4.11. de la Nota sobre Valores incluida en el Folleto Base
mencionado anteriormente. D. [ ] comparece a los solos efectos de aceptar el cargo de comisario del
sindicato de bonistas.] (Incluir solo si la emision tiene sindicato de bonistas)

A. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (Véase los términos y condiciones
generales del tipo de valor emitido en el Folleto Base)

1. Naturaleza y denominacioén de los valores:

¢ [Bonos Simples Ordinarios / Obligaciones Simples Ordinarios / Bonos Simples No Preferentes /
Obligaciones Simples No Preferentes /Bonos garantizados Europeos Premium-Cédulas
Hipotecarias / Cédulas Territoriales / Valores Estructurados- en su caso, serie o tramo de la emision]
(Eliminar lo que no proceda segun la emision concreta)

e [Cbdigo ISIN / u otros codigos utilizados internacionalmente]

¢ Representacion de los valores: [Anotaciones en Cuenta] (eliminar lo que no proceda)

e [Los Valores integrantes de la presente emision seran fungibles desde la fecha de emisién con los
emitidos el dia [] en la emisién denominada “[nombre de la emisién previa]’, por lo que sus
términos y condiciones seran los mismos que los de dicha emisién.] (Incluir solo si la emision es
fungible con otra emisién previa)

¢ [Los Valores integrantes de la presente emision podran tener la consideracion de fungibles con
otros de igual naturaleza que pudieran emitirse con posterioridad.] (Incluir solo si la emisién va a
poder ser fungible con emisiones futuras)

2. Divisa de la emision: [-]
3. Importe de la Emisién:
e Nominal: [-]
o Efectivo: []
¢ Efectivo total incluyendo Cupo6n Corrido: [e]

4. Importe unitario de los Valores:

e Nominal unitario: [-]
o NUmero de valores: []
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5.

6.

7.

8.

9.

¢ Precio de Emision: [-] %
e Cupon Corrido: [-]
e Efectivo inicial: [-]

Fecha de emision/ desembolso: [-]
Fecha de vencimiento: []
Tipo de interés fijo: Aplica/No Aplica

¢ Tipo de interés: [] % pagadero [anualmente, semestralmente, trimestralmente, otros]

e Base de calculo para el devengo de intereses: [-]

e Convencion dia habil: [-]

¢ Fecha de inicio de devengo de intereses: [-]

e Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los importes irregulares que existan]
¢ Fechas de pago de los cupones: []

Tipo de interés inicial fijo con amortizacién anticipada o cambio en el tipo fijo: Aplica / No aplica

¢ Tipo de interés fijo inicial: [*%)] pagadero [anualmente/ semestralmente/ trimestralmente/otros]

e Base de calculo para el devengo de intereses: [-]

¢ Convencion dia habil: []

¢ Fecha de inicio de devengo de intereses: [-]

e Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los importes irregulares que existan]

¢ Fechas de pago de los cupones: []

e Fecha en la que se produce el cambio en el tipo de interés o amortizacioén anticipada (fecha de
reset): []

¢ Tipo de Subyacente (Mid Swap de referencia): [¢]

e Margen aplicable: [*%]

e Indicacion y descripcion de dénde puede obtenerse informacién y caracteristicas del Tipo
subyacente: []

e Fecha de determinacién del tipo subyacente (fecha en la que se fija el valor del Tipo Mid Swap de
referencia): []

e Tipo Mid Swap sustitutivo (en el momento de fijacién del tipo de interés fijo inicial): [-%]

¢ Fecha de inicio de devengo de intereses: []

e Fechas de pago de los cupones: [-]

Tipo de interés variable: Aplica / No aplica

¢ Tipo de interés: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR / otro], +/- [-%] pagadero [anualmente /semestralmente
/ trimestralmente/otros]

[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad Registrada) inscrita en
el registro de administradores e indices de referencia recogido en el articulo 36 del Reglamento
(UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, relativo al uso de
indices de referencia en los instrumentos financieros mantenido por ESMA] (s6lo para
subyacentes sobre indices de tipo de interés). Tipo de Subyacente (Si aplica, especificar tipo de

interés de referencia): (Aplica/No Aplica)

e [Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: []

(Si el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del valor y Cédigo

ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es una entidad de referencia o una obligacion de referencia para el caso
de valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de referencia o la obligacién de
referencia se componga de una Unica entidad u obligaciéon o, en caso de un conjunto
subyacente, cuando una Unica entidad de referencia u obligacién de referencia represente



el 20% o mas del conjunto y tenga valores ya admitidos a cotizaciéon en un mercado
regulado, en un mercado equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en
expansion, indicar el nombre, ISIN, direccion, pais de constitucién, sector o sectores en que
la entidad de referencia o el emisor opera y nombre del mercado en que estan admitidos
sus valores) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una Unica entidad de referencia u
obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto, indicar el nombre de las
entidades de referencia o los emisores de la obligacién y el Codigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y donde puede obtenerse
informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés) (Aplica/No
Aplica)

(Si el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente indicadas en el Anexo
17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir informacién equivalente referenciada en
la Nota sobre Valores) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es una cesta de Subyacentes, revelar respecto de cada uno de los
Subyacentes la informacién indicada para cada tipo especifico de Subyacente e indicar la
ponderacién pertinente de cada Subyacente en la cesta) (Aplica/No Aplica)

¢ Determinacion ISDA: [Aplicable/No Aplicable]

¢ Definiciones ISDA: Definiciones ISDA 2006 / Definiciones ISDA 2021

e Fecha de Determinacion del Tipo de Interés: (Aplica/No Aplica) (Solo aplica para las Emisiones de
tipos de interés variable referenciadas al EURIBOR) [-]

e Descripcion de toda perturbacion del mercado o de la liquidacion que afecte al subyacente:
Apartado 4.8.E cuando el tipo no sea fijo de la Nota sobre Valores: (Aplica/No Aplica)

e Pantalla Relevante: (Aplica/No Aplica) (Solo aplica para las Emisiones de tipos de interés variable
referenciadas al EURIBOR denominadas en una divisa distinta al Euro)

e Indicacion detallada de donde se puede obtener informacién sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad: [-]

¢ Eventos de crédito: (Aplica/No Aplica) (Incluir para Valores Estructurados con vinculacion
crediticia especificando de forma precisa el hecho considerado evento de crédito, los parametros
de verificacién y mecanismos de comunicacion al inversor)

e Supuesto de Alteracion Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cual/cudles aplican) (Cambio
Legislativo)

¢ Momento de Determinacion:

e Férmula de Célculo: [-]

e Margen aplicable: []

¢ Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable: [-]

o Especificaciones del redondeo: [-] (incluido el nimero de decimales)

¢ Procedimiento de publicacion de la fijacion de los nuevos tipos de interés: [-]

¢ Base de calculo para el devengo de intereses: []

e Convencion dia habil: [-]

¢ Fecha de inicio de devengo de intereses: [-]

e Fechas de pago de los cupones: []

¢ Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran las fechas y los importes irregulares que existan]

¢ Tipo Minimo: (Aplica/No Aplica) [[-%]/ N.A.]

¢ Tipo Maximo: (Aplica/No Aplica) [ [-%]/ N.A.]

¢ Posibilidad de liquidacidn por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida total o parcial del
nominal invertido en Valores Estructurados por amortizacién anticipada: (Aplica/No Aplica)

e Intereses de demora: Aplicable / No aplicable
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10. Tipo de interés indexado: (Aplica/No Aplica) [Detallar / N.A.]

Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en caso de interés indexado) (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion final, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion).

[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad Registrada), con sede
en (Indicar pais de la sede), inscrita en el registro de administradores e indices de referencia
recogido en el articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo,
de 8 de junio de 2016, relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos financieros
mantenido por ESMA] (s6lo para subyacentes sobre indices de tipo de interés)

Nombre/s y descripcién de subyacente/s: [-] (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Sélo aplicable en
caso de interés indexado) (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el Tipo de Subyacente, tan sélo referenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacion)

(Si el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del valor y Cédigo
ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es una entidad de referencia o una obligacion de referencia para el caso
de valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de referencia o la obligacion de
referencia se componga de una Unica entidad u obligacion o, en caso de un conjunto
subyacente, cuando una Unica entidad de referencia u obligacién de referencia represente
el 20% o mas del conjunto y tenga valores ya admitidos a cotizacion en un mercado
regulado, en un mercado equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en
expansion, indicar el nombre, ISIN, direccion, pais de constitucién, sector o sectores en que
la entidad de referencia o el emisor opera y nombre del mercado en que estan admitidos
sus valores) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una Unica entidad de referencia u
obligacién de referencia represente menos del 20% del conjunto, indicar el nombre de las
entidades de referencia o los emisores de la obligacion y el Codigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y dénde puede obtenerse
informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés (Aplica/No
Aplica)

(Si el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente indicadas en el
Anexo 17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir informacion equivalente
referenciada en la Nota sobre Valores) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es una cesta de Subyacentes, revelar respecto de cada uno de los
Subyacentes la informacion indicada para cada tipo especifico de Subyacente e indicar la
ponderacién pertinente de cada Subyacente en la cesta) (Aplica/No Aplica)

Indicacion detallada de donde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidad: [e] (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada o final, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)
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e Eventos de crédito: (Incluir para Valores Estructurados con vinculacion crediticia especificando de
forma precisa el hecho considerado evento de crédito, los parametros de verificacién y mecanismos
de comunicacion al inversor) (Aplica/No Aplica)

e Supuesto de Alteracion Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cual/cuéles aplican) (Cambio
Legislativo)

e Ponderacion de los Subyacentes: [e] (s6lo aplicable en caso de cestas)

e Margen aplicable: [e]

e Determinacién ISDA: [Aplicable/No Aplicable]

e Definiciones ISDA: Definiciones ISDA 2006 / Definiciones ISDA 2021

e Fechas de determinacién del tipo de interés aplicable: [-]

e Especificaciones del redondeo: [-] (incluido el nUmero de decimales)

e Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias/ rendimientos: [-]

e Base de célculo para el devengo de intereses: [-]

e Convencion dia habil: [-]

e Fecha de inicio de devengo de intereses: [[-] de [-] de 20[]]

e Fechas de pago de los cupones: [-]

e Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que
existan]

e Tipo Minimo: (Aplica/No Aplica) [ [-%]/N.A/]

e Tipo Maximo: (Aplica/No Aplica) [[*%]/ N.A.]

e Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida total o parcial del
nominal invertido en Valores Estructurados por amortizacién anticipada: (Aplica/No Aplica)

¢ Momento de Determinacion:

e Formula de Calculo: (mantener sélo la féormula que sea aplicable y completar las formulas con los
datos concretos de la emision)

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un activo subyacente:
o Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
o Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}
o Si se indicia a ambos a la vez,

I= N*P%*Min{X%, Max((| Pi-PfPil ),0)}

b) Si se trata de la indexacidn al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

o Si se indicia al rendimiento positivo,
. Pfl_Pil sz _Piz an _Pin |
| =N*P%*Mini X%,Max | N,%* ——+N,%*—— =+ +N, %*— |0
i1 i2 in |
o Si se indicia al rendimiento negativo,

; Pil B Pfl PiZ B sz Pin B an
I =N *P%™*Miny X%, Ma Nl%*T+ N,%*—+..+ N ,%*——— 0

f1 f2 fn

o Si se indicia a ambos a la vez,
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. Pil_Pfl PiZ_PfZ Pin_an
| =N*P%*Min X%,Max | N,%*|———— |+ NZ%*P— |+...+|Nn%*P— |10

f1l f2 fn

siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente
Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%

c) Si se trata de indexacién al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones de los grupos A), B) y C) del apartado 4.8 de la Nota de Valores, con la
particularidad de que el precio de amortizacion de los valores vendra determinado por el
valor de mercado de los Activos Subyacentes de que se trate, en el caso de que ocurran
determinados eventos con respecto a la situacion crediticia de los emisores de dichos
Activos Subyacentes.

Limite maximo del importe de liquidacién a favor del tenedor del valor: [N.A./ [¢%]]
Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el valor/precio
inicial y el valor/precio final del activo subyacente: [N.A./ [¢%]]

o Precio inicial del activo subyacente: [e]

o Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente:

11. Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente: (Aplica/No Aplica)

Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Solo
aplicable en caso de Tipo de Interés Indexado) (Si la informacién al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para la amortizacion anticipada o final, tan sélo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad Registrada), con sede en
(Indicar pais de la sede), inscrita en el registro de administradores e indices de referencia recogido
en el articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de
junio de 20186, relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos financieros mantenido
por ESMA] (s6lo para subyacentes sobre indices de tipo de interés)

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: [-] (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Si
la informacién al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la
amortizacién anticipada o final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

(Si el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del valor y Codigo ISIN)
(Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es una entidad de referencia o una obligacién de referencia para el caso de
valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de referencia o la obligacion de referencia
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a)

se componga de una Unica entidad u obligacion o, en caso de un conjunto subyacente, cuando
una Unica entidad de referencia u obligacién de referencia represente el 20% o mas del
conjunto y tenga valores ya admitidos a cotizacion en un mercado regulado, en un mercado
equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en expansion, indicar el nombre,
ISIN, direccién, pais de constitucién, sector o sectores en que la entidad de referencia o el
emisor opera y nombre del mercado en que estan admitidos sus valores) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una Unica entidad de referencia u
obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto, indicar el nombre de las
entidades de referencia o los emisores de la obligacion y el Codigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y dénde puede obtenerse
informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente indicadas en el Anexo
17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir informacion equivalente referenciada en
la Nota sobre Valores) (Aplica/No Aplica)(Si el Subyacente es una cesta de Subyacentes,
revelar respecto de cada uno de los Subyacentes la informacién indicada para cada tipo
especifico de Subyacente e indicar la ponderacién pertinente de cada Subyacente en la cesta)
(Aplica/No Aplica)

Indicacion detallada de donde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidad: [#] (Si la informacién al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la amortizacion anticipada o final, tan solo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

Determinacién ISDA: [Aplicable/No Aplicable]
Definiciones ISDA: Definiciones ISDA 2006 / Definiciones ISDA 2021

Eventos de crédito: (Incluir para Valores Estructurados con vinculacién crediticia especificando de
forma precisa el hecho considerado evento de crédito, los parametros de verificacion y mecanismos
de comunicacion al inversor) (Aplica/No Aplica)

Supuesto de Alteracion Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cual/cuales aplican) (Cambio
Legislativo)

Ponderacién de los Subyacentes: [-] (sélo aplicable en caso de cestas) (Si la informacién al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la amortizacién anticipada o final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida total o parcial del
nominal invertido en Valores Estructurados por amortizacién anticipada: (Aplica/No Aplica)
Momento de Determinacion:

Férmula de Célculo: (mantener de las estructuras/férmulas recogidas a continuacion la que sea
aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras, etc) requerida por la estructura en
cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta seccién)

Cupdn digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o superior
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b)

c)

d)

a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = XX% *Importe Nominal de Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (t), parat=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion

Siendo el Cup6n A mayor al cup6n B

Cupdn digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), parat=1,..., N, fueraigual o inferiores
a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cupo6n (XX% de su Precio Inicial)
el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn B, que
podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupén B
Cupdn digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o superior
a su Barrera de Cupdén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupédn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Sit=1; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversion x 1
Sit=2; Cupdn A = XX% * Importe Nominal de Inversién x 2
Sit=3 ; Cupon A = XX% * Importe Nominal de Inversion x 3

Sit=N ; Cup6n A = XX% * Importe Nominal de Inversién x N

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ..., N, un Cupén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupo6n B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Cupon digital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t=1,...,N, fuera igual o superior
a su Barrera de Cupon (XX% de su precio inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t) para t=1,...,N, un Cupédn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Sit=1; Cupon A= XX% * Importe Nominal de Inversion x1

Si t=2; Cupbn A= XX% * Importe Nominal de Inversidon x2- cupones cobrados en periodos
anteriores.
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e)

f)

g9)

Si t=3; Cupdén A= XX% *Importe Nominal de Inversion x3- cupones cobrados en periodos anteriores.

Si t=N;Cup6n A= XX% * Importe Nominal de Inversion xN- cupones cobrados en periodos
anteriores.

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ..., N, un Cupdn B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversién

Cupodn revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o superior
a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
. . . PR —PI
Cup6nA= Importe Nominal Inversion* Max(O%;R‘T )

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (1), para t=1,..., N, un Cupén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Cupdn revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o superior
a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N,
un Cupoén A igual a la revalorizacién del subyacente con un limite maximo calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Cupo6nA= Importe Nominal Inversién*Max{O%;Ml’nimc{XX%;( —PRIP_IPI ) ] }

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupdn B, que podria ser cero, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Cupon revalorizacion sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacién absoluta del Precio de Referencia del
Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t=
1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto
en la siguiente férmula:
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h)

)

. . ., PR —PI

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* Max(0%] R‘T )

Si la variacién absoluta en el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupédn (
XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupédn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6én B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Cupédn revalorizacion sobre variacién absoluta con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (1), parat=1,..., N, un Cupon A igual a la revalorizacion absoluta del subyacente con un limite
maximo calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6nA= Importe Nominal Inversion* {Minimd XX %( | y 1)1}

Donde:
XX% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor
Cupodn revalorizacidon desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera
de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su
Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdn fijo A, que podria ser cero, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = YY% * Importe Nominal de Inversion

si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (t), para t= 1,..., N, nunca fuera igual o superior a su Barrera Desactivante - Knock-
out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,..., N, un Cupodn B variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
. . ., PR —PI
Cup6nB= Importe Nominal Inversion* Max(O%;R‘T )

Cupén valor relativo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;

Grupo A = (Subyacente A(1);Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))

Grupo B= (Subyacente B(1);Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t) , para t= 1,...,N,se
cumple la siguiente condicion:

) {Subyacenté\ (i,t) Subyacent8 (i,t)
MIni:l,..,n

Subyacent® (i,0)

_1}

-1 ;> Max
Subyacentd (i,0) j a‘i--m{

Es decir, si la variacién porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo A
es superior o igual a la variacién porcentual del precio del subyacente con mejor comportamiento
del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un
Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = XX% * Importe Nominal de Inversion
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k)

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N,
un Cup6n B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B = YY% * Importe Nominal de Inversion
Cup6n acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté vigente el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupén A, calculado segln
lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupo6n A = Importe Nominal Inversion * (Cupdn (1) + Cupon (2) + ..... + Cupdn (.n))

Donde:

n,.
Cupén, = CA%*|
NG

Siendo:
CA%: Cupodn objetivo a acumular
i= Periodo de observacion (1, 2,... N)

ng: nimero de dias del periodo de observacién (i) que son hébiles para los subyacentes,
s=1,2,3....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o
superior a su Barrera de Cup6n (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de los dias del
periodo resultara ser no habil por interrupcién de mercado para alguno de los subyacentes, no se
tendra en consideracion.

N@: namero de dias del periodo de observacién (i) que son hébiles para los subyacentes, s=1,2,3
....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcion de
mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

Cupon Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = Importe Nominal Inversion * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%) del
Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente formula:

Nimin(NN%, RM(i+)- RM(i)j

RM(i)

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinacion de Precio de Referencia, para i= 1,2,3.... N

En caso contrario,
Cupon B = YY% x Importe Nominal de Inversion
Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYACENTE, que podran ser positivas o negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.
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0)

Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira
un cupoén A.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente recibira el Cupoén
B.

Cupdn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupdn (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las
posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacién
del Precio Final:

Cupon A = XX% x Importe Nominal de Inversion

En caso contrario el Producto no abonara ninglin cupén en la Fecha de Pago (t), y pasara a observar
el Precio del Subyacente en la segunda Fecha de Determinacién de Precios de Referencia.

Cupdn Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha
de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la Barrera de
Cupédn (XX% del precio Inicial), el Producto abonard en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cup6n, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
férmula no siendo necesaria ya la observacion del Precio del Subyacente en las posteriores Fechas
de Determinacién de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion del Precio Final:

Sé;g&g ;; Fecha de Fecha de Fecha de Fecha de

Cupon en Pago t=1 Pago t=2 Pago t=3 Pago t=N
t=1 XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI) XX%*(INI)
t=2 0% 22XX%*(INI) | XX%*(INI) XX%*(INI)
t=3 0% 0% 3*XX%*(INI) XX%*(INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX%*(INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, el precio
de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), el
Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cup6n B, que podria ser cero, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B = YY% x Importe Nominal de Inversion

Cup0n asiatico

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
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p)

q)

Cupoén A = Importe Nominal Inversion * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad la revalorizacion media del subyacente (tomando observaciones periddicas)
respecto de la referencia inicial.

N
;.Z PR()
Rentabilidad = Ma 0%,‘:1P—|—1

Donde:

Precio Referencia Periddico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacién de Precio de Referencia, parai= 1,2,3.... N

Cupdn Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacion
parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupodn fijo, un Cupén A, calculado segin
lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = XX% *Importe Nominal de Inversion x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emisién de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacién parcial un determinado cupon.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversién, la estructura funcionaria como una
emision estructurada definida en las presentes Condiciones Finales

Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar un cupon XX% x Importe Nominal de la Inversién
pagadero en una fecha predefinida.

o Flotantes con Floor

Siempre y cuando el Producto esté vigente
El bono paga, en cada fecha de liquidacion, un cupdn correspondiente a la siguiente férmula:
Cupén = Importe Nominal Inversion *Max (Cupdn Minimo; Porcentaje*Subyacente (j))

Donde Subyacente j puede ser: Cualquier punto de la curva Euribor, independientemente de la
moneda a la que haga referencia la misma, cualquier punto de la curva Constant Maturity Swap
(CMS), independientemente de la moneda a la que haga referencia la misma, diferencias entre
distintos puntos de la curva Euribor 6 diferencias entre distintos puntos de la curva CMS,
independientemente de la moneda a la que haga referencias las mismas.

o Flotantes con Floor y CAP

Siempre y cuando el Producto esté vigente

El bono paga, en cada fecha de liquidacién, un cupdn correspondiente a la siguiente férmula
Cupo6n =Nominal*Min (Cupdn Maximo; Max (Cupdn Minimo; Porcentaje*Subyacente (j)))

Subyacente j puede ser: Cualquier punto de la curva Euribor, independientemente de la moneda a

la que haga referencia la misma, cualquier punto de la curva CMS, independientemente de la
moneda a la que haga referencia la misma, diferencias entre distintos puntos de la curva Euribor 6
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diferencias entre distintos puntos de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que
haga referencias las mismas.

o Cancelables con cupén creciente

Siempre y cuando el Producto esté vigente el bono pagara anualmente los siguientes cupones
Periodo 1: NA x Cupén 1

Periodo 2: NA x Cupdn 2, sujeto a Cancelacién Anticipada en la Fecha de Cancelacién 1
Periodo n: NA x Cupdn n sujeto a Cancelacién Anticipada en la Fecha de Cancelaciéon n

Banco Sabadell tiene el derecho de cancelar anticipadamente la nota (por el importe total emitido)
en cada una de las Fechas de Cancelacion con un preaviso de 5 dias habiles.

o Notas de tipo de interés

De forma genérica, cualquier nota cuyos pagos, periddicos o a vencimiento, dependan de: Cualquier
punto de la curva Euribor, independientemente de la moneda a la que haga referencia la misma,
cualquier punto de la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga referencia la
misma, diferencias entre distintos puntos de la curva Euribor o diferencias entre distintos puntos de
la curva CMS, independientemente de la moneda a la que haga referencias las mismas.

Disposiciones Comunes.

Cualquiera de las formula establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se podra
referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, punto de la curva Euribor, punto o
combinaciones de puntos de la curva CMS

b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

SUbyaCente(i) Final
Subyacente(i) il

Maxi:l,z ..... n

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

Su byacente(i) Final
Subyacente(i) qa

M I r]i:1,2 .....

n
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Precio inicial del activo subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en
las Condiciones Finales para la cancelacién anticipada o la amortizacion final, tan sélo referencia
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: (Si la informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la
amortizacion final, tan sélo referencia donde consta en las Condiciones Finales la informacién)
Barreras: [e]

Fechas de pago de los cupones: [e]

12. Cup6n Cero: (Aplica/No Aplica)

Precio y prima de amortizacion: [e]

13. Opciones de amortizacién o cancelacidén anticipada: (Aplica/No Aplica)

Modalidad: (A opcion del Emisor/ A opcion del Inversor/Cancelacion Automatica/No existe)

a) A opcion del Emisor:
Total [ / N.A.]
Parcial [e / N.A/]
Valores a amortizar [ / N.A.]
Precio [e / N.A.]
Fechas [ / N.A.]
b) Barrera de Cancelacion: (Solo para Valores Estructurados ver Apéndice V)
¢) Amortizacién Anticipada por el Tenedor:
Total [ / N.A.]
Parcial [e / N.A/]
Precio [e / N.A.]
Fechas [e / N.A.]
Importe/s de la amortizacion: (Total/Parcial - % sobre nominal / A la par a vencimiento/ Variable
en funcién de la evolucién de un indice o de un activo subyacente)

Estructura de Cancelacion Anticipada: (Aplica/No Aplica) (si es aplicable mantener de las
estructuras recogidas a continuacion la que proceda e incluir toda la informacion (fechas, precio,
barreras, etc.) requerida por la estructura en cuestién para la cual no haya un apartado especifico
en esta seccion)

o Opcién 1 de Cancelacion Anticipada

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién
de Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o superior a su Barrera de Cancelacion
(XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente
Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversion.

o Opcién 2 de Cancelacion Anticipada

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinaciéon
de Precios de Referencia, para t= 1,...,N-1, fuera igual o inferior a su Barrera de Cancelacion
(XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente
Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversion.

Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en caso de estructura de amortizacion o cancelacién anticipada) (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Nombre/s y descripcion de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Sélo aplicable en
caso de estructura de amortizacién o cancelacién anticipada) (Si la informacién al respecto es la
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14.

misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan sélo referenciar dénde consta en las Condiciones Finales la informacién)

Indicacién de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (So6lo aplicable en caso de estructura de amortizacion o
cancelacién anticipada) (Si la informaciéon al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar dénde
consta en las Condiciones Finales la informacién)

Ponderacién de los subyacentes: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacion o
cancelacién anticipada) (Si la informaciéon al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar dénde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

Incorporacion por referencia de definiciones ISDA: (Aplica/No Aplica) (Si aplica, especificar
Definiciones ISDA 2006 / Definiciones ISDA 2021)

Eventos de crédito: (Incluir para Valores Estructurados con vinculacion crediticia especificando de
forma precisa el hecho considerado evento de crédito, los pardmetros de verificacion y mecanismos
de comunicacion al inversor) (Aplica/No Aplica)

Supuesto de Alteracion Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cual/cuales aplican) (Cambio
Legislativo)

Precio inicial del activo subyacente: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacion o
cancelacién anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar dénde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

Precio de referencia de/los subyacentes: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizaciéon o
cancelacién anticipada) (Si la informaciéon al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacion)

Fecha/s de Amortizacion anticipada y/o Cancelacion Automatica: [Aplica / No Aplica]

Precio/s de Amortizacion anticipada: (N.A. / (% sobre nominal))

Precio/s de Amortizacion anticipada en caso de Evento de Elegibilidad: (N.A. / (% sobre nominal))
Barreras: []

Momento de determinacion

Posibilidad de liquidacién por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida total o parcial del
nominal invertido en Valores Estructurados por amortizacién anticipada: (Aplica/No Aplica)

Evento de Elegibilidad (Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios; Bonos y Obligaciones
Estructurados; Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes;): [Aplica/No Aplica]
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15. Evento Fiscal: [Aplica / No Aplica]

e Precio/s de Amortizacion anticipada en caso de Evento Fiscal: [-]% sobre el nominal
(Incluir solo si el Evento Fiscal es aplicable)

e Plazos y formalidades en caso de Evento Fiscal: [-] (Incluir solo si el Evento Fiscal es
aplicable)

16. Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion: [Aplica / No Aplica]

e Fecha de amortizacion final: [e]

e Precio de amortizacién final: [No aplica / % sobre nominal]

¢ Vencimiento prorrogable: (solo aplicable en caso de Bonos garantizados Europeos
Premium -cédulas hipotecarias y cédulas territoriales (Aplicable / N/A)

e Periodo de Vencimiento Prorrogado: (solo aplicable en caso de Bonos garantizados
Europeos Premium- cédulas hipotecarias y cédulas territoriales ([hasta un maximo de][e]
meses / entre [e] y [¢] meses / N/A)

e Estructura de Amortizacion Final: (Aplica/No Aplica) (si aplica, mantener de las
estructuras/férmulas recogidas a continuacién la que sea aplicable e incluir toda la
informacion (fechas, precio, barreras, etc) requerida por la estructura en cuestion para la
cual no haya un apartado especifico en esta seccion)

o Opcién 1 de estructura de amortizacion final

En caso de que no se hubiera producido ningln Supuesto de Cancelacién Anticipada, sin que
exista Barrera de Capital, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo
el Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

o Opcién 2 de estructura de amortizacion final

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando
el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio
Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100%
del Importe Nominal de Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando
el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial)
el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje
del Importe Nominal de Inversidn que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de inversién x Porcentaje IN
Siendo:
Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente
fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

o Opcién 3 de estructura de amortizacion final

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacién anticipada y siempre
gue durante el periodo de observacion el subyacente no haya cerrado a un precio inferior a la
Barrera de Capital (XX% de su precio inicial), el producto seria amortizado en la fecha de
vencimiento recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de cancelacién anticipada y siempre
gue durante el periodo de observacion el subyacente haya cerrado algun dia a un precio inferior
a la Barrera de Capital (XX% de su precio inicial) y el precio final del subyacente sea:
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— inferior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento
recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se
calculara segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Importe Nominal de inversion x Porcentaje IN
Siendo:

Porcentaje IN= (PF/PI)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

— superior al precio inicial, el producto seria amortizado en la fecha de vencimiento
recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

o Opcion 4 de estructura de amortizacién final

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando
el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio
Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente el 100%
del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelacion Anticipada y cuando
el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial)
el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el Cliente un porcentaje
del Importe Nominal de Inversién que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

PorcentajeIN = Ma X%;l—{n*[l—%) }

n = apalancamiento
X% = % garantizado del nominal de inversion

En caso de evolucién desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la
inversién inicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia entre 1
menos n veces la pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial
(apalancamiento).

o Opcién 5 de estructura de amortizacion final

Cualquiera de las férmulas establecidas para el calculo de la amortizacion a vencimiento se
podra referenciar a un Unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el
mejor de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién

SUbyacente(i) Final
Subyacente(i) ;g

Xi:1,2 ..... n

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion

Su byacente (I ) Final
Subyacente(i) ga

1=1,2,..,n
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17.

18.

Tipo de Subyacente: (N.A. / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en caso de estructura de amortizacion final) (Si la informacién al respecto es la misma
que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
anticipada, tan sélo referenciar dénde consta en las Condiciones Finales la informacién)
Nombre/s de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cadigo ISIN) (Sélo aplicable en caso de
estructura de amortizacion final) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en
las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Indicacién de donde puede obtenerse informacidn sobre rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad: (Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacion final)
(Si la informacién al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el
pago de cupones o la amortizacién anticipada, tan sélo referenciar déonde consta en las
Condiciones Finales la informacion)

Determinacion ISDA: [Aplicable/No Aplicable]

Definiciones ISDA: Definiciones ISDA 2006 / Definiciones ISDA 2021

Supuesto de Alteracién Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cual/cuales aplican) (Cambio
Legislativo)

Ponderacion de los subyacentes: (S6lo aplicable en caso de cestas y de estructura de
amortizacién final) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion anticipada, tan sélo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Precio inicial del subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion anticipada, tan sélo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Fecha de determinacion del Precio final: [-]

Precio Final del/los Subyacente/s:

Barreras: [-]

Momento de determinacion:

Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida total o parcial
del nominal invertido en Valores Estructurados por amortizacién anticipada: (Aplica/No Aplica)

TIR para el tomador de los Valores: [-] (incluir hipétesis de calculo cuando los rendimientos no estén
prefijados)

Representacion de los inversores:

Constitucion del sindicato: (Aplica/No Aplica). De conformidad con las reglas y estatutos del
apartado 4.11. de la Nota sobre Valores.

Identificacion del Comisario del sindicato de tenedores de los Valores: [e] (incluir solo si se
constituye un sindicato de tenedores de los Valores)

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

19.

20.

21.

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: [-]
Importe de suscripciéon minimo / méaximo: (N.A.; detallar)

Periodo de solicitud de Suscripcion: [-]
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Posibilidad de prérroga del periodo de suscripcion inicial: (Aplica/No Aplica) (Especificacion del
peri.odo de prérroga)

Plazos de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud: (Aplica/No Aplica). (sélo si el valor
nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: (Aplica/No Aplica). (so6lo si el valor
nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

e Prorrateo: (No Aplica/ Aplica) (Describir el procedimiento)

Método y plazos de entrega de los valores: (Aplica/No Aplica). (sélo si el valor nominal unitario de
los valores es inferior a 100.000 euros)

Publicacién de los resultados de la oferta: (Aplica/No Aplica) (sélo si el valor nominal unitario de los
valores es inferior a 100.000 euros)

Entidades Directoras: (Aplica/No Aplica) (sélo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a
100.000 euros):[Nombre y Direccién ] (Incluir, en su caso, importe de la comision a percibir)

Entidades Co-Directoras: (Aplica/No Aplica) (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior
a 100.000 euros): [Nombre y Direccion] (Incluir, en su caso, importe de la comisién a percibir)

Entidades Aseguradoras: (Aplica/No Aplica) (sélo si el valor nominal unitario de los valores es inferior
a 100.000 euros): [Nombre y Direccidn]/ [(Si aplica, especificar aspectos relevantes del acuerdo de
Aseguramiento, fecha, parte no cubierta e importe global de la comisién de aseguramiento]

Entidades Colocadoras: (Aplica/No Aplica) (solo si el valor nominal unitario de los valores es inferior
a 100.000 euros) (Cuando existan entidades colocadoras, incluir su direccién, importe de la
colocacién y aspectos relevantes del contrato de colocacion)

Entidades Coordinadoras (Aplica/No Aplica) (s6lo si el valor nominal unitario de los valores es inferior
a 100.000 euros): [Nombre y Direccion] (Incluir, en su caso, importe de la comisién a percibir)

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez (Aplica/No Aplica) (sélo si el valor nominal
unitario de los valores es inferior a 100.000 euros): [Detallar nombre y direccion]

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Agente de Célculo: [-] (Incluir nombre de la entidad y direccién)

Agente de Pagos: [-] (Incluir nombre de la entidad y direccion)

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision: [TARGET / Otro]
Entidades Depositarias: [-] (Incluir nombre de la entidad y direccién)

Entidades de liquidez: (Aplica/No Aplica) (Nombre y caracteristicas principales del Contrato de
Liquidez)

Liquidacion de los valores y llevanza del registro de anotaciones en cuenta: lberclear [y
Euroclear/Clearstream] (Eliminar lo que no proceda)
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- OTRA INFORMACION RELEVANTE SOBRE LOS VALORES Y LA EMISION

39. Acuerdo de la Emision: Los acuerdos para realizar la Emision, los cuales se encuentran plenamente
vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales son los siguientes:

— Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 26 de abril de 2023.
- [OTROS]

40. Consejeros del Emisor relacionados con la Emisién con especificacion de la calidad en que han
actuado: [-] (Incluir nombre de los asesores y condicién en la que hayan actuado) / No aplicable

41. Asesores externos que hayan intervenido en la emision: [-] (Incluir nombre de los asesores y
condicion en la que hayan actuado) / No aplicable

42. Rating de la Emision: Provisional / Definitivo[-]
43. Sustitucion de la Nota de Sintesis por la informacion mencionada en el articulo 8.3 letras c) a i) del
Reglamento (UE) 1286/2014: (Aplica/No aplica) (S6lo cuando sea necesaria la emisién de Nota de

Sintesis y su inclusion como Anexo de las Condiciones Finales)

44. Gastos de la emision y admisién a negociacion:

Concepto Importe

0,01 por mil, con un minimo de 500 € y un maximo de 1.000 € para cada una de las
emisiones, con una tasa de mantenimiento que oscilara entre un minimo de 2.000
€ y un maximo de 6.000 €, en funcion del volumen admitido y su vencimiento

Tasas AlAF, Mercado de Renta
Fija

Variable en funcién del nimero de inclusiones: De 1 a 5 inclusiones: 1.500 € por
Tasas IBERCLEAR (inclusion) inclusion; de 6 a 10 inclusiones: 1.000 € por inclusion; de 11 a 25 inclusiones: 750
€ por inclusion; y de 26 inclusiones en adelante: 500 € por inclusién

45.  Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion los valores de la misma clase emitidos
por Banco Sabadell: Aplica/No aplica)

46. Valores ODS: la Emision de los Valores se realiza con fines “verdes” , “sociales” o “sostenibles
”(en conjunto "Valores ODS") [(Aplica/No Aplica)] (Si aplica, afadir “Banco Sabadell encargara, con
una periodicidad anual a partir del afio siguiente a la emision de Valores ODS y hasta su vencimiento
(o hasta su asignacion total), un informe limitado de aseguramiento sobre la asignacién de los fondos
provenientes de Valores ODS a Proyectos Sostenibles, que sera proporcionado por un experto
cualificado en sostenibilidad. Toda esta informacion, junto con la asignacion anual de los fondos y el
impacto de los proyectos financiados sera recogida anualmente en el Green Bonds Report de Banco
Sabadell, publicado en la web: Inversores de Renta Fija (grupbancsabadell.com).)

47. Finalidad de la emision y destino de los importes netos obtenidos: [La presente emisidn obedece a la
financiacion habitual de Banco Sabadell]. [El computo de los Valores en el Importe de Pasivos
Admisibles del Emisor y de su Grupo] [La presente emisiébn se realiza con finalidades
[verdes/sociales/sostenibles], y los valores emitidos tendran la consideracion adicional de
[verdes/sociales/sostenibles] [(incluir la categoria verde o social, y los proyectos elegibles dentro de
cada categoria de los proyectos detallados en el apartado 3.2 de la Nota de Valores).[incluir en caso
de amortizacion anticipada de Valores ODS el desglose de cualquier impacto que haya sobre el uso
de los fondos)].
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48.

Existencia de potenciales conflictos de interés o existencia de intereses particulares: (Aplica/No
Aplica) (Si aplica, describir la naturaleza y potencial impacto para la Emisién cuando los participantes
en la oferta de los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de interés o intereses particulares en la
Emision).

OTRA INFORMACION ADICIONAL

49,

50.

51.

52.

53.

54,

55.

56.

57.

Ejemplo/s: (Aplica/No Aplica) (Solo aplicable en caso de Valores Estructurados para explicar la forma
en que el valor de la inversion resulta afectado por el valor del Subyacente y la naturaleza de esos
Valores) (Si aplica, incluir distintos escenarios siempre con el calculo de la rentabilidad maxima y
minima de la Emision)

Disposiciones adicionales: (Aplica/No Aplica) (Si aplica, especificar aquellas disposiciones no
exigidas/incluidas en el Apéndice IV del Folleto Base y relacionadas con el Subyacente/Otra
informacion adicional)

Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: [-]

Pais o paises donde se solicita la admision a cotizacion en uno o varios mercados regulados: [-]

Pais o paises donde se ha notificado el Folleto Base: (Aplica/No Aplica) (Si aplica, especificar paises
donde se ha notificado el Folleto Base)

Admisibilidad en el marco del BCE: Si/ No

Numero de serie: [-] / No aplicable

Numero de tramo: [-] / No aplicable

Informacién adicional en relacion con valores con fines [*verdes” / “sociales” / “sostenibles”]
(informacién sobre cualquier informe de aseguramiento limitado del auditor independiente, o sobre

cualquier otro informe que pueda resultar relevante para los inversores) (sélo relevante en caso de
existir dichos informes. (En particular, identificacion del auditor independiente y &mbito del informe).

Banco de Sabadell, S.A.

P.p.

D. /Dia.
(Cargo)

Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del Folleto Base, firmo en Barcelona a

[]
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