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D. JAIME DE LACALLE NORIEGA con DNI n® 39217-E en calidad de Presidente del
Consejo de Administracion en nombre y representacion de URQUIJO GESTION SGIIC,
SA. y D. ENRIQUE KAIBEL AXPE con DNI n° 51.697.910-M y D. MIGUEL ANGEL
SERRANQ CEREZO con DNI n°® 255583-F en calidad de apoderados, en nombre y
representacion de BANCO CDC URQUIJO, S.A.

SOLICITAN : Autorizacion para llevar a cabo el proceso de fusion por absorcion de los
fondos que a continuacién se indican , acomparnando, a los efectos oportunocs los
acuerdos que al respecto que han adoptado las Entidades Gestora y Depositaria asi como
el correspondiente proyecto de fusién que ha servido de base a dichos acuerdos.

FONDO ABSORBENTE FONDOS ABSORBIDOS

Fondega Bolsa Fl (n° 365) Fondega Global FI (n® 522)
Finverega Internacional Fi (n° 1668)

URQ 4O GESTION SGIHC, S.A.
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Jaume de Lacalle Noriega
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Fecha: Madrid, 19 de mayo de 2.004

5 Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con (Nieves Pérez |
| Lozano} en el telefono: 81 /337.20.74 o e-mail. n_perez{@bancourquijo.es
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION

1)_ldentificacion de los fondos implicados vy de sus Sociedades Gestora y Depositaria

Identificacién de Fondo Absorbente:
FONDEGA BOLSA F.l. Censtituido el 21-10-1992 e inscrito en CNMV el 23-11-1992 con el n°®
365 de registro.

Identificacién de los Fondos Absorbidos:
FONDEGA GLOBAL F.I. Constituido el 20-09-1994 e inscrito en CNMV el 13-10-1994 con el n°
522 de registro.

FINVEREGA INTERNACIONAL F.l. Constituido el 30-10-1898 e inscritc en CNMV el 10-12-
1198 con el n°® 1668 de registro.

Entidad Gestora:
URQUIJO GESTION S.G.I1.1.C., S.A. Inscrita con el n® 1 en el registro de CNMV

Entidad Depositaria:
BANCO CDC URQUIJO, S.A. Inscrita con el n® 204 en el registro de CNMV

Mencion:

Existe a disposicion del pablico un folleto explicative, una Memoria explicativa del dltimo
ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes periédicos de los fondos
que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

A continuacion se indican las caracteristicas principales aplicables a los fondos implicados en
la fusion ;

FONDEGA BOLSA FI

El Fondo se denomina en euros.

Existe una inversion minima inicial y a mantener de 300,51 euros.

Limitacién del volumen maximo de participaciones : No existe ningin volumen maximo de

participaciones que pueda alcanzar un solo participe.

COMISIONES APLICADAS

COMISION ANUAL DE GESTION 1 2,25% sobre el patrimonio del Fondo.

COMISION ANUAL DE DEPOSITO  : 0,13% sobre el patrimenio del Fendo, con el limite del
4 por mil sobre el patrimonio nominal
custodiado.

COMISION DE SUSCRIPCION : 0%

COMISION DE REEMBOLSO 1 0%

FONDEGA GLOBAL FlI
El Fondo se denomina en euros.

Existe una inversidn minima inicial y a mantener de 300,51 euros




Limitacién del volumen maximo de participaciones : No existe ningin volumen méaximo de

participaciones que pueda alcanzar un solo participe.

COMISIONES APLICADAS

COMISION ANUAL DE GESTION : 2,25% sobre el patrimonio del Fondo.

COMISION ANUAL DE DEPOSITO : 0,13% sobre el patrimonio del Fondo,con el limite del
4 por mil sobre el patrimonic nominal custodiado.

COMISION DE SUSCRIPCION : 0%

COMISION DE REEMBOLSO : 0%

FINVEREGA INTERNACIONAL FI

El Fondo se denomina en euros.
Existe una inversion minima inicial y a mantener de 60,10 euros
Limitacion del volumen méaximo de participaciones : No existe ninglin velumen maximo de

participaciones que pueda alcanzar un solo participe.

COMISIONES APLICADAS

COMISION ANUAL DE GESTION ¢ 2,25% sobre el patrimonio del Fondo.
COMISION ANUAL DE DEPOSITO : 0,13% sobre el patrimonio del Fondo,
COMISION DE SUSCRIPCION : 0%
COMISION DE REEMBOLSO : 0%

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor lquidativo de los Fondos en el Boletin de
Cotizacidn de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que
se seliciten en estos Fondos, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia
de la fecha de solicitud. Por tanto, si se solicita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor
liguidativo que se aplicara sera el correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el
Boletin de Cotizacion del dia siguiente D+1.

En tode caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento
en que su importe tome valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de
suscripcion y reembolso efectuadas a partir de las 14 horas, se consideraran solicitadas al dia
siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a los mismos.

La Sociedad Gestora exigira en los fondos antes indicados un preaviso de 10 dias para
reembolsos superiores a 300.507 euros en Fondega Bolsa Fl y Finverega Internacional Fi y de
300.506,50 euros en Fondega Global FI. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado
por a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros
en Fondega Bolsa F| y Finverega Internacional Fl y de 300.506,50 en Fondega Global Fi, la
Gestora exigira para las nuevas peficiones de reembolso que se realicen en ios diez dias
siguientes al ultimo reembolso solicitado, cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10
dias.




2)Aspectos juridicos y econdmicos de la fusidn. Procedimiento a sequir hasta culminar
la fusidn.

Aspeclos juridicos y econdmicos de |a fusion

La operacion de fusion consiste en ia absorcion de FONDEGA GLOBAL Fl y FINVEREGA
INTERNACIONAL Fi por FONDEGA BOLSA FI, segun lo dispuesto en el articulo 26 de la
LIIC.

La fusion implica la incorporacion del patrimonic del fonde absorbido con transmision por titulo
de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechas y obligacicnes a favor del
fondo absorbente, quedando aquéllos como consecuencia de la fusién disueltos sin liquidacion.

Asimismo, el fondo absorbente, FONDEGA BOLSA F| modificara su denominacion que pasara
a ser URQUWO EUROBOLSA MIXTO FI

Justificacién de la fusion:

La existencia de productos similares en la gama (Fondega Bolsa FI y Finverega Internacional
FI son fondos con vocacion inversora de renta variable mixta y Fondega Global FI que, aunque
con vocacion de fondo global, invierte mayoritariamente en activos de renta variable), conlleva
una mayor dificultad en su comercializacién y puede general confusién en la clientela,

Con la fusién se constituird un fondo de mayor tamafio lo que conlleva numerosas ventajas,
tales como :

- Desde un punto de vista economico, reducir el nimero de fondos reduce asimismo
determinados costes como los que se generan por la publicacién en Bolsa o por auditoria.
Estos costes revierten al fondo mermando &l valor liquidativo de las participaciones.

- Una mayaor eficiencia en la gestion.
- Simplificacién de tramites administrativos.

En virtud de las razones expuestas, se ha decidido por parte de la Gestora y del Depositario
solicitar la autorizacidon pertinente para llevar a cabo la fusién por absorcion de los Fondos
FONDEGA GLOBAL FI y FINVEREGA INTERNACIONAL F! por el Fondo FONDEGA BOLSA
FI, ya que tanto Finverega Internacional FI como Fondega Bolsa Fl tienen la misma vocacién
inversora y Fondega Global tiene un perfil inversor similar a los anteriores. Asimismo, los tres
fondos implicados en la fusién cuentan con las mismas Sociedades Gestora y Depositaria..

Se mantendra la politica de inversién del fondo absorbente. La estructura de comisiones sera,
asimismo, la del fondo absorbente, con la modificacién de la supresion en la comision de
depdsito del iimite del 0,4% sobre ¢! patrimonio nominal custodiado.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondc absorbido habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de otorgamiento del documento contractual de
fusion y hasta su definitiva inscripcion en el registro de la CNMV se entenderan realizadas por
el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusioén seran soportados por la Sociedad Gestora por Io que
no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.




* Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Auterizacion administrativa previa. El proyecto de fusidn es autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado de la Sociedad Gestora y del Depositario. La autorizacién del
proceso de fusion tendra la consideracién de hecho relevante, adjuntandose el proyecto de
fusidn que gqueda a disposicion del publico.

(a) Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de fusion se publicard en el BOE y
en dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la nofificacion de Ia
autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes. La
fusion no se ejecutard hasta haber transcurrido, al menos, un mes desde la fecha de
publicacion de los anuncios o desde la remisidn de la carta a los participes si ésta fuera
posterior.

(a) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de
los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada, si ésta fuera posterior, la
Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos afectados ejecutaran la fusién mediante el
otorgamiento de la correspondiente documento contractual y su inscripcion en el
correspondiente registro de la CNMV. La ecuacidn de canje se determinara sobre la base
de los valores liquidativos y nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia
anterior al del otorgamiento del documento contractual. Los estados financieros que se
incorporen al mismo seran aprobados por persona debidamente facuitada de la Sociedad
Gestora y del Depositario.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la ecuacién de canje
definitiva.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el canje de
los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe
lo solicitara, asi como a remitir a los participes ios estados de posicién en el fondo resuitante.

{(a) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara su inscripcion en el Registro de la CNMV acompariando el documento contractual

de fusion,

3)Informacion sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicion de las carteras.

3.1)Vocacién y politica de inversiones de FONDEGA BOLSA Fl {fondo absorhente)

Seqan la politica de inversidn descrita en el folleto explicativo, FONDEGA BOLSA Fl, con
vocacion de fondo de Renta Variable Mixta, podra invertir hasta el 75% de la cartera en activos
de renta variable. La inversion en estos activos se localizarad en activos negociados en paises
de la zona eurg, pudiendo estar como maximo un 10% del patrimonio invertido en activos de
renta variable negociados en otros paises de la OCDE diferentes de la zona euro.

Respecto de la renta fija, el fondo invertira tanto en renta fija publica como privada, un
porcentaje no inferior al 30% de su patrimonio y mayoritariamente en emisores pertenecientes
a paises de la OCDE. Se buscaran emisiones con elevada calificacién crediticia por las
principales agencias de rating reconocidas internacionalmente. El fondo tiene intencion de no
superar los dos afios de horizonte temporal de la inversién.

La inversion en renta fija se localizar4 en activos negociados en paises de ta zona euro,
pudiendo estar como maximo un 5% del patrimonio invertido en activos de renta fija emitidos y
negociados en otros paises de la OCDE diferentes de la zona euro.




Los activos en los que invierte el fondo estaran denominados en moneda euro, con un maximo
del 15% del patrimonio en moneda no euro.

El fondo invierte mas del 35% del active en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos antes indicados.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con ia finalidad tanto
de cobertura como de inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiaimente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor
de fa cartera.

Asimismeo el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados como cobertura en las compraventas a plazo y como
inversion en aquellas operaciones autorizadas por la normativa vigente y en la memoria de
medios de |la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El fondo no superaré los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros, ios compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningun momento, el valor del patrimonio de l1a Institucidén, ni las primas pagadas por opciones
compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no
negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo
grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

Riesgos inherentes a las inversiones :

Contraparte : Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada
calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

Tipo de interés : La inversidon en activos de renta fija estd sujeta a un riesgo de tipo de
interés. No obstante, el fondo invierte fundamentaimente en activos a coro plazo, cuya
sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida.

Renta Variable : La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

3.2) Vocacidn y politica de inversiones de FONDEGA GLCBAL FI (fondo absorbido)

La vocacion inversora de FONDEGA GLOBAL Fl es la de un Fondo Global, en el que el
caracter de la gestion sea agil y agresive, pero basado en la diversificacion y compensacion de
riesgos. Se pretende que exista una gran flexibilidad en cuanto al contenido de la cartera de
inversiones por lo que el encuadramiento del fondo dentro de las categorias reconocidas puede
ir variando en funcién de las caracteristicas de los mercados.

Este fondo, de acuerdo con la politica de inversién detallada en el folleto informativo, podra
invertir su activo en valores tanto de renta fija publica y privada, como de renta variable,
negociados en cualguier mercado autorizado por la C.N.M.V. Asimismo cabe la posibilidad de
que el fondo invierta puntual y minoritariamente una parte de sus activos en mercados
emergentes.




Respecto de la renta fija no se establece, en principio y dada su vocacion, ningun horizonte
temporal de la cartera del fondo. La inversidn en renta fija se hara en todo casc en emisores de
elevada calidad crediticia.

La gestion del fondo implica la posibilidad de una rotacion total de la cartera, incluso, si fuese
conveniente, mas de una vez al afio. En principio no se establecen porcentajes de
permanencia en determinados tipos de activos, ni minimos ni maximos, ya que dependera de la
coyuntura existente en cada momento.

Las inversiones del fondo estaran sujetas en todo caso a las limitaciones sefialadas en los
articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento de lIC.

El fondo invierte mas del 35% del active en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Autdnomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacidén de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos antes indicados en momentos puntuales cuando las
circunstancias de los mercados asi lo aconsejen.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad tanto
de cobertura como de inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo gue les hace especiaimente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor
de la cartera.

Asimismo el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados como cobertura y como inversion en aquellas operaciones
autorizadas por la normativa vigente y en la memoria de medios de la Sociedad Gestora, o que
conlieva riesgos adicionales, como el que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una
céamara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

El fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningun momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por opciones
compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no
negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo
grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC,

Riesgos inherentes a las inversiones :

Contraparte : Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada
calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

Renta Variable : La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Divisa : La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
derivado de las fluctuaciones de [os tipos de cambio.

Tipo de interés : La inversién en activos de renta fija estd sujeta a un riesgo de tipo de
interés. De acuerdo con su vocacién de fondo global, Fondega Global Fl podra invertir en
activos de renta fija tanto a corto como a largo plazo, siendo diferente, en cada uno de los
casos la sensibilidad de los mismos a las fluctuaciones de los tipos de interés, reducida para
los primeros y elevada para los segundos.




3.31Vocacion y politica de inversiones de FINVEREGA INTERNACIONAL Fl _(fondo
absorbido)

Segn la politica de inversion descrita en el folleto explicativo, FINVEREGA INTERNACIONAL
Fi, de acuerdo con su vocacion inversora de fondo de Renta Variable Mixta, invertira entre el
30% vy el 70% de su patrimonic en valores de renta variable europea incluidos en el indice DJ
STOXX (EUROPE), indice de capitalizacion ponderada de las 600 principales compafiias
europeas. El fondo utilizara dicho Indice como benchmark ¢on el objetivo de batir el mismo.

El fondo podra asimismo invertir, marginalmente, en valores incluidos en otros indices
representativos del mercado bursatil europeo. En cualquier caso invertira en compariias de
elevada y media capitalizacién.

Los activos del fondo estaran denominados en monedas euro con un maximo del 30% en
monedas no euro.

La parte de la cartera no invertida en renta variable lo estara en renta fija tanto pulblica como
privada, dependiendo el porcentaje de inversidn en estos activos de la situacion de los
mercados en cada momento. La duracion media de la cartera de renta fija, publica y privada,
estara comprendida entre 1,5 y 2,6 afios y se invertira en valores de elevada solvencia de
emisores europeos, principalmente emitidos en euros.

El fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unidn Europea, las Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafa sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacidn de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos antes indicados, en momentos puntuales cuando las
condiciones de los mercados asi lo aconsejen.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financiercs derivados con la finalidad tanto
de cobertura como de inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, o que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede muitiplicar las pérdidas de valor
de la cartera.

Asimismo €l Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados como cobertura en las compraventas a plazo sobre tipos
de cambio y como inversion en aquellas operaciones autorizadas por la normativa vigente y en
la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el
gue la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El fondo no superard los [imites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningun momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por opcicnes
compradas podran superar el 10% de dicho patrimenio. Las posiciones en derivados no
negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo
grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.,

Riesgos inherentes a las inversiones :

Contraparte : Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada
calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

Tipo de interés : La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de
interés. De acuerdo con su vocacion inversora, el fondo podrd invertir en activos de renta fija
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tanto a corto como a medio plazo, siendo diferente en cada unc de los casos la sensibilidad
de los mismos a las fluctuaciones de los tipos de interés, reducida para los primeros y elevada
para los segundos.

Renta Variable : La inversién en renta variable conileva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.

Diferencia entre las estructuras de las carteras:

La composicion de la cartera de los fondos afectados ha side concordante con la politica de
inversion llevada a cabo por cada uno de ellos de acuerdo con su respectiva vocacion
inversora.

En la actualidad, FONDEGA BOLSA Fl y FINVEREGA INTERNACIONAL FI tienen igual
vocacion inversora de fondos de renta variable mixta. FONDEGA BOLSA Fl invierte en torno a
un 70% de su patrimonio en activos de renta variable nacional y zona euro y alrededor de un
30% en renta fija nacional y zona euro, mientras que FINVEREGA INTERNACIONAL FI
invierte alrededor de un 60% de su cartera en valores de renta variable incluidos en el indice
0J STOXX (EUROPE) y el resto en renta fija publica nacional y zona euro.

Por su parte, FONDEGA GLOBAL FI, con vocacion de fondo global, tiene invertida el 100% de
su cartera en activos de renta variable nacional, eurcpeay USA.

La integracion de los activos que componen la cartera del fondo absorbido no va a desvirtuar la
politica de inversion que seguira el fondo absorbente.

Para obtener mas informacién, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de ia CNMV, los informes periédices completos de los fondos, en los
que se puede consultar la composicion detallada de la cartera, as{ como otra informacion
econdmica financiera relevante de los fondos.

4) Informacién sobre la_politica de inversién gue sequird el fondo absorbente o el
resultante de la fusién.

La politica de inversion que seguird el fondo resultante de la fusion serd la que hasta el
momento ha venido desarrollando el fondo absorbente, FONDEGA BOLSA FI como fondo de
renta variable mixta y que se ha descrito en el punto 3.1) anterior, con las siguientes
modificaciones :

- El porcentaje minimo de inversién en renta fija pasa de un 30% a un 25%

- Se eliminan los limites maximos def 10% sobre el patrimonio en renta variable y el
5% sobre patrimonio en renta fija, para inversidn en activos negociados en otros
paises de la OCDE diferentes de la zona euro.

- Ellimite de inversién en activos (renta fija y variable) denominados en monedas no
euro pasa de un15% a un 30% sobre el patrimonic del Fondo

Asl, el Fondo podra invertir hasta el 75% de la cartera en activos de renta variable de emiscres
de paises de la OCDE, fundamentalmente denominados en euros. Se invertira en compafias
tanto de baja como de mediana y alta capitalizacion.

Respecto a la renta fija, el fondo invertird un porcentaje no inferior al 25% de su patrimonio en
activos de renta fija plblica y privada, con elevada calificacién crediticia. Al menos el 80% de la
inversion en renta fija lo serad en emisiones de calificacion crediticia de rating A o superior por
Standard & Poor's (o calificacion similar por Moody's o Fitch) y en resto en activos de rating
BBB+. El horizonte temporal de |a cartera de renta fija del fondo no superara, normalmente, los
dos afos.

El fondo invertira principalmente en activos de renta fija y variable de emiscres de paises de la
OCDE denominados en euros, si bien un porcentaje que no superara ei 30% del patrimonio se




podra invertir en activos negociados en otros paises de la OCDE diferentes de la zona euro,
por lo que el riesgo de divisa del fondo no superara el 30% de su patrimonio.

El fondo invertird mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, las Comunidades Autdnomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos ofros Estados miembros de ia OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos antes indicados en momentos puntuales cuando las
circunstancias de los mercados asi lo aconsejen.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad tanto
de cobertura como de inversidn. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor
de la cartera.

Asimismo e! Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados como cobertura y como inversién en aquellas operaciones
autorizadas por la normativa vigente y en la memoria de medios de la Sociedad Gestora, lo que
conileva riesgos adicionales, como el que la contraparte inclumpla, dada la inexistencia de una
camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

El fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningun momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por opciones
compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no
negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo
grupo, a los limites generales establecidos en el articuio 4 de! RIIC.

Las anteriores modificaciones en la politica de inversién daran lugar a que, asimismo, queden
modificados los riesgos inherentes a las inversiones segln se indica a continuacion :

Contraparte : El fondo invierte mayoritariamente en activos de elevada calidad crediticia, no
obstante, para las inversiones en renta fija existe la posibilidad de invertir de forma minoritaria
en activos con una calidad crediticia media por lo que existe un moderado riesgo de
contraparte.

Ademas, el fondo puede invertir en valores de baja capitalizacién lo que puede privar de
liquidez a las inversiones.

5) Uitimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de canje

que resuitaria conforme a los (iltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditorfa det ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV

Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31.05.2004 la ecuacion
de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor
liquidativo de! fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente

Por cada participacion de FONDEGA GLOBAL FI (fondo absorbido), cada participe recibiria
0,629994 participaciones FONDEGA BOLSA FI ( fondo absorbente)




Por cada participacién de FINVEREGA INTERNACIONAL FI (fondo absorbido), cada participe
recibiria 0,371487 participaciones FONDEGA BOLSA FI { fondo absorbente)

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento del documento contractual de fusién. Dicha ecuacion
garantizara que cada participe del fondo absorbido reciba un numero de participaciones del
fondo absorbente de forma que el valor de su inversidn el dia de la fusién no sufra alteracién
alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusion.

6) informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusidn.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VIl del Titulo Vill de la Ley del Impuesto de Scciedades, por lo que la misma no
tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo

Vil} Informacién sobre las modificaciones gque se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestidn y/o en el Folieto explicativo del fondo absorbente.

Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestidn :

Se tiene previsto adaptar el Reglamento de Gestion del fondo absorbente al nuevo texto
normalizado, incluyendo en el mismo el cambio de denominacién del fondo que sera, como ya
se ha indicado, URQUIJO EUROBOLSA MIXTO FI.

Modificaciones previstas en el Folleto explicativo:

- Recoger el cambio de denominacién del fondo.

- Redondear la aportacion minima inicial fijandola en 300 euros.

- Suprimir ta aportacién minima a mantener

- Suprimir el limite del 0,4% sobre el patrimonio nominal custodiado en la comisién de
depositario.

- Recoger las modificaciones en la redaccion de la politica de inversién conforme a lo indicado
en el apartado 4).

8} Otra informacion.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los préximos informes periédicos y en la
memoria anual del fondo absorbente.

Madrid, julio de 2004

URQU?O GESTION S.G.ILIL.C., S A.
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