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2 de noviembre de 2011

Estimado Accionista:

Fusién del Investec Global Strategy Fund — Currency Alpha Fund (“Currency Alpha Fund”) con el Investec Global
Strategy Fund - Sterling Money Fund (“Sterling Money Fund”)

Le informamos de que hemos decidido fusionar el Currency Alpha Fund con el Sterling Money Fund.*

La fusion entrara en vigor el 9 de diciembre de 2011 y no es necesario contar con la aprobacion de los AAccionistas.
Le recomendamos que lea esta carta para poder conocer las implicaciones de la fusion.

La presente carta y sus apéndices (A, B y C) explican los antecedentes de la fusion y tienen como finalidad brindarle
la informacion suficiente para que pueda tener una opinion informada respecto al efecto de la fusion en su inversion.
El Apéndice B incluye un extracto del Folleto del Fondo en relacion con el Sterling Money Fund.

Los Consejeros consideran que la fusion del Currency Alpha Fund con el Sterling Money Fund es lo mejor para los
Accionistas. Los Accionistas deben tener en cuenta que la fusion generara una inversion en un Compartimento que
varia con respecto al existente Currency Alpha Fund. Los inversores pueden dirigirse al Apéndice A del presente
documento de aviso si desean obtener mas datos, asi como conocer las diferencias entre los dos Compartimentos.
Por lo tanto, los Accionistas deberan considerar si su inversion sigue estando de acuerdo con sus necesidades
individuales.

Antecedentes y razones de la fusion

El Currency Alpha Fund se lanzo el 22 de abril de 1998 (cuando el Investec Global Strategy Fund tenia domicilio
en Guernsey). Desde su lanzamiento, el Compartimento atrajo un nivel relativamente bajo de activos gestionados
(aproximadamente, 8,4 millones de GBP a 30 de septiembre de 2011). Los Consejeros anticipan que es poco
probable que el Compartimento atraiga flujos de importancia en el futuro cercano.

Los Consejeros consideran que la fusion de los Compartimentos aportara los siguientes beneficios tangibles para
usted como Accionista del Currency Alpha Fund:

i.  El Sterling Money Fund cuenta con activos en gestion significativamente mas altos (aproximadamente 78,9 millones
de GBP a 30 de septiembre de 2011) que el Currency Alpha Fund. La fusion hara que los activos totales de
Sterling Money Fund alcancen aproximadamente 87,3 millones de GBP. Esto significa que, después de la fusion,
los Accionistas del Currency Alpha Fund formaran parte de un Compartimento mucho mayor y, por lo tanto, se
beneficiaran de las mayores economias de escala y la eficiencia en materia de costes que esto implica.

i. ElSterling Money Fund cuenta con inversiones similares a las del Currency Alpha Fund; sin embargo, cuenta con
comisiones de gestion mas bajas que el Currency Alpha Fund. Esto deberia generar menores coeficientes de
gastos totales (“TER”) para los Accionistas a largo plazo.

ii. ~El' mayor tamano del Sterling Money Fund después de la fusion deberia permitirle al gestor de la cartera asignar
las inversiones del Compartimento mas eficientemente.

*En virtud del articulo 25 de los Estatutos y la seccion 6.8 del Folleto.
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La fusion llevara al cierre del Currency Alpha Fund.

La fusion fue aprobada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier, el organismo de control financiero de
Luxemburgo.

Si desea mas datos al respecto, encontrara un resumen y un cronograma de la fusion en el Apéndice A adjunto.

Mas informacion

Si desea méas informacion sobre la fusion o datos sobre alguno de nuestros fondos, no dude en ponerse en contacto
con su asesor financiero en primera instancia o con la oficina local de Investec Asset Management utilizando los datos
de contacto que figuran al comienzo del presente documento. Si desea mas informacion sobre nuestros fondos,
visite nuestro sitio web, www.investecassetmanagement.com.

Gracias por invertir en el Fondo.

Atentamente,

)
Grant Cameron John Green
Consejero Consejero

Es posible que se graben las llamadas telefonicas con fines formativos y para garantizar la calidad.
El Fondo tiene domicilio en Luxemburgo con el nimero de registro B139420.

Todos los términos definidos en el presente documento deberan poseer el mismo significado que los términos definidos
que aparecen en el Folleto del Fondo.

El Consejo de Administracion de Investec Global Strategy Fund es responsable de la exactitud del contenido de este
documento. Al leal saber y entender de los Consejeros del Fondo (que han tomado todas las precauciones razonables
para garantizar que asi sea), la informacion contenida en este documento refleja los hechos y no omite nada que pueda
afectar el significado de dicha informacién. En consecuencia, los Consejeros del Fondo aceptan la responsabilidad.

Exclusivo para inversores de Hong Kong: Nuestro representante de Hong Kong tendra disponible un Folleto y un
Apéndice para Hong Kong actualizados o bien podra descargarlos de nuestro sitio web, www.investecassetmanagement.
com, cuando estas modificaciones hayan entrado en vigor.

Para los deméas inversores: Su representante habitual de Investec tendra disponible un Folleto y un Folleto Simplificado
o podréa descargarlos de nuestro sitio web, www.investecassetmanagement.com, cuando estas modificaciones hayan
entrado en vigor.
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Apéndice A: Detalles de la fusion del Currency Alpha Fund y el Sterling Money Fund

Le sugerimos que lea la presente version del Folleto del Fondo antes de considerar sus opciones de inversion y antes
de que tenga lugar la fusion. El Folleto contiene informacién importante para los inversores respecto al Sterling Money
Fund y su politica de inversion. Para su comodidad, hemos incluido un extracto del Folleto del Fondo en el Apéndice
B del presente documento.

1. Resumen de la fusiéon
i.  Lafusion entraré en vigor el 9 de diciembre de 2011.

i. Los Consejeros consideran que la fusion de los Compartimentos es lo mejor para los Accionistas del Currency
Alpha Fund. Los antecedentes y las razones de la fusion se explican en la seccion 3 del presente Apéndice.

ii. La fusion fue aprobada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier, el organismo de control
financiero de Luxemburgo.

iv. Usted no precisa votar en relacion a la fusion.
v. Lafusion llevara al cierre del Currency Alpha Fund.

vi. La fusion generara una inversion en un Compartimento que varia respecto del existente Currency Alpha Fund.
Dirfjase a la seccion 4 del presente Apéndice para ver una comparacion detallada entre el Currency Alpha Fund
y el Sterling Money Fund.

vii. Dirflase a la seccion 5 del presente Apéndice si desea una descripcion de las opciones en relacion con la fusion,
incluido, en particular, su derecho a rescatar o canjear su inversion en el Currency Alpha Fund antes de la fusion
sin coste alguno’.

viii. Las negociaciones en el Currency Alpha Fund continuaran de manera habitual hasta el 6 de diciembre de 2011.
Sin embargo, las suscripciones, los rescates, las conversiones y/o las transferencias hacia dentro o fuera del
Compartimento no se procesaran después de esta fecha. Los Accionistas del Currency Alpha Fund adquiriran
derechos como Accionistas del Sterling Money Fund a partir del 9 de diciembre de 2011. Después de la fecha
de entrada en vigor, los inversores del Currency Alpha Fund tendran Acciones en el Sterling Money Fund y
podran continuar negociando de manera habitual a partir del 12 de diciembre de 2011. No se suspenderan las
negociaciones del Sterling Money Fund como resultado de la fusion.

iX. Los aspectos del procedimiento del la fusion se establecen en la seccion 6 del presente Apéndice.

x. Tenga en cuenta que la fusion podria acarrear consecuencias fiscales para usted. Debe consultar a su asesor
fiscal profesional sobre las consecuencias de la fusion en su posicion fiscal individual.

xi. Dirfjase al Apéndice B del presente documento si desea ver un extracto sobre el Sterling Money Fund del Folleto
del Fondo. Le recomendamos leer esta informacion antes de considerar sus opciones de inversion antes de que
se realice la fusion.

2. Cronograma de la fusion.

La fusion tendra lugar de acuerdo con el siguiente cronograma:

Documentacion enviada a los Accionistas 2 de noviembre de 2011

Cierre de las negociaciones en el Currency 16:00 horas, horario de la costa este de Estados
Alpha Fund. Unidos, 6 de diciembre de 2011

Fin del periodo contable actual del Currency 16:00 horas, horario de la costa este de Estados
Alpha Fund Unidos, 9 de diciembre de 2011

Valoracion del Currency Alpha Fund y del Sterling 16:00 horas, horario de la costa este de Estados
Money Fund Unidos, 9 de diciembre de 2011

Horario de entrada en vigor de la fusion con el Sterling 16:01 horas, horario de la costa este de Estados
Money Fund Unidos, 9 de diciembre de 2011

Las negociaciones continuaran de manera habitual en 12 de diciembre de 2011

el Sterling Money Fund

T A excepcion de por una comision de dilucion que podria aplicarse a cualquier cambio en el Multi-Asset Protector
Fund (USD).
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3. Antecedentes y razones de la fusién

El Currency Alpha Fund se lanzo el 22 de abril de 1988 (cuando el Investec Global Strategy Fund tenia domicilio
en Guernsey). Recientemente, el Compartimento atrajo niveles relativamente bajos de activos gestionados (total
de activos gestionados de aproximadamente 8,4 millones de GBP a 30 de septiembre de 2011). Los Consejeros
anticipan que es poco probable que el Compartimento atraiga flujos de importancia en el futuro cercano.

Los Consejeros consideran que la fusion de los Compartimentos aportara los siguientes beneficios tangibles para

usted como Accionista del Currency Alpha Fund:

i.  El Sterling Money Fund cuenta con activos en gestion significativamente mas altos (aproximadamente,
78,9 millones de GBP a 30 de septiembre de 2011) que el Currency Alpha Fund. La fusién hara que los activos
totales de Sterling Money Fund alcancen aproximadamente 87,3 millones de GBP. Esto significa que, después
de la fusion, los Accionistas del Currency Alpha Fund formaran parte de un Compartimento mucho mayor v,
por lo tanto, se beneficiaran de las mayores economias de escala y la eficiencia en materia de costes que esto

implica.

i. ElSterling Money Fund cuenta con inversiones similares a las del Currency Alpha Fund; sin embargo, cuenta con
comisiones de gestion mas bajas que el Currency Alpha Fund. Esto deberia generar menores coeficientes de
gastos totales (“TER”) para los Accionistas a largo plazo.

La fusion llevara al cierre del Currency Alpha Fund.

La fusion fue aprobada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier, el organismo de control financiero de

Luxemburgo.

4. Informacion clave sobre los Compartimentos

4.1. Comparacion de las politicas de inversion de los Compartimentos

A continuacion encontrara las politicas de inversion de ambos Compartimentos. Con el fin de facilitar la comparacion,
hemos resaltado las diferencias clave entre las dos politicas de inversion.

Currency Alpha Fund

Sterling Money Fund

El Compartimento se ha disefiado para proporcionar
ingresos relacionados con el Mercado monetario

y un margen para una apreciacion del capital. El
Compartimento tiene como objetivo proporcionar a
los titulares de las Acciones pertinentes ingresos a los
tipos de interés del mercado mayorista de eurodivisas
en la Divisa de Denominacion de la Clase de acciones
correspondiente a través de la gestion activa de la
exposicion a divisas. La composicion de la cartera
esta determinada por un andlisis continuo de los
factores politicos, econdémicos, financieros y de otro
tipo que afectan a los tipos de cambio internacionales.
Las inversiones se realizan mayoritariamente en las
divisas mas importantes del mundo, y se componen
basicamente de depdsitos bancarios y de instrumentos
monetarios

a corto plazo.

El Compartimento tiene como objetivo proporcionar a

los titulares de las Acciones pertinentes los ingresos
derivados a los tipos de interés del mercado mayorista
de Eurodivisas en GBP. Este Compartimento es un fondo
del mercado monetario a corto plazo vy, si bien su objetivo
es preservar el capital, ello no se garantiza.

El Compartimento comprende depdsitos reembolsables
a seis meses y otros instrumentos financieros a corto
plazo que estan disponibles en los mercados de
eurodivisas y en los mercados internos pertinentes
(donde se obtienen intereses sin retenciones en origen)
con una duracion hasta el vencimiento inferior a doce
meses. La vida media hasta el vencimiento de los
depdsitos raramente sobrepasara los noventa dias. La
cartera del Compartimento esta formada por depdsitos
a corto plazo colocados en los mercados interbancarios
de eurodivisas (duracion maxima hasta el vencimiento
de seis meses) y en certificados de depdsito y otros
instrumentos negociables del mercado monetario (entre
ellos aceptaciones bancarias, efectos comerciales vy titulos
de deuda liquidos a corto plazo, que incluyen letras del
tesoro, bonos, pagarés de tipo flotante y otros valores
de deuda) (duracion maxima hasta el vencimiento

de doce meses) y valores de renta fija a corto plazo.
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Para conseguir una gestion eficiente de la cartera, el
Compartimento podra poseer o involucrarse en contratos
de recompra y en préstamos de valores con respecto

a los activos del Compartimento. Sin embargo, si, en
opinion del Gestor de inversiones, los tipos de interés
parecen estables o con posibilidades de aumento, se
puede optar por una vida media hasta el vencimiento mas
corta y viceversa si existe la posibilidad de que haya una
caida general de los tipos de interés.

El Compartimento podra utilizar derivados con fines
de cobertura y/o en aras de una gestion eficiente de
la cartera.

El Compartimento podra solicitar préstamos de hasta el
10% de sus activos netos, siempre que dichas solicitudes
se realicen de manera temporal y sirvan solo para cumplir
con las obligaciones del Compartimento en relacion con:
(i) la administracion del Compartimento relativa a las
operaciones de compra o venta; y/o (i) el reembolso o la
cancelacion de Acciones en el Compartimento. Por lo que
respecta a este limite, no se consideraran préstamos los
acuerdos de garantia relativos a la venta de opciones

0 a la compra o venta de contratos a plazo o de futuros.

Se adopta un enfoque riguroso y conservador en cuanto a
la valoracion del crédito y se establecen limites especificos
para cada banco e institucion en la que se realizan
depositos referentes al Compartimento.

Aunque las inversiones que componen el Compartimento
se denominan normalmente en GBP, se pueden realizar
inversiones denominadas en otras divisas siempre

que se realice una venta de divisas a plazo en la divisa
correspondiente del importe principal de la inversion, mas
el interés estimado hasta el vencimiento. De esta manera,
se podra sacar partido de las oportunidades para mejorar
los resultados en una divisa en particular, al tiempo que se
respeta el principio de que no habra riesgo cambiario mas
alla de la divisa de denominacion del Compartimento.

El Compartimento podra utilizar derivados extrabursatiles
siempre que se trate de contratos de divisas a plazo o
que se haga en aras de una gestion eficiente de la cartera.

El Compartimento podra solicitar préstamos de hasta el
10% de sus activos netos, siempre que dichas solicitudes
se realicen de manera temporal y sirvan solo para cumplir
con las obligaciones del Compartimento en relacion con:
(i) la administracion del Compartimento relativa a las
operaciones de compra o venta; y/o (i) el reembolso o la
cancelacion de Acciones en el Compartimento. Por lo que
respecta a este limite, no se consideraran préstamos los
acuerdos de garantia relativos a la venta de opciones 0 a
la compra o venta de contratos a plazo o de futuros.

4.2. Comparacion de las asignaciones geograficas de los Compartimentos

En el dorso encontrara una comparacion de las asignaciones geograficas de divisas en el Reino Unido (98% y
100%, respectivamente) a 30 de septiembre de 2011. El Currency Alpha Fund y el Sterling Money Fund cuentan con
asignaciones geograficas de divisas al Reino Unido (98% y 100%, respectivamente). Asimismo, el Currency Alpha
Fund cuenta con exposiciones relacionadas con otras divisas (posiciones largas o cortas). Estas exposiciones se
mantienen para generar rentabilidad adicional para los Accionistas. El Sterling Money Fund no utiliza esta estrategia
adicional de inversion. Por lo tanto, la fusion generara una modificacion en la exposicion actual de los Accionistas a
paises diferentes del Reino Unido. Por ello, la fusidon puede generar plusvalias reducidas que podrian realizarse en la

actualidad debido a los movimientos de divisas favorables.

Por otra parte, también puede reducir la posibilidad de

que existan minusvalias que pueden surgir de los movimientos de divisas desfavorables.
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Currency Alpha Fund Sterling Money Fund

Dolar australiano -4% 0%
Real brasilefio -1% 0%
Délar canadiense 0% 0%
Peso chileno 3% 0%
Peso colombiano -6% 0%
Corona checa -5% 0%
EURO 6% 0%
Forint hingaro 0% 0%
Rupia india 6% 0%
Rupia indonesia 0% 0%
Shéquel israeli 3% 0%
Yen japonés -1% 0%
Won coreano 4% 0%
Ringgit malayo -6% 0%
Peso mexicano 4% 0%
Nuevo délar de Taiwan -5% 0%
Dolar neozelandés 1% 0%
Corona noruega -1% 0%
Peso filipino 0% 0%
Zloty polaco 2% 0%
Libra esterlina 98% 100%
Leu rumano 3% 0%
Rublo ruso 4% 0%
Rand sudafricano 0% 0%
Dolar de Singapur -2% 0%
Corona sueca -2% 0%
Franco suizo -7% 0%
Baht tailandés 0% 0%
Lira turca 0% 0%
uUsD 6% 0%
100% 100%

4.3. Comparacion de las asignaciones sectoriales de los Compartimentos

La tabla que se encuentra a continuacion muestra una comparacion de las asignaciones de los sectores entre los
Compartimentos a 30 de septiembre de 2011. Sobre la base de las tenencias actuales de la cartera, la fusion dara
como resultado la exposicion actual de los Accionistas a la caida de las divisas a plazo, canjes de divisas, bonos y
bonos a tipo flotante, mientras que se incrementara la exposiciéon a los instrumentos de mercado monetario.

Currency Alpha Fund Sterling Money Fund
Divisas a plazo -0,68% 0,00%
Instrumentos del mercado 96,52% 100,00%
monetario
Bonos a tipo flotante 0,59% 0,00%
Bonos 3,57% 0,00%
100,00% 100,00%
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4.4. Comparacién del rendimiento de inversién de los Compartimentos

A continuacion incluimos una comparacion del rendimiento de inversion de los Compartimentos de los ultimos diez
anos.

Rendimiento acumulativo*

Rendimiento Rendimiento
a 10 anos hasta a 10 anos hasta
finales de septiembre finales de septiembre
de 2011 (anualizado) de 2011 (anualizado)
Clase de Accion Currency Alpha A Dis. 2,87% Sterling Money Fund 3,00%
Gross GBP A Inc Gross GBP
indice de referencia  Citigroup GBP 3,50% LIBID GBP 7 Day 3,59%
1 Month Eurodeposit
Promedio del sector’ Money Market GBP 2,80% Money Market GBP 2,80%
Rendimiento del ano natural®
Lo que va 2010 2009 2008 2007 2006
de afio hasta
la fecha
Currency Alpha A Inc Gross GBP -3,48% -0,72% 2,45% 7,88% 4,87% 2,77%
Sterling Money Fund A Inc Gross GBP 0,15% 0,18% 0,68% 4,82% 4,89% 4,25%

* Fuente: Lipper, a 30 de septiembre de 2011, rendimientos basados en bid to bid, ingresos brutos reinvertidos en
libras esterlinas. Las cifras de rendimiento pasado mencionadas no son indicativas del rendimiento futuro. La inversion
implica riesgos. Los inversores deben leer los detalles en el Folleto, incluidos los factores de riesgo.

" Promedio del indice Lipper Global para el sector

4.5. Comparacion de los Gestores de inversion de los Compartimentos

Investec Asset Management Limited es el Gestor de inversion de ambos Compartimentos. La fusién no dara lugar a
ninguna modificacion respecto al gestor de la cartera responsable del Sterling Money Fund.

4.6. Comparacion de los Derechos de los Accionistas de los Compartimentos

Todas las Clases de acciones del Currency Alpha Fund se fusionaran con las correspondientes Clases de acciones
del Sterling Money Fund con la misma divisa de denominacion.

Todos los Accionistas del Currency Alpha Fund recibiran, en la fecha de entrada en vigor, Acciones del Sterling Money
Fund por el valor equivalente de las Acciones que poseen en el Currency Alpha Fund el 9 de diciembre de 2011.

Los Accionistas del Currency Alpha Fund adquiriran derechos como Accionistas del Sterling Money Fund a partir del
9 de diciembre de 2011.

4.7. Comparacion de los factores de riesgo especificos de los Compartimentos

Al dorso encontrara, segun se identifica en el Folleto del Fondo, los factores de riesgo especificos del Currency Alpha
Fundy el Sterling Money Fund. De igual forma, después de la fusion, el Accionista del Sterling Money Fund solo
estara expuesto a un factor de riesgo especifico adicional, concretamente, el “Riesgo de instrumentos del mercado
monetario”. Por otra parte, tal Accionista no estara expuesto a varios factores de riesgo especificos después de

la fusion.
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Currency Alpha Fund Sterling Money Fund

Riesgo de gestion activa Riesgo de rentabilidad de ingresos
Riesgo de contraparte Riesgo de inflacién
Riesgo de fluctuaciones del tipo de cambio Riesgo de instrumentos del mercado monetario

Riesgo de Clases de Acciones Cubiertas
Riesgo de rentabilidad de ingresos
Riesgo de inflacién

Riesgo de derivados extrabursatiles
Riesgo de exposicion corta

4.8. Comparacion de los coeficientes de gastos totales, las comisiones y las frecuencias de distribucién de los
Compartimentos

Las tablas que se encuentran a continuacion muestran los Coeficientes de gastos totales, las Comisiones y las
Frecuencias de distribucion de las Clases de acciones de los Compartimentos afectados por la fusion.

Currency Alpha Fund

Comision de Coef.
Clase de Frecuenciade  Cargo Comision de administracion y Comision de gastos
Acciones Divisa' distribucion Inicial gestion servicios distribucion totales?
A Dis. GBP Semestralmente 5,26% 0,75% 0,20% 0,00% 1,04%
Sterling Money Fund

Comision de Coeficiente
Clase de Frecuenciade Cargo Comision de administracion Comisién de de gaszos
Acciones Divisa' distribucion Inicial gestion y servicios distribucion totales
A Dis. GBP Semestralmente 0,00% 0,50% 0,05% 0,00% 0,50%

" Las Clases de acciones estan denominadas en la divisa indicada previamente. La Divisa de referencia del Currency
Alpha Fund y el Sterling Money Fund es la libra esterlina.

% Los coeficientes de gastos totales son los correspondientes a 31 de diciembre de 2010 y se han calculado de
acuerdo con los principios establecidos por la Asociacion Europea de Gestion de Fondos y Activos (EFAMA, por sus
siglas en inglés), la organizacion paneuropea en forma de paraguas de la industria de los fondos de inversion, para
cumplir con el Codigo de conducta de la Industria de los Fondos Suizos. El método para el célculo son los gastos
operativos totales (suma de todos los costes y comisiones, sin incluir los ingresos negativos de inversion) divididos
entre el Valor liquidativo promedio del periodo. Esto se calcula por Clase de Acciones.

La fusion no dara lugar a ninguna modificacion en las comisiones cargadas en el Sterling Money Fund.
No se aplicara ningun cargo inicial a la asignacion de acciones en el Sterling Money Fund como resultado de la fusion.

También debera tener en cuenta que la fusion deberia resultar en una reduccion de los coeficientes de gastos totales
del Sterling Money Fund a mas largo plazo.

4.9. Comisiones de rendimiento
En la actualidad, no se aplica ninguna Comision de rendimiento al Currency Alpha Fund ni al Sterling Money Fund.

No se espera que vaya aplicarse una Comision de rendimiento al Sterling Money Fund después de la fusion.

4.10. Dias de negociacién
La negociacion de ambos Compartimentos se encuentra disponible cualquier dia en que los bancos de Luxemburgo
y del Reino Unido estén operativos, excepto el 24 de diciembre de cada afo.
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4.11.Reequilibrio de la cartera del Currency Alpha Fund antes de la fusién

Con el fin de facilitar los aspectos operativos de la fusion, es posible que la cartera del Currency Alpha Fund se
reequilibre para lograr una mayor asignacion de caja en el periodo hasta la fecha de entrada en vigor.

Si se realizara el reequilibrio, se espera que su coste sea insignificante.

4.12. Efecto de la fusion en la cartera del Sterling Money Fund
La fusion no tendra un efecto significativo en la cartera del Sterling Money Fund.

No se reequilibrara la cartera del Sterling Money Fund ni antes ni después de la fecha de entrada en vigor.

4.13.Costes de la fusion

Se espera que los costes y gastos de la fusion asciendan a aproximadamente 30.000 USD. Los Accionistas del
Currency Alpha Fund se haran cargo de estos costes.

Los costes iniciales de establecimiento para el Currency Alpha Fund y el Sterling Money Fund ya se han amortizado v,
por ende, no se ha incluido ninguno de ellos en el coste de la fusion.

5. Opciones de los Accionistas en relacién con la fusion

5.1. Ingresos acumulados en los Compartimentos antes de la fusién

Los ingresos acumulados en el Currency Alpha Fund se distribuiran antes de la fecha de entrada en vigor de

la fusion. Se efectuara una distribucién el 24 de noviembre de 2011 a todos los Accionistas registrados el

24 de noviembre de 2011. Las distribuciones se pagaran el 5 de diciembre de 2011 y se volveran a invertir,
para aquellos Accionistas que opten por ello, el 6 de diciembre de 2011. Todo ingreso acumulado desde el

25 de noviembre de 2011 hasta la fecha de la fusion se acumulara en el Valor liquidativo a la fecha de la fusion.
5.2. Informe de fusion

El auditor requerido por ley del Fondo, KPMG Audit S.a r.l., preparara un informe del auditor sobre la fusion (el
“Informe de fusion”). El Informe de fusién incluira una validacion de los siguientes puntos:

i.  Los criterios adoptados para valorar los activos y/o pasivos con el fin de calcular el coeficiente de fusion.
i. Los pagos en efectivo que se distribuiran a los Accionistas.

ii. ~El' método de calculo para determinar el coeficiente de fusion.

iv. El coeficiente de fusion.

Una copia del Informe de fusién se encontrara disponible por encargo y de forma gratuita para los Accionistas de los
Compartimentos. No dude ponerse en contacto con su oficina local de Investec Asset Management para solicitar una
copia del Informe de fusion.

5.3. Derecho de rescate o canje sin cargo

Si no esté seguro de si la fusion sera adecuada para sus requisitos de inversion, dispone de hasta el 2 de diciembre
de 2011 para canjear su inversion a un Compartimento alternativo dentro de los fondos de Investec o rescatar su
inversion. Ni el Fondo ni Investec Asset Management cobraran cargo alguno por el rescate o canjet. Puede hacerlo
poniéndose en contacto con su asesor financiero habitual o la oficina local de Investec Asset Management, segun se
detalla al comienzo del presente documento.

6. Aspectos de procedimiento de la fusion

6.1. Fecha de entrada en vigor de la fusion

La fecha de entrada en vigor de la fusion sera el 9 de diciembre de 2011.

6.2. No se requiere el voto de los Accionistas.

Sirvase tener en cuenta que, en virtud de las condiciones del Estatuto del Fondo, no se requiere el voto de los
Accionistas para realizar la fusion.

¥ A excepcion de por una comision de dilucion que podria aplicarse a cualquier canje en el Multi-Asset Protector Fund (USD).
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6.3. Negociaciones en el Currency Alpha Fund

Las negociaciones en el Currency Alpha Fund transcurriran de manera habitual. Sin embargo, las suscripciones, los
rescates, las conversiones y/o las transferencias hacia dentro o fuera del Currency Alpha Fund no se procesaran
después del 6 de diciembre de 2011. Esto permitira a nuestros gestores implementar los procedimientos necesarios
para la fusion de modo ordenado y oportuno.

Los Accionistas del Currency Alpha Fund adquiriran derechos como Accionistas de Sterling Money Fund a partir del
9 de diciembre de 2011.

Tras la fusion, los inversores tendran Acciones en el Sterling Money Fund y podran seguir negociando como de
costumbre a partir del 12 de diciembre de 2011.

No se suspenderan las negociaciones del Sterling Money Fund como resultado de la fusion.

Sirvase dirigirse a la seccion anterior, donde encontrara un cronograma del procedimiento de la fusion.

6.4. Confirmacién de la fusion

Cada Accionista del Currency Alpha Fund recibira una notificacion en la que se confirmara (i) que la fusion se ha realizado y
(ii) el nimero de Acciones en el Sterling Money Fund en su posesion una vez que la fusién haya sido completada.

Es de esperar que esta confirmacion se envie a los Accionistas antes del 9 de enero de 2012.

6.5. Codigos ISIN

Tenga en cuenta que los cédigos ISIN de sus Acciones del Currency Alpha Fund se modificaran como resultado de
esta fusion. A continuacion presentamos datos de estos codigos.

Tipo de accion poseida en la actualidad Tipo de Accidn a poseer después de la fusion
Currency Alpha Fund Sterling Money Fund

Clase de Accion Divisa ISIN Clase de Accion  Divisa ISIN

A Dis. GBP LU0345761653  Alnc GBP LU0345759590

6.6. Los mandatos e instrucciones existentes

Los mandatos e instrucciones existentes (referidos a los planes de ahorro regulares, al pago de importes por ingresos
0 a los reembolsos), en relacion con las Acciones del Currency Alpha Fund, se trataran como si siguieran aplicandose
a las nuevas Acciones en el Sterling Money Fund. No obstante, si un Accionista del Currency Alpha Fund fuera, a

la fecha de la fusion, también Accionista del Sterling Money Fund, todo mandato o instruccion que se dictara con
relacion a las Acciones del Sterling Money Fund tendria prioridad, salvo que nos indique lo contrario.

6.7. Fiscalidad

La fusion del Currency Alpha Fund con el Sterling Money Fund puede tener consecuencias fiscales para los
Accionistas. Los Accionistas deben consultar a sus asesores profesionales respecto a las consecuencias de esta
fusion sobre su situacion fiscal individual.

El Currency Alpha Fund y el Sterling Money Fund se encuentran dentro del ambito de la Directiva de Ahorro de la
Union Europea. Como resultado, el agente de transmisiones del Fondo debera, en el momento de la fusion, divulgar
o aplicar un impuesto de retencion sobre los intereses ganados por el Currency Alpha Fund.

Los Accionistas del Currency Alpha Fund que sean contribuyentes en el Reino Unido deben tener en cuenta que

se ha realizado una solicitud ante la autoridad fiscal pertinente, HM Revenue and Customs (“HMRC”), a efectos de
obtener una exoneracion de los impuestos sobre plusvalias. Si se obtuviera esta exoneracion, la fusion no tendra
ninguna consecuencia respecto a impuestos sobre plusvalias para Accionistas que son residentes o habitualmente
residen en el Reino Unido, ya que constituira una reorganizacion conforme al articulo 127 de la Ley de Impuestos
sobre Ganancias Tributables de 1992. Dichos Accionistas no seran tratados como si hubieran vendido sus Acciones
del Fondo. Las Acciones de un Accionista en el Fondo inmediatamente después de la fusion seran tratadas, a efectos
de los impuestos sobre plusvalias del Reino Unido, como si se hubieran comprado en el mismo momento en que el
Accionista comproé sus Acciones antes de la fusion y por el mismo coste que el de sus Acciones previas a la fusion.
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Para inversores particulares en Hong Kong, la fusién no deberfa tener ninguna consecuencia impositiva adversa en
Hong Kong si la inversion en el Currency Alpha Fund no se asumiera como parte de un negocio del inversor llevado a
cabo en Hong Kong o si la inversion se considerara de naturaleza capital.

Para inversores empresariales en Hong Kong, la fusion no deberia tener ninguna consecuencia impositiva adversa
en Hong Kong si la inversion en el Currency Alpha Fund se asumiera como inversion capital. No obstante, donde la
inversion se considere de naturaleza de recaudacion y se mantenga como parte de un negocio llevado a cabo por
el inversor en Hong Kong, todos los ingresos (es decir, las ganancias realizadas y las no realizadas) resultantes de la
fusion de los Compartimentos seran pasibles del impuesto sobre los beneficios de Hong Kong.

Las consecuencias impositivas de la fusién pueden variar, segun las circunstancias individuales del Accionista.
Todas las referencias a la fiscalidad estan relacionadas con las actuales leyes del Reino Unido y de Hong Kong y
con la préactica actual del HM Revenue & Customs, las cuales estan sujetas a cambios. Un Accionista no residente
en el Reino Unido ni en Hong Kong posiblemente esté sujeto a imposiciones fiscales extranjeras sobre las plusvalias
surgidas de la fusion, en virtud de la ley local a la cual esté sujeto dicho Accionista.

7. Aviso para los Accionistas de Hong Kong

Los Accionistas de Hong Kong deben dirigirse al Apéndice C del presente documento, donde encontraran detalles
sobre cierta documentacion relacionada con el Fondo, que se encuentra disponible para su inspeccion por parte de
dichos Accionistas.

8. Informacion importante sobre el Sterling Money Fund

Sirvase dirigirse al Apéndice B del presente documento, donde encontrara un extracto del Folleto del Fondo con
informacion importante sobre el Sterling Money Fund. Cabe mencionar que esta informacion se extrajo del Folleto del
Fondo y no de un Documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

Ademas, la Politica de Inversion del Sterling Money Fund no fue modificada a los fines de la fusion.

Los Consejeros consideran que la fusion del Currency Alpha Fund con el Sterling Money Fund es lo mejor para los
Accionistas. No obstante, los Accionistas deben considerar si la fusion cumple con sus necesidades individuales. La
fusion generara una inversion en un fondo que es diferente respecto al existente Currency Alpha Fund.
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Apéndice B: Extracto del Folleto del Fondo para el Sterling Money Fund

Seccién 2: Sterling Money Fund*

1. Divisa de referencia
GBP

2. Clases de Acciones

En el Apéndice 3 se puede consultar una lista detallada de las Clases de Acciones disponibles a la fecha de
publicacion del presente Folleto.

3. Politica de inversion

El Compartimento tiene como objetivo proporcionar a los titulares de las Acciones pertinentes los ingresos derivados
a los tipos de interés del mercado mayorista de Eurodivisas en GBP. Este Compartimento es un fondo del mercado
monetario a corto plazo y, si bien su objetivo es preservar el capital, ello no se garantiza.

El Compartimento comprende depdsitos reembolsables en seis meses y otros instrumentos financieros a corto plazo
que estan disponibles en los mercados de Eurodivisas y en los mercados internos pertinentes (en donde se obtienen
intereses sin retenciones en origen) con una duracion hasta el vencimiento inferior a 12 meses. La vida media hasta
el vencimiento de los depdsitos raramente sobrepasara los noventa dias. La cartera del Compartimento esta formada
por depdsitos a corto plazo colocados en los mercados interbancarios de eurodivisas (duracion maxima hasta el
vencimiento de seis meses) y en certificados de depdsito y otros instrumentos negociables del mercado monetario
(entre ellos aceptaciones bancarias, efectos comerciales vy titulos de deuda liquidos a corto plazo, que incluyen letras
del tesoro, bonos, pagarés de tipo flotante y otros valores de deuda) (duracion maxima hasta el vencimiento de doce
meses) y valores de renta fija a corto plazo. Para conseguir una gestion eficiente de la cartera, el Compartimento
podra poseer o involucrarse en contratos de recompra y en préstamos de valores con respecto a los activos del
Compartimento. Sin embargo, si, en opinién del Gestor de inversiones, los tipos de interés parecen estables o con
posibilidades de aumento, se puede optar por una vida media hasta el vencimiento mas corta y viceversa si existe la
posibilidad de que haya una caida general de los tipos de interés.

Se adopta un enfoque riguroso y conservador en cuanto a la valoracion del crédito y se establecen limites especificos
para cada banco e institucion en la que se realizan depésitos referentes al Compartimento.

Aunque las inversiones que componen el Compartimento se denominan normalmente en GBP, se pueden

realizar inversiones denominadas en otras divisas siempre que se realice una venta de divisas a plazo en la divisa
correspondiente del importe principal de la inversion, mas el interés estimado hasta el vencimiento. De esta manera,
se podra sacar partido de las oportunidades para mejorar los resultados en una divisa en particular, al tiempo que se
respeta el principio de que no habra riesgo cambiario mas alla de la divisa de denominacion del Compartimento.

El Compartimento podra utilizar derivados extrabursatiles siempre que se trate de contratos de divisas a plazo o que
se haga en aras de una gestion eficiente de la cartera.

El Compartimento podra solicitar préstamos de hasta el 10% de sus activos netos, siempre que dichas solicitudes se
realicen de manera temporal y sirvan solo para cumplir con las obligaciones del Compartimento en relacion con: (i) la
administracion del Compartimento relativa a las operaciones de compra o venta; y/o (i) el reembolso o la cancelacion
de Acciones en el Compartimento. Por lo que respecta a este limite, no se consideraran préstamos los acuerdos de
garantia relativos a la venta de opciones o a la compra o venta de contratos a plazo o de futuros.

4. Perfil del Inversor tipico

Este Compartimento es idéneo para el inversor que desee tener la exposicion a la inversién que se establece en la
politica y los objetivos de inversion del Compartimento y que esté dispuesto a aceptar los riesgos establecidos en el
Apéndice 2. Asimismo, puede ser apropiado para los inversores que gestionen sus posiciones de caja a mas largo
plazo o su liquidez a corto plazo.

* El Investec Global Strategy Fund - Currency Alpha Fund tiene la intencién de transferir y fusionar todos sus activos y
pasivos con el Investec Global Strategy Fund - Sterling Money Fund el 9 de diciembre de 2011 o alrededor de esa fecha.
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5. Advertencia de riesgos

Los inversores deben leer, tener presentes y considerar la Seccion 4.3 del presente Folleto y todos los “Factores

de riesgo” que se especifican en el Apéndice 2. Los riesgos siguientes especificados en el Apéndice 2 pueden ser
mas pertinentes para este Compartimento: Riesgo de rentabilidad de ingresos, Riesgo de inflacion y Riesgo de
instrumentos del mercado monetario. Los inversores deben tener presente que puede haber otros riesgos vinculados
a este Compartimento.

6. Importe minimo de suscripcion y cantidad de la participacion de Acciones

El importe minimo de suscripcion y la cantidad de la participacion de las Acciones se especifican en la seccion 5.2 del
Folleto.

7. Frecuencia de dividendos y comisiones

Es posible que las Clases de Acciones descritas a continuacion no estén disponibles a la fecha de publicacion
del presente Folleto. También se podra solicitar al representante habitual de Investec o al Administrador una lista
completa de las Clases de Acciones disponibles.

Frecuencia Comision de

de dividendos administracion y Comision de

para Clases de Comision de de servicios % distribucién
Clase Distribucion Comision inicial %  gestién % anual anual % anual
A Semestralmente 0,00% 0,50% 0,05% 0,00%
C Semestralmente 0,00% 1,90% 0,05% 0,00%
D Semestralmente 0,00% 0,65% 0,05% 0,00%
F Semestralmente 0,00% 0,45% 0,05% 0,25%
| Semestralmente 5,26% 0,25% 0,00% 0,00%
S Semestralmente 11,11% 0,00% 0,00% 0,00%
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Apéndice C: Documentos disponibles para la inspeccién en Hong Kong

El contrato de representante en Hong Kong, de fecha 1 de julio de 2008, entre el Fondo, la Entidad comercializadora
y Proveedora de servicios y el representante en Hong Kong y otros contratos importantes estan disponibles para

su consulta en la direccion indicada a continuacion, o bien pueden adquirirse por un precio razonable. El Folleto,

los Estatutos de la Sociedad, el Contrato de Gestién y el Contrato de Depdsito se encuentran disponibles de forma
gratuita.

Representante en Hong Kong

Investec Asset Management Asia Limited
Suites 2604-06, Tower 2,

The Gateway, Harbour City,

Tsimshatsui, Kowloon,

Hong Kong
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