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NOTIFICACIÓN A LOS ACCIONISTAS 

DE LOS SIGUIENTES SUBFONDOS DEL FONDO 
 

CHINA EQUITY FUND EMERGING MARKETS EQUITY FUND 
EMERGING MARKETS EQUITY INCOME FUND 

EUR INVESTMENT GRADE CREDIT FUND 
EUR SHORT DURATION CREDIT FUND 

GLOBAL EQUITY FUND  
GLOBAL FOCUSED EQUITY FUND 

GLOBAL LONG/SHORT EQUITY FUND 
GLOBAL LOW VOLATILITY EQUITY FUND 

GLOBAL OPPORTUNITY BOND FUND 
U.S. ALL CAP GROWTH FUND 
U.S. HIGH YIELD BOND FUND 

U.S. LARGE CAP GROWTH FUND 
U.S. SELECT EQUITY FUND 

U.S. SHORT-TERM HIGH YIELD BOND FUND 
U.S. SMALL CAP VALUE FUND 

USD INVESTMENT GRADE CREDIT FUND 
(LOS “SUBFONDOS”) 

 
 

Luxemburgo, 11 de septiembre 2018 
 
A menos que el contexto indique lo contrario, las palabras y expresiones contenidas en esta 
notificación (la “Notificación”) tendrán el mismo significado que en el folleto del Fondo de 
fecha marzo de 2018. 
 
Estimado/a Accionista: 
 
Nos ponemos en contacto con usted en su calidad de accionista en cualquiera de los 
Subfondos anteriormente citados (los “Subfondos”). 
 
1. Enfoque de gestión de riesgos (los Subfondos) 
 
Con vigencia a partir del 11 de octubre de 2018, el Fondo adoptará un nuevo proceso de 
gestión de riesgos para los Subfondos mencionados anteriormente. Tras evaluar los métodos 
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disponibles para calcular las exposiciones globales de cada Subfondo, la Sociedad Gestora 
considera que la mayoría de los Subfondos anteriores se beneficiarían de la adopción del 
enfoque de Compromiso. La Sociedad Gestora considera que, dado que dichos Subfondos no 
utilizan instrumentos financieros derivados (excepto para la cobertura), y que esos mismos 
subfondos están utilizando estrategias no complejas, el enfoque de Compromiso representa 
con mayor precisión los riesgos derivados contenidos en esos Subfondos. 
 
Para el EUR Short Duration Credit Fund y el Global Long/Short Equity Fund, la Sociedad 
Gestora considera que el paso del VaR relativo al VaR absoluto es apropiado en respuesta a 
la flexibilidad permitida en la política de inversión de cada Subfondo con respecto a la larga 
exposición global de renta variable.  
 
En consecuencia, la exposición global para el China Equity Fund, Emerging Markets Equity 
Fund, el Emerging Markets Equity Income Fund, el EUR Investment Grade Credit Fund, 
Global Equity Fund, el Global Focused Equity Fund, el Global Low Volatility Equity Fund, 
el Global Opportunity Bond Fund, el U.S. All Cap Growth Fund, el U.S. High Yield Bond 
Fund, el U.S. Large Cap Growth Fund, el U.S. Select Equity Fund, el U.S. Short-Term High 
Yield Bond Fund, el U.S. Small Cap Value Fund y el USD Investment Grade Credit Fund se 
calculará de acuerdo con el enfoque de Compromiso.   
 
La exposición global para el EUR Short Duration Credit Fund y el Global Long/Short Equity 
Fund se calculará de acuerdo con el enfoque de Valor en riesgo (“VaR”) absoluto [con un 
límite del 20% del VaR de las carteras de referencia (consulte la siguiente tabla)].  El VaR de 
los Subfondos correspondientes se determina sobre la base de un intervalo de confianza del 
99% y un período de tenencia de 1 mes/20 días hábiles en Luxemburgo. A continuación se 
indican también los niveles de apalancamiento previstos expresados como la suma de los 
nocionales y reflejando el uso de todos los instrumentos derivados en la cartera de un 
determinado Subfondo (cuando proceda). 
 
 
 
Subfondo 

 
Enfoque utilizado 

 
Límite de 

VaR 

Nivel previsto de 
apalancamiento  

(Método nocional) 
China Equity Fund Compromiso  N/A N/A 
Emerging Markets Equity Fund Compromiso  N/A N/A 
Emerging Markets Equity Income Fund Compromiso  N/A N/A 
EUR Investment Grade Credit Fund Compromiso  N/A N/A 
EUR Short Duration Credit Fund VaR absoluto  20% 120% 
Global Equity Fund Compromiso  N/A N/A 
Global Focused Equity Fund Compromiso  N/A N/A 
Global Long/Short Equity Fund VaR absoluto 20% 100% 
Global Low Volatility Equity Fund Compromiso  N/A N/A 
Global Opportunity Bond Fund Compromiso  N/A N/A 
U.S. All Cap Growth Fund Compromiso  N/A N/A 
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U.S. High Yield Bond Fund Compromiso  N/A N/A 
U.S. Large Cap Growth Fund Compromiso  N/A N/A 
U.S. Select Equity Fund Compromiso  N/A N/A 
U.S. Short-Term High Yield Bond Fund  Compromiso  N/A N/A 
U.S. Small Cap Value Fund Compromiso N/A N/A 
USD Investment Grade Credit Fund Compromiso  N/A N/A 
 
Las divulgaciones en las partes restantes del apartado “Proceso de gestión de riesgos” se 
actualizarán en consecuencia. 
 
2.  U.S. Large Cap Growth Fund  
 
Con vigencia a partir del 11 de octubre de 2018, el U.S. Large Cap Growth Fund revisará su 
estrategia de inversión para reflejar el siguiente cambio:  
 
“Actualmente se considera que las empresas de gran capitalización están dentro de la gama 
de capitalizaciones de mercado del Índice Russell 1000® de 3.000 millones de dólares o 
más en el momento de la compra.” 
 
3.  U.S. Small Cap Value Fund 
 
A partir del 11 de octubre de 2018, el U.S. Small Cap Value Fund revisará su estrategia de 
inversión para reflejar el siguiente cambio:  
 
“Actualmente se considera que las empresas de pequeña capitalización están dentro de la 
gama de capitalizaciones de mercado del Índice Russell 2000® de menos de 2.000 millones 
de dólares en el momento de la compra.” 
 
4. Global Long/Short Equity Fund 
 
A partir del 11 de octubre de 2018, el Global Long/Short Equity Fund revisará su estrategia 
de inversión para reflejar el siguiente cambio:  
 
“La exposición “larga” se logra directamente mediante la inversión en títulos de renta 
variable y/o indirectamente mediante obligaciones de participación, títulos convertibles, 
obligaciones vinculadas a la renta variable y/o certificados. (...) El Global Long/Short 
Equity Fund puede tener una exposición larga a la renta variable de hasta el 100% de 
sus activos netos. La exposición “corta” se logra mediante el uso de contratos de permuta 
financiera permutas de rentabilidad total/contratos por diferencias y otros tipos de 
derivados. El Global Long/Short Equity Fund puede tener una exposición corta a la 
renta variable de hasta el 50% de sus activos netos. (…) El Subasesor prevé que, en general, 
la cartera del Subfondo tendrá una exposición neta, larga o corta, no superior al 100%"” 
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5. Global Equity Absolute Return Fund 
 
Con vigencia a partir del 11 de octubre de 2018, el Global Equity Absolute Return Fund 
revisará su estrategia de inversión para reflejar el siguiente cambio:  
 
“La exposición “corta” se logra mediante el uso de contratos de permuta financiera 
permutas de rentabilidad total/contratos por diferencias y otros tipos de derivados.” 
 
6.  Global Opportunity Bond Fund 
 
Con vigencia a partir del 31 de enero de 2018, se cambió el nombre del Subasesor del Global 
Opportunity Bond Fund de First International Advisors, LLC a Wells Fargo Asset 
Management (International), LLC.  
 
7.  USD Investment Grade Credit Fund  
 
Con vigencia a partir del 11 de octubre de 2018, el USD Investment Grade Credit Fund 
revisará su estrategia de inversión para reflejar el siguiente cambio:  
 
“El USD Investment Grade Credit Fund puede invertir hasta el 20% de sus activos totales en 
valores respaldados por activos, incluidos los valores respaldados por hipotecas.” 
 
Tenga en cuenta que los cambios mencionados en los apartados 2, 3, 4, 5 y 7 (i) no afectarán 
al objetivo de inversión, las políticas y las estrategias de los Subfondos, (ii) no provocarán un 
aumento de las comisiones que corren por cuenta de los Subfondos, y (iii) no perjudicarán 
ninguno de sus derechos o intereses. 

++++++++++ 
 
Los cambios antes mencionados se reflejarán en una nueva versión del folleto del Fondo con 
fecha de octubre de 2018.  
 
Los Accionistas que crean que los cambios mencionados anteriormente ya no cumplen con 
sus requisitos de inversión pueden pedir el reembolso de sus acciones, sin cargos por 
reembolso aplicables, hasta las 10 p.m. (hora de Luxemburgo) el 10 de octubre de 2018. 
 
Los consejeros del Fondo asumen la responsabilidad por la exactitud del contenido de la 
presente Notificación. Al leal saber y entender de los consejeros del Fondo (los cuales han 
actuado con la diligencia necesaria para asegurarse de que así sea), la información contenida 
en esta Notificación es fidedigna, exacta y no induce a error ni omite ningún dato que pueda 
afectar sustancialmente la trascendencia de dicha información. 
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Contacte a su representante de Wells Fargo si tiene cualquier duda al respecto. 
 
_______________________________________ 
POR ORDEN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 
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