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CONSTITUCION DE "GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION DE BO-
NOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS ——————=————————m——— e

NUMERQ TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y QOCHO, ~---

EN SABADELL, mi residencia a diez de Junio de dos
mil NUEVEe., === == e

Ante mi, Javier Micdé Giner, Notario del Tlustre
Colegio de Catalunya, ———-— s

COMPARECEN

DON TOMAS VARELA MUINA, mayor de edad,

DuUN XAVIERK JAUMANDKEU PATXOT, mayor de edad, con

A) DON TOMAS VARELA MUINA en nombre Yy representa-
cidén de la Compafila Mercantil denominada BANCO DE SA-

BADELL, S.A., con domicilio en Sabadell, Placa Sant



Roc, numero 20; constituida por plazo indefinido me-
diante escritura autorizada por el Notario Don Antonio
Capdevila, el dia 31 de Diciembre de 1.881l; adaptados
sus Estatutos al Real Decreto Legislativo 1564/1989 de
22 de Diciembre, por el que se aprueba el Texto Refun-
dido de la Ley de Sociedades Andnimas y refundidos en
escritura autorizada por el Notario de Sabadell, Don
Maximo Catalan Pardeo, el dia 26 de Abril de 1.990; e
inscrita en el Registro Mercantil de esta Provincia en
la hoja 1.511, folio 67, tomo 470, libro 61 seccion 2°
de Sociedades y, posteriormente, al Tomo 20.092, folio
1, hoja B-1.561. ——=mmmm————=mn o

Su objeto social lo constituye él propio de la
actividad bancaria. ————=—=———------mom o

Modificados sus Estatutoeos, redenominado, reducido
y aumentado su capital social y nombrados sus cargos
mediante escritura por mi autorizada el dia 17 de mayo
de 2.000, bajo el numero 2458 de protocelo, que causd
la inscripcién numero 1006® en la hoja abierta a la
Sociedad., - ——-—="—"~———————— - —-— - —— s ——————

Modificados parcialmente sus Estatutos Sociales,
transformando las acciones en anotaciones en cuenta vy
variando diversogs articulos, mediante otra escritura

por mi autorizada, el dia 20 de diciembre de 2000, que
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obra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,

al tomo 31.990, folio 63, hoja B-1.561l, inscripcién

Aumentado su capital social y medificado el arti-
culo correspondiente de los estatutos sociales, me-
diante otra escritura por mi autorizada, el dia 18 de
Enerc de 2001, que obra inscrita en el Registro Mer-
cantil de Barcelona, al tomo 31.990, folio 63, hoja B-
1.561, inscripcidn 1.0402%, ——mmmmommmmmm e

Consta en la inscripcidén 1049% el cumplimiento de
la condicidén suspensiva que afectaba a diversos arti-
culos de los Estatutos. ————--———sm—m—— e m

La mencionada entidad absorbidé a “Solbank SBD,
S.A.” mediante escritura por mi autorizada el dia 21
de mayo de 2001, que causd la inscripcién 1.066 en el
Registro Mercantil de Barcelona. ———-—-——=——————————————-

Y, finalmente, aumentado su capital social y modi-
ficado el articuloc correspondiente de los Estatutos
Sociales, mediante escritura por mi autorizada el dia

23 de mayo de 2001, que causd la inscripcidén 1.067 en




el Registro Mercantil de Barcelona. —————=—====——————=

Con Cédigo de Identificacién Fiscal numero
A-08000143. ——————————— e — e ——

DON TOMAS VARELA MUINA, estd especialmente facul-
tado para este acto en virtud de acuerdos adoptados en
reunién del Consejo de Administracién celebrada el dia
27 de mayo de 2009, elevados a publico en escritura
autorizada por el notario de Barcelona, Don Miguel Al-
varez y Angel, el 27 de Mayo de 2009, nuimero 1135 de
protocolo, de la que tengo copia auténtica a la vista,
resultandole conferidas facultades suficientes para
este otbrgamiento. ———————————————————————————————————

Obtengo fotocopia de dicha escritura y testimonio
gue coincide con su original e incorporo a esta ma-
triz, como ANEXQO 1. —--~------mr—o—-—————————— - mm

Manifiesta el sefior compareciente que no han va-
riado las circunstancias y capacidad de la entidad que
representa y que sus facultades de representacidén no

han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en modo

B) Y DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, en nombre y re-
presentacién de GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad Ges-

tora”), con domicilio en Barcelona, Avenida Diagonal
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621-629 4y NIF. A-58481227, entidad constituida de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las So-
ciedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y con lo dispuesto
en el capitulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacidn
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Ti-
tulizacién constituida en escritura publica ante el
Notario de Barcelona Don Wladimiro Gutiérrez Alvarez,
el dia 6 de noviembre de 1987 con la denominacidén so-
cial de "Caixa 92, S.A.", cambiando su denominacioén
inicial por la de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fon-
dos de Titulizacién Hipotecaria, S. A. y transformada
en sociedad gestora de fondos de titulizacidon hipote-
caria con fecha 6 de septiembre de 1993, mediante es-
critura autorizada por el Notario que fue de Barcelona
Don Roberto Follia Camps, bajo el numero 2.129 de su
protocolo, y de conformidad con lo dispuesto en el ar-

ticulo sexto de la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre



régimen de Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobilia-
ria y sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en
virtud de la autorizacidén otorgada mediante Orden Mi-
nisterial de 24 de agosto de 1994. Se halla inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 110.165,
folio 141, tomo 9.173, libreo 8.385, seccidn 2,, ins-
cripcidén 1? vy adaptada a la Ley de Sociedades Andnimas
en escritura publica ante el Notario de Barcelona Don
Wladimiro Gutiérrez Alvarez, y que causdé la inscrip-
cién 3% de la hoja numero B-50.432, folio 143, tomo
9.173. Con fecha 10 de junioc de 2002, se transformd en
sociedad gestora de fondos de titulizacidn mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona Don
Joaguin Viola Tarragona, bajo el numero 424 de su pro-
tocolo, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Uni-
ca del Real Decreto 926/1998, de 11 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidn de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacidén y en
virtud de la autorizacidén del Ministerio de Economia
por Orden Ministerial de fecha 9 de mayo de 2002 adop-
tando como nueva denominacién social la de “Gesti-
Caixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
S.A.". Dicha escritura se halla inscrita en el Regis-

tro Mercantil de Barcelona, Tomo 34187, Folio 192,
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hoja B-50432, Inscripcién 14°%. —-—-—--—-=-=-—-=-—-=--—---———=~

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Tituli-
zacién, S.A. se halla inscrita en el Registro Especial
de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nuimero
7. E1 objeto social de la Sociedad Gestora, estableci-
do en el articulo segundo de sus Estatutos, se trans-
cribe a continuacién: "La Sociedad tendrd por objeto
exclusivo la constitucién, administracidn, y represen-—
tacién tanto de fondos de titulizacién de activos como
de los fondos de titulizacién hipotecaria. Asimismo, y
de conformidad con la normativa legal aplicable, le
correspondera, en calidad de gestora de negocios aje-
nos, la representacién y defensa de los intereses de
los titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo o fondos que administre.” ----—-=-------"oTTTTTT

DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT esta especialmente
facultado para este acto en virtud de acuerdos adopta-
dos en reunién de Consejo de Administraciédn de la So-

ciedad Gestora en fecha 31 de marzo de 2009, elevados



a publico en escritura autorizada por el notario de
Barcelona, Don Javier Garcia Ruiz, el 5 de Mayo de
2009, numero 1540 de protocolo, de la gque tengo copia
auténtica a la vista, resultandole conferidas faculta-
des suficientes para este otorgamiento. ——-—=—————mo

Obtengo fotocopia de dicha escritura y testimonio
que coincide con su original e incorporo a esta ma-
triz, como ANEXO 2., ~~—————mmmmm e

Manifiesta el sefior compareciente que no han va-
riado las circunstancias y capacidad de la entidad que
representa y que sus facultades de representacién no

han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en modo

TIENEN, a mi juicio, los sefiores comparecientes, y
en especial, segUn intervienen y bajo mi responsabili-
dad a los efectos del art. 98 de la Ley 24/2001, la
capacidad necesaria vy facultades representativas su-
ficientes, para formalizar la presente escritura antes

calificada y al efecto, —~—=——————— o

I. Que GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A. esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos vy, en

consecuencia, para ejercer la administracién y repre-
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sentacién legal de los mismos, al amparo de lo previs-
to por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, y por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidén. ———--

II.~ Que la Sociedad Gestora gquiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo la
denominacién “GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS” al amparo del Real Decreto
926/1998, la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contempla-
do en el Real Decreto 926/1998, y en tanto resulte de
aplicacién, la Ley 24/1988, en su redaccidn actual, y
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento. —---

Consta 1incorporada en el documento unido c<omo
ANEXO 1 a la presente Escritura, certificacidén de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora en sesidn celebrada con fecha 31

de marzo de 2009, relativos a la constitucidn del Fon-

ITI. Que Banco Sabadell es una entidad de crédito



con una extensa cartera de derechos de crédito que fi-
guran en su activo y desea ceder determinados derechos
de crédito para que constituyan los activos agrupados
en el Fondo., —————————— - e e

A estos efectos, el Consejo de Administracidon de
Banco Sabadell celebrado el 27 de mayo de 2009, acordd
autorizar la cesidén al Fondo de los derechos de crédi-
to que figuren en el activo de Banco Sabadell (en ade-
lénte, los “Derechos de Crédito”) que se derivan de
operaciones de arrendamiento financiero o leasing fi-
nanciero tanto inmobiliario (en adelante, “Arrenda-
mientos Financieros Inmobiliarios”) como mobiliario
(en adelante, “Arrendamientos Financieros Mobilia-
rios”, en adelante, conjuntamente con los Arrendamien-
tos Financieros Inmobiliarios, los “Arrendamientos Fi-
nancierosgs”) . ———mmmmmmmmm e e

Los Arrendamientos Financieros han sido concedidos
por Banco Sabadell para financiar a empresarios y em-
presas no financieras domiciliadas en Espafia (en ade-
lante, los “Deudores”’). ———————————————————————=——————

A los efectos anteriores, un contrato de arrenda-
miento financiero tiene la finalidad de posibilitar la
obtencidén de la cesidén inmediata de un bien mueble (en

el caso del arrendamiento financiero mobiliario) o de
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un bien inmueble (en el caso del arrendamiento finan-
ciero inmobiliario) gracias a la financiacidn que pro-
porciona el arrendador financiero , teniendo, por tan-
to, una naturaleza finalista de préstamo, a cambio de
una contraprestacién consistente en el abono peridédico
de cuotas formadas por el principal, la carga finan-
ciera y el IVA correspondiente que grava los arrenda-
mientos financieros, justificada en base a dicha fina-
lidad, todo ello sin perjuicio del posible ejercicio
de la opcidén de compra que incluye el mismo a favor
del usuario, que puede ser ejercitada al término de la
relacién contractual y cuyo valor corresponde al im-
porte de la ultima cuota de principal (valor resi-

dual). Tanto el valor residual como el IVA no se ceden

Consta incorporada en el documento unido como
ANEXO 2 a la presente Escritura certificacién de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién de
Banco Sabadell en sesidén celebrada el dia 27 de mayo

de 2009, —mmm



IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la cons-
titucidon del Fondo, y actuando como representante le-
gal en nombre y representacién del mismo, va a proce-
der a llevar a cabo una Emisién de Bonos de Tituliza-
cidén de Acti{fos que se integrardn en el pasivo del
Fondo. -----—m=————————"—————————————————————————— =

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidédn de una
serie de atributos de los derechos de crédito de la
cartera de Banco Sabadell que van a ser objéto de ce-
sidén, mediante una auditoria elaborada seqgun la técni-
ca de muestreo. La citada auditoria ha sido elaborado
por la firma Ernst & Young , S.L., inscrita en el Re-
gistro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
nimero S0530, segun se acredita por el Informe de Au-
ditoria de los derechos de crédito, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.---------

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucidén del Fondo y la Emi-
316n de Bonos tienen como reqguisito previo la aproba-
cidén vy registro del Folleto Informativo compuesto por
el documento de registro, el médulo adicional y la no-
ta de valores y demas documentos acreditativos por la
CNMV, en los términos previstos en el articulo 26 vy

siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
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cado de Valores, (en adelante, la “Ley del Mercado de
Valores”), asi como el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admisién a negociacidén de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos, (en adelante, el “Real Decreto 1310/2005")y
la Orden de 10 de noviembre, por la que se desarrolla
el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio,
del Mercado de Valores. —---——————————-—-——=————————————
VII. Que esta preceptiva inscripcidn previa por la
CNMV, se ha efectuado con fecha 9 de junio de 2009,
segun se acredita mediante el oportuno escrito de ins-
cripcidn, suscrito por el citado Organismo, copia del
cual se adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura.
VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la escritura de constituciéon del Fondo
serd la escritura por la que los Bonos, emitidos con

cargo al Fondo, se representen mediante anotaciones en



cuenta, ————mmm e e e e e e

En consecuencia, los comparecientes, segin inter-
vienen, convienen el otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucidédn de Féndo de Titulizacidn de
Activos y emisidén de Bonos de Titulizacidédn de Activos
(en adelante, la “Escritura”) dgue se regird por las

siguientes ———-—-————= - mmmmmmmm o

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO GC SABADELL EM-
PRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. —-—-—--------

1. CONSTITUCION DEL FONDO. —=========—=———————— e

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacién de Activos con la denomina-
cién de “GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” con domicilio en Avenida Diagonal 621-629
de Barcelona. El Fondo GC SABADELL EMPRESAS 4 Fondo de
Titulizacidén de Activos estard regulado conforme a (1)
el Folleto, redactado de conformidad con el Real De-
creto 1310/2005 de 4 de noviembre por el que se desa-
rrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negocia-
cidén de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidén y del folleto

exigible a tales efectos y el Reglamento (CE) N°
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809/2004, de la Comisidén de 29 de abril de 2004 rela-
tivo a la aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la infor-
macidén contenida en los folletos asi como el formato,
incorporacién por referencia, publicaciédn de dichos
folletos y difusidn de publicidad (ii) la presente Es-
critura, (iii) el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo
que regula los fondos de titulizacidédn de activos y so-
ciedades gestoras y disposiciones gque lo desarrollen,
(1v) la Ley 19/1992, de 7 de julio sobre régimen de
sociedades y fondos de inversidén inmobiliaria y fondos
de titulizacidén hipotecaria en cuanto a lo no contem-
plado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacidn, (v) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidén actual, en lo re-
ferente a su supervisidn, inspecciédn y sancién, (vi)
la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Re-
forma del Sistema Financiero y (vii) las demas dispo-
siciones legales y reglamentarias en vigor en cada mo-

mento que resulten de aplicacidén, ———-———-—m———————




La constitucién del Fondo y la Emisidén de Bonos,
de acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
926/1998, ha sido objeto de inscripcién en los regis-
tros oficiales de la CNMV con las condiciones y requi-
sitbs recogidos en la Ley del Mercado de Valores Y el
Real Decreto 1310/2005, cuya notificacidén del acuerdo
se adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4. ----

2. NATURALEZA DEL FONDO.--—-- —==————————===—==——==—-—

Fl Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Re-
al Decreto 926/1998, constituird un patrimonio separa-
do, carente de personalidad Jjuridica, y tendra el ca-
racter de cerrado, por el activo y por el pasivo, de
conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
926/1998. La gestién y representacién del Fondo sera
realizada por la Sociedad Gestora, constituida como
sociedad gestora facultada para dicho efecto, y en
consecuencia, para ejercer la gestidén y representacidn
legal del Fondo, al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, —————————=—————— - -———— - —————

El Fondo estd integrado, en cuanto a su activo,
por los Arrendamientos Financieros cedidos por Banco
Sabadell, en el momento de la constitucidén y en cuanto
a su pasivo, por los Bonos que emite y por el Préstamo

para Gastos Iniciales y el Préstamo para Fondo de Re-
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serva, de conformidad con lo dispuesto en el numero 1
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de tal forma
gue el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. Adi-
cionalmente el Fondo concierta la Permuta Financiera
de Intereses que figurara en cuentas de orden.--------

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo coincidira
con la fecha en la que se cumplan cuarenta y dos (42)
meses desde el 31 de octubre de 2031, sin perjuicio de
la opcién de amortizacidén anticipada de la emisidn por
la Sociedad Gestora prevista en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro de valores garantizados por ac-—
tivos, cuyo esqgquema de reguisitos minimos de revela-
cidén se recoge en el anexo VII del Reglamento
809/2004, y en la estipulacidén 4.1 de la presente Es-
critura.——————=-mm -, e e

La duracién del Fondo sera hasta el 30 de abril de
2035 o siguiente Dia Habil, salvo que concurrieran 1los
supuestos contemplados en el apartado 4.9 de la Nota
de Valores cuyo esquema de requisitos minimos de reve-

lacién se recoge en el anexo XIITI del Reglamento



809/2004 y en la estipulacidén 10.8 de la presente Es-
critura.—--—-—-——————-—-- "

Los elementos patrimoniales que integran el activo
y el pasivo del Fondo, y las operaciones de cobertura
de riesgos y de servicios que se concilertan por cuenta
del mismo se determinan a continuacidén en esta estipu-
lacidn. ———mm e e e e

2.1 Fondo de Reserva.———=—— — oo e

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la fina-
lidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos descrito en
el apaftado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la estipu-
lacién 19 de la presente Escritura, se constituira un
depdésito denominado Fondo de Reserva. ———==—-—-—=——-———--

El Fondo de Reserva inicial se constituird en la
Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del Prés-
tamo para Fondo de Reserva, por un importe de sesenta
y ocho millones doscientos mil (68.200.000) euros. ——-

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de
Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago con-
tenidas en el Orden de Prelacidén de Pagos, o, en su
caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién,

establecidos en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional
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y en la estipulacién 19 de la presente Escritura. ----

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos, se dotaran las cantidades necesa-
rias para que el Fondo de Reserva alcance su Nivel Mi-

nimo conforme a las reglas establecidas a continua-

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido se-
réd la menor de las siguientes cantidades: ——-——————=~=--
- E1 11% del Importe Total de la Emisién de Bonos.
- E1 22% del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos. ——-——=——===—=~
No obstante, no podréa reducirse el Fondo de Reser-
va en el caso de que concurra alguna de las siguientes
circunstanciag: —=—==--———"--—mmmm
- en una Fecha de Pago no hubieran transcurrido
los dos (2) primeros afios de vida del Fondo desde la
Fecha de Constitucidén; --—-—----——--"-"="——"————————————————
-~ el Gltimo dia del mes natural anterior a la Fe-
cha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo Pendiente

de los Derechos de Crédito con impago igual o superior



a noventa (90) dias y menor a doce (l2) meses haya si-
do mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente de los Dere-
chos de Créditeo; —-—-——————-""-"—"=-"""—————————————
- en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reser-
va no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva requerido a esa Fecha de Pago, - —————==—————--
En ningin caso, el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva requerido podra ser inferior a 5,5% del Importe
Total de la Emisidén de Bonos. —-—————————=————————————-
El importe del Fondo de Reserva permanecera depo-
sitado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). —-—-————-—————
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de ser-
vicios.—-—== —===r—m—m— e e ———
lLa Sociedad Gestora, en representacidén y por cuen-
ta del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la
presente Egcritura, a formalizar log contratos de ope-
raciones para la cobertura de riesgos financieros y la
prestaciéon de servicios que se establecen en los apar-
tados siguientes., —-—-----——-—--———————- o mo————— oo
La Sociedad Gestora podréd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y

sustituir a cada uno de los prestadores de los servi-
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cios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso
de ser necesario, podra celebrar contratos adiciona-
les, asi como contratar una/s agencia/s de califica-
cién adicional/es, siempre que conforme a las disposi-
ciones legales vigentes en cada momento no concurrie-
ran circunstancias que lo impidieran. En cualguier ca-
so, tales actuaciones requeriran la comunicacidén pre-
via de la Sociedad Gestora a la CNMV, o su autoriza-
cion previa caso de ser necesaria, u organismo admi-
nistrativo competente y a la Agencia de Calificacién,
Yy dque con tales actuaciones no se perjudique la cali-
ficacién otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-
ficacidn. Asimismo, tales actuaciones no requeririn la
modificacidén de la presente Escritura en tanto no di-
eran lugar a la modificacién del Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo., ——rm———————————mmmm

i. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés Garan-
tizado (Cuenta de Tesoreria),—-=————-re—roee ——memm

11. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés Ga-

rantizado (Cuenta de Amortizacién)., —————-———-———nnm




iii. Contrato de Préstamo para el Fondo de Reser-

iv. Contrato de Permuta Financiera de Intereses. -
v. Contrato de Administracidén. -—-———==-—-——————————
vi. Contrato de Direccidén y Suscripcidn de la Emi-
sién de Bonog., ————————m——m—————m———m e — e —
vii. Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. --
viii. Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.
ix. Contrato de Intermediacién Financiera ———-—-=-=---
La descripciédn individualizada de los términos mas
relevantes de cada uno de los citados contratos se
realiza en la Seccién V de la presente Escritura ade-
méds de la descripcidén méds exhaustiva del Contrato de
Administracién de los Derechos de Crédito que se rea-

liza en la estipulacién 17.7 de la presente Escritu-

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-----
3.1. Gestién, administracidén y representacion del
Fondo y de los titulares de los valores —-----------—-
"GC SABADELL EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacidn de
Activos" sera constituido por "Gesticaixa, S.G.F.T.,
S.A." como Sociedad Gestora facultada para dicho efec-
to, y en consecuencia, para ejercer la administracién

y representacién legal del Fondo, al amparo de lo pre-
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visto en el Real Decreto 926/1998. —————==ooo—mmm

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real de-
creto 926/1998. ————————mmm

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la representacién y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora deberéd supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos en cualquier
caso, de conformidad con las disposiciones que se es-
tablezcan al efecto en cada momento. ————-————————————-

Los titulares de los Bonos y los restantes acree-
dores ordinarios del Fondo no tendrdn accidén contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus fun-
ciones o inobservancia de lo dispuesto en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo., ———=~-——mm————aeo

3.1.1. Administracién y representacién del Fondo--

Las obligaciones y las actuaciones que realizara

la Sociedad Gestora para el cumplimiento de sus fun-




ciones de administracién y representaciédn legal del
Fondo son, con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones, las siguientes: ——-—-—--—-

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento. ——=-=-—---

(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con la debi-
da separacion de la propia de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicién de cuentas y llevar a cabo las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal
que correspondiera efectuar al Fondo. -—~—=—=—---—=—-—-

(1ii)Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los
ingresos que debid haber recibido el Fondo, de acuerdo
con lo previsto en los distintos contratos de los que
se deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, deberd ejercitar las acciones Jjudiciales o
extrajudiciales que sean necesarias o convenientes pa-
ra la proteccién de los derechos del Fondo y de los
titulares de los Bonos, ————————————--m——-——moso———— e

(iv)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
la presente Escritura y en el Folleto Informativo. ---

(v) Prorrogar o modificar los contratos que haya

suscrito en nombre del Fondo para permitir la operati-
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va del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo y en la normati-
va vigente en cada momento y que se obtenga la autori-
zacidén de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a la Agencia de Calificacidén y
no se perjudiquen los intereses de 1los titulares de
los Bonos ni se vea perjudicada la calificacién otor-
gada a los Bonos por la Agencia de Calificacién. —-----

(vi)Efectuar los calculos a que viene obligada por
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. —---——-—

(vii)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y el Folleto Informativo, siempre
que ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento. En cualquier caso, tales actuaciones re-
queriran la autorizacién previa de las autoridades
competentes, en caso de ser necesaria, y su notifica-
cién a la Agencia de Calificacién y siempre que con
tales actuaciocnes no se perjudiquen los intereses de

los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la




calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Célificacién. En particular, en caso de incumplimiento
por el Cedente de sus obligaciones como Administrador
de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora tomara
las medidas necesarias para obtener una adecuada admi-
nistracién de los Derechos de Crédito., -———--—==—===—~—-

(viii)Cursar las instrucciones oportunas al Agente
de Pagos en relacién con la Cuenta de Tesoreria y en
la Cuenta de Amortizacién y velar que las cantidades
depositadas en las mismas produzcan la rentabilidad
acordada en los respectivos contratos., ————-——~—————————

(ix)Cursar las instrucciones oportunas al agente
de pagos en relacién con los pagos a efectuar a los
titulares de los Bonos y en su caso a las demas enti-
dades a las gue corresponda realizar pagos. ——--—-——--

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal e intereses del Préstamo para Gastos Inicia-
les y del Préstamo para Fondo de Reserva. ——-—-—-—-—-—--~

(xi)Designar y sustituir, en su caso, al auditor
del Fondo, con la aprobacién previa en caso de que sea
necesaria de la CNMV., —~——=—=—-r=——-————=-—————o———————

(xii)Preparar y remitir la informacidén que razona-
blemente requiera la Agencia de Calificacidn, CNMV o

cualguier otro organismo sSupervisor. ——-—-=---------—-—=
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(xiii)Preparar y someter a los érganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban some-
terse, segun lo establecido en la normativa vigente a
la CNMV, asi como preparar y remitir a los titulares

de los Bonos la informacién que sea legalmente reque-

(xiv)Adoptar las decisiones oportunas en relacidén
con la liquidacidn del Fondo, incluyendo la decisién
de Liquidacidén Anticipada del Fondo y de la Amortiza-
cién Anticipada de la FEmisién de Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de resolucidén
de la constitucién del Fondo. ———=——-—commmmmo___

(xv)Determinar el tipo de interés aplicable a cada
Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de Intereses
y el principal a amortizar de cada Serie de Bonos en
cada Fecha de Pago. ——=———————mmmmmm .

(xvi)Ejercer los derechos inherentes a la titula-

ridad de los Derechos de Crédito adquiridos por el

(xvii)Facilitar a los tenedores de los Bonos, CNMV




y la Agencia de Calificacién cuantas informaciones vy
notificaciones prevea la legislacidn vigente; ————————

lL.a Sociedad Gestora deberd tener disponible para
el publico toda la documentacién e informacidn necesa-
ria de acuerdo con la presente Escritura y el Folleto
Informativo., —=—-=-——=—==—=~—-—-——~=- et

3.1.2. Renuncia y sustitucién de la Sociedad Ges-

Sustitucién de la Sociedad Gestora ——--—===—"—-—=—"—"""=
La Sociedad Gestora serd sustituida en la adminis-
tracién y representacién del Fondo, de conformidad con
los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998 que se
recogen a continuacién y con las disposiciones poste-

riores que se establezcan reglamentariamente al efec-—

Para el supuesto de renun¢ia —-----——----=---oSTeT

(i)La Sociedad Gestora podra renunciar a su fun-
cion de administracidén y representacién legal de todos
o parte de los fondos que gestione cuando asi lo esti-
me pertinente, solicitando su sustitucién, mediante
escrito dirigido a la CNMV, en el que hara constar la
designacién de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompafiara el de la nueva sociedad gestora,

en el que ésta se declare dispuesta a aceptar tal fun-
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cién e interese la correspondiente autorizacién. —-—--

(1i)La autorizacién de la sustitucién por parte de
la CNMV estarad condicionada al cumplimiento de los re-
quisitos siguientes: ~——-co——o—— o _________ _____

a)La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad
Gestora sustituida. Sélo se entenderéd producida tal
entrega cuando la nueva sociedad gestora pueda asumir
plenamente su funcién vy comunique esta circunstancia a
la CNMV.  —mmmmem e __

b)La calificacién otorgada a 1los Bonos por la
Agencia de Calificacién no deberd disminuir como con-
secuencia de la sustitucién propuesta. —————————o——mmo

(11i1)En ningdn caso podrd la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se
hayan cumplido todos 1los requisitos y tréamites para
que su sustituta pueda asumir sus funciones., ———-—————-

(iv)Los gastos que origine la sustitucién seran a
costa de la Sociedad Gestora renunciante, y en ningun

caso podran imputarse al Fondo. ————=—————ommmmo o __




(v)La sustitucién debera ser publicada, en el pla-
zo de gquince (15) dias, mediante un anuncio en dos (2)
diarios de difusién nacional y en el boletin del mer-
cado secundario organizado en que coticen los Bonos
emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Sociedad Gestora
deberd notificar dicha sustitucién a la Agencia de Ca-
1ificacién. ———=-———————=—=--=-—---moooosoooomTmmmmET T

Para el caso de sustituciéﬁ forzosa —~—=———=—=—=———=

(i)Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido decla-
rada en situacidn de concurso deberéd proceder a encon-
trar una sociedad gestora Jue la sustituya, segun lo
previsto en el epigrafe anterior. —-==-—--TT-TTTTTTTT

(ii)Siempre que en el caso previsto en el apartado
anterior hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde
que tuvo lugar el evento determinante de la sustitu-
cién y no se hubiere encontrado una nueva sociledad
gestora dispuesta a encargarse de la gestidn se proce-
derda a la liquidacién anticipada del Fondo y a la
amortizacién de los Bonos emitidos con cargo al mismo.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los docu-
mentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucién por otra sociedad gestora,
de conformidad con el régimen previsto en 10s parrafos

anteriores de este apartado. —————--—--TTTTTTTTTTTITTOT
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La sociedad gestora sustituta debera quedar subro-
gada en los derechos y obligaciones que, en relacién
con la presente Escritura y Folleto Informativo, co-
rrespondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Socie-
dad Gestora deberi entregar a la sociedad gestora sus-
tituta cuantos documentos Y registros contables e in-
formaticos relativos al Fondo obren en su poder. —-----

3.1.3. Subcontratacién ~—~-——--e—coe___________

La Sociedad Gestora esta facultada para subcontra-
tar o delegar en terceras personas de reconocida sol-
vencia y capacidad, la prestacidn de cualquiera de los
servicios que ha de realizar en su funcién de adminis-
tracidén y representacién legal del Fondo de acuerdo
con lo establecido en el Folleto y en la presente Es-
critura, siempre que el Subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién de demanda de
responsabilidad contra el Fondo En cualquier caso, la
subcontratacién o delegacién de cualquier servicio:
(1) no podrd suponer ningin coste o gasto adicional

para el Fondo (ii) habra de ser legalmente posible




(iii)'no dara lugar a una revision a la baja de la ca-
1ificacién otorgada a cada una de las Series de Bonos
por la Agencia de calificacioén, y (iv) serd notificada
a la CNMV, contando, Caso de ser legalmente necesario,
con su autorizacidn previa. No obstante, cualquier
subcontratacidén © delegacidén, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada, mediante tal subcontra-
to o delegacidén de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto y la presente Escritura
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ==—-
3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora

por el desempefio de sus funciones. ——~———=-—-STTTmTTETS
.La Sociedad Gestora percibira, en cada Fecha de
Pago, comenzando en la primera Fecha de Pago (inclui-
da), una comisidn de gestién que se devengara trimes-
tralmente a favor de la Sociedad Gestora. Dicha comi-
sién se entendera bruta, en el sentido de incluir
cualquier impuesto directo o indirecto, © retenciodn
que pudiera gravar la misma. ——=——=——-—--T"-TTTTTTTTTTTO
Fn  caso de sustitucién de la Sociedad Gestora
conforme a 1o establecido en el apartado posterior,
los pagos mencionados en este apartado pueden verse
modificados como consecuencia de la seleccién de la

sociedad gestora sustituyente, siempre previo acuerdo
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de las nuevas condiciones con el Cedente. =——=w—omu—-

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. —=—m—m -

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ———w——mwme—e-m

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estard facultada para proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion An-
ticipada de la totalidad de la Emisién de Bonos y ex-
tincién del Fondo, en Cualquiera de los siguientes Su-
puestos de Liquidacién Anticipada: ~——-———eo—ommmme___

Supuestos de Liquidacién Anticipada -~---~————cau_

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente de
los Derechos de Crédito No Fallidos sea inferior al
diez por ciento (10%) del Saldo Inicial de los Dere-
chos de Crédito, conforme a la habilitacién estableci-
da en el articulo 5.3 de 1la Ley 19/1992, y siempre vy
cuando la venta de los Derechos de Crédito, pendientes
de amortizacién, junto con el saldo que exista en ese
momento en la Cuenta de Tesoreria Y en su caso, la
Cuenta de Amortizacion, permita una total cancelacidén

de las obligaciones pendientes con los titulares de




los Bonos y respetando los pagos anteriores a éstos
cuyo Orden de prelacién de Pagos de Liguidacidén sea
preferente y se hayan obtenido las autorizaciones ne-
cesarias para ello de las autoridades competentes. ———

(ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y las aceptacién expresa
de todos los titulares de los Bonos de todas las Se-
ries y de todos los que mantengan contratos en vigor
con el Fondo, tanto en relacién al pago de las canti-
dades que dicha Liguidacién Anticipada impligque como
en relacién al procedimiento en que deba ser llevado a
cabo, y siempre y cuando permita una total cancelacién
de las obligaciones pendientes con los titulares de
los Bonos y respetando los pagos anteriores a éstos
cuyo Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidén sea
preferente. ——=—=-—--=---=-TTCTTTTTTTT T TmImIEITEET AT

(iii) Cuando, por razén de algun evento o circuns-
tancia de cualguier indole ajeno © no al desenvolvi-
miento propio del Fondo, se produjera una alteracidn
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de
una modificacién en la normativa o desarrollos legils-

lativos complementarios, el establecimiento de obliga-




l
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ciones de retencién o demas situaciones que de modo
permanente pudieran afectar al equilibrio financiero
del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras in-
formar a la CNMvV, procedera a la liquidacién ordenada
del Fondo conforme a las reglas establecidas en 1a
presente Escritura Y €n el Documento de Registro., ----

(iv), Obligatoriamente, en el supuesto de que 1la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habien-
do transcurrido el plazo que reglamentariamente estu-
viera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro
(4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad
gestora, de acuerdo con lo establecido en el apartado
3.7.1.2 del Médulo Adicional Yy en la estipulacién
3.1.2 de la presente Escritura. ———=—omee . ______

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave Y permanente en relacién con algu-
no de los Bonos emitidos o Sé prevea que se va a pro-
AUCI . mmm oo .

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta Yy seis

(36) meses desde 1la fecha del ultimo vencimiento de




1os Derechos de Crédito, aunque se encontraran aun dé-
pitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo serd cuando
hubieran transcurrido cuarenta Yy dos (42) meses desde
el 31 de octubre de 2031. --~—-=---T-TTTTTTITITETITTOT

A los efectos de los apartados (1) ¥ (ii) anterio-
res, se entenderéd, en todo caso, COMO obligaciones de
pago derivadas de 1os Bonos en la Fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos en esa fecha mias los intereses devengados
y no pagados hasta esa fecha, deducida, en su caso, la
retencion fiscal, cantidades que a todos los efectos

legales se reputaran en esa fecha, vencidas Yy exigi-

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
Liguidacién Anticipada del Fondo, los siguientes: -—-=~
a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las auto-
rizaciones necesarias para ello de las autoridades u
organismos administrativos competentes. —~-=—777T7TTTTT
b) Que se proceda a la comunicacién a los tenedo-
res de los Bonos, en la forma prevista a continuacion
y con una antelacién de quince (1) Dias Habiles del
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liqui-

dacién Anticipada del Fondo. Dicha comunicacién, que




|
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CNMV mediante 1a publicacién del preceptivo hecho re-
levante de conformidad con lo dispuesto en el articulo
82 de la Ley del Mercado de Valores y de 1la Agencia de

Calificacién debers Ser asimismo publicada a través de

adecuada de 13 informacién, en tiempo y contenido. Esg-
ta comunicacién deberd contener 1a descripcidn (1) del
Supuesto o supuestos por los que se procede a la Lji-
quidacién Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento
para llevarla g cabo, y (iii) 1a forma en dque se va a
proceder para atender Y cancelar las obligaciones de

pPago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de

cidn Anticipada del Fondo y el vencimiento anticipado

de la Emisién de Bonos, 1la Sociedad Gestora, en nombre




y por cuenta del Fondo, procederd a: -—--TTTTTTTTTTTTO

(i)Vender 1os Derechos de Crédito por un precio
gue no podra ser inferior a la suma del Saldo Vivo
pendiente de los pDerechos de Crédito mas log intereses
devengados y no cobrados de los mismos. ——-———-""TTT777

(ii)Cancelar aquellos contratos due no resulten
necesarios para el proceso de liquidacidn del Fondo. -

En caso de gque, tanto porque las actuaciones ante-
riores fueran insuficientes como por 1a existencia de
Derechos de crédito u otros activos remanentes en el
Fondo, la gociedad Gestora procedera a venderlos para
lo que recabara oferta de al menos cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, a sSu juiclio, puedan dar valor de mercado.
lLa Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor
oferta recibida por los activos ofertados que, a Su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que se
trate. Para la fijacién del valor de mercado, la So-
ciedad Gestora podra obtener los informes de valora-
cién que juzgue necesarios. —---==--mTTTTTTTTTTTTTITT

E1 Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal
forma gue podra adquirir con preferencia de terceros
1os Derechos de crédito u otros bienes procedentes de

ellos gue permanezcah en el activo del Fondo. Con tal
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finalidad, la Sociedad Gestora remitird al Cedente re-
lacién de los activos y de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado dere-
cho, respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcién de la mencionada comunica-
cién y siempre que su oferta iguale, al menos, la me-
jor de las efectuadas por terceros, ———=————————————— o

El anterior derecho de tanteo no implica, en nin-
gun caso, un pacto o declaracién de recompra de los
Derechos de Crédito otorgado por el Cedente. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente dis-
pondra de un plazo de diez (10) Dias Hébiles desde la
fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las con-
diciones en que se procederd a la enajenacién de los
Derechos de Crédito. —=—==+-——mm—mmm

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva
para gastos finales de extincidén, aplicard inmediata-
mente todas las cantidades que vaya obteniendo por la

enajenacién de los Derechos de Crédito del Fondo al




pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia
y Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn descrito
en el apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional y en la es-—
tipulacién 19 de la presente Escritura, —-—-———--—====--
4.2 Extincién del Fondo. ~===-———~—=-===—rm—ss——————
El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia
de las siguientes circunstancias: ——=---—-———===—-———==
(i)Por la amortizacidén integra de los Derechos de
Crédito gue agrupa. —=————-——=-—--m-osooos oo o s s s s

(ii)Por la amortizacidén integra de los Bonos emi-

(iii)Por la finalizacién del procedimiento de Li-
quidacién Anticipada. ---—-------------------T=ooooooo
(iv)En tode caso, cuando hubieran transcurrido
cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Arrendamientos Financieros, aunque
se encontraran aun débitos vencidos pendientes de co-

bro, es decir en la Fecha de Vencimiento Legal del

(v) También se extinguird el Fondo en caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara como finales
las calificaciones asignadas con caracter provisional
antes de la Fecha de Suscripcidén, & en el caso en dque

ocurra, antes de la Fecha de Suscripcidn un suceso que
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no hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera in-
evitable, y que haga imposible el cumplimiento de 1lo
previsto en esta Escritura, de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil. —~=---

En este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucién del Fondo, la suscripcidn de los Derechos
de Credito, la emisién de los Bonos y el resto de Con-
tratos del Fondo. La extincién del Fondo se pondra en
conocimiento de la CNMV. Fn el plazo maximo de un (1)
mes desde el acaecimiento de la causa de resoluciédn,
la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo vy
extinguido éste. ~—-—-—om—e o ________ _____

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a la
extincién del Fondo y a la cancelacién de su inscrip-
cién en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a 1la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo Yy & la distribucidén de

los Fondos Disponibles para Liquidacién siguiendo el




Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién, excepcion
hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los
gastos finales de extincién y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario. —==—==~-—=="

En el supuesto de que se haya producido la resolu-
cién del Fondo por las causas establecidas en los
apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido un plazo
de seis (6) meses desde la liquidacién de log activos
remanentes del Fondo y de la distribucidn de los Fon-
dos Disponibles para Liquidacidn, la Sociedad Gestora
otorgara un acta notarial declarando (i) extinguido el
Fondo asi como las causas Jue motivaron su extinciodn,
(ii) el procedimiento de comunicacién a los tenedores
de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de las cantidades disponibles del Fondo,
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos, y dara cum-
plimiento a los demas tramites administrativos que re-
sulten procedentes. Dicho documento notarial serd re-
mitido por la Sociedad Gestora a la CNMV, ————====—=—"-

En el supuesto de que se haya producido la resolu-
cién del Fondo por la causa establecida en el apartado
(v) anterior y, por tanto, se hayan resuelto todos los
Contratos del Fondo, el Cedente deberd pagar todos los

gastos iniciales que se hayan ocasionado con motivo de
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la constitucién del Fondo. ——————meomoomoo______
Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO. --
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. ==—-———c— o

Los activos a agrupar en el activo del Fondo se

Sabadell que se derivan de operaciones de arrendamien-
to financiero o leasing financiero, tanto inmobiliario
como mobiliario, y cuyas caracteristicas s¢ describen
a lo largo del presente documento., ——————-—eee o

Banco Sabadell, de acuerdo con el articulo 348 del

Cédigo de Comercio y con el articulo 1.529 del Cédigo
Civil, responde ante el Fondo, representado por la So-
ciedad Gestora, de la existencia Yy legitimidad de los
Derechos de Crédito. ————--o——ooo . _______

Banco Sabadell es titular de 4.294 contratos de
Arrendamientos Financieros. ———-————— oo _________

Banco Sabadell cede en este acto los 4.294 Dere-
chos de Crédito derivados de los Arrendamientos Finan-
cleros por un importe nominal total de seiscientos

diecinueve millones novecientos noventa Yy nueve mil

I componen de Derechos de Crédito titularidad de Banco




novecientos noventa y ocho euros con noventa y un cén-
timos (619.999.998,91 Euros) que son adquiridos por
el Fondo en el momento del presente otorgamiento. Las
caracteristicas de los Derechos de Crédito se incluyen
como ANEXO 5 a la presente Escritura. ————————=—"="7"~

1,08 Derechos de Crédito han sido objeto de una au-
ditoria realizada con fecha 8 de mayo de 2009 por la
firma Ernst & Young, para dar cumplimiento a lo esta-
blecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. ———--=-T"TTTmTToTTITTImT T

Fl citado informe de auditoria se ha realizado
utilizando técnicas de muestreo, que constituyen un
método generalmente aceptado para verificar los regis-
tros gue mantiene una entidad en relacidén con un con-
junto de partidas (“poblacidn”), ¥y permiten obtener
una conclusién sobre dicha poblacién mediante el ana-
1isis de un numero de partidas inferior (“muestra”) al
del colectivo total. EI nivel de confianza indica la
probabilidad de que el numero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una po~
blacién no exceda de un limite previamente determinado
(“precisién”). EL tamafio muestral y el nivel de con-
fianza escogidos, determinan que a la inexistencia de

errores en la muestra corresponda un maximo de errores
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inferido para la poblacidn, siempre distinto de cero.
La verificacidén versa sobre una serie de atributos
tanto cuantitativos como cualitativos sobre las opera-
ciones de la muestra y, en concreto sobre: identifica-
cién del deudor cedido, naturaleza del deudor cedido,
transmisién de los activos, acreditacidén de PYME, fe-
cha de formalizacién, fecha de vencimiento, vida resi-
dual, tipo de interés de referencia, tipo de interés
aplicado, diferencial del tipo de interés, importe
inicial, saldo vivo, retrasos en los pagos, periodo de
amortizacién de capital e intereses de los arrenda-
mientos financieros, cedente titular de pleno dominio
de las operaciones de arrendamiento financiero, situa-
cidédn concursal, formalizacién del arrendamiento, cla-
sificacién de la operacidén, titularidad de los bienes
arrendados, identificacién de los bienes arrendados vy
bienes arrendados terminados. -—-———-=-—==——————————————

Los Derechos de Crédito seleccionados con errores
detectados en la verificacién de la muestra no seréan

cedidos al Fondo. ——=—====—mrm—m o




En la presente estipulacién y en el resto de la
presente Escritura el término “Arrendamientos Finan-
cieros” se utilizara para hacer referencia conjunta-
mente a los Arrendamientos Financieros Inmobiliarios y
a los Arrendamientos Financieros Meobiliarios, —=-—-----

Los términos y condiciones de la cesidén de los De-
rechos de Crédito se recogen en las sigulentes Estipu-
laciones de esta Seccién II. ———————————————————==————

6. DECLARACIONES DE BANCO SABADELL -------——=====-=-

El Cedente, como titular de los Derechos de Credi-
to declarard y garantizard al Fondo y a la Sociedad
Gestora, en la Fecha de Constitucién en relacidén con
el propio Cedente y con los Derechos de Crédito: ——---

En cuanto al Cedente: ————————-======-r—-——o—-——————-=

1)Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo el
Cedente es una entidad de crédito debidamente consti-
tuida de acuerdo con la legislacidén vigente, se halla
inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espana, y se halla
facultada para celebrar operaciones de financiacién vy,
en particular, pélizas o escrituras publicas de arren-
damientos financieros, ———————=—————"-tm-———————————o

2)Que ni a la Fecha de Constitucién del Fondo, ni

en ningan momento desde su constitucidn, se ha encon-
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trado en situacién de insolvencia que pudiera dar lu-
gar a que se instara el CONCUrsSO. ————————————

3)Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo el
Cedente ha obtenido todas las autorizaciones necesa-
rias, tanto administrativas como corporativas, inclui-
das, en su caso, como de terceras partes a las que
pueda afectar la cesidén de los Derechos de Crédito al
Fondo, para el valido otorgamiento de la presente Es-
critura,-de los compromisos asumidos en la misma y de
los deméas contratos relacionados con la constitucidn
del Fondo. —=m———mmm e

4)Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo el
Cedente dispone de cuentas anuales auditadas de los
tres ultimos ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2006, 2007 y 2008, éste ultimo sin salvedades. ——————-

En cuanto a los Derechos de Crédito: ----—-———————-

1)Que todos los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados y estan formalizados, ya sea
en escritura publica o en péliza intervenida por feda-

tario publico, y que Banco Sabadell conserva, segun el




caso, primera copia de la escritura publica o de la
p6liza a disposicién de la Sociedad Gestora. —=—-=—=---
2)Que todos los Derechos de Crédito existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable. ——~=——=-—--——r—-=----- oo oo oo oo oo oo oo oo
3)Que el Cedente es titular pleno de la totalidad

de los Derechos de Crédito, libre de cargas y reclama-

ciones, y no existe impedimento alguno para que puedan

ceder los mismos al Fondo. -——-——-—-———-——-—-——-=—~=—-—-—-—"~—
4)Que todos los Derechos de Crédito estan denomi-

nados en euros y son pagaderos exclusivamente en eu-

5)Que los datos relativos a los Derechos de Crédi-
to que se incluyen en el CD adjunto a la presente Es-
critura como ANEXO 5, reflejan correctamente la situa-
cién actual, tal como estd recogida en las pdlizas o
escrituras publicas gque documentan los Derechos de
Ccrédito y en los ficheros informaticos de los corres-
pondientes Arrendamientos Financieros, vy dque dichos
datos son correctos, completos y no inducen a error.
Asimismo, cualquier otra informacién adicional sobre
las caracteristicas de la cartera de Derechos de Cré-
dito del Cedente recogida en la presente Escritura es

correcta y no induce a error. —-—=-—-—--=-—--ssooooooos
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6)Que todos los Derechos de Crédito estan clara-
mente identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras o pdlizas, en poder del Cedente, y
son objeto de analisis y sequimiento por parte del Ce-
dente desde su concesién, de acuerdo con los procedi-
mientos habituales que tiene establecidos. —==m———————

7)Que desde el momento de su concesidédn todos los
Derechos de Crédito han sido y estéan siendo adminis-
trados por el Cedente de acuerdo con los procedimien-
tos habitualmente utilizados por éste en la adminis-
tracidén de las operaciones de financiacidén. —————~w——m

8)Que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningin tipo en relacién con los Derechos
de Crédito que puedan perjudicar la validez y exigibi-
lidad de los mismos o que puedan dar lugar a la apli-
cacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil. Igualmente
el Cedente declara que, seqgin su conocimiento, ninguno
de los Deudores de los Derechos de Crédito cedidos ha
sido declarado en COnCUIrSO. =———————e———— e ___

9)Que no tiene conocimiento de que algun Deudor de




los Derechos de Crédito, por ser titular de algun de-
recho de crédito frente al Cedente, se encuentre en
disposicién de oponer la compensacién. ~—-——-—-——=-—=—=-

10)Que ninguno de los Deudores puede oponer al Ce-
dente excepcidén alguna al pagb de cualguier cantidad
referida a los Derechos de Crédito. —-—-—--=—==——======7~=~

11)Que en las respectivas pdlizas o escrituras pu-
blicas que documentan los Derechos de Crédito no se
contienen clausulas que impidan la cesién de dichos
Derechos de Crédito o en las que se exija alguna auto-
rizacién para llevar a cabo dicha cesidén. Asimismo, se
han cumplido todos los requisitos respecto a la cesioén
que, en su caso, establecian las pdélizas o escrituras
piblicas que documentan los Derechos de Crédito cedi-
dos al Fondo. ———=-————=————=————————-~o—o oS- —om oo EE T

12)Que en la Fecha de Constitucidén del Fondo, to-
dos los Derechos de Crédito que se cederan al Fondo
estardn al corriente de pago. ——-——----TTTTTTTTTTTITTT

13)Que en la Fecha de Constitucién del Fondo, los
Arrendamientos Financieros Mobiliarios supondran
aproximadamente el 42% del saldo pendiente de vencer
de Derechos de Crédito agrupados en el Fondo y los
Arrendamientos Financieros Inmobiliarios supondran

aproximadamente el 58% del total del saldo pendiente
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de vencer de los Derechos de Crédito. —————————————w—-
14)Que a la Fecha de Constitucidén del Fondo, no se
ha recibido ninguna notificacién de amortizacidén anti-
cipada total de los Derechos de Créditos., ——~===———m=-
15)Que en la Fecha de Constitucién del Fondo, nin-
guno de los Derechos de Crédito tiene fecha de venci-
miento final posterior al 31 de octubre de 2028. -----
16)Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene

fecha de vencimiento final anterior al 1 de julio de

17)Que el pago de las cuotas de los Derechos de
Crédito se realiza mediante domiciliaciédn bancaria. --
18)Que en la Fecha de Constitucidén del Fondo, cada
uno de los Derechos de Credito ha tenido al menos el
vencimiento de una cuota. —-—=-——-=-—-———————————————————
19)Que 1las garantias, recogidas en el apartado
2.2.2 del Médulo Adicional, de los Derechos de Crédito
son validas y ejecutables de acuerdo con la legisla-
cién aplicable, y no se tiene conocimiento de la exis-

tencia de ninguna circunstancia que impida la ejecu-




cién de las mismag., ——=~———————————-————s-————————————

20)Que ninguna persona tiene un derecho preferente
sobre el del Fondo, en cuanto titular de los Derechos
de Crédito, al cobro de las cantidades que se deriven
de los mismos, salvo los derechos preferentes legales.

21)Que tanto la concesién de los Arrendamientos
Financieros, como la cesién de los Derechos de Crédito
al Fondo y todos los aspectos con ello relacionado, se
han realizado segun criterios de mercado., ————--~-=—=-——=

22)Que los datos y la informacidén relativos a los
Derechos de Crédito seleccionados para su cesidn al
Fondo recogidos en el apartado 2.2.2 del Modulo Adi-
cional, reflejan fielmente la situacidén a la fecha a
la que corresponden y son correctos y completos. ———--

23)No se cedera al Fondo Derechos de Crédito deri-
vados de Arrendamientos Financieros de los que se haya
recibido de los Deudores notificacién de resolucidn
anticipada de dichos Arrendamientos Financieros. —----

24)Que existe una obligacién incondicional e irre-
vocable del Deudor correspondiente (y, en su caso, de
cualquier garante del contrato de Arrendamiento Finan-
ciero en cuestidén) a pagar las sumas de principal pen-
diente de las cuotas, carga financiera y demas dere-

chos accesorios cedidos al Fondo, en las respectivas
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fechas de vencimiento pactadas, sin que pueda oponerse
l ninguna defensa, disputa, compensacidén, reconvencioén o
' embargo, de conformidad con los términos y condiciones
de los correspondientes contratos de Arrendamiento Fi-
I nanciero. ————-—-—————————m - e
25)Que conforme a sus registros internos, ninguno
' de los Arrendamientos Financieros Inmobiliarios co-
|
|
i
i
|
|
|
|
|

rresponde a financiaciones inmobiliarias en construc-

26)Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo, el
saldo pendiente de vencer de los Derechos de Crédito
del mayor deudor no sera superior a 1,88% del Importe
Total de la Emisién de Bonos. ————-———————-—"—————————-———

27)Que en la cartera de constituciédn no habra nin-
gun Arrendamiento Financiero con periodicidad de fac-
turacion de intereses ni amortizaciédn de capital a
vencimiento. —————————mm e e

28)Que los Deudores no son ni empresarios finan-
cieros ni empresas financieras y que estan domicilia-

dos en Espafia. ———————==—rmmm e




29)Que no hay contratos de Arrendamiento Financie-
ro destinado a empleados ni a empresas del grupo del
Cedente. ————=———— - ———
30)Que no hay contratos de Arrendamiento Financie-
ro destinado a empresas del sector publico. —---——-——--
31)Que ninguno de los Derechos de Crédito contem-
pla clédusulas que permitan el diferimiento en el pago
(carencia) periédico de los intereses, ni en el dife-
rimiento en el pago (carencia) del principal de las
cuotas diferente a las carencias informadas en la Fe-
cha de Constitucidén. ———=--—==——————m————————————
32)Que todos los Derechos de Créditc han sido con-

tratados a través de la red de oficinas de Banco Saba-

33)Que ninguno de los Derechos de Crédito son re-
financiaciones de Arrendamientos Financieros previos
en situacidén de mora. ———~——--—-r-—-———————m oo oo
34)Que todos los Derechos de Crédito estan total-
mente dispuestos. ——-—-—-—-ro-—————————smo oo
35)Que ninguno de los Derechos de Crédito son ope-
raciones sindicadas. —-—-—-——----————r---——————————————-
36)Que todos los Arrendamientos Financieros tenian
en el momento de formalizacidén de los mismos su co-

rrespondiente péliza de seguros de dafios. ——==——=——-——-
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7. CESION DE ILOS DERECHOS DE CREDITO AL FON-

DO.7.1.Formalizacién de la cesién de los Derechos de

La cesidn de los Derechos de Crédito por parte del
Cedente para su adguisicién por el Fondo y su agrupa-
cién en el activo de éste, se rige por ley espafiola y
estd sometida al fuero de los juzgados y tribunales de
Barcelona. —————==—==-————— = m e s

La cesidén por Banco Sabadell de los Derechos de
Credito no serad comunicada a los Deudores. A estos
efectos, la notificacidédn no es requisito para la vali-
dez de la cesidén de los Derechos de Crédito. En el su-
puesto de que alguno de los Deudores de los Derechos
de Crédito mantuviera un derecho de crédito liquido,
vencido y exigible frente al Administrador y, por tan-
to, resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal de-
recho de crédito, de conformidad con el parrafo terce-
ro del articulo 1.198 del Cdédigo Civil, el Administra-

dor remediara tal circunstancia o, si no fuera posible




remediarla, el Administrador procedera a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido al
Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso cal-
culados de acuerdo con las condiciones aplicables al
Derecho de Crédito correspondiente. -—————=--—————————

Asimismo, en caso de concurso, © indicios del mis-
mo, de intervencién por el Banco de Espafia, de liqui-
dacién o de sustitucién del Administrador o por causas
razonablemente Justificadas, la Sociedad Gestora, en
caso de gue considerase que ello es necesario para una
mejor defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos, requerird al Administrador que notifique a los
Deudores, terceros garantes y compafilas aseguradoras
la transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos deri-
vados de los mismos sé6lo tendran caracter liberatorio
si se efectuan en la Cuenta de Tesoreria. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese cum-
plido la notificacién a los Deudores, terceros garan-
tes y compariias aseguradoras dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la recepcidén del requeri-
miento, como en caso de concurso o liquidacidn del Ad-

ministrador, la Sociedad Gestora podréd efectuar direc-
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tamente la notificacidén a los Deudores. —-—-—--——————-----—-—

7.2. Cesion de los Derechos de Crédito ---~-=--==—---

Por medic de la presente Escritura, la Sociedad
Gestora, en representacidn del Fondo, y Banco Sabadell
formalizan el acuerdo de cesidén al Fondo de 4.294 De-
rechos de Crédito derivados de los Arrendamientos Fi-
nancieros por un importe nominal total de seiscientos
diecinueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho euros con noventa y un cén-
timos (619.999.998,91 Euros) que se corresponden con
la totalidad del saldo pendiente de vencer, carga fi-
nanciera, intereses de demora, y cualquier derecho ac-
cesorio en el momento de la cesidn excluidos impuestos
y el valor residual del bien arrendado. La diferencia,
entre el precio de suscripcién de los Bonos de las
Clases A, By Cy el importe de los Derechos de Crédi-
to serd depositada en la Cuenta de Tesoreria. ---—------

Se une a la presente matriz como ANEXO 5 un disco
(CD) o soporte magnético no regrabable comprensivo de

la relacidén de los Derechos de Crédito, en el que se




recogen las caracteristicas concretas mas relevantes
de los mismos a que corresponden y que permiten su
identificacién. —-—=-—————--————————m— oo — S

Los Derechos de Crédito comienzan a devengar flu-
jos correspondientes a la carga financiera a favor del
Fondo desde la Fecha de Constitucidén del Fondo en la
que se ceden estos. —————-——-oemTo—————— oo m——— oo

7.3. Eficacia de la cesidon ————~~=====-—mrm———mm———

La cesién de los Derechos de Crédito surtira ple-
nos efectos a partir de la Fecha de Constitucidn del
Fondo y serd plena e incondicional y por la totalidad
del plazo remanente hasta el vencimiento de cada Dere-
cho de Crédito. ———=-———==--———————————— = ————— e —

7.4. Precio de la cesidn -~—-—-————————— s ==m—=———r——-

El precio de cesioén, esto es, el importe total que
el Fondo debera pagar por la cesién de los Derechos de
Crédito, sera el equivalente al saldo pendiente de
vencer de los Derechos de Crédito deducido el corres-
pondiente valor residual de cada uno de los Arrenda-
mientos Financieros. —=-—-————-—————————— = --———-——=————-

El primer dia habil del mes siguiente de la Fecha
de Constitucién, Banco Sabadell abonard al Fondo la
parte de los flujos correspondientes a la carga finan-

ciera cobrada por el Cedente anticipadamente, en el
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caso de cuotas pre pagables, de cada uno de los Arren-
damientos Financieros correspondientes a la ultima
cuota vencida anterior a la Fecha de Constituciédn,
desde la propia Fecha de Constitucién hasta la fecha
de la préxima cuota del Arrendamiento Financiero. ----

En relacién con los flujos correspondientes a la
carga financiera cobrada por el Cedente en la fecha de
liquidacidén de la primera cuota vencida, en el caso de
cuotas post pagables, posterior a la Fecha de Consti-
tucién de cada unc de los Arrendamientos Financieros,
Banco Sabadell abonara al Fondo la parte correspon-
diente desde la Fecha de Constitucidén hasta la fecha
de liquidacién de dicha cuota vencida en la Fecha de

Cobro siguiente a la fecha de liquidacién de la cuota

El pago del importe total por la cesidén de los De-
rechos de Crédito lo abonara la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, y sera integramente satisfecho en la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que-

de efectuado el desembolso por la suscripcidédn de la




Emision de Bonog., ————=—————— - - - - oo — o smo—— oo

En caso de resolucién de la constitucién del Fondo
y, consecuentemente, de la cesién de los Derechos de
Crédito: 1) se extinguird la obligacién de pago de la
cesién por parte del Fondo; 1ii) la Sociedad Gestora
vendra obligada a restituir a Banco Sabadell cualquier
derecho que se hubieran devengado a favor del Fondo
por la cesién de los Derechos de Crédito; 1ii) los
Gastos Iniciales 1rdn a cargo del Cedente. ————————---

7.5. Responsabilidad del cedente como cedente de
los Derechos de Crédito, ——-——-=—=—==-——==———m———o—————m— -

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Co6-
digo de Comercio, responde ante el Fondo exclusivamen-—
te de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito en los términos y condiciones declarados en la
presente Escritura y en el Folleto, asi como de la
personalidad con la que efectua la cesidn pero no asu-
me responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res de los Derechos de Crédito, ya sea del principal o
de la carga financiera, o de cualquier otra cantidad
que se pudiera adeudar en virtud de los mismos. ------

El Cedente no asume la eficacia de las garantlas
accesorias a los Derechos de Crédito, gue, en su caso,

pudieran existir. Tampoco asumiréd, en cualquier otra
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forma, responsabilidad en garantizar directa o indi-
rectamente el buen fin de la operacidén, ni otorgaré
garantias o avales, ni incurrira en pactos de recompra
o de sustitucién de los Derechos de Crédito, excepcidén
hecha de lo previsto en el apartado 2.2.9 del Mdédulo
Adicicnal y en la estipulacién 8 de la presente Escri-
tura, todo ello en cumplimiento de lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998 y demas normativa de aplicacién.

Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades
del Cedente en cuanto a la administracién de los Dere-
chos de Crédito cedidos de conformidad con lo estable-
cido en el Contrato de Administracién, y las derivadas
del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales y Prés-
tamo para Fondo de Reserva, sin perjuicio de la res-
ponsabilidad que se deriva de las declaraciones reali-
zadas por el Cedente y que se recogen en el apartado
2.2.8 del Moédulo Adicional y en la estipulacién 6 de
la presente Escritura. Hasta la Fecha de Constitucién
el Cedente continuara asumiendo el riesgo de insolven-

cia de los Deudores. ————————mmmmmmmm e




En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a
abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de la
cesién de los Derechos de Crédito que no se haya abo-
nado a la Fecha de Constitucién, debido a que la in-
formacién suministrada por el Cedente sobre los Dere-
chos de Crédito haya sido incompleta, éste sera res-
ponsable frente al Fondo de cualquier dario, gasto, im-
puesto o sancién que se derive para el Fondo. —-——-----

7.6.Anticipo de fondosg ——~=—===r——-=—-—-—————=—====--—

El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo
por cuenta de los Deudores, sea por principal o por la
carga financiera de los Derechos de Creédito. —; ———————

7.7 .Derechos conferidos al Fondo por la cesidn de
los Derechos de Crédito ——--——-—--—========—————————====

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Créditos, ostentard los derechos reconocidos al Deudor
en el articulo 1.528 del Cdédigo Civil. En concreto,
tendréd derecho a recibir todos los pagos que realicen
los Deudores a partir de la Fecha de Constitucidn, asi
como cualquier otro pago que se derive de los Derechos
de Crédito. ————————=——=——————————— - m——— oo —— o

En concreto y sin que ello tenga carécter limita-
tivo sino meramente enunciativo, desde la Fecha de

Constitucién la cesién conferird al Fondo los siguien-
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tes derechos en relacién con cada uno de los Derechos
de Créedito: ===~ = e

(a)A percibir la totalidad de las cantidades que
se devenguen y cobren por el reembolso del capital o
principal de las cuotas pendientes de vencimiento de
los Derechos de Crédito. —==—=————m—mrmmem e

(b)A percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas y cobradas como carga financiera devengada
sobre el capital o principal de los Derechos de Crédi-
to, ———m—— e —

(¢c)A percibir cualquier otro pago que reciba Banco
Sabadell por los Derechos de Crédito, tales como los
derechos derivados de cualquier derecho accesorio o
garantias relativos a los mismos, los intereses de de-
mora, excepto los impuestos y el valor residual de los
bienes arrendados, comisiones de reclamacién de reci-
bos impagados o cualquier otra comisidén o suplido que
se devengard de acuerdo con el contrato de cada Dere-
cho de Crédito. Ello no obstante, una vez pagado al

Fondo el total de los importes vencidos en concepto de




intereses ordinarios y de principal correspondientes a
un determinado arrendamiento financiero, el Cedente
tendra derecho a percibir del Fondo los intereses de
demora efectivamente pagados por el Deudor Yy gue
hubieran sido transferidos previamente al Fondo en re-
lacién a dicho arrendamiento financiero. La devolucién
de dichos intereses de demora se realizara a través
del Margen de Intermediacién Financiera, segun lo es-
tablecido en el orden de prelaciédn de pagos tal y como
se recoge en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional vy
en la estipulacidén 19 de la presente Escriﬁura. Esta
devolucién no provocard, en ningin momento a lo largo
de la vida del Fondo, un desequilibrio contable que
derive en implicaciones fiscales para el mismo. A
efectos ejemplificativos, pero no exhaustivos, las
cantidades abonadas por los Deudores correspondientes
en concepto de Impuesto sobre el Valor Afiadido no se
cederan al Fondo, sino que serdn cobradas por el Admi-

nistrador e ingresadas por éste en la Hacienda PuUbli-

(d)En caso de resolucidén de cualquier contrato de
Arrendamiento Financiero, a percikbir cualquier otra
cantidad, bienes o derechos que sean percibidos por

Banco Sabadell en pago de principal de las cuotas o
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carga financiera tanto por el importe determinado por
resolucién judicial como por el importe resultante de
la recuperacién y realizacién de los bienes arrendados
hasta el importe cedido y adeudado una vez satisfecho
de dichos importes, el Impuesto del Valor Afiadido so-
bre el principal de las cuotas de cada Arrendamiento
Financiero. S$6lo una vez satisfechos el Impuesto del
Valor Arnadido y todas las cantidades que conforme a lo
anterior correspondieran al Fondo del Cedente podra
resarcirse, con dicho producto remanente, de las can-
tidades que le correspondan, incluido cualquier dere-
cho que pudiera derivarse del valor residual del bien.

No existe la obligacidén de retener ni de ingresar
a cuenta respecto de los rendimientos de los Derechos
de Crédito que constituyan ingresos del Fondo, en vir-
tud de los establecido en el articulo 59 k) del Real
Decreto 1777/2004, de 30 de Jjulio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. -

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos

de Crédito estéan vinculados a los pagos realizados por




los Deudores, y por tanto quedan directamente afecta-
dos por la evolucién, retrasos, anticipos o cualquier
otra incidencia de los Derechos de Crédito. ---—-—-—-----

Seran de cuenta del.Fondo todos los posibles gas-
tos o costas que pudieran derivar de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las obli-
gaciones por parte de los Deudores, incluida el ejer-
cicio de la accién ejecutiva contra éstos, segin co-
rresponda de conformidad con lo dispuesto en el apar-
tado 3.7.2 del Médulo Adicicnal y en la estipulacidn 9
de la presente Escritura. -—-—-—-----—=---—-———--—-=--—--—

8. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS DE-
RECHOS DE CREDITO AL FONDQ, —=======m=— === ————————— e

Reglas previstas para la sustitucién de Derechos
de Crédito, o, en su defecto, reembolso al Fondo. ----

En el supuesto que durante toda la vigencia de los
Derechos de Crédito se advirtiera gque alguno de los
mismos no se ajustase a las declaraciones formuladas
en el apartado 2.2.8 del Médulo Adicional y en la es-
tipulacién 6 de la presente Escritura en el momento de
la constitucidén del Fondo, el Cedente se obliga, pre-
via conformidad con la Sociedad Gestora: --—-—-——-—=—----

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a

partir del momento en que tenga conocimiento del vicio
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0 a partir de la notificacidén correspondiente de 1la
Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la existen-
cia del referido vicio, ———=—————— =

b) En caso de no ser posible la subsanacién con-
forme a lo descrito en el apartado a), la Sociedad
Gestora instara al Cedente a sustituir el correspon-
diente Derecho de Crédito por otro de caracteristicas
financieras similares, que sea aceptado por la Socie-
dad Gestéra en un plazo maximo de 30 dias, y siempre
que no se perjudique la calificacién de los Bonos
otorgada por la Agencia de Calificacién. En el caso de
que existiera diferencia positiva entre el saldo del
Derecho de Crédito sustituido y el saldo del Derecho
de Crédito incorporado, dicha diferencia serd ingresa-
da en la Cuenta de Tesoreria. ———————--——=—————————————

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de
que algun Derecho de Crédito por é1 cedido no se ajus-
te a las declaraciones descritas en el apartado 2.2.8
del Médulo Adicional y en la estipulacidén 6 de la pre-

sente Escritura, debera ponerlo en conocimiento de la




gociedad Gestora, e indicarle los Derechos de Crédito
que propone ceder para sustituir los Derechos de Cré-
dite afectados. ——-—=——-————-—-—=————--- - - oo mo oo mmT T

En todo caso, al sustituir.algﬁn Derecho de Crédi-
to, el Cedente debera acreditar que el Derecho de Cré-
dito sustituyente se ajusta a las declaraciones conte-
nidas en el apartado 2.2.8 del Mbédulo Adicional y de
la esﬁipulacién 6 de la presente Escritura. ----------

El Cedente se compromete a formalizar la cesiodn de
los Derechos de Crédito que sustituya en documento pu-
blico vy en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre 1los
mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora. —-

c¢) Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados a) y b) anteriores, y para aquellos su-
puestos en los que procediera la subsanacidén y no fue-
ra subsanado o no fuera susceptible de subsanacidn o
proceda la sustitucién y no fuera posible, en opinidn
fundada de la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente
y a la CNMV, el Cedente se compromete a la devolucidn,
en efectivo, del principal de las cuotas pendientes de
los correspondientes Arrendamientos Financieros y
cualquier otra cuantia que le pudiese corresponder al

Fondo, cantidad que sera depositada en la Cuenta de




1172008

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALFS

3G5703848

Tesoreria, —————————-—

En cualquiera de los casos anteriores, la sustitu-
cidén de Derechos de Crédito serd comunicada a la CNMV
Yy a la Agencia de Calificacidén, —-—-=-=---—-m-o-ommomo——

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE 1LOS AC-
TIVOS CEDIDOS. —==———~ == e e

9. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO == == === e e e e e e e e e e e e

Banco Sabadell, Cedente de los Derechos de Crédite
cedidos al Fondo, de conformidad con lo establecido en
el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conserva-
ra, como mandatario del Fondo, representado por la So-
ciedad Gestora, la administracidén y gestidédn de los De-
rechos de Créditos, reguléndose en el Contrato de Ad-
ministracién las relaciones entre Banco Sabadell y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto
a la custodia, gestidén y administracién de los Dere-
chos de Crédito. —————~ - mrmome e e e e

Banco Sabadell aceptard en el Contrato de Adminis-

traciodn, el mandato recibido de la Sociedad Gestora.




Banco Sabadell, en el marco de este mandato, podra
llevar a cabo cualquier actuacidédn que considere razo-
nablemente necesaria o conveniente aplicando, en cual-
quier caso, igual diligencia y procedimientos de re-
clamacién de las cantidades debidas y no satisfechas
de los Derechos de Crédito como si de derechos de cré-
dito de su cartera se tratase, desarrollando a tal

efecto las actuaciones habituales para estas situacio-

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accidédn alguna contra
los Deudores que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante
del Fondo, quien ostentard dicha accién en los térmi-
nos descritos en el presente apartado. ~——--—-——===—-—-

El Administrador, en razdén de dicho mandato, se
compromete a lo siguiente: —--——=-—-~--—---——-————o oo

i)A ejercer la administraciéon y gestidén de los De-
rechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los tér-
minos del régimen y procedimientos ordinarios de admi-
nistracién y gestién establecidos en el apartado 2.2.7
del Médulo Adicional. ——=———=-—=————————m————— - —— -

ii)A seguir administrando los Derechos de Crédito,

dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos y el
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mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la ad-
ministracién de los mismos que el gue dedicaria vy
ejerceria en la administracién de sus propios Derechos
de Crédito y, en cualguier caso, ejercitard un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la pres-

tacidén de los servicios dentro del ambito de este man-

iii)A que los procedimientos que aplica y aplicaré
para la administracidén y gestién de los Derechos de
Crédito son y seguiran siendo conformes a las leyes vy
normas legales en vigor que sean aplicables. -——-—-—---

iv)A cumplir las instrucciones que le imparta la
Sociedad Gestora con la debida lealtad. ---—--—--———----

v)A indemnizar al Fondo por los dafios y perijuicios
que puedan derivarse del incumplimiento de las obliga-
ciones contraidas, ——=~-——--mm—mm

Los términos mas relevantes del mandato de admi-
nistracidén y gestién se recogen a continuacidén en los
eplgrafes siguientes de la presente estipulacién. ——--

El Administrador renuncia en cualquier caso a los




pfivilegios y facultades que la ley le confilere en su
condicién de gestor de cobros del Fondo y Administra-
dor de los Derechos de Crédito y depositario de las
correspondientes pdlizas o escrituras publicas en par-
ticular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y 1.780
del Cédigo.Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

9.1 Régimen y procedimientos ordinarios de admi-
nistracién y gestién de los Derechos de Crédito. -----

La descripcién sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracidén y gestidn
de los Derechos de Crédito regulados por el Contrato
de Administracidén es la sigulente: ———-—=~——————=—-———--

9.1.1. Custodia de escrituras, documentos y archi-

El Administrador mantendra todas las escrituras,
pélizas, documentos y registros informaticos relativos
a los Derechos de Crédito y no abandonard la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efec-
to, salvo cuando un documento le fuere requerido para
iniciar procedimientos para la reclamacién de un Dere-
cho de Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra

autoridad competente, informando a la Sociedad Gesto-
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El Administrador facilitard razonablemente el ac-
ceso, en todo momento, a dichas escrituras, pdlizas,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los
auditores del Fondo, debidamente autorizados por ésta.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, fa-
cilitard, dentro de los quince (15) Dias Habiles si-
guientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichas escrituras, pdlizas
y documentos., —==—mmmmmm e e

9.1.2, Gestidén de cobros ~---——————— -

El Administrador continuard con la gestién de co-
bro de todas las cantidades que correspondan satisfa-
cer a los Deudores derivadas de los Derechos de Crédi-
to, asi como cualquier otro concepto. El Administrador
pondrd la debida diligencia para que los pagos que de-
ban realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo
con los términos y condiciones contractuales de los
Derechos de Crédito. —————~—-mmmmmmmmme

El Administrador transferird mensualmente a la

Cuenta de Tesoreria del Fondo todas las cantidades re-




cibidas por cualquiera de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Derechos de Crédito
que administre durante el mes natural anterior. Dicha
transferencia se realizard mensualmente durante los
cinco (5) primeros Dias Hébiles del mes correspondien-
te. La fecha en la que se realice dicha transferencia
es la Fecha de Cobro. La fecha valor sera la de la Fe-
cha de Cobro. ————————————————————————————————————————

No obstante, en caso de un descenso de la califi-
cacién dé la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada del Administrador por debajo de P-l gsegun
la escala de calificacién de Moody’s, el Administrador
deberd optar por una de los dos opcilones siguientes: -

a) El Administrador transferird a la Cuenta de Te-
soreria del Fondo diariamente las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo tenga
derecho a percibir por los Derechos de Crédito. —-——---

b) E1 Administrador constituira un depdsito en
efectivo a favor del Fondo en una entidad con una ca-
lificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo
de P-1, segun la escala de calificacion de Moody’s, ©
contratarad una linea de crédito incondicional, irrevo-
cable y a primer requerimiento de la Sociedad Gestora

con una entidad con una calificacidén crediticia minima
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de su deuda a corto plazo de P-1, segun la escala de
calificacién de Moody’s. El importe del depdsito o el
limite maximo de la linea de crédito contratada sera
por un importe equivalente al importe estimado agrega-
do de las cuotas de principal amortizado y de intere-
ses que generarian los Derechos de Crédito durante el
mes de mayor cobro de cuotas de principal amortizado y
de intereses desde la fecha de pérdida de la califica-
¢ion P-1, segun la escala de calificacién de Moody’s,
en el supuesto de que la tasa de morosidad de los De-
rechos de Crédito fuese del 0,00% y a una tasa de
amortizacidén anticipada del 10,00%. El Fondo Unicamen-
te podréa disponer de dicho depdsito o de la linea de
liquidez en el importe de las cantidades que dejase de
percibir, en su caso, que correspondan al Fondo y que
el Administrador reciba derivadas de los Derechos de
Crédito. ——————m e

La Sociedad Gestora cursard las mismas instruccio-
nes, opciones a) o b) anteriores, al Administrador en

caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no




garantizada del mismo no estuviera calificada por Moo-

Asimismo, en caso de descenso de la calificacidn
crediticia a largo plazo del Administrador por debajo
de Baa3, segun la escala de calificacidn de Moody’ s,
el Administrador, adicionalmente al deposito consti-
tuido a pérdida de P-1 segin lo anterior, constituira
un nuevo un depdésito en efectivo a favor del Fondo en
una entidad con una calificacidén crediticia minima de
su deuda a corto plazo de P-1, segun la escala de ca-
lificacién de Moody’s, o contratard una linea de cré-
dito incondicional, irrevocable y a primer requeri-
miento de la Sociedad Gestora con una entidad con una
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo de P-1, segun la escala de calificacién de Moo-
dy’s. El importe del depdsito o el limite méximo de la
linea de crédito contratada sera por un importe equi-
valente al importe estimado agregado de las cuotas de
principal amortizado y de intereses dJue generarian los
Derechos de Crédito durante el mes de mayor cobro de
cuotas de principal amortizado y de intereses desde la
fecha de pérdida de la calificacién Baa3, segun la es-
cala de calificacién de Moody’s, en el supuesto de dque

la tasa de morosidad de los Derechos de Crédito fuese
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del 0,00% y a una tasa de amortizacidédn anticipada del
10,00%. El1 Fondo uUnicamente podra disponer de dicho
depdésito o de la linea de liquidez en el importe de
las cantidades que dejase de percibir, en su caso, que
correspondan al Fondo y que el Administrador reciba
derivadas de los Derechos de Crédito. La Sociedad Ges-
tora cursara las mismas instrucciones al Administrador
en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada vy

no garantizada del mismo no estuviera calificada por

El Administrador en ninguin caso abonara cantidad
alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente de
los Deudores en pago de los Derechos de Crédito. —=--—--

9.1.3. Fijacién del tipo de interés ——---——-———————-

En los Derechos de Crédito con tipo de interés va-
riable, el Administrador continuard fijando dichos ti-
pos de interés conforme a lo establecido en las co-
rrespondientes pélizas o escrituras publicas de arren-
damiento financiero, formulando las comunicaciones vy

notificaciones que éstos establezcan al efecto. ———-——




9.1.4. Informacidn —~————————— == —mmmm————m e —————

El Administrador deberd comunicar periddicamente a
la Sociedad Gestora la informacién relacionada con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Dere-
chos de Crédito, con el cumplimiento por los Deudores
de las obligaciones derivadas para los mismos de los
Derechos de Crédito, con la situacidén de morosidad de
los Derechos de Crédito, con las modificaciones habi-
das en las caracteristicas de los Derechos de Crédito,
y con las actuaciones de requerimiento de pago en caso
de demora y de acciones judiciales, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidos en el Con-
trato de Administracidén. —---=-----m—m—m———————mmm—m—m o

Asimismo, el Administrador deberd preparar y en-
tregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de impago,
la informacién adicional que, en relacidn con los De-
rechos de Crédito o los derechos derivados de los mis-
mos, la Sociedad Gestora solicite. ———-——=———————=—-—-—-

9.1.5. Subrogacién de los Derechos de Crédito. ---

£l Administrador estarad autorizado para permitir
sustituciones de la posicién del Deudor en las pdlizas
o escrituras publicas de los arrendamientos financie-
ros relativas a los Derechos de Crédito, exclusivamen-

te en los supuestos en que las caracteristicas del
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nuevo Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesién de es-
tas operaciones de financiacién, descritos en el memo-
randum sobre los criterios de concesién de operaciones
de financiacidn, anexo a la presente Escritura como
ANEXO 7 y resenados en el apartado 2.2.7 del Médulo
Adicional, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de los
Deudores. -—~—m—mmmmmm e
La Sociedad Gestora podrd limitar total o parcial-
mente esta potestad del Administrador o establecer
condiciones a la misma, cuando dichas sustituciones
pudieran afectar negativamente las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacién.
9.1.6. Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Derechos de Crédito
El Administrador no podré, sin el consentimiento
de la Socledad Gestora, enajenar los bienes arrendados
a persona distinta del arrendatario o Deudor en el su-

puesto de que eéste hubiera ejercitado la opcidén de




compra en los términos del correspondiente contrato,
novar las poélizas o escrituras publicas de arrenda-
miento financiero, condonar en todo o en parte las
cuotas periédicas pendientes ni, en general, realizar
acto alguno que disminuya el rango, eficacia juridica
o valor econdémico de los Derechos de Crédito o de los
bienes arrendados. ——~=————-—m--——— - ———mo—m— oo

En particular, en relacidén con: ——-----—=--=---———-==-=

a)Renegociacién del tipo de interés —--—---------=-

En ningin caso, el Administrador podra entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del
Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan
resultar en una disminucién del tipo de interés apli-
cable a un Arrendamiento Financiero. -———-—————=-————-——=

Sin perjuicio de lo que seguilidamente se determina,
toda renegociacién del tipo de interés suscrita por el
Administrador, se producira exclusivamente con el con-
sentimiento previo de la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad Gestora
tan pronto como tenga conocimiento de que un Deudor
solicite una renegociacién. No obstante, la Sociedad
Gestora autorizard inicialmente al Administrador a en-

tablar y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
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aplicable a los Arrendamientos Financieros, solicita-
das por los Deudores, sin necesidad de consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, sujeto a los siguientes
requisitos de habilitacién genérica: ———————=-——ocoo-—

i)El Administrador sin perjuicio de lo que se de-
termina en el apartado ii) siguiente podrd renegociar
la clausula del tipo de interés de los Arrendamientos
Financieros en unas condiciones que sean consideradas
de mercado y que no sean distintas a las que el propio
Administrador estuviera aplicando en la renegociacién
o en la concesién de sus operaciones de financiacién.
A estos efectos, se considerard tipo de interés de
mercado el tipo de interés ofrecido por entidades de
crédito en el mercado espafiol para operaciones de fi-
nanciacién de importe y demds condiciones sustancial-
mente similares al correspondiente Arrendamiento Fi-
NANCIer0. —————— e

ii)No obstante lo establecido en el parrafo ante-
rior, el Administrador no podra realizar renegociacio-

nes de tipo de interés si en una Fecha de Determina-




cién el diferencial de los Derechos de Crédito medio
ponderado por el saldo pendiente de vencer de los De-
rechos de Crédito sea inferior al 0,50%. En ningun ca-
so los Derechos de Crédito a tipo variable se podran
renegociar a tipo fijo. ----=-------—---oooomoToomoemo

iii)En ningGn caso la renegociacién del tipo de
interés aplicable a un Arrendamiento Financiero tendra
como resultado su modificacién a un tipo de interés
variable con un indice de referencia para su determi-
nacién distinto de los tipos o indice de referencia
que el Administrador estuviere utilizando en las ope-
raciones de financiacién por él1 concedidas. ———-——==-—-

b)Alargamiento del plazo de vencimiento —-—------=-<

La ultima fecha de amortizacidén de los Arrenda-
mientos Financieros podra ser postergada con sujecidn
a las siguientes reglas y limitaciones: -—---—====--7--

i)En ningtn caso el Administrador podréa entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie so-
licitud del Deudor, la modificacién de la fecha del
vencimiento final del Arrendamiento Financiero, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. El Admi-
nistrador sin incentivar el alargamiento del plazo,
debera actuar en relacién con dicho alargamiento te-

niendo siempre presentes los intereses del Fondo. ---
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ii)E]l importe a que ascienda la suma del capital o
principal cedido al Fondo de los Arrendamientos Finan-
cieros sobre los que se produzca el alargamiento del
plazo de vencimiento no podrd superar el 10% del Saldo
Inicial., ====—————— -

iii)El alargamiento del plazo de un Arrendamiento
Financiero concreto se podra llevar a cabo siempre que
se cumplan los siguientes requisitos: —-——————————-————-

a)Que, en todo caso, se mantenga o se incremente
la frecuencia de pago de las cuotas de amortizacidn
del capital o principal del Arrendamiento Financiero,
pero manteniendo el mismo sistema de amortizacidn. ——-

b)La ultima fecha de amortizacién de los Arrenda-
mientos Financieros, podrd alargarse como maximo hasta
el 31 de octubre de 2031, ——-—--mommm e o

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
podra, en cualquier momento, cancelar, dejar en sus-
penso o modificar la habilitacidén y los requisitos pa-
ra la renegociacidén por parte del Administrador gue se

establecen en este apartado o, en caso de modifica-




cién, le hubiere previamente autorizado. En cualquier
caso toda renegociacién del tipo de interés o del ven-
cimiento de los Arrendamientos Financieros esté o no
habilitada genéricamente, deberd acometerse y resol-
verse teniendo en cuenta los intereses del Fondo. -——-—

Fn caso de llegar a producirse cualguier renego-
ciacién de un Arrendamiento Financiero se procedera
por parte del Administrador a la comunicacién inmedia-
ta a la Sociedad Gestora de las condiciones resultan-
tes de cada renegociacién. Dicha comunicacién se efec-
tuara a través del fichero ldégico o informatico pre-
visto para la actualizacién de las condiciones de los
Arrendamientos Financieros. -——=—————————=——————-——=-—=—

Los documentos contractuales que documenten la no-
vacién de los Arrendamientos Financieros renegociados
seran custodiados por el Administrador conforme a 1o
establecido en la estipulacidén 9.1.1 de la presente
Escritura., =—————=——=—————— - — o mm———— - —

9.1.7. Accién contra los Deudores en caso de impa-
go de los Derechos de Crédito ---—--—---————-—======—-—=

Actuaciones en caso de demora ----- ———————— e

F1 Administrador aplicard igual diligencia y pro-
cedimiento de reclamacién de las cantidades debidas y

no satisfechas de los Derechos de Crédito que al resto
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de los derechos de crédito de su cartera, ——————=————-
En caso de incumplimiento de las obligaciones de
page por el Deudor, el Administrador llevard a cabo
las actuaciones descritas en el Contrato de Adminis-
tracidén, adoptando al efecto las medidas que ordina-
riamente tomaria como si de derechos de crédito de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenocs
usos y préacticas bancarias para el cobro de las canti-
dades adeudadas, viniendo obligado a anticipar aque-
llos gastos que sean necesarios para llevar a cabo di-
chas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a ser
reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas, desde lue-
go, en dichas actuaciones, todas las judiciales que el
Administrador considere necesarias para la reclamacién
y cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.
Actuaciones judiciales ——~========m e ——aao
El Administrador, en virtud de la titularidad fi-
duclaria de los Derechos de Crédito o en virtud del
poder que se cita en el parrafo siguiente, ejercitaré

las acciones correspondientes contra los Deudores que




incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Derechos de Crédito. Dicha accidén debera ejercitarse
por los tramites del procedimiento judicial de ejecu-
cién que corresponda conforme a lo previsto en los ar-

ticulos 517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto’en los articulos 581;2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora en la presente
Escritura otorga un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor de Banco Sabadell pa-
ra que éste, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad
Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en
nombre propio pero por cuenta de la Sociedad Gestora
como representante legal del Fondo, requerir por cual-
quier medio judicial o extrajudicial al Deudor de
cualquiera de los Derechos de Crédito el pago de su
deuda y ejercitar la accién judicial contra los mis-—
mos, ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas

facultades podradn ampliarse y modificarse mediante
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otra escritura en el caso de que fuere necesario. —----
En particular, el Administrador se obliga a: ———--
i1)Ejercitar cualquiera acciones judiciales y ex-
trajudiciales que correspondan al Fondo frente al Deu-
dor., == m -
ii)Realizar cuantos actos sean necesarios o conve-

nientes para la eficacia del ejercicio de tales accio-

El Administrador debera, con caracter general,
presentar la demanda ejecutiva si, durante un periodo
de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Derecho
de Crédito que hubiera incumplido sus obligaciones de
pago no reanudase los pagos al Administrador y éste,
con el consentimiento de la Sociedad Gestora, no lo-
grara un compromiso de pago satisfactorio para los in-
tereses del Fondo. El1 Administrador, en todo caso, de-
berd proceder de modo inmediato a la presentacidn de
la demanda ejecutiva si la Sociedad Gestora, en repre-
sentacidén del Fondo, y previo andlisis de las circuns-

tancias concretas del caso, lo estimare pertinente.




§i hubieran transcurridos seils (6) meses desde el
impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase 10s
pagos © sin reestructuracién, y el Administrador no
hubiera presentado la demanda ejecutiva sin motivo su-
ficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procedera directamente al
inicio del procedimiento judicial correspondiente para
la reclamacién total de la deuda. -———=——====7——=———————

En caso de paralizacién del procedimiento seguido
por el Administrador sin motivo suficiente que lo jus-
tificara, la Sociledad Géstora, en representaciéon del
Fondo, podrd, en su caso, subrogarse en la posicidn de
agquel y continuar con el procedimiento judicial. ———=-

A estos efectos, respecto de las acciones que
asisten al Cedente-arrendador para la recuperacidn o
realizacidén del bien: ——=——————=————m——m——————m————— =

i) En el caso de los Arrendamientos Financieros
Mobiliarios, sin perjuicio de lo que dispongan 1los
términos especificos de cada escritura publica o© pédli-
za intervenida por fedatario publico: —--—===———=-—-—-

a)En caso de impago del Deudor al margen de la ac-
cién ejecutiva para el pago de las cuotas y que asiste
asimismo al Fondo como cesionario de las mismas, Banco

Sabadell como arrendador-Cedente dispone de las accio-—
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nes para la recuperacidn y realizacidén del bien arren-
dado que se describen en la disposicién adicional pri-
mera de la Ley 28/1998, de 13 de ijulio, de Venta a
Plazos de Bienes Muebles, en la redaccién dada por el
apartado quinto la disposicién final séptima de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil. —-----

b)En el supuesto de que el Deudor o arrendatario
fuera declarado en concurso el articulo 90.1.4° de la
Ley Concursal confiere caracter privilegiado a las
cuotas que hayan vencido antes de la declaracidén del
concurso y gue no hayan sido satisfechas, exclusiva-
mente extendiéndese dicho privilegio al producto de la
realizacién del bien arrendado conforme a las modali-
dades que prevé el articulo 155 de la Ley Concursal y
que asisten al arrendador-Cedente para la realizacién
del bien arrendado. ——————=——mmm

ii)En caso de los Arrendamientos Financieros Inmo-
biliarios, sin perjuicio de lo que dispongan los tér-
minos especificos de cada escritura publica o pdliza

intervenida por fedatario pUblico: ~—-———m——————cm———-




a)Al margen de la accién ejecutiva para el pago de
las cuotas gue asiste asimismo al Fondo como cesiona-
rio de las mismas, Banco Sabadell como arrendador fi-
nanciero puede optar por ejercer una accidn reivindi-

catoria para recuperar la propiedad del bien arrenda-

b)En el supuesto de que el Deudor o arrendatario
fuera declarado en concurso el articulo 90.1.4° de la
Ley Concursal confiere caracter privilegiade a las
cuotas que hayan vencido antes de la declaracidén del
concurso y que no hayan sido satisfechas, exclusiva-
mente extendiéndose dicho privilegio al producto de la
realizacién del bien arrendado conforme a las modali-
dades que prevé el articulo 155 de la Ley Concursal y
que asisten al arrendador-Cedente para la realizacidn
del bien arrendado, ———=—-———-—-—-———-mo———— oo oo oess

El Administrador se obliga a informar puntualmente
de los requerimientos de pago, acciones judiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al cobro
de las cantidades vencidas pendientes de pago de los
Derechos de Crédito. Asimismo, el Administrador faci-
litard a la Sociedad Gestora toda la documentacidén que
ésta le pueda solicitar en relacidén con dichos Dere-=

chos de Crédito y, en especial, la documentacidén pre-
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cisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Ges-
tora, de acciones judiciales. ——-————————= -~
9.1.8. Compensacién ——-———————wer e
En el supuesto de que alguno de los Deudores por
los Derechos de Crédito mantuviera un derecho de cré-
dito liquido, vencido y exigible frente al Administra-
dor y, por tanto, resultara que alguno de los Derechos
de Crédito fuera compensado, total o parcialmente, co-
ntra tal derecho de crédito, de conformidad con el pé-
rrafo tercero del articulo 1.198 del Cédigo Civil, el
Administrador remediard tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla el Administrador procedera a
ingresar al Fondo el importe que hubiera sido compen-
sado més la carga financiera devengada que le hubiera
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca
el ingreso calculada de acuerdo con las condiciones
aplicabies a los Derechos de Crédito correspondiente.
9.1.9. Subcontratacidén --—-—-——————mmmmm—————
Banco Sabadell podrd subcontratar o delegar cual-

quiera de los servicios que se haya comprometido a




prestar' en calidad de Administrador, salvo adquellas
que fueran indelegables de conformidad con la normati-
va aplicable a tal efecto, en terceras personas de re-
conocida solvencia y capacidad, la prestacidn de cual-
quiera de los servicios comprometidos, siempre que no
se vea perjudicada la calificacidén otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacién y siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciadeo a ejercitar
cualquier accién en demanda de responsabilidad contra
el Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos
v/o delegaciones. En cualquier caso, dicha subcontra-
tacion o delegacién no podrd suponer ningun coste o
gasto adicional para el Fondo ni para la Sociedad Ges-
tora. No obstante cualquier subcontratacién o delega-
cién, el Administrador no quedard exonerado ni libera-
do, mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en la presente Es-—
critura, en el Folleto y en el Contrato de Administra-

cién o que legalmente le fueren atribuibles o exigi-

9.1.10. Notificaciones ---——-===—--———-—====-——====
La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesidén a los respectivos Deudores. A es-—

tos efectos, la notificacién no es requisito para la
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validez de la cesién de los Derechos de Crédito., —--——-—

No obstante, el Cedente otorgard las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la Socie-
dad Gestora para que ésta pueda, en nombre del Fondo,
notificar la cesién a los Deudores por razones justi-
ficadas que lo aconsejen. —=—=—=—=—=—mommmm——o______

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del mis-
mo, de intervencién por el Banco de Espafia, de liqui-
dacién o de sustitucidén del Administrador o por causas
razonablemente justificadas la Sociedad Gestora podra
requerir al Administrador que notifique a los Deudores
la transmisién al Fondo de los Derechos de Crédito
pendientes de reembolso, asi como que los pagos deri-
vados de los mismos sblo tendrdn caracter liberatorio
sl se efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores dentro de los diez (10) Dias Habiles si-
guientes a la recepcidén del requerimiento, como en ca-

so de concurso o liquidacién del Administrador, la




propila Sociedad Gestora podra efectuar directamente la
notificacién a los Deudores, ————-——-——--—-"--T--wToTTo

El Cedente asumira los gastos de notificacién a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea reali-
zada por la Sociedad Gestora. --——--=<---""-"-""T"T"""77"

9.2.Duracién y sustitucién -----———-—-==---o=msmmms

Los servicios seran prestados por el Administrador
hasta que, una vez amortizada ia totalidad de los De-
rechos de Crédito adquiridos por el Fondo, se extingan
todas las obligaciones asumidas por el Administrador
en cuanto Cedente de aguéllos, o cuando concluya la
liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocacién anticipada de su
mandato de conformidad con los términos dque se resefian
a continuacién. -———-=——=—--——--——-—-———--—--—Too—o-momoTETT

Sustitucién Forzosa: En caso de concurso del Admi-
nistrador o de intervencidén por el Banco de Espana, o
en caso de incumplimiento, por parte del Cedente, como
Administrador de los Derechos de Crédito, de las obli-
gaciones que el Contrato de Administracién le impone
al mismo o cambio en su situacidn financiera gue su-
pongan un perjuicio o riesgo para la estructura finan-
ciera del Fondo o para los derechos e intereses de los

titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora ademas de




1172008

FAPLL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALFS

3G5703861

exigir del Administrador el cumplimiento de sus obli-
gaciones por el Contrato de Administracién, procedera
a realizar, en caso de que considerase que ello es ne-
cesario para una mejor defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacién a la Agencia de Ca-
lificacién alguna de las siguientes: =———————eeooo

(i) réquerir al Cedente para que subcontrate o de-
legue en otra entidad la realizacién de las obligacio-
nes y compromisos asumidos en el Contrato de Adminis-—
Lracion; ———-—smm e

(ii)garantizar por una tercera entidad Ccorn una ca-
lificacién y calidad crediticia suficiente, la totali-
dad de las obligaciones del Administrador; --—-—-—--=-——-—

(iii)resolver el Contrato de Administracién, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora deberd designar previa-
mente un nuevo Administrador que cuente con una cali-
dad crediticia suficiente Yy que acepte las obligacio-
nes recogidas en el Contrato de Administracién 0, en

SUu caso, en un nuevo contrato de administracidén. —-—-—-—-—




Asimismo, si se adoptara una decisién corporativa,
normativa o judicial para la liquidacién, disolucidn o
intervencién del Cedente o éste solicitara ser decla-
rado en situaciédn de concurso, O S€ admitiera a trami-
te la solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora, siempre que esté permitido por la legislacidn

vigente, podréd sustituir al Cedente como Administra-

Fl1 nuevo administrador seréd, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las auto-
ridades administrativas competentes, de forma que no
se perjudique la calificaciédn otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién, siendo dicha designacidn
comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podra acordar
con el nuevo administrador la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna. ——=——-----TT"TTTTTS

En caso de que la calificacidn crediticia del Ce-
dente descendiese por debajo de Baa3 en la escala de
calificacién de Moody’s o en caso de que se produjera
1a retirada de la calificacién, éste se compromete a
formalizar un contrato de administracién con una ter-
cera entidad con el fin de dque ésta desarrolle las
funciones contempladas en la presente Escritura con

respecto a los Préstamos y los Préstamos Hipotecarios
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administrados por el Cedente. Dicho contrato entrara
en ejecucidén y, por lo tanto a llevarse acabo las es-
tipulaciones contempladas en dicho contrato, cuando la
Sociedad gestora lo estime oportuno y conforme a lo
establecido en el Contrato de Administracién para los
supuestos de sustitucidén del administrador. En caso de
producirse la situacidn anterior, el Cedente debera
contratar, en el plazo maximo de sesenta (60) dias na-
turales desde la ocurrencia de tal situacién que le
atfecte, a una entidad con capacidad técnica suficien-
te, quien se obligard a sustituir al Cedente afectado
en las tareas de administracién de los Derechos de
Crédito por é1 cedidos cuando la Sociedad Gestora de-
cida que procede la sustitucién del Cedente afectado
en su papel de administrador de los Derechos de Crédi-
to. En el caso de que el Cedente afectado incumpla di-
cha obligacién en el plazo de sesenta (60) dias natu-
rales, serd responsabilidad de la Sociedad Gestora la
contratacién de la mencionada entidad, en el plazo de

tiempo lo mé&s breve posible. A estos efectos, la cita-




da entidad con capacidad técnica suficiente debera es-
tar familiarizada con la administracidén, seguimiento y
gestién de cobro, tanto ordinario como contencioso, de
operaciones de financiacidn semejantes a los Derechos
de Crédito. El Cedente afectado se compromete a faci~
litar el acceso a la entidad contratada a aguellas
instalaciones, informacidén, y sistemas relativos a los
Derechos de Crédito que sean necesarios para la normal
administracién de las mismas, desde el momento en que
se le haya notificado la designacién. La Sociedad Ges-
tora y la entidad contratada elaborardn un procedi-
miento de actuacién para garantizar la efectiva trans-
ferencia del servicio de administracién de los Dere-
chos de Crédito a la entidad contratada. Dicho proce-
dimiento seréd comunicado a la Agencia de Calificacién.

Sustitucién Voluntaria: En caso de que la legisla-
cién aplicable asi lo permita, el Cedente podra soli-
citar la sustitucién en la administracién de los Dere-
chos de Crédito. La Sociedad Gestora autorizara dicha
sustitucién siempre y cuando el Cedente haya encontra-
do una entidad que la sustituya en la funcién de admi-
nistracién y no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidn,

siendo dicha sustitucién comunicada a ésta, ————=~————-—
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En caso de sustitucién, ya sea forzosa o volunta-
ria, el Cedente vendrd obligado a poner a disposicién
del nuevo administrador los documentos y registros in-
formaticos necesarios para que éste desarrolle las ac-
tividades que le correspondan, —=—=——=———=————————o o ___

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, al Administrador quedard re-
suelto de pleno derecho en el caso de que la Agencia
de Calificacién no confirmara antes de la Fecha de
Suscripcién, como finales, las calificaciones asigna-
das con caracter provisional a cada una de las Series.

Cualquier gasto o coste adicional derivado de ta-
les supuestos serd cubierto por el Administrador y en
ningin caso por el Fondo o la Sociedad Gestora. —-—-——--

9.3.Responsabilidad del Administrador e indemniza-
cién

En ningun caso el Administrador tendra responsabi-
lidad alguna en relacién con las obligaciones de la
Sociedad Gestora en su condicién de administrador del

Fondo y gestor de los intereses de los titulares de




los Bonos, ni en relacién con las obligaciones de los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, y ello
sin perjuicio de las responsabilidades por &1 asumidas
en la presente Escritura en cuanto Cedente de los De-
rechos de Crédito adquiridos por el Fondo. ————=--—-—-

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago de
los Derechos de Crédito correra a cargo de los titula-
res de los Bonos. Por tanto, el Cedente no asumira
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores,
va sea del principal o de la carga financiera que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Derechos de
Crédito, ——=————sm— e m— e —— s —m e o — s m s T T

El Administrador asume la obligacién de indemnizar
al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por
razén del incumplimiento por parte del Administrador
de sus obligaciones de administracidn, gestidén e in-
formacién de los Derechos de Crédito y custodia de los
documentos en los que estén formalizados. —————-————-==-

La Sociedad Gestora, en representacidn y por cuen-
ta del Fondo, tendrd las acciones correspondientes pa-
ra la efectividad de los vencimientos de los Derechos

de Crédito, cuando el incumplimiento no sea consecuen-
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cia de la falta de pago de los Deudores de dichos De-
rechos de Crédito. ——=——=-——mmmmmme o __

Ni los titulares de los Bonos ni cualguier otro
acreedor del Fondo dispondrdn de accién alguna contra
el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo titular de los Derechos de Crédito,
guien ostentaréd dicha accidén. —=-—=———~mmm L __

9.4 .Remuneracidén del Administrador -————————————u_

Como contraprestacién por la custodia, administra-
cién y gestidén de cobro de los Derechos de Crédito, el
Administrador percibird una remuneracién que se deven-
gara trimestralmente en cada Fecha de Pago, igual a
0,01% del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Cré-
dito en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente an-
terior. Dicha comisién se entendera bruta, en el sen-
tido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto
O retencidn que pudiera gravar la misma. ———-—-———————-

Si el Cedente fuera sustituido en sus labores de
administracién la Comisién de Administracién corres-

pondiente, que podrd ser superior, pasard a situarse




en el orden primero (i) del Orden de Prelacidén de Pa-
gos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional y en la estipulacién 19 de la presente Es-
critura. R
Seccidén IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, —=——===————r == =—————————ssssm oo mmem s
La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura publica,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente Emi-
sién de Bonos de conformidad con 1o previsto en el ar-
ticulo 1.1 del Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos y condiciones que se& determinan en las Esti-
pulaciones y apartados de esta Seccidén IV. -————==—=—=--
10. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
10.1 Importe de la emisién. ---—-===-------=="""""
El importe total de la Emisién de Bonos de tituli-
zacién ascenderd a una cantidad de SEISCIENTOS VEINTE
MILLONES (620.000.000) de euros representados mediante
SEIS MIL DOSCIENTOS (6.200) Bonos de CIEN MIL
(100.000) euros de valor nominal cada uno. Se emitiran
los Bonos distribuidos en 3 Clases. ——=——-==7~ 77777777
+La Clase A, integrada por una sola Serie de cinco
mil doscientos cincuenta y ocho (5.258) Bonos, por un

importe total de quinientos veinticinco millones ocho-
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cientos mil (525.800.000) de eUros. ————=m———m—— e ————
*La Clase B: integrada por una sola Serie de DOS-
CIENTOS CINCUENTA Y UN (251) Bonos, por un importe to-

tal de VEINTICINCO MILLONES CIEN MIL (25.100.000) de

*La Clase C: integrada por una sola Serie de SEIS-
CIENTOS NOVENTA Y UN (691) Bonos, por un importe total

de SESENTA Y NUEVE MILLONES CIEN MIL (69.100.000) eu-

Cualquier mencidén en la presente Escritura a las
Clases A, B y C es equivalente a las Series A, By C.

La tenencia o suscripcidén de una de las Clases o
Series no implica la tenencia o suscripcién de Bonos
de las otras Clases o Series. ———=——————m o ___

Los Bonos se emitirdn al amparo del Real Decreto
926/1998, gozando de la naturaleza juridica de valores
de renta fija, homogéneos, estandarizados Y, PpOor con-
siguiente, susceptibles de negociacién en mercados de
valores organizados. —————--—————m

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados




en el pago de intereses y de reembolso del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A, de conformidad con
lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos y en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn del Fondo
previstos en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional vy
en la estipulacién 19 de la presente Escritura. - —-—----

Los Bonos de la Serie C se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reembolso del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A y de la Serie B, de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacidn
de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-
dacion del Fondo previstos en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en la estipulacidn 19 de la presen-
te Escritura. ——-——-———=——-=-—----——=-——mo—o-—sosomsoo T TEmes

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.4 de la
Nota de Valores y la estipulacidn 10.10.2.2 de la pre-
sente Escritura describe las circunstancias en las
que, puede producirse la amortizacién a prorrata de
los Bonos de las Clases A, By C. ————=——7==-=—=777777~7

En la estipulacién 10.10 de la presente Escritura
se detallan los ntumeros de orden que en el QOrden de
Prelacién de Pagos del Fondo ocupan los pagos de inte-
reses y de reembolso del principal de los Bonos de ca-

da una de las Clases. ——-—-—-=——--—-----=--~-----TToTomEoo
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10.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la Fe—
cha de Desembolso, una vez concluida la Fecha de Sus-
cripcién y efectuado el desembolso. En Acta Notarial
se harad constar expresamente el cierre de la emisién y
la suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo precio
se aplicarda al pago de la cesién de los Derechos de
Crédito, entregandose copia de dicha Acta Notarial de
cierre de la emisién a la CNMV, =~————mcem o

10.3 Forma de representacidn., ———-—=c———mmmmoo__

Los Bonos estaran representados mediante anotacio-
nes en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Real De-
creto 926/1998, y se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro con-
table y serdn al portador. La presente Escritura sur-—
tira los efectos previstos en la Ley 24/1988, ———————-

Los titulares de los Bonos seréan identificadbs co-
mo tales (por cuenta propia o de terceros) segin re-
sulte del registro contable llevado por Iberclear qgue
sera designada como entidad encargada del registro

contable de los Bonos en la presente Escritura de for-




ma que se efectue la compensacién y liguidacién de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a cotizacién en Mercado
ATAF de Renta Fija, y representados mediante anotacio-
nes en cuenta, tenga establecidas o que puedan ser
aprobadas en un futuro por Iberclear. ——————————=—=--~=~

10.4 Tipo de interés nominal. --=-==-===-=---"""""

Fecha en que los intereses llegan a ser pagaderos
y fechas de vencimiento de los intereses ~—-—-—=—-———-—---

10.4.1.Interés nominal, ——-—-—===——————-—s=—---s=—osss

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fe-
cha de Desembolso, hasta el total vencimiento de los
mismos, un interés nominal anual variable trimestral-
mente y con pago trimestral calculado como se recoge a
continuacién. Dicho interés se pagara por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de los Bonos de cada Serie en la Fecha
de Pago inmediata anterior. —--------------TTTTTTTTTOTT

Los pagos de intereses de los Bonos se realizaran,
con relacién al resto de pagos del Fondo, segun el Or-
den de Prelacién de Pagos descrito en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la estipulacién 19 de
la presente Escritura. A efectos del devengo de los

intereses de todas las Series, la Emisidén de Bonos se
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entenderd dividida en Periodos de Devengo de Intereses
cuya duracidn serd la existente entre dos Fechas de
Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la final). El Primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizara en la primera Fecha de Pago, 16 de sep-
tiembre de 2009 (excluyendo ésta). —~————=—cmmmmm— o

10.4.2, Tipo de Interés Nominal —-—--—-——————o -

El Tipo de Interés Nominal que devengara cada una
de las Series de Bonos durante cada Periodo de Devengo
de Intereses serd el resultante de sumar: (1) el Tipo
de Interés de Referencia, determinado éste segun se
establece mas adelante, y que resulta comin a todas
las Series de Bonos, y redondeado a la milésima del
entero mas proéximo, teniendo en cuenta gue, en el su-
puesto de que la proximidad para el redondeo al alza o
a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuara en
todo caso al alza, mas (ii) el margen aplicable a cada
Serie de Bonos, tal y como se indica méas abajo. —--—=—-

*Serie A: margen del 0,55% ————-———— e ______




«Serie B: margen del 1,25% —-=-———-—-—-~"7-7-777777
+Serie C: margen del 1,75% ————-————=—-—-="7T""=777"
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada una de las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses se hard publico antes de la Fecha
de Desembolso mediante anuncio previsto en el apartado
4 del Médulo Adicional y en la estipulacién 18.1 de la
presente Escritura y comunicacioéon a la CNMV por la 3So-
ciedad Gestora. =-——————-——-—--=-—--—-—---—--oToomoooommEmT
Los margenes arriba indicados no constituyen una
estimacién de los precios a los que estos instrumentos
podrian venderse en el mercado secundario ni de las
valoraciones que, eventualmente, pueda realizar el Eu-
rosistema a efectos de su utilizacién como instrumen-
tos de garantia en sus operaciones de préstamo al sis-
tema bancario. —-———==——=—-=—-—-—-——--—-—-o-—o-moooooooTETs
10.4.3. Tipo de Interés de Referencia —--—=--=--"-
El Tipo de Interés de Referencia para la determi-
nacién del tipo de interés aplicable a los Bonos de
rodas las Series serd el EURIBOR a tres (3) meses o,
en caso necesario su sustituto, determinado segun se
expone a continuacién. —-—--------------oToTETmoTTTTTEOT
10.4.4.Fijacién del Tipo de Interés de Referencia

de los BONOS =—=—r—————==-o————————ssssmooomossmesmmmT
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La fijacién del EURIBOR se ajustard a las reglas
descritas en este apartado., —————=——-o—mmo——— o ___

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo de
Interés de Referencia, la Sociedad Gestora fijard el
Tipo de Interés de Referencia, que sera igual al EURI-
BOR, entendido como: —=——--—mmmmmmm e

(1)ELl tipo EURIBOR a tres (3) meses de vencimien-—
to, de las aproximadamente 11:00 horas de la mafana
hora C.E.T. de la Fecha de Fijacién Jque actualmente se
publica en las paginas electrénicas “EURIBOR0O1” sumi-
nistrado por REUTERS MONITOR MONEY RATES por Dow Jones
Markets, o cualquier otra pagina gque pueda reemplazar-
las en este servicio. ——=————— oo ___

(11)En ausencia de tipos segun lo sefialado en los
nameros (i) anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de la
media simple de los tipos de interés interbancario pa-
ra las operaciones de depésito no transferibles en eu-
ros a tres (3) meses de vencimiento Yy por importe

equivalente al Saldo de Principal Pendiente de los Bo-—




nos ofertados en la Fecha de Fijacidn por las entida-
des sefialadas a continuacién con posterioridad 'y
proximidad a las 11 horas, siendo dicho tipo de inte-
rés solicitado a estas entidades de manera simultanea:
(a)Banco Santander, S.A.; ———-=----TTTTTTTTTooTToT
(b)Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) ; -
(c)Deutsche Bank; y —————-—--—---~"----=----sTooooo
(d) Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorros. —--
La plaza de referencia gserid la de Madrid. ——————--
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas en-
tidades no suministrara declaracién de cotizaciones,
séré de aplicacién el tipo que resulte de aplicar la
media aritmética simple de los tipos declarados por al
menos dos de las entidades restantes., —————-—=-=-=—=777~
(iii)En ausencia de tipos seqgun lo seflalado en los
apartados (i) y (ii), serad de aplicacidén el Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de inte-
reses inmediatamente anterior y asi sucesivamente en
tanto se mantenga dicha situacién. -==—-—=——-—==-"~"=="
La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, © en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (ii) anterior, como docu-

mentos acreditativos del tipo EURIBOR determinado. ——-—
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10.4.5.Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos =--——-———-

La Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia para cada Periodo de Devengo de Intereses serd
el seqgundo (2) Dia HAbil anterior a la Fecha de Pago
que marca el comlenzo del correspondiente Periodo de
Devengo dé Intereses. Para el primer Periodo de Deven-
go de Intereses el Tipo de Interés de Referencia seri
fijado el segundo (2) Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso. —==--oommmmmmm o ___

Una vez determinado el Tipo de Interés de Referen-—
cila de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacién, la
Sociedad Gestora calculard y determinara para cada una
de las Series de Bonos el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ———————————

El tipo de interés resultante se anunciara por la
Sociedad Gestora utilizando canales de general acepta-
cién por el mercado que garanticen una difusién ade-
cuada de la informacién en tiempo y contenido., ———-——--

10.4.6.Formula para el calculo de los intereses de




log BONOS: ——==rm===———m-——s—ss— o eSS sSSmmSmmmE T

1 calculo de los intereses devengados por los Bo-
nos de todas las Series, durante cada Periodo de De-
vengo de Intereses, se realizard por la Sociedad Ges-

tora de acuerdo con la siguiente férmula: ——==—=-=777-

I:N*r*JL
360

Donde: —=————=—=—=—==—m———=——————s———— o s o s mm T
N =Saldo de Principal Pendiente del Bond al co-
mienzo del Periodo de Devengo de Intereses. —=--—=7777
I =Importe total de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ———=-77777
r =es el tipo de interés del Bono en base anual
expresado en tanto por uno, calculado como la suma del
Tipo de Referencia EURIBOR del correspondiente Periodo

de Devengo de Intereses mas el diferencial estableci-

Intereses, ————————-———————=-——--——os—osoooommmmmmEmmT

10.5 Mencién simple al numero de orden dque en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de inte-
reses de los valores emitidos con cargo al mismo, e

indicacién precisa del apartado del Folleto Informati-
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vo y de la presente Escritura donde se describen las
reglas de prelacién establecidas en los pagos del Fon-
do, y en concreto las que afectan a los pagos de inte-
reses de dichos valores —-~—--——ccmmmmm -

El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie A ocupa el (ili) (tercer) lugar del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
del Moédulo Adicional y en la estipulacién 19 de la
presente Escritura y el (iv) (cuarto) lugar del Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en el
mismo apartado y la misma estipulacién. —————————-———-

El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie B ocupa el (iv) (cuarto) lugar del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en el citado apartado
3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la citada estipulacién
19 de la presente Escritura, salvo que tuviera lugar
la situacién prevista en el mismo apartado para su
postergacidn, en cuyo caso ocupard el (vii) (séptimo)
lugar del Orden de Prelacidén de Pagos establecido en

el mismo apartado. El pago de intereses devengados por




los Bonos de la Serie B ocupa el (vi) (sexto) lugar
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion esta-
blecido en el mismo apartado y la misma estipulacién.
El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie C ocupa el (v) (quinto) lugar del Orden de
Prelécién de Pagos establecido en el citado apartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la citada estipulacidn
19 de la presente Escritura, salvo que tuviera lugar
la situacién prevista en el mismo apartado para su
postergécién, en cuyo caso ocupara el (viii) (octavo)
lugar del Orden de Prelacidén de Pagos establecido en
el mismo apartado. El pago de intereses devengados por
los Bonos de la Serie C ocupa el (viii) (octavo) lugar
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn esta-
blecido en el mismo apartado. ——=-———————-——————————————
10.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereseg —————-——--—-—-—--=-Sooo—os--ooos
1,08 intereses de los Bonos, cualquiera que sea la
Serie a la que pertenezcan, se pagaran por trimestres
vencidos, los dias 16 de marzo, Jjunio, septiembre y
diciembre de cada afic hasta el total vencimiento de
los Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no
fuese Dia Habil, los intereses correspondientes al

trimestre seran pagados el siguiente Dia Habil. La
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En caso de que en una Fecha de Page y a pesar de
los mecanismos establecidos para la proteccién de los
derechos de los titulares de los Bonos, los Fondos
Disponibles no fuesen suficientes para atender a las
obligaciones de pago de intereses del Fondo segun lo
especificado en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional
y en la estipulacidén 19 de la presente Escritura, la
cantidad disponible para el pago de intereses se re-
partira segun el Orden de Prelacidén de Pagos estable-
cido en dicho apartado y en el supuesto de que 1los
Fondos Disponibles sélo fueran suficientes para aten-
der parcialmente obligaciones que tengan el mismo or-
den de prelacidén, de manera independiente para cada
uno de ellos, la cantidad disponible se repartird pro-
porcionalmente entre los Bonos afectados, proporcio-
nalmente al Saldo de Principal Pendiente de los mis-
mos, y las cantidades que los titulares de los Bonos

hubiesen dejado de percibir se considerardn pendientes




de pago y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en
que sea posible, sin devengar intereses adicionales.
Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haradn efectivos en la Fecha de Pago siguiente, de
existir Fondos Disponibles para ello, con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de
los Bonos de esa misma Serie correspondientes a dicho
periodo. El Fondo a través de su Sociedad Gestora no
podra aplazar el pago de interés o principal de los
Bonos con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Le-
gal, esto es, el 30 de abril de 2035 o Dia Habil si-
guiente., ——-—=—-~—-=—-—————-r-smo———— oo [ ———

E1l Orden de Prelacién de Pagos se recoge en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la estipula-
cién 19 de la presente Escritura. —-—---—-—-——==-—-———-————

Las retenciones, contribuciones e impuestos esta-
blecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de estos Bonos co-
rreran a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos
y su importe sera deducido, en su caso, por la entidad
que corresponda en la forma legalmente establecida. --

El pago se realizard a través del Agente de Pagos,
utilizando para la distribucién de los importes a

Iberclear. ————=—+——--— - - - =-——— - oo oo
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10.7. Calendario: =——=--—c——mmmmem e
En caso que el dia de pago de un cupdn periddico
no fuese Dia Habil a efectos del calendario, el pago
del mismo se trasladara al dia héabil inmediatamente
posterior. A estos efectos y durante toda la vida de
los Bonos, se considerardn Dias Habiles todos los que
NO SEaN: —— ===
- Festivo en Madrid, -—————------"-"-""""""-"--0_—
- Festivo en Barcelona € ———————=——————————————————
- Inhabil del calendario TARGET 2. -—-—————-———————-
10.8 Agente de Calculo —-—-—-——————m e
“GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULI-
ZACION, S.A." con domicilio en Barcelona, Avenida Di-
agonal 621-629 y C.I.F. A-58481227 actua como Agente
de Calculo. ————~——mrmmm e
10.9 Precio de emisidén. ———-——————--—-mmmmmm——— e
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor
nominal. El precio de la emisiéon de los Bonos de cada
una de las Series serd de cien mil (100.000) euros por

Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcién para




el suscriptor por parte del Fondo. ———=—=—-———=—-—===—--
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn de
los Bonos seran por cuenta del Fondo. ———-m—-—==—=———-
10.10 Amortizacién de los Bonos, —=—====m——=———=——-—
10.10.1 Precio de reembolso. ————-—======m————————-
E]l precio de reembolso para los Bonos de cada una
de las Series serd de CIEN MIL (100.000) euros por Bo-
no, equivalentes a su valor nominal, libre de gastos e
impuestos para el titular del Bono, pagadero progresi-
vamente en cada Fecha de Pago de principal, tal y como
se eétablece en los apartados siguientes., ——--—--—=-—--
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie
serdn amortizados en igual cuantia mediante la reduc-
cién del nominal de cada uno de ellos. ———===7=——————-
10.10.2 Vencimiento de los Bonos emitidos --—--=---
El vencimiento final de los Bonos de todas las Se-
ries se produciréd en la Fecha en que estén totalmente
amortizados o en la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, esto es, el dia 30 de abril de 2035 o Dia Habil
siguiente sin perjuicio de que la Sociedad Gestora de
conformidad con el apartado 4.4.3 del Documento de Re-
gistro y la estipulacién 4.1 de la presente Escritura
proceda a amortizar la Emisién de Bonos con anteriori-

dad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ——=-——---
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La Ultima fecha de amortizacidén regular de los De-
rechos de Crédito agrupados en la cartera titulizada
es el 31 de octubre de 2028. Sin embargo, durante la
vida del Fondo dicha fecha podria alargarse como maxi-
mo hasta el 31 de octubre de 2031, -—-——-——=———————————

La amortizacidén de los Bonos se realizard en cada
Fecha de Pago, esto es, los dias 16 de marzo, junio,
septiembre vy diciembre de cada afio (o, en caso de no
ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de
acuerdo con lo aqui establecido y con sujecidén al Or-
den de Prelacidén de Pagos recogido en el apartado
3.4.6 del Mddulo Adicional y en la estipulacidén 19 de

la presente Escritura, -~ = m e m e

10.10.2.1. Caracteristicas comunes al Vencimiento
Yy Amortizacidon de los Bonos de todas las Clases ------
Saldo de Principal Pendiente Neto ----—-—-——=———-——---
Se entenderd por Saldo de Principal Pendiente Neto
de los Bonos de una Serie en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de reembolso de dicha Serie de

Bonos antes de la amortizacién correspondiente a dicha




Fecha de Pago, minorado en el importe acumulado en Fe-
chas de Pago anteriores y depositado en la Cuenta de
Amortizacién en concepto de amortizacidédn de los Bonos
de la Serie de qgue se trate. —————-——-——————m————— =~
Por agregacién, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos serd la suma de Saldo de Principal
Pendiente Neto de cada una de las Series que integran
la Emisién de Bonos. ————-—————-==-—————————————-————-m——
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
a una fecha determinada serd la suma del capital o
principal pendiente de vencer de los Derechos de Cré-
dito, concreto en esa fecha y el capital o principal
vencido y no ingresado al Fondo. --—=—===-————————-———=
El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
no Fallidos a una fecha determinada sera la suma del
capital o principal pendiente de vencer y el capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo de cada uno
de los Derechos de Crédito no Fallidos a una determi-
nada Fecha. - ———~—=—=—==-——7----—— - — o
Los Derechos de Crédito Fallidos seran aguellos
Derechos de Crédito en los que: —————————=—————m=——==——
-E1 Deudor haya sido declarado en situacién de in-

solvencia, O —————————r oo m e — e m



1172008

PAPEL EXCLIISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

365703874

-La Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la
informacidén facilitada por el acreditante, que no
existe expectativa razonable de recuperacidén, o en
cualquier caso, cuando, ——===—=—————mmmmm

-El impago se mantenga durante un periodo de doce
(12) meses ininterrumpido. —————————

Cantidad Disponible para Amortizar y Déficit de
Amortizacidén: ————-=-mm—mmmm e

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Dis-
ponibles para Amortizacién y en el (vi) (sexto) lugar
en el Orden de Prelacidén de Pagos, se procedera a la
retencioén del importe destinado a la amortizacién de
los Bonos de las Clases A, B, y C en su conjunto y sin
distincidén entre Clases en la Cantidad Disponible para
Amortizar, siendo ésta la menor de las siguientes can-
tidades: —=———=———- -

(a)El Importe Tedérico de Amortizacidn, siendo éste
la diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre (A)
el Saldo de Principal Pendiente Neto de los Bonos de

las Clases A, B y C previo a la amortizacién que se




realice en esa Fecha de Pago y (B) la suma de el Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos
correspondiente al Ultimo dia del mes anterior al de
la Fecha de Pago; y ——-———————=——————-——-——-—————————=--—
(b) Los Fondos Disponibles para Amortizacidn en esa
Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes
a los conceptos indicados en los apartados (1) (prime-
ro) a (v) (qguinto) del Orden de Prelacidén de Pagos que
se recoge en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y
en la estipulacién 19 de la presente Escritura. -—--—---
El Déficit de Amortizacidn en una Fecha de Pago
serd la diferencia positiva, si existiera, entre: ---
(1)El Importe Tebdrico de Amortizaciodn; y ———-—-----
(ii)La Cantidad Disponible para Amortizar. —-—------—
Fondos Disponibles para Amortizacién en cada Fecha
de Pago: —~————--———--——-————- - oo ———— - oo oo oo s— e
Los Fondos Disponibles para Amortizacidn en cada
Fecha de Pago serdn los siguientes: —--—-—-————==—==—-——
(a)El saldo de la Cuenta de Amortizacidn exclusi-
vamente en la Fecha de Pago del 16 de junio de 2010. -
(b)La Cantidad Disponible para Amortizar retenida
en el orden (vi) (sexto) del Orden de Prelacidn de Pa-
gos en la Fecha de Pago correspondiente., ——---=-—------

10.10.2.2. Distribucién de los Fondos Disponibles
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para Amortizar. ———-———-—-rTemmmm e -

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se apli-
caradn en cada Fecha de Pago a la amortizacién de cada
una de las Series de conformidad con las siguientes
reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn: ——=—-—---m—m e

1. Amortizacién de los Bonos de la Clase A. —------

Los Bonos de la Serie A se empezaran a amortizar
mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago siguientes hasta completar su importe
nominal total, una vez transcurridos aproximadamente
doce (12) meses a partir de la Fecha de Constitucién
del Fondo, en la Fecha de Pago correspondiente a 16 de
junio de 2010, siempre y cuando haya suficientes Fon-
dos Disponibles para Amortizacidén. —-———————-——mmmm—

Hasta la Fecha de Pago indicada anteriormente el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacidn
asignado a la amortizacidén de los Bonos emitidos por

el Fondo se ira depositando en la Cuenta de Amortiza-




2. Amortizacién de la Clase B y de la Clase C. -~~~

La Clase B no se amortizard hasta gue no haya sido
amortizada en su totalidad la Clase A. Asimismo, 1la
Clase C no se amortizara hasta la completa amortiza-
cién de las Clases Ay B, ~—-————————-m—————mm—mmm oo

No obstante lo anterior, incluso aunque no hubiese
sido amortizada la Clase A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacioéon se aplicaran también a
la amortizaciédn de la Serie B y/o de la Serie C, a
prorrata, en la Fecha de Pago que no sea la ultima Fe-
cha de Pago ni la fecha de liquidacién del Fondo y en
la que se cumplan las siguilentes circunstancias: —————

(a)Para proceder a la amortizacidn de la Serie B y
de la Serie C: ~——————=s—————r - ———— - s — o ——

(i)Que en la Fecha de Pago actual, el importe del
Fondo de Reserva fuese igual al Nivel Minimo del Fondo
de Reserva requerido, ———=———-—-——-——---———moso oo oo oo

(ii)Que en la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo
Vivo de los Activos sea igual o superior al 10 por 100
del Saldo Inicial (Saldo Pendiente de Vencer de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucidn). ----

(b) Para proceder a la amortizacidén de la Serie B,

que en la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha
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de Pago correspondiente: -———-=—-===————mmm

(1)el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B
sea igual o mayor a 8,10 % del Saldo de Principal Pen-
diente de la Emisién de Bonos. —————————————mmmmm

(1i1)El1 Saldo Vivo de los Activos que se encontra-
ran en morosidad con mas de noventa (90) dias de re-
traso en el pago de importes vencidos no exceda del
1,25% del Saldo Vivo Pendiente de los Activos no Fa-
llidos., —==—=———mm e

(c)Para proceder a la amortizacidén de la Serie C,
que en la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha
de Pago correspondiente: ————--——————— e

(i)el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
sea igual o mayor a 22,30% del Saldo de Principal Pen-
diente de la Emisién de Bonos. ~—————————————mm————

(ii)el Saldo Vivo de los Activos que se encontra-
ran en morosidad con mas de noventa (90) dias de re-
Lraso en el pago de importes vencidos no exceda del 1%
del Saldo Vivo Pendiente de los Activos no Fallidos. -

En caso de ser de aplicacidén en una Fecha de Pago




la amortizacidén de la Serie B y/o C, segun lo previsto
en el presente apartado, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicarén también a la amortizaciédn de
la Serie B y/o de la Serie C de modo tal que el Saldo
Principal Pendiente de la Serie B y/o en su caso el
Séldo del Principal Pendiente de la Serie C con rela-
cién a la suma del Saldo de Principal Pendiente de la
Fmisién de Bonos, se mantengan, respectivamente, en el
8,10% o en el 22,30%, o porcentajes superiores a éstos
lo mas proéximos posibles., ——--—~—————--—-m---o-————-m o —-=

En la Fecha de Pago de liquidacién del Fondo, la
amortizacién de las distintas Series de Bonos, se pro-
ducird por la distribucién de los Fondos Disponibles
para Liguidacién a través del Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén. -—---—---——--——--—-—-—=--————-—--

10.10.2.3. Amortizacién Anticipada de la Emisién
de Bonos. ————=—-====m—m-———— e e e e mmm— e ————— o

La Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos

se recoge en la estipulacién 4.1 de la presente Escri-

10.10.2.4. Fecha de Vencimiento Legal -~———=———-=--
La Fecha de Vencimiento Legal y consecuentemente,
la amortizacién definitiva de los Bonos serd la fecha

en que se cumplan cuarenta y dos (42) meses después
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del 31 de octubre de 2031, sin perjuicio de gque la So-
cledad Gestora, en representacién Y por cuenta del
Fondo, proceda a amortizar la Emisidén de Bonos con an-

terioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. —————————-

cidén de Pagos del Fondo ocupan los Pagos del principal
de 108 BONOS. ==~ === = o

La retencidén de los Fondos Disponibles para Amor-
tizacién de los Bonos de las Clases A, B y C ocupa el
(vi) (sexto) lugar del Orden de Prelacién de Pagos es-
tablecido en el citado apartado 3.4.6 del Médulo Adi-
cional y en la estipulacién 19 de la presente Escritu-
T, — T e e e e

La amortizacidén del principal de los Bonos de la
Clase A ocupa el (v) (quinto) lugar del Orden de Pre-
lacidén de Pagos de Liquidacién establecido en el apar-
tado 3.4.6 y en la estipulacién 19 de la presente Es-
Critura. ———me—mmmm e e~

La amortizacién del principal de los Bonos de 1la

Serie B ocupa el (vii) (séptimo) lugar del Orden de

l 10.10.3 Namero de orden que en el Orden de Prela-




Prelacién de Pagos de Liguidacidn establecido en el
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional y en la estipula-
cién 19 de la presente Escritura. =--—-==--—-7="7=777""

La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie C ocupa el (ix) (noveno) lugar del Orden de Pre-
lacién de Pagos de Liquidacidn establecido en el apar-
tado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la estipulacidn
19 de la presente Escritura. —---—----=---=---"oooToToT

10.11 Publicidad de la amortizacién y pago de in-
tereses; servicio financiero de la emisidén. —---==---=

Rl servicio financiero de la emisidén de Bonos se
atendera a través de Banco Sabadell, entidad que es
designada Agente de Pagos conférme a lo previsto en el
Contrato de Agencia de Pagos suscrito por Banco Saba-
dell y por cuenta del Fondo, por la Sociedad Gestora,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a
través del Agente de Pagos. El pago tanto de intereses
como de principal se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn

previstos en la estipulacién 18 de la presente Escri-

10.12 Obligacién y plazos previstos para la puesta

a disposicién del publico ¥y remision a la CNMV de la
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informacién periédica de la situacién econémico-
financiera del Fondo -~===wommeo o ____

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y ad-
ministracién del Fondo, se compromete a suministrar,
con la mayor diligencia posible cuanta informacién
adicional le sea razonablemente requerida, de confor-
midad con lo previsto en la estipulacién 18 de la pre-
sente Escritura, ——-——-——oee— . ___ . ___

10.13 Legislacién nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacién de los Tribunales competentes
en caso de litigio, =—====mmcmmmmm—

El Fondo GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS estara regulado conforme a (i) el
Folleto, redactado de conformidad con el Real Decreto
1310/2005 de 4 de noviembre por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio del Merca-
do de Valores, en materia de admisién a negociacidn de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible

a tales efectos y el Reglamento (CE) N° 809/2004, de




1a Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la apli-
cacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Euro-
peo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida
en los folletos asi como el formato, incorporacidn por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusidn
de publicidad (ii) la presente Escritura, (iii) el Re-
al Decreto 926/1998 de 14 de mayo que regula los fon-
dos de titulizacién de activos y sociedades gestoras y
disposiciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992,
de 7 de julio sobre régimen de sociedades y fondos de
inversién inmobiliaria y fondos de titulizacién hipo-
tecaria en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (V)
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res, en su redaccidn actual, en lo referente a su 3sU-
pervisién, inspeccién y sancién, (vi) la Ley 44/2002
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero y (vii) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién. ———=-=-—-——-----oToTooToTTTTTmTTEETETOT

F1 Folleto se ha elaborado siguiendo los modelos
previstos en el Reglamento 809/2004, relative a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento

Furopeo y del Consejo en cuanto a la informacién con-
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tenida en los folletos, asi como al formato, incorpo-
racion por referencia, publicacién de dichos folletos
y difusién de publicidad. ——--=---———m oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitu-
¢ién, administracién y representacién legal por la So-
ciedad Gestora del Fondo y de la Emisién de Bonos con
cargo al mismo, seréan conocidas y falladas por los
Juzgados y Tribunales espafioles competentes. ——-—————-

Los titulares de los Bonos y los restantes acree-
dores del Fondo no dispondrédn de accién alguna contra
los Deudores de los Derechos de Crédito cedidos que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accidn. ————————o o

Descripcién de los derechos vinculados a los valo-

Conforme con la legislacién vigente, los Bonos ob-
jeto de la Nota de Valores careceran para el inversor

que los adquiera de cualquier derecho politico presen-




te o futuro sobre el Fondo. ----=——————=———m—=—-——T——==

Los derechos econdémicos y financieros para el in-
versor asociados a la adquisicién y tenencia de los
Bonos, seran los derivados de las condiciones de tipo
de interés, rendimientos y precios de amortizacidén con
que se emitan y que se encuentran recogidas en 1los
epigrafes 4.8 y 4.9 de la Nota de Valores. ——————=—=—-

En caso de impago de cualquier cantidad debida a
los titulares de los Bonos, éstos sélo podréan recurrir
contra la Sociedad Gestora y s6lo cuando ésta haya in-
cumplido las obligaciones que para ella se recogen en
la presente Escritura y en el Folleto. La Sociedad
Gestora es el tGnico representante autorizado del Fondo
ante terceras partes y en cualquier procedimiento le-
gal, de acuerdo con la legislacién aplicable. ————=---

las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en la ope-
racién se limitan a aquéllas gque se recogen en los
contratos correspondientes relativos al Fondo, de las
cuales las relevantes estan descritas en el Folleto y
en la presente Escritura. ——----—-—----—--=---oTooTm T

Cualquier cuestién, discrepancia o disputa relati-
va al Fondo o a los Bonos gue se emitan a su cargo que

pueda surgir durante su operativa o su liquidacidn, ya
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sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos 3%
la Sociedad Gestora, se sometera a los Tribunales es-
paricles, con renuncia a cualquier otro fuero que pu-
diera corresponder a las partes. ~—-—-—————e— - __

10.14 Existencia o no de garantias especiales so-
bre los Derechos de Crédito que se agrupan en el Fondo
© sobre los Bonos que se emiten a su cargo. —m——=————--

10.14.1 Ausencia de garantias de la Entidad Ceden-

No existen garantias especiales otorgadas por Ban-
co Sabadell, como Entidad Cedente, sobre los Bonos gque
se emiten con cargo al Fondo o sobre los Derechos de
Crédito que se agrupan en el mismo, excepto los com-
promisos de Banco Sabadell dque se recogen en la esti-
pulacidén 6 de la presente Escritura relativos a la
sustitucion de los Derechos de Crédito gue no se ajus-
ten a las declaraciones contenidas en la estipulacién
6 de la presente Escritura o a las caracteristicas
concretas de los Derechos de Crédito comunicadas por

Banco Sabadell a la Sociedad Gestora, ———-——————m———e




11. SUSCRIPCI@N Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-
11.1 Fecha de suscripcidn. --—---=--=—-o==="o7omTmm"
lLa Fecha de Suscripcién sera el 12 de Jjunio de
2009, Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso. ——-
11.2 Forma y Fecha de desembolso -=-==--—-—==7=="""
Banco Sabadell suscribira por cuenta propia la to-
talidad de la Emisién de Bonos sin perjuicio de que
puedan ser transferidos a otros inversores Con poste—
rioridad, de conformidad con la legislacidén vigente y
en las condiciones habituales de transmisibilidad de
Bonos descritas en los apartados 4.4 Y 5.1 de la Nota
de Valofes. ——————————————————————————————————————————
Fn la Fecha de Desembolso Banco Sabadell, dque ac-
+tta también como Agente de Pagos, debera abonar al
Fondo, en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo, el precio de emisién (100% del valor nominal),
valor ese mismo dia antes de 1las 11:00 horas (hora
C.E.T). =—-——=—-—=———-—————s-ossoossooommommmmmmm e

La Fecha de Desembolso serda el 15 de junio de

11.3 Suscripcién de la Emisidén de Bonos. —=====~="
1,a Sociedad Gestora, en representacién del Fondo
celebrara un Contrato de Direccidn y Suscripcidn de la

Fmisién de Bonos, por el cual la Entidad Suscriptora
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de los Bonos se compromete a suscribir todos los Bonos
emitidos por el Fondo con el objeto de ser utilizados
como garantia en operaciones con el Eurosistema, sin

perjuicio de disponer de activos liquidos gue puedan

Banco Sabadell es la lnica Entidad Suscriptora de
los Bonos. La suscripcién de la totalidad de los Bonos
se llevara a cabo exclusivamente por Banco Sabadell,
de acuerdo con el Contrato de Direccién y Suscripciodn
de la Emisién. Banco Sabadell tiene la condicién de
"inversor cualificado” (seguin se define tal categoria
de inversores en el Real Decreto 1310/2005), por lo
que de conformidad con la Ley 24/1988 y la normativa
de desarrollo aplicable, la oferta de Bonos no tendra
la consideracién de oferta publica. El Contrato de Di-
reccién y Suscripcién de la Emisién quedarid resuelto \%
en consecuencia el compromiso del Banco a suscribir
todos los Bonos emitidos por el Fondo, en los siguien-
LeS SUPUESLOS: ———— = mm o

* en el caso de que la Agencia de Calificacidén no

l ser enajenados en el mercado. ——————=——mmm e




confirmara antes de la Fecha de Suscripcidn las cali-
ficaciones provisionales otorgadas a los Bonos y que
se recogen en el Folleto y en la presente Escritura; o

¢« en el caso en gue ocurra, antes de la Fecha de
Suscripcidn, un suceso due no hubiera podido preverse
o, que previsto, fuera inevitable y que haga imposible
el cumplimiento del Contrato de Direccidébn y Suscrip-
cién de la Emisién de Bonos de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 1.105 del Cdédigo Civil, en
cuyo caso la Entidad Suscriptora de los Bonos, debera
notificarlo a la otra parte del Contrato, quedando a
partir de ese momento las paftes liberadas de cual-
quier obligacién bajo el mismo. ——=--=-=-TTTTTTTTEITIT

Banco Sabadell no percibird remuneracidén por el
compromiso de suscripcién de los Bonos ni por sus ac-
tuaciones como Entidad Directora, que son el disefio de
las condiciones financieras, temporales Vy comerciales
de la oferta o admisién, asi como la coordinacién de
las relaciones con las autoridades de supervisidén vy
con los operadores de los mercados. ———-—--="T-TTTTTOTT

12. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BO-
NOS (RATING) .-= ——————=====———-S===-—-o=omsssmomsmsmss

12 .1 Entidades calificadoras. -—--———==-=—--===-—-=="=

1,a Sociedad Gestora actuando como fundadora y re-
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presentante legal del Fondo, y el Cedente, actuando
como cedente de los Derechos de Crédito, han acordado
solicitar a Moody’s, calificaciones para cada una de

las Series de Bonos de acuerdo con 1o establecido en

En la fecha de registro de la Nota de Valores se
dispone de las siguientes calificaciones preliminares

para los Bonos asignadas ambas con fecha 8 de junio de

Serie A Aaa

Serie B A3

Serie C BaZ2

El encarge efectuado a la Agencia de Calificacidén

consiste en la calificacidén de los BOnos., ———————me e

l el articulo cinco del Real Decreto 926/1998, de 14 de




gi antes de la Fecha de Suscripcién, la Agencila de
calificacién no confirmara como finales las califica-
ciones provisionales asignadas, esta circunsﬁancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria publi-
ca en la forma prevista en la estipulacién 18 de la
presente Escritura. Asimismo, esta circunstancia daria
lugar a la resolucién de la constitucién del Fondo, de
la emisién de los Bonos y de la cesidn de los Derechos
de Crédito. =———————=—=—=—————-——-—=--—-——--—-mo—-oosmTmmE T

Fn el ANEX0O 6 de esta Escritura, se recoge una
copia de la carta de comunicacién de las calificacio-
nes provisionales asignadas por parte de Moody’'s.-~——-

12 .3 Consideraciones sobre las calificaciones. —---

L.a calificacién, por definicién, es la opinidén de
la Agencia de calificacién acerca del nivel de riesgo
de crédito (retraso en el pago e incumplimientos) aso-
ciado a los Bonos. En el supuesto de que no se confir-
men, antes de la Fecha de Suscripcién de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales anteriores
otorgadas por la Agencia de Calificacién, se conside-
rar4d resuelta la constitucién del Fondo y la Emisidn
de Bonos y el resto de contratos suscritos por el Fon-
do. Asimismo , esta circunstancia se comunicard inme-

diatamente a la CNMV y se haria publica en la forma




.
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prevista en el apartado 4 del Médulo Adicional y en 1la
estipulacién 18.1 de la presente Escritura. ———————-—-

Las calificaciones asignadas, asi como toda revi-
$ién o suspensién de las mismas: ————-—-oooo_______

(i)son formuladas por la Agencia de Calificacién
sobre la base de numerosas informaciones que reciben %
de las que no garantizan su exactitud ni que sean com-
pletas, de forma que no podrian en forma alguna ser
consideradas responsables de las mismag; —————-————___

(ii)y no constituyen y no podrian en modo alguno
interpretarse como una invitacidn, recomendacién o in-
citacién dirigida a los inversores para que procedan a
llevar a cabo cualquier tipo de operacidn sobre los
Bonos vy, en particular, a adquirir, conservar, gravar
O vender dichos Bonos. T T T T T e e

Las calificaciones realizadas por Moody’s miden la
pérdida esperada antes de la Fecha de Vencimiento Le-
gal. En opinién de Moody’s la estructura permite el
pPago puntual de los intereses y el pago del principal

durante la vida de 1la Ooperacién, y en cualquier caso




antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo para
lag Clases A, B Y C. ——————m—m—e— oS ST T ; ———————

lLas calificaciones de Moody’s tienen en cuenta la
estructura de la Emisién de Bonos, Sus aspectos lega-
les y los del Fondo que los emite, las caracteristicas
de los activos y la regularidad y continuidad de flu-
jos de la operacién. —-=--=---=TwoToTSSTTTTTITTITIT IO

lLas calificaciones pueden ser revisadas, suspendi-
das o retiradas en cualguier momento por la Agencia de
calificacién en funcidn de cualquier informacidén gue
llegue a su conocimiento. Dichas situaciones, due no
constituiran supuestos de liquidacidn anticipada del
Fondo, seran puestas de inmediato en conocimiento tan-
to de la CNMV como de los titulares de los Bonos, de
conformidad con lo previsto en el apartado 4 del Médu-—
1o Adicional y en la estipulacién 18.1 de la presente
Escritura. ———-—----————=oSsTTSTTT T T T ST TTITITIIETTOE

Para realizar el proceso de calificacién y seguil-
miento, la Agencia de Calificacién confia en la exac—
titud y lo completo de la informacién que le propor=
cionan 1la sociedad Gestora, los auditores, los aseso-~
res legales y otros expertos. —------T-TTTTTTTTTTTTOTT

La Sociedad Gestora, e€n representacion del Fondo,

se compromete a suministrar a la Agencia de Califica-
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cién informacién periddica sobre la situacién del Fon-
do y de los Derechos de Crédito. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera re-
querida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera
un cambio en las condiciones del Fondo, en los contra-
tos concertados por el mismo a través de su Sociedad
Gestora o en las partes interesadas., ———————mmm—m————

Los documentos en los cuales la Agencia de Califi-
cacién otorga la calificacién provisional a la presen-
te emisidén se incluyen como ANEXO 6.-——-————w—— ——m————

13. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. —-~=—mm—mn

En cumplimiento de lo previsto en el articulo se-
gundo, numero 3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad
Gestora solicitard, con cardcter inmediato a la Fecha
de Desembolso, la admisién a negociacién de la Emisién
de Bonos en Mercado AIAF de Renta Fija. -—=-——=——————wx

La Sociedad Gestora se compromete a gque la ins-
cripcion de la Emisién de Bonos en Mercado AIAF de
Renta Fija esté concluida en el plazo de treinta (30)

dias desde la Fecha de Desembolso, una vez obtenidas




las autorizaciones correspondientes. —~—---—-—-==——=7=""~

La Sociedad Gestora hace constar expresamente gue
conoce los requisitos y condiciones exigidos-para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacidén vi-
gente, aceptando la Sociedad Gestora por cuenta del
Fondo, cumplirlos. —-—=——————==-----—=-—--—-—----osoomTTTT

En caso de producirse un incumplimiento en el men-
cionado plazo de la admisidén a cotizacidén de los Bo-
nos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar el
oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en el
Boletin Oficial Diario del Mercado AIAF de Renta Fija
o en cualquier otro medio de general aceptacién por el
mercado que garanticen una difusidn adecuada de la in-
formacién, en tiempo y contenido, tanto las causas de
dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista para
la admisién a cotizacidén de los valores emitidos, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad de la Socie-
dad Gestora si el incumplimiento es por causas imputa-
bles a la misma. ———————--————=--——-—o——-—=-o—mooomomoT s

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara la inclu-
sién en Iberclear de los Bonos emitidos de forma que
se efectle la compensacién y liquidacidn de los mismos

de acuerdo con las normas de funcionamiento que res-
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pecto de los valores admitidos a cotizacién en Mercado
AIAF de Renta Fija y representados mediante anotacio-
nes en cuenta tenga establecidas o puedan ser aproba-

das en un futuro por Iberclear. ——-—--————e—m—mmem e __.

prometa a facilitar la liquidez de los Bonos durante

la vida de la Emisién. —=———--emomeoooo o _____

14. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

DE LOS BONOS. ——= == —mmm oo .

Los_Bonos estaran representados mediante anotacio-
nes en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Real De-
creto 926/1998, y se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro con-
table y seran al portador. La presente Escritura sur-
tira los efectos previstos en la Ley 24/1988, ——=————-

Los titulares de los Bonos seran identificados co-
mo tales (por cuenta propia o de terceros) segun re-

sulte del registro contable llevado por Iberclear que

l No esta previsto contratar una entidad que se com-




sera designada como entidad encargada del registro
contable de los Bonos en la presente Escritura de for-
ma que se efectlie la compensacién y ligquidacién de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a cotizacién en Mercado
AIAF de Renta Fija, y representados mediante anotacio-
nes en cuenta, tenga eatablecidas © que puedan Ser
aprobadas en un futuro por Iberclear., —————-———=——"=——-~~

14.2 Designacién de la entidad encargada del re-
gistro contable. =—--==---"---STTSSToomTmTEITTEETTTOOT

lLa Sociedad Gestora, por cuenta y representacidn
del Fondo, designa en este acto a Iberclear como en-
tidad encargada del registro contable de la emisidn de
los Bonos, designacién que se efecttia a los efectos
del articulo 45 del Real Decreto 116/1992., —=———=—7———=

Dicha designacién sera objeto de inscripcidén en
los Registros Oficiales de la CNMV, ——=——————=——=—7=="~

Tberclear tiene su domicilio en Plaza Lealtad 1,
28014 Madrid. ———--—-—-==---—--=--SSooSTTToomTTTmmEEEETTT

14.3 Caracteristicas de los valores que se repre-
sentaran mediante anotaciones en cuenta, ————==————==~

En cumplimiento de 1o dispuesto en el articulo ©
del Real Decreto 116/1992, la denominacioén, numero de

unidades, valor nominal y demas caracteristicas y con-
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diciones de la emisién de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace cons-
tar en esta seccidén de la presente Escritura. —————-——-

14.4 Depésito de copias de la escritura publica. -

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuen-
ta del Fondo y de acuerdo con 1o previsto en el arti-
culo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada la
presente Escritura, y antes de la Fecha de Suscripcién
de los Bonos depositard una copia de la presente Es-
critura en la CNMV, y no mas tarde del segundo Dia
hébil anterior a la Fecha de Desembolso, depositara
Otra copia de la presente Escritura en Iberclear a
efectos de su incorporacién en los registros previstos
en los articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. Posteriormente, la So-
ciedad Gestora, en représentacién del Fondo, deposita-
ra una copia de la presente Escritura en el Mercado
AIAF de Renta Fija. La Sociedad Gestora en nombre del
Fondo, Iberclear o la entidad aplicada en la que dele-

gue sus funciones, y el organismo rector del Mercado




ATAF de Renta Fija, deberan tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del publico en general
copia de la presente Escritura publica, en cumplimien-
to de lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992., —————=———=—==---—= Sooo— TS oo oSS mmmT T T

15. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE S3U
REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. ---

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su exclu-
siva representacién por medio de anotaciones en cuen-
ta, se realiza al amparo del articulo quinto, apartado
9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el Capitulo II
del Titulo Primero de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, del Real Decreto 116/1992 vy
demas disposiciones que resulten aplicables.-~--

15.1 Practica de la primera inscripcién.-=--

lLos Bonos, valores representados mediante anota-
ciones en cuenta, se constituirén como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro con-
table, de conformidad con 1lo previsto en el Real De-
creto 116/1992, y, asimismo, con los plazos y procedi-
mientos habituales de la entidad encargada del mismo,
Iberclear., ~———=——=—=——=—-——-———-———-—-—ooooooTEmTmEmEmTTT

15.2 Legitimacién registral y certificados de le-

gitimacién.—---= ——=----=-==-=-s-sssoosSosmoooSmsmEEomTEET
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De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable se presumird ti-
tular legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la
Sociedad Gestora, que actuard en representacidén y por
cuenta del Fondo, que realice en su favor las presta-
clones a que den derecho los Bonos. Asimismo, de con-
formidad con el articulo 18 del Real Decreto 116/1992,
la legitimacién para la transmision y el ejercicio de
los derechos derivados de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta podréd acreditarse me-
diante la exhibicién de certificados de legitimacidén
en el que constardn las menciones legalmente exigi-
das. === mm e

Dichos certificados no conferiran mas derechos que
los relativos a la legitimacién.-——- ————c—mmm____

15.3 Transmisién de los Bonos. —————m—m—e——m oo

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con

las normas de Mercado AIAF de Renta Fija. La titulari-




dad de cada Bono se transmitira por transferencia con-
table. La inscripcién de la transmisién en favor del
adquirehte en el registro contable producira los mis-
mos efectos que la tradicidén de los titulos y desde
ese momento la transmisién serad oponible a terceros.
En este sentido, el tercero gue adquiera a titulo one-
roso los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segun los asientos del registro conta-
ble, aparezca legitimada para transmitirlos no estara
sujeto a reivindicacidén, a no ser dque €n el momento de
la adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa gra-
ve de conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. —==—=—————===--——-—-—--- oS-SS oST o T T

15.4 Constitucién de derechos ¥y gravamenes sobre
1os BONOS., ——=======—=——e——m s —— s oSS S msmmmmm

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera ins-
cribirse en la cuenta correspondiente. L.a inscripcidn
de la prenda equivale al desplazamiento posesorio del
titulo. ———==————mm———————o oS ——S— oS oo omT o TTTEmTE T

La constitucién del gravamen sera oponible a ter-
ceros desde el momento en que haya practicado la co-
rrespondiente inscripcién, —-------TTooToTTTITTTI T

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. —-=—====="777
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16. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COMPLE-
MENTARIOS . = === e e e e e e e e e e

Con el fin de consolidar la estructura financiera
del Fondo, de aumentar la sequridad o regularidad en
el pago de los Bonos, de cubrir los desfases tempora-
les entre el calendario de los flujos de principal de
las cuotas y la carga financiera de los Derechos de
Crédito 'y de principal e intereses de los Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas financieras
de los Bonos emitidos, asi como complementar la admi-
nistracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacidén del Fondo, procederd en el acto de otorga-
miento de la presente Escritura, a formalizar los con-
tratos y operaciones que se reseflan a continuacidén, de
conformidad con la normativa aplicable, ——————————u___

La Sociedad Gestora y Banco Sabadell manifiestan
que las descripciones resumidas de los contratos con-
tenidas en esta estipulacién recogen la informacién
mas sustancial y relevante de cada uno de ellos y re-

flejan fielmente el contenido de los mismos. Asimismo,




1a Sociedad Gestora y Banco Sabadell manifiestan que
no se omite informacién que pueda afectar el contenido
de la presente Escritura. -----—-----==------T-mTTTT oS

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y
sustituir a cada uno de los prestadores de los gservi-
cios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso
de ser necesario, podrd celebrar contratos adiciona-
les, asi como contratar una/s agencia/s de califica-
cién adicional/es, siempre que conforme a las disposi-
ciones legales vigentes en cada momento no concurrie-
ran circunstancias que lo impidieran. En cualquier ca-
so, tales actuaciones requeriran la comunicacidén pre-
via de la Sociedad Gestora a la CNMV, o su autoriza-
cién previa caso de ser necesaria, u organismo admi-
nistrativo competente y a la Agencia de Calificacidn,
y que con tales actuaciones no se perjudique la cali-
ficacién otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-
ficacién. Asimismo, tales actuaciones no regueriran la
modificacién de la presente Escritura en tanto no di-
eran lugar a la modificacidn del Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo. ————-=-=-—-=---------ssoooooooooTmEom T

Todos los contratos gue se describen a continua-

cién se resolveran en el supuesto de que no se confir-
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men las calificaciones provisionales otorgadas por la
Agencia de Calificacidn. —=——————ommmmoo o ___

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a
que se refiere la presente estipulacién se protocoliza
en acta separada con numero de protocolo inmediatamen-—
te posterior al de esta Escritura. ————————————e_____

16.1 Contrato de Depésito por Tipo de Interés Ga-
rantizado (Cuenta de Tesoreria): —=—————— oo

El Fondo dispondra en Banco Sabadell, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Agencia de Pagos, de
una cuenta bancaria a nombre del Fondo abierta por la
Sociedad Gestora denominada “Cuenta de Tesoreria” a
fravés de la cual se realizardn, en cada Fecha de Co-
bro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir del
Cedente procedente de los Derechos de Crédito, y en
virtud de la cual el Agente de Pagos garantizara una
rentabilidad a las cantidades depositadas en la misma.

Serdn depositadas en la Cuenta de Tesoreria todas
las cantidades liquidas que perciba el Fondo, gque en

Su mayor parte procederadn de los siguientes conceptos:




(i) Importe efectivo por el desembolso de la sus-
cripcién de la Emisién de Bonos; ————---=-"-T"T"TTTTTTTT
(ii) Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales y del Préstamo para Fondo de Reserva;
(1ii) Las cantidades que sean abonadas al Fondo

derivadas del Contrato de Permuta Financiera de Inte-

(iv) Las cantidades a que asciendan los rendimien-
tos obtenidos por los saldos habidos en la propia
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacidn;

(v) Las cantidades a que asciendan las retenciones
a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los in-
tereses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta
que corresponda efectuar su ingreso a la Administra-
cién Tributaria; y ———-——-—---=--—--------ooToToosToTETo

(vi) Principal reembolsado y cargas cobradas de
los Arrendamientos Financiercos. -———--—-——~--~""-"T"TT7"77"

(vii) Cualquier otro importe derivado de los con-

tratos de Arrendamiento Financiero que haya sido cedi-

do al Fondo. ~——==—=—=—=———-—-——--—-~--————--ooooooTmETTT

Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo 1las

instrucciones de la Sociedad Gestora. —————="—-"777777
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La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo nega-
tivo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de
Tesoreria se mantendrdn en efectivo. —~—————mmmmmm—

Banco Sabadell garantiza un tipo de interés nomi-
nal anual, variable trimestralmente, con devengo y 1i-
quidacidén mensual excepto para el primer periocdo de
devengo de intereses, que tendrd una duracién inferior
(entre la Fecha de Constitucién y el pentltimo dia del
mes natural en que ésta caiga), aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (calculado entre el
Gltimo dia del mes anterior y el penultimo dia del mes
natural actual) por los saldos positivos diarios que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses, y aplicable des-
de el ultimo dia del mes natural de cada Fecha de Pago
(excepto para el primer periodo de devengo de intere-
ses que se aplicara desde la Fecha de Constitucidn).
Los intereses devengados que deberéan liquidarse el ul-

timo dia del mes natural y en caso de no ser Dia




Habil, se liquidaran el primer Dia Habil del mes si-
guiente, a excepcidn del mes de diciembre que se 1li-
quidaran el ultimo Dia Habil del mes, se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un arno
con divisor de trescientos sesenta (360) dias. La pri-
mera fecha de liquidacién de intereses tendra lugar el
30 de junio de 2009, devengandose los intereses desde
la Fecha de Constitucién hasta el 29 de junio de 2009,
inclusive. ————=——-=———s— oo m—— oo oo oo oo oo oo s o T T

Fn el supuesto de que la deuda a corto‘plazo no
subordinada y no garantizada dé Banco Sabadell experi-
mentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos,
un descenso en su calificacién situandose por debajo
de P-1 segun la escala de calificacién de Moody's, u
otra equivalente reconocida expresamente por la Agen-
cia de Calificacién, la Sociedad Gestora debera llevar
a cabo, previa consulta a la Agencia de Calificacioén,
en un plazo maximo de treinta (30) dias hédbiles a con-
tar desde el momento que tenga lugar tal situacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacidén que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia res-
pecto a los compromisos derivados de dicho contrato: -

a)Obtener de una entidad con calificacidén crediti-
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cia minima de su deuda a corto plazo no subordinada Y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacién
de Moody’s y sin que por ello se perjudique la califi-
cacién otorgada a los Bonos por la Agencia de Califi-
cacién, un aval a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por Banco Sabadell de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la si-
tuacidn de pérdida de la calificacién P-1 por parte de
Banco Sabadell, -----moommmom o _

b)Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una
entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacién minima P-1, sequn
la escala de calificacién de Moody’s y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con Banco Sabadell en
virtud de dicho contrato. ———————————e L ___

En la situacidén b), la Sociedad Gestora con poste-

rioridad trasladard los saldos de nuevoe a Banco Saba-




dell bajo el Contrato de Cuenta de Tesoreria, en el
caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de Banco Sabadell alcanzara nuevamente la

calificacién P-1 seqgun la escala de Moody’s respecti-

16.2. Contrato de Depdsito por Tipo de Interés Ga-
rantizado (Cuenta de Amortizacién) .-—--—---

Fl1 Fondo dispondra en Banco Sabadell de una cuenta
bancaria a nombre del Fondo abierta por la Sociedad
Gestora denominada la “Cuenta de Amortizacidén” en la
que se depositaran en cada Fecha de Pago durante 1los
primeros doce (12) meses aproximadamente desde la Fe-
cha de Constitucién, los Fondos Disponibles para AmoOr-
tizacién retenidos en el orden sexto (vi) del Orden de
Prelacién de Pagos. —————=———-—-—----------ooooooooTEos

I,a Cuenta de Amortizacién no podré tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de
Amortizacién se mantendrén en efectivo. ——=—-—===-=="-

La Cuenta de Amortizacién permanecerd vigente has-
ta la Fecha de Pago del 16 de junio de 2010, fecha en
la que se transferiran a la Cuenta de Tesoreria todos
los saldos acumulados en la Cuenta de Amortizacidn., —-

Banco Sabadell garantiza un tipo de interés nomi-

nal anual, variable trimestralmente, con devengo y li-
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quidacién mensual excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, que tendra una duracién inferior
(entre la Fecha de Constitucién y el penultimo dia del
mes natural en que ésta caiga), aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (calculado entre el
ultimo dia del mes anterior y el pentltimo dia del mes
natural actual) por los saldos positivos diarios que
resulten en la Cuenta de Amortizacién, igual al Tipo
de Interes de Referencia de los Bonos determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses, y aplicable el
ultimo dia del mes natural de cada Fecha de Pago (ex-
cepto para el primer periodo de devengo de intereses
que se aplicard desde la Fecha de Constitucién). Los
intereses devengados que deberan liquidarse ultimo dia
del mes natural y en caso de no ser Dia H&abil, se 1i-
quidaran el primer Dia Hébil del mes siguiente, a ex-
cepcién del mes de diciembre que se liquidaran el ul-
timo Dia H&bil del mes, se calcularan tomando como ba-
se: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo

de devengo de intereses, y (ii) un afio con divisor de




trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendra lugar entre el 30 de
junio de 2009, devengandose los intereses desde la Fe-
cha de Constitucién hasta el 29 de junio de 2009, in-
clusive. Dichos intereses se traspasaran a la Cuenta
de Tesoreria durante los cinco (5) primeros Dias Habi-
les del mes correspondiente. -————--——-=————=—-—————————-

En el supuesto de que la deuda a corto ﬁlazo no
subordinada y no garantizada de Banco Sabadell experi-
mentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos,
un descenso en su calificacién situdndose por debajo
de P-1 segun la escala de calificacién de Moody's, u
otra equivalente reconocida expresamente por la Agen-
cia de Calificacién, la Sociedad Gestora deberad llevar
a cabo, previa consulta a la Agencila de Calificacién,
en un plazo maximo de treinta (30) dias habiles a con-
tar desde el momento que tenga lugar tal situacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia res-
pecto a los compromisos derivados de dicho contrato: -

a)Obtener de una entidad con calificacidn crediti-
cia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1, segun la escala de calificacidn

de Moody’s, y sin que por ello se perjudique la cali-
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ficacién otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-
ficacidén, un aval a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por Banco Sabadell de su obligacidén de
reembolso. de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Amortizacién, durante el tiempo gque se mantenga la
situacién de pérdida de la calificacién P-1 por parte
de Banco Sabadell. ———--mmmmm——e . ___

b)Trasladar la Cuenta de Amortizacidn a una enti-
dad cuya deuda a corto plazo no subordinada Yy no ga-
rantizada posea una calificacién minima P-1, segun la
escala de calificacién de Moody’s, y contratar la
maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra
ser diferente a la contratada con Banco Sabadell en
virtud de dicho contrato. ==————————mmmm

En la situacién b), la Sociedad Gestora con poste-
rioridad trasladard los saldos de nuevo a Banco Saba-
dell bajo el Contrato de Cuenta de Amortizacién, en el
caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no

garantizada de Banco Sabadell alcanzara nuevamente la




calificacién P-1 segin la escala de Moody's. ——===-—=-

16.3 Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Inicialesg., =————————m——sms— e oo m S eSS S E s T T

La Sociedad Gestora celebrara, en representacién y
por cuenta del Fondo, con Ranco Sabadell un contrato
de préstamo subordinado de cardcter mercantil por un
importe total de CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL eu-
ros (485.000 euros). ————-—-——=---soToooSSoomooTToTo T T e

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso me-
diante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en
el Agente de Pagos. —-—-—---------TmooooooomTTmommomETT

El importe del Préstamo para Gastos Tniciales se
destinard por la Sociedad Gestora al pago de los gas-
tos de constitucién del Fondo y emisién de los Bonos,
recogidos en el apartado 6 de la Nota de Valores, vy

gue se reproducen a continuacidén: ——-=————=———=———--——=

GASTOS INICIALES EUROS
Tasas CNMV —-Registro 41,422,173
Tasas CNMV - Supervisidn 9.550,87
Tarifas Mercado AIAT 35.960,00
Tarifas IBERCLEAR 1.740,00
Agencia de Calificacidén, Ase- 396.327,00
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soramiento legal, imprenta, nota-

ria, auditoria, traduccidén y otros

TOTAL GENERAL 485.000,00

La remuneracién del Préstamo para Gastos Iniciales
se realizara sobre la base de un tipo de interés va-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos vigente en cada momento més un margen del 1%. El
pago de dichos intereses estard sujeto al Orden de
Prelacién de Pagos previsto en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en la estipulacién 19 de la presen-
te Escritura. —=—m————m—m e

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales coincidirdn con las Fechas de Pago de
los Bonos de acuerdo con lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo. ———=———mmeeoeeon

Los intereses devengados gue deberdn abonarse en
una Fecha de Pago determinada se calcularan en base a
un ano natural compuesto por trescientos sesenta (360)
dias y tomando en consideracién los dias efectivos

existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses. —-




Los intereses del Préstamo para Gastos Iniciales
se liquidaran y seran exigibles al vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses, en cada una de las
Fechas de Pago y hasta la total amortizacién del Prés-
tamo para Gastos Iniciales. La primera fecha de liqui-
dacién coincidird con la primera Fecha de Pago. ——----

La amortizacién se efectuard en veinte (20) cuotas
consecutivas, la primera de las cuales tendra lugar en
la primera Fecha de Pago, todo ello de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos establecido en el apar-
tado 3.4.6 del Mobdulo Adicionél y en la estipulacién
19 de la presente Escritura., ———--—--—-———"—"-------——=--

La totalidad de las cantidades que deban abonarse
a Banco Sabadell, tanto en concepto de intereses de-
vengados como en concepto de amortizacidén de princi-
pal, devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales,
estaran sujetas al Orden de Prelacidén de Pagos esta-
blecido en el apartado 3.4.6. del Moédulo Adicional vy
en la estipulacién 19 de la presente Escritura y, en
consecuencia, sélo seran abonadas a Banco Sabadell en
una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago sean sufi-
cientes para atender las obligaciones del Fondo enume-

radas en los apartades (1) a (xii) del mencionado
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apartado para el caso de los intereses y (i) a (xiii)
para el caso del principal y de las obligaciones del
Fondo enumeradas en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién en los apartados (1) al (xii) para intere-
ses y del (i) al (xiii) para el principal. ——————=-=~=-

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto
en los parrafos anteriores, no hubieran sido entrega-
das a Banco Sabadell se haran efectivas en las si-
guientes Fechas de Pago en gue los Fondos Disponibles
permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prela-
cién de Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién, establecidos en el apartado 3.4.6 del Mé-
dulo Adicional y en la estipulacién 19 de la presente
Escritura. ———=—r—mmm e

Las cantidades debidas a Banco Sabadell y no en-
tregadas en virtud de lo previsto en los parrafos an-

teriores no devengaran intereses de demora a favor de

Este Préstamo para Gastos Iniciales se resolvera

en el supuesto de que no se confirmen como definiti-




vas, antes de la Fecha de Suscripcion, las califica-
ciones provisionales otorgadas por la Agencia de Cali-
ficacién, —=—=——==—-—————---——— - s—— oo - oo — oo mm e

16.4. Contrato de Préstamo para el Fondo de Reser-

Banco Sabadell otorgara, de acuerdo con lo previs-
to en el Contrato de Préstamo para Fondo de Reserva,
un préstamo subordinado al Fondo destinado por la So-

ciedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de Re-

El importe total del Préstamo para Fondo de Reser-
va serd de SESENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS MIL
(68.200.000) euros. La entrega del importe del Présta-
mo para Fondo de Reserva se realizard en la Fecha de

Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-

La remuneracién del Préstamo para Fondo de Reserva
se realizara sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un
margen del 2%. ————-==-———----—---ooooom oo o—me oo mm e

Para el calculo de los intereses se utilizard como
pase el afio de trescientos sesenta (360) dias, calcu-

landose tales intereses sobre el numero exacto de dias
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naturales transcurridos. ————==———————mm

El pago de dichos intereses estard sujeto al Orden
de Prelacién de Pagos descrito en el apartado 3.4.6
del Moédulo Adicional y en la estipulacién 19 de la
presente Escritura. ——-—-———-—— -

La amortizacidén del Préstamo para Fondo de Reserva
se realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual ai.importe en que en cada Fecha de Pago se re-
duzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido,
con sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos previsto
en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la es-
tipulacién 19 de la presente Escritura. ————————————--

La totalidad de las cantidades que deban abonarse
al Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacién de principal, por el
Préstamo para Fondo de Reserva, estaran sujetas al Or-
den de Prelacién de Pagos establecido en el apartado
3.4.6. del Médulo Adicional y en la estipulacién 19
de la presente Escritura, Yy en consecuencia, sd6lo se-

ran abonadas al Cedente en una Fecha de Pago, en el




supuesto de que los Fondos Disponibles del Fondo en
dicha Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en el Orden.de Pre-
lacién de Pagos en los apartados (1) a {(ix) del men-
cionado apartado para el caso de los intereses vy (1) a
(x) para el caso del principal y para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados (i)
al (ix) para intereses y (i) al (x) para principal

respecto del Orden de Prelacién de Pagos de Ligquida-

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto
en los parrafos anteriores, no hubieran sido entrega-
das a Banco Sabadell se haran efectivas en las si-
guientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prela-
cién de Pagos establecido. -------—--—====--To-mTmT T

T,as cantidades debidas a Banco Sabadell y no en-
tregadas en virtud de lo previsto en los parrafos an-

teriores no devengaran intereses de demora a favor de

16.5. Contrato de Permuta Financiera de Intereses.
La Sociedad Gestora celebrara, en representacidn y
por cuenta del Fondo, con Banco Sabadell un Contrato

de Permuta Financiera de Intereses o Swap (CMOF) cuyos
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términos mas relevantes se describen a continuacién. -
En virtud del Contrato de Permuta de Intereses, el
Fondo realizard pagos a Banco Sabadell calculados so-
bre el tipo de interés de los Derechos de Crédito, vy
como contrapartida Banco Sabadell realizara pagos al
Fondo calculados sobre el tipo de interés de los Bonos
mas un margen, todo ello segun las siquientes reglas:
Parte A:El1 Fondo, representado por la Sociedad
Gestora ————r——mm e
Parte B:Banco Sabadell -~

-Fechas de Liquidacién del Swap: las fechas de 1li-

quidacidén coincidiran con las Fechas de Pago de los

-Nocional de la Permuta: sera el importe resultan-

te de sumar el Saldo de Principal Pendiente de los Bo-
nos de cada una de las Series en la Fecha de Determi-
nacion anterior a la Fecha de Liguidacién en curso. —-

-Periodo de Liquidacién de la Parte A: Serén los

dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de

Liguidacidén consecutivas, incluyendo la primera y ex-




cluyendo la ultima. Excepcionalmente el primer periodo
de liquidacién tendrd una duracidén equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Constitucién del Fondo (incluida) y la primera Fecha
de Liquidacién (excluida). —————==——-———--=----—-—====

~Cantidad a pagar por la Parte A: sera el resulta-

do de sumar (i) la cantidad de intereses ordinarios
devengados de los Derechos de Crédito no Fallidos mas
(ii) la cantidad de intereses devengados de la Cuenta
de Amortizacién durante el Periodo de Liquidacién de
la Parte A. Dado que Banco Sabadell informa a final de
cada mes a la Sociedad Gestora de la situacién de la
cartera, la Sociedad Gestora calculara los intereses
devengados durante el periodo comprendido entre el ul-
timo dia del mes anterior a la Fecha de Liquidacidn y
la Fecha de Liquidacién, asumiendo que durante ese pe-
riodo (i) no se produciran amortizaciones anticipadas,
(ii) no se produciran clasificaciones de derechos de
crédito como fallidos y (iii) no se produciréan varia-
ciones de tipos de interés. ——-—-—-——-=--—-—-—-o—mm e

~Periodo de Liquidacién de la Parte B: Seran los

dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y ex-

cluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer perio-
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do de 1liquidacidn tendré una duracidén equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso del Fondo (incluida) y la primera Fecha de
Liquidacién (excluida). —=======———mmmmmm

-Cantidad a pagar por la Parte B: serd el resulta-

do de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Im-
porte Nocional en funcidén del nimero de dias del Pe-
riodo de Liquidacién de la Parte B. ———————————oo————

-Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada Pe-

riodo de Liquidacién de la Parte B el Tipo de Interés
Nominal Medio Ponderado de los Bonos, m&s un margen de
0,25%. Este margen se incrementard en el coste del
nuevce Administrador, en caso de sustitucidn., ————————-

-Base de Liquidacidn: Act/360. ———=--—-mmmmoom————

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses se liquidaran de
forma que, si las dos partes deben hacerse reciproca-
mente pagos, aquella Parte cuyo importe sea mayor,
quedara obligada a realizar un pago por la cantidad en

BXCES0,. o e o




Supuestos de incumplimiento del Contrato de Permu-
ta Financiera de Intereses e

gi en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dis-
pusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago
de la totalidad de la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B, la parte de esa cantidad no
satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha de Pa-
go, siempre que la Parte A disponga de liquidez sufi-
ciente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.
Si esta circunstancia de impago se produjera en dos
Fechas de Pago consecutivas, el Contrato de Permuta
podra gquedar resuelto a instancias de la Parte B. En
caso de resolucién, la Parte A asumira, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liguidativa previs-
ta en los términos del Contrato de Permuta, y todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacidén de Pa-
gos. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situa-
cién permanente de alteracién del eguilibrio financie-
ro del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, tratara de contratar un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses en condi-
ciones sustancialmente idénticas al anterior. ——------

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera

frente a sus obligaciones de pago por la totalidad de
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la cantidad que le correspondiera satisfacer a la Par-
te A, la Sociedad Gestora podrd optar por resolver el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En este
caso, la Parte B asumira, si procede, la obligacién
del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
Contrato. S5i la Sociedad Gestora ejerciera esa opcidn
de cancelacidén anticipada deberd buscar una entidad
financiera alternativa que sustituya a la Parte B, lo
mas rapidamente posible. ———--—— -

La cantidad liquidativa seré& calculada por la So-
ciedad Gestora, como agente de calculo, en funcioén del
valor de mercado del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, ——=---= o

Actuaciones en caso de modificacién de la califi-
cacién de la Parte B —=-—=—c oo e

La Parte B de cada Contrato de Permuta Financiera
asumiréa en su respectivo contrato y con respecto al
correspondiente Contrato de Permuta Financiera los
compromisos que a continuacién se resumen: ———-—-—-———m——-—

(1) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida




de los Bonos, ninguna Entidad Relevante contase con el
Primer Nivel de Calificacidén Requerido (“Incumplimien-
to del Primer Nivel de Calificacidén”), la Parte B en
el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocu-
rrencia de dicha circunstancia, constituird un depdsi-
to en efectivo o de valores a favor del Fondo en una
entidad con una calificacién de su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, de conformidad con
los términos del Contrato de Permuta Financiera. ——---

La Parte B podra, en cualquier momento, evitar la
constitucién del depdsito mencionado en caso de obte-
ner una Garantia Apta con respecto a todas las obliga-
ciones presentes y futuras de la Parte B bajo el Con-
trato de Permuta Financiera por parte de un garante
con el Primer Nivel de Calificacién Requerido o fuese
sustituida por una entidad con el Primer Nivel de Ca-
lificacién Requerido. ——-———————————=-=—-—-——-—-—-—=-———-

(ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la vi-
da de la Emisién de los Bonos, ningln Entidad Relevan-
te contase con el Segundo Nivel de Calificacidn Reque-
rido (“Incumplimiento del Segundo Nivel de Califica-
cién”), la Parte B, a su propio coste, realizard todos

sus esfuerzos comercialmente razonables para, en el
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plazo mas breve posible procurar o bien (A) obtener
una Garantia Apta con respecto a todas las obligacio-
nes presentes y futuras de la Parte B bajo el Contrato
de Permuta Financiera por parte de un garante con el
Segundo Nivel de Calificacidén Requerido; u (B) obtener
un Sustituto con el Segundo Nivel de Calificaciédn Re-
querido (o bien que el Sustituto proceda al otorga-
miento de de una Garantia Apta con respecto a todas
las obligaciones presentes y futuras que asuma bajo el
Contrato.de Permuta Financiera por parte de un garante
con el Segundo Nivel de Calificacién Requerido).
Mientras no se lleven a cabo las alternativas des-
critas anteriormente, la Parte B debera, en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia del
Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacién,
constituir un depésito en efectivo o de valores a fa-
vor del Fondo en una entidad con una calificacién de
su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
igual a P-1 seguin la escala de calificacién de Moo-

dy’s, de conformidad con los términos del Contrato de




Permuta Financiera. —-———=-—=————-——-——-———-s—o—o-———sso—moo

lLas obligaciones de la Parte B bajo los apartados
(i) y (ii) anteriores, asi como las causas de termina-
cién anticipada gue se deriven de ellas, s6lo estaran
vigentes mientras se mantengan las causas que motiva-
ron el Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion
o el Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion,
respectivamente. El importe del depbdsito que hubiera
sido realizado por la Parte B bajo las secciones (i) vy
(ii) anteriores seréd devuelto a la Parte B cuando ce-
sen las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente. ——-—-—-

Todos los costes, gastos e impuestos en que se in-
curran por el cumplimiento de las anteriores obliga-
ciones seran por cuenta de la Parte B y con respecto
al correspondiente Contrato de Permuta Financiera. ——--

A los efectos anteriores: —————————=———-—=-T-—oTosT—

“Garantia Apta” significa una garantia incondicio-
nal e irrevocable aportada por un garante de forma so-
lidaria (como deudor principal) que sea directamente
ejecutable por la Parte A, con respecto a la cual (A)
un despacho de abogados haya emitido opinién legal

confirmando que ninguno de los pagos del garante a la
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Parte A bajo la citada garantia estara sujeto a deduc-
c16n o retencién por motivos fiscales, y dicha opinién
haya sido comunicada a Moody“'s, (B) dicha garantia
prevea que, en caso de que cualquiera de dichos pagos
por parte del garante a la Parte A esté sujetos a de-
ducciones o a retenciones fiscales o a cuenta de cual-
quier Impuesto, dicho garante estara obligado a pagar
dicha cantidad adicional de forma tal que la cantidad
neta finalmente recibida por la Parte A (libre de
cualquier Impuesto) sea igual al importe total que la
Parte A hubiera recibido de no tener lugar la citada
deduccidn o retencidén o (C) en caso de que cualquier
pago bajo la citada garantia se efectle neto de deduc-
ciones o retenciones fiscales o a cuenta de cualquier
Impuesto, la Parte B deba efectuar un pago adicional
de forma tal gue se asegure que la cantidad neta reci-
bida por la Parte A por parte del garante equivaldra a
la cantidad total que la Parte A hubiera recibido si
dicha deduccidén o retencién no hubiese tenido lugar. -

“"Sustituto Apto” significa una entidad que legal-




mente puede cumplir con las obligaciones debidas a la
Parte A bajo este Contrato o su sustituto (segun re-
sulte de aplicacién) (A) con el Segundo Nivel de Cali-
ficacién Requerido, o (B) cuyas obligaciones presentes
y futuras debidas a la Parte A bajo este Contrato (o
su sustituto segun sea de aplicacidn) estén garantiza-
das conforme a una Garantia Apta aportada por un ga-
rante con el Segundo Nivel de Calificacidédn Requerido.
"Entidades Relevantes" significa la Parte B vy
cualquier garante bajo una Garantia Apta con respecto
a todas las obligaciones presentes y futuras de la
parte B bajo este Contrato. ---————==--—---=--77777TTT
Una entidad contard con el “Primer Nivel de Cali-
ficaciéon Requerido” (A) en el caso de gue dicha enti-
dad cuente con una calificacién de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada,
si dicha calificacién es P-1 y la calificacién de Moo=
dy’s para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es 1igual © superior a A2, y (B) en el caso
de que dicha entidad no cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada, si la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada es

igual o superior a Al. ——=------mooTToTTTmTEITTITTETT
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Una entidad contard con el “Segundo Nivel de Cali-
ficacién Requerido” (A) en el caso de que dicha enti-
dad cuente con una calificacidén de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada Yy no garantizada,
si dicha calificacién es igual o superior a P-2 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior a A3,
y (B) en el caso de que dicha entidad no cuente con
una calificacién de Moody’s para su deuda a corto pla-
20 no subordinada y no garantizada, si la calificacioén
de Moody’s para su deuda a largo plazo no subordinada
Y no garantizada es igual o superior a A3. ———m—m————_

Todos los costes, gastos e impuestos en que se in-
curra por el cumplimiento de las anteriores obligacio-
nes seran por cuenta de la Parte B. ————————mm—m——m

El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tendrd lugar en la fecha mas temprana en-
tre las siguientes fechas: ——~=--mm—oo o _____

l.La Fecha de Vencimiento Legal, O ——==——=——m——ee—o

2.la fecha en que finalice la Ligquidacién Antici-




pada del Fondo conforme a lo previsto en el apartado
4.4.4 del Documento de Registro y en la estipulacidn
4.2. de la presente Escritura en la que se haya proce-
dido a la liquidacién de los Derechos de Crédito y de
1os activos remanentes en el Fondo y a la distribucién
de todos 1los Fondos Disponibles de lLigquidacién si-
guiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
del Fondo. =—-—-=———=———————=-——s----—--—o-s-—oooooommmmEmmTe

16.6. Contrato de Administracién de los Derechos
de Crédito. ———=-———======-====—-—-—--———ss oSosssmmEmmTe

Banco Sabadell, Cedente de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo, de conformidad con lo establecido en
el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conserva-
r4, como mandatario del Fondo, representado por la So-
ciedad Gestora, la administracién y gestién de los De-
rechos de Créditos, regulandose en el Contrato de Ad-
ministracién las relaciones entre Banco Sabadell y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto
a la custodia, gestidén y administracidén de los Dere-
chos de Crédito. —-———-——-=—=-----—"--ooToTTmmmmmETEmTT

Los términos del Contrato de Administracidén se
describen en la estipulacién 9 de esta Escritura. ——--

Fl Contrato de Administraciodn quedaréd resuelto de

pleno derecho en el caso de que la Agencia de Califi-
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cacidén no confirmara antes de la Fecha de Suscripcién,
como finales, las calificaciones asignadas con carac-
ter provisional a cada una de las Series.--—-~-—- ————ee

16.7. Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Emisidén de Bonos. =s——————— e

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo
celebrard un Contrato de Direccién Y Suscripcién de la
Emisién de Bonos, por el cual la Entidad Suscriptora
de los Bonos se compromete a suscribir todos los Bonos
emitidos por el Fondo con el objeto de disponer de ac-
tivos liquidos que pueden ser enajenados en el mercado
0 ser utilizados como garantia en operaciones con el
Eurosistema. ————---—mmmmmm

Banco Sabadell es la unica Entidad Suscriptora de
los Bonos. La suscripcién de la totalidad de los Bonos
se llevard a cabo exclusivamente por Banco Sabadell,
de acuerdo con el Contrato de Direccién y Suscripcidn
de la Emisidén. Banco Sabadell tiene la condicién de
"inversor cualificado” (segun se define tal categoria

de inversores en el Real Decreto 1310/2005), por lo




que de conformidad con la Ley 24/1988 y la normativa
de desarrollo aplicable, la oferta de Bonos no tendra
la consideracioén de oferta publica. —-—-———-—-====-~77~"77
Los términos del Contrato de Direccidén y Suscrip-
cién de la Emisién de Bonos se recogen en la estipula-
cién 11.5 de la presente Escritura. —————-="--7"7777777
1 Contrato de Direccién y Suscripcion de la Emi-
sién de Bonos quedara resuelto de pleno derecho en el
caso de que la Agencia de Calificacién no confirmara
antes de la Fecha de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series, © en caso de fuerza mayor en
los términos establecidos por el articulo 1.105 del
Cédigo Civil.———=-===--=—=-—---o-omsosoTooo T o T m T T
16.8. Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.
F1 servicio financiero de la emisidén de Bonos se
atendera a través de Banco Sabadell, entidad que sera
designada Agente de Pagos. Todos los pagos a realizar
por el Fondo a los titulares de los Bonos se realiza-
ran a través del Agente de Pagos. —————--T-"TTTTTTOTTT
La Sociedad Gestora en nombre y representaciéon del
Fondo y Banco Sabadell suscribirédn el dia en dque se

otorgue la presente Escritura, el Contrato de Agencia
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Las obligaciones que asumird el Agente de Pagos
contenidas en ese Contrato son resumidamente las si-
gUIeNtes: ————-mmm e .

(1)En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo, an-
tes de las 11:00 horas (hora C.E.T.), mediante ingreso
en la Cuenta de Tesoreria con valor ese mismo dia, el
importe total por la suscripcién de la Emisién de Bo-
NS . m e e e

(i1)En cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nos, efectuar el pago de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos, una vez deducido el importe
total de la retencidén a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo
con la legislacién fiscal aplicable. ——~-————e o

En contraprestacién a los servicios a realizar por
el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en cada Fe-
cha de Pago de los Bonos durante la vigencia del con-
trato, una comisidén igual a 0,01%, impuestos incluidos
én su caso, sobre el importe bruto de los intereses

pagaderos a los titulares de los Bonos en cada Fecha




de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez su-
ficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pa-
gos establecido en el apartado 3.4.6 del Moédulo Adi-

cional vy en la estipulacidn 19 de la presente Escritu-

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de la
comisién, los importes no pagados se acumularan sin
penalidad alguna a la comisidén que corresponda pagar
en la siguiente Fecha de Pago, a no ser Jue se mantu-
viera dicha situacién de iliquidez, en cuyo caso los
importes debidos se iran acumulando hasta aquella Fe-
cha de Pago en que dicha situacién hubiese cesado. —-~--

El Contrato de Agencia de Pagos guedaréd resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de Cali-
ficacién no confirmara antes de la Fecha de Suscrip-
bién, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las series de Bo-
nos, o en caso de resolucién del Contrato de Direccidn
y Suscripcién de la Emisién de Bonos., —=——=————"—""~"~""~~

Sustitucién del Agente de Pagos ————-~-"""""7"TT7777

1,a Sociedad Gestora estéd facultada para sustituir
al Agente de Pagos (en todas o alguna de sus funcio-

nes) siempre que ello esté permitido por la legisla-
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ci6n vigente y se obtenga, en caso de ser necesario,
la autorizacién de 1las autoridades competentes. La
sustitucidédn se comunicard a 1la CNMV, a la Agencia de
Calificacién y al Cedente., ———=-——omm—eo o ______

En el supuesto de que la calificacién del Agente
de Pagos otorgada por la Agencia de Calificacién para
Su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una califica-
cidén inferior a P-1 segun la escala de calificacién de
Moody's, la Sociedad Gestora debera poner en prdactica,
por cuenta del Fondo, en un plazo maximo de treinta
(30) dias, a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacién y previa comunicacién a la Agencia de
Calificacién, alguna de las opciones necesarias dentro
de las descritas a continuacién que permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los compromi-
so0s derivados de las funciones contenidas en el con-
trato de Agencia de Pagos: —-—-——-vcomo_ __________

(1)Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacién

para su deuda a corto plazo no inferior a P-1 otorgada




por Moody’s, que garanticen los compromisos asumidos
por el Agente de Pagos. —-—---T-TTTTToTTTTmOmTTI TN

(ii)Sustituir al Agente de Pagos por una entidad
con calificacién para su deuda a corto plazo no infe-
rior a P-1 otorgada por Moody’s, para que asuma, en
las mismas condiciones, las funciones de la entidad
afectada establecidas en su respectivo contrato. ——---

gi Banco Sabadell fuera sustituido como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para modi-
ficar la comisién en favor de la entidad sustituta que

podra ser superior a la establecida con Banco Saba-

Asimismo, el Agente de Pagos podrad dar por termi-
nado el Contrato de Agencia de Pagos previa notifica-
cién a la Sociedad Gestora con una antelacidén minima
de dos meses, de acuerdo con los términos establecidos
en el Contrato de Agencia de Pagos, Yy siempre que (1)
otra entidad de caracteristicas financieras similares
a Banco Sabadell y con una calificacién crediticia a
corto plazo al menos igual a P-1 segun la escala de
calificacién de Moody's, aceptada por la Sociedad Ges-
tora, sustituya a éste en las funciones asumidas en
virtud del Contrato de Agencia de Pagos, Y (i1) se co-

munigue a la CNMV y a la Agencia de Calificacién. Adi-
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cionalmente, la terminacidén no podra producirse, salvo
autorizacidén de la Sociedad Gestora, hasta el dia 20
del mes siguiente al mes de la Fecha de Pago siguiente
a la notificacién de terminacién. En caso de sustitu-
cidén motivada por la renuncia del sustituido, todos
los costes derivados del proceso de sustitucién serdn
soportados por este Ultimo, asi como cualquier incre-
mento de la comisidén del nuevo Agente de Pagos. Los
costes administrativos y de gestién derivados del pro-
ceso de sustitucién del Agente de Pagos, como conse-
cuencia de la pérdida de calificacidn, serin por cuen-
ta del Agente de Pagos sustituido. ————————omo__

Las Fechas de Notificacién de los Pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago —=—==—=—s—em o

Serédn los dias 13 de marzo, junio, septiembre vy
diciembre de cada ano, o el Dia Habil inmediatamente
siguiente en caso de que éstos no lo fueran, ———-—---—-

16.9. Contrato de Intermediacién financiera —--——--

Por dltimo, la Sociedad Gestora, en representacién

Yy por cuenta del Fondo, remunerard a Banco Sabadell




por el proceso de intermediaciéon financiera desarro-
llado vy que ha permitido la transformacién financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la adquisicidn
de los Derechos de Crédito y la calificacién otorgada
a cada una de las Series de Bonos. ———--TTmTTTTTTTTOTT

ILa remuneracién a Banco Sabadell por este concepto
consiste en una cantidad variable y subordinada igual
a la diferencia entre los ingresos y gastos devengados
anualmente, de acuerdo con la contabilidad oficial del
Fondo, minorada, en su caso, por el importe correspon-
diente a bases imponibles negativas de ejercicios an-
teriores, gue puedan ser compensadas para corregir el
resultado contable del ejercicio, a efectos de la li-
quidacién anual del Impuesto sobre Sociedades. ———=———

Dicha remuneracién se devengarad anualmente al cie-
rre de cada uno de los ejercicios econdémicos del Fon-
do. 8in perjuicio de lo anterior, la liquidacién de la
remuneracién se efectuard parclalmente y a cuenta en
cada una de las Fechas de Pago. ———=—-—-=--7"7"777777777"

El ajuste del Margen de Intermediacién Financiera
(entre las cantidades avanzadas y las que resulten del
cierre contable anual del Fondo) se realizara en la
primera Fecha de Pago del afio posterior al del cilerre

contable, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pa-
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gos previsto en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional
y en la estipulacién 19 de 1a presente Escritura,
cuando del referido ajuste resulte a pagar una canti-
dad por el Fondo a Banco Sabadell. ———=——me————ememmm

16.10 Subcontratacién de los participantes —-~-----

Los participantes en la operacién de titulizacién
GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
VOS, conforme a sus respectivos contratos, estaran fa-
cultados para subcontratar o delegar en terceras per-
sonas de reconocida solvencia y capacidad la presta-
cién de cualquiera de los servicios comprometidos,
siempre que sea legalmente posible y (i) medie el con-
sentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
(ii) no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidén, y siempre
que (iii) el subcontratista o delegado haya renunciado
a ejercitar cualquier accién en demanda de responsabi-
lidad contra el Fondo, asi como para extinguir dichos
subcontratos y/o delegaciones. En cualguier caso, di-

cha subcontratacién o delegacién no podra suponer nin-




gan coste o gasto adicional para el Fondo ni para la
Sociedad Gestora. No obstante cualquier subcontrato ©
delegacién, los participantes no quedaran exonerados
ni liberados de ninguna de las responsabilidades regu-
ladas por los correspondientes contratos. Los subcon-
tratados deberan cumplir cbn las condiciones de nivel
de calificacién exigidas por la Agencia de Califica-
cién para desempefiar ese papel., ———————-——-—-------oTTs
La subcontratacién o sustitucidn no perjudicara la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. Cualquier subcontratacién serd notifica-
da por la Sociedad Gestora a la CNMV, vy contara, en
caso de ser legalmente necesario, con 3su autorizacidn
previa, —=—-—=—=------s--ssoooSsowsooooooommmEmmm T
En relacién con la subcontratacidn o delegacion de
las funciones de Administraciéon del Administrador se
estard especificamente y €n particular a lo dispuesto
en el apartado 3.7.2.2 del Médulo Adicional y en la
estipulacién 9.2 de la presente Escritura y en el Con-
trato de Administracién., —--=—---—-—"---TTToToTTTTTOTTOT
Secciédn VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
17. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -=-—-—===—=
17.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. —---==-"<

Las obligaciones y las actuaciones que realizara
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la Sociedad Gestora para el cumplimiento de sus fun-
ciones de administracién y representacidén legal del
Fondo son, con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones, las siguientes: ————-——-

(1)Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento. —-—————w—eo

(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con la debi-
da separacién de la propia de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicién de cuentas y llevar a cabo las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal
que correspondiera efectuar al Fondo., ————~c oo

(11ii1) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los
ingresos que debid haber recibido el Fondo, de acuerdo
con lo previsto en los distintos contratos de los que
se deriven dichos ingresos. En el supuesto de gue sea
necesario, deberd ejercitar las acciones judiciales o
extrajudiciales que sean necesarias o convenientes pa-
ra la proteccién de los derechos del Fondo y de los

titulares de los Bonos. —=—=—--—-—ooo__ _________




(iv)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
la presente Escritura y en el Folleto Informativo. —--

(v) Prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la operati-
va del Fondo en los términos previstos en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo y en la normatil-
va vigente en cada momento y que se obtenga la autori-
zacién de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a la Agencia de Calificacidén y
no se perjudiguen los intereses de los titulares de
los Bonos ni se vea perjudicada la calificacién otor-
gada a los Bonos por la Agencia de Calificacidn. —=---

(vi)Efectuar los cadlculos a que viene obligada por
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. -——-—--

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y el Folleto Informativo, siempre
que ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento. En cualquier caso, tales actuaciones re-
gueriran la autorizacién previa de las autoridades
competentes, en caso de ser necesaria, y su notifica-
cién a la Agencia de Calificacidén y siempre que con

tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de
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los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. En particular, en caso de incumplimiento
por el Cedente de sus obligaciones como Administrador
de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora tomara
las medidas necesarias para obtener una adecuada admi-
nistracién de los Derechos de Crédito., ——-~——wmeo_

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al Agen-
te de Pagos en relacién con la Cuenta de Tesoreria vy
en la Cuenta de Amortizacidén y velar que las cantida-
des depositadas en las mismas produzcan la rentabili-
dad acordada en los respectivos contratos. ——-———————eo

(ix)Cursar las instrucciones oportunas al agente
de pagos en relacién con los pagos a efectuar a los
titulares de los Bonos y €n su caso a las demds enti-
dades a las que corresponda realizar pagos. —————————_

(x)Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principél e intereses del Préstamo para Gastos Iniciag-
les y del Préstamo para Fondo de Reserva. ————-——~n_

(x1)Designar vy sustituir, en su caso, al auditor




del Fondo, con la aprobacién previa en caso de que sea
necesaria de la CNMV. ————=—--=--=—-==---77"-7TTTmmmmTIOT

(xi1) Preparar y remitir la informacidn que razo-
nablemente requiera la Agencia de Calificacidén, CNMV o
Cualquier otro organismo supervisor. —----TTTTTTTTTTET

(xiii)Preparar y someter a los 6rganos competentes
todos los documentos € informaciones que deban some-
terse, segun lo establecido en la normativa vigente a
la CNMV, asi como preparar y remitir a los titulares

de los Bonos la informacién que sea legalmente reque-

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en relacion
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la decision
de Liquidacién Anticipada del Fondo y de la Amortiza-
cién Anticipada de la Fmisién de Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en Caso de resoluciodn
de la constitucién del Fondo. ———=—==—==-77 777777 TTTOTT

(xv)Determinar el tipo de interés aplicable a cada
serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de Intereses
y el principal a amortizar de cada Serie de Bonos en
cada Fecha de Pago. ———-———-=—=--<---T-TTTTmoTImmmmmETITT

(xvi) Ejercer los derechos inherentes a la titula-

ridad de los Derechos de crédito adquiridos por el
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(xvii) Facilitar a 1los tenedores de 1los Bonos,
CNMV y la Agencia de Calificacién cuantas informacio-
nes y notificaciones prevea la legislacién vigente. --

La Sociedad Gestora debera tener disponible para
el publico toda la documentacién e informacién necesa-
ria de acuerdo con la presente Escritura y el Folleto

Informativo. —--ee-—m-eeee L __

La Sociedad Gestora estard facultada para subcon-
tratar o delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad, 1la prestacién de cualquiera de
los servicios que ha de realizar en su funcién de ad-
ministracién y representacién legal del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la presente Escritura vy
en el Folleto, siempre que el subcontratista o delega-
do haya renunciado a ejercitar cualquier accién de de-
manda de responsabilidad contra el Fondo. En cualquier
caso, la subcontratacién o delegacién de cualquier
servicio: (i) no podra suponer ningun coste o gasto

adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente




posible, (iii) mno dard lugar a una revisiodn a la baja
de la calificacidén otorgada a cada una de las Series
de Bonos por la Agencia de calificacién, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacién previa. No obstante,
cualquier subcontratacioéon © delegacién, la Sociedad
Gestora no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las responsabi-
l1idades asumidas en virtud de la presente Escritura y
en el Folleto que legalmente le fueren atribuibles o
exigibles, =----====-o-sSoSSToTSTTmTomoTTTETTTEETTETT

17.3. Régimen fiscal. -———==-----=TToTTTTITTIIEEOE

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo 7.1.h) del Tex-
to Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, modificado por la Ley 35/2006, de 28 de no-
viembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los
Impuestos sobre gociedades, sobre la Renta de no Resi-
dentes y sobre el Patrimonio, asi como PpoOr la ley
16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la

legislacidn mercantil en materia contable para su art-
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monizacién internacional con base en la normativa de
la Unién Europea; en el articulo 20.Uno.18 de 1la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Va-
lor Anadido; en el articulo 59 k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decre-
to  1777/2004, de 30 de julio; en el articulo
45.I.B).15, 45.1.B).20.4 y C. del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Yy Actos Juridicos Documentados, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y en
la Disposiciéon Adicional Quinta de 1la Ley 3/1994, de
14 de abril, por la que se adapta la legislacién espa-
flola en materia de Entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacidn Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financiero,
las caracteristicas propias del régimen fiscal del
Fondo son las siguientes: ——————eomoo o ________

a)La constitucién, la disolucidn Yy cualquier otra
operacidén societaria que pudiera realizar el Fondo es—

ta exenta del conce to “operaciones societarias” del
P p




Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Ju-
ridicos Documentados (articulo 45.1 B 20.4 del Real
Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el
Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados). ———=="777

b)La Emisién de Bonos estd sujeta y exenta del Im-
puesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno. 18°
letra 1) de la Ley del Impuesto sobre el Valor Anadi-
do) y del Impuesto sopre Transmisiones Patrimoniales Yy
Actos Juridicos Documentados (articulo 45-1.B numero
15 del Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentades) .

¢)Los Fondos de Titulizacién de Activos, de acuer-
do con el articulo 7.1.h del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre sociedades, son sujetos pasivos del
Impuesto sobre 5ociedades, determinando su base impo-
nible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV del ci-
tado cuerpo normativo, Yy tributando al tipo general
vigente en cada momento, y due en la actualidad se en-
cuentra fijado en el 30%.

d) El Fondo esta sujeto a las reglas generales del
IVA con la particularidad de que los servicios de ges-
tién y depdsito prestados al Fondo por la Sociedad

Gestora estan sujetos y exentos del Impuesto sobre el
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Valor Ariadido (articulo 20. Uno 18 letra n) de la Ley
del Impuesto sobre el Valor Afiadido) -==-=—==—m——

e)Respecto a los rendimientos de los Derechos de
Credito que constituyan ingreso del Fondo, no existira
obligacién de retener ni de ingresar a cuenta conforme
al Impuesto sobre Sociedades, (articulo 59 letra k)
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el RD 1777/2004, de 30 de julio. ~——=——- oo

t)Las operaciones de Permuta Financiera de Intere-
S€s se encuentran sujetas y exentas del Impuesto sobre
el Valor Anadido (articulo 20.Uno.18 de la Ley del
IVRA), estando los pagos realizados Yy rentas percibidas
por el Fondo no sometidas a retencién en el Impuesto

sobre Sociedades al tratarse de operaciones de cober-

g)La cesioén al Fondo de los Derechos de Crédito
sera una operacién sujeta y exenta del Impuesto sobre
el Valor Afladido (articulo 20. Uno 18 letra 1) de la
Ley del Impuesto sobre el Valor Anadido) y del Impues-

to sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos




Documentados. ————=-——=-—-——------—-o oo sooosommmEmE T e

h) Seran de aplicacidén las obligaciones de informa-
cién establecidas por la Ley 13/1985 de 25 de mayo, de
coeficientes de inversidn, recursos propios y obliga-

ciones de informacidén de los intermediarios financie-

17.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ——===——-"==7"

Durante la vigencia de la operacioén, las cuentas
anuales del Fondo serdn objeto de verificacion y revi-
sién anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas seran depositados en el Registro Mercantil y en
1a CNMV. =—=——m——————————————-soosssssmsommmmmmmm T

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gesto-
ra en su reunién del dia 31 de marzo de 2009 ha desig-
nado a Deloitte, S.L., con domicilio social en Plaza
Pablo Ruiz Picasso, num.l, 28020 Madrid, Espafia Yy
c.T1.F. numero B-79104469, inscrita en el Registro Mer-
cantil de Madrid al Tomo 13.650, Folio 188, Seccién 8,
Hoja M-54414, y asimismo inscrita en el R.O.A.C. con
el numero S0692, como auditores del Fondo por un pe-
riodo de tres afios, esto es 2009, 2010 y 2011. El Con-
sejo de Administracién de la Sociedad Gestora informa-

rd a la CNMV, agencias de calificacién y titulares de
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los Bonos de cualqguier cambio que pudiera producirse
en lo referente a la designacién de los auditores. —-—-
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las cuen-
tas anuales del Fondo, junto con el informe de audito-
ria de las mismas, dentro de los cuatro (4) meses si-
guientes al cierre del ejercicio del Fondo que coinci-
dira con el afio natural. =——————————— o ___________
La Sociedad Gestora procederd a designar, por pe-
riodos maximos de tres (3) afios, al auditor de cuentas
que lleve a cabo, durante ese periodo de tiempo, 1la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo, informando
de tal designacién a la CNMV. La designacién de un au-
ditor de cuentas durante un periodo determinado no im-
posibilita su designacién para los periodos posterio-
res, respetando, en todo caso, las disposiciones lega-
les vigentes en esta materia.-—-—-—-———— e ____
18. NOTIFICACIONES, —=—==m=mm oo o
Obligacién y plazos previstos para la puesta a
disposiéién del publico y remisién a la CNMV de la in-

formacién peridédica de la situacién econdmico-




financiera del Fondo. —————-—=== - —— e —

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y ad-
ministracién del Fondo, se compromete a suministrar,
con la mayor diligencia posible o en los plazos gue se
determinan, la informacidn descrita a continuacioéon vy
de cuanta informacién adicional le sea razonablemente
requerida. ———--—-=---=---TooToooTosoomooomToTTmETT T

18.1. Notificaciones ordinarias periddicas ----—--<

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el pu-
blico toda la documentacién e informacién necesaria de
acuerdo con la presente Escritura. ——--—-—---—==7"777777"7

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de Fija-
cién y tres (3) Dias Habiles siguientes como maximo a
cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera a
comunicar a los tenedores de los Bonos los Tipos de
Interés Nominales resultantes para cada Serie de Bo-

nos, para el Periodo de Devengo de Intereses siguien-—

2. Trimestralmente, con una antelacién minima de
un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, el
Fondo a través de su Sociedad Gestora comunicara a los
tenedores de los Bonos, los intereses resultantes de
los Bonos de cada Serie, junto con la amortizacidén de

los mismos, segun proceda, ademds de: -————----77TTTTTT
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(i)las tasas de amortizacién anticipada reales de
los Derechos de Crédito del Periodo de Determinacién
precedente; ——-—-—-—-mmmmm e __

(ii)la vida residual media de los Bonos estimada
con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa real
de amortizacién anticipada del principal de los Dere-
chos de Crédito y con el resto de hipdétesis previstas
en el apartado 4.10 de la Nota de Valores; —--—————m—ee-

(iii)los Saldos de Principal Pendiente de Pago,
después de la amortizacién a liquidar en cada Fecha de
Pago, de los Bonos de cada Serie y los porcentajes que
dichos Saldos de Principal Pendiente de Pago represen-
tan sobre el importe nominal inicial de los Bonos; ---

(iv)si procediera, se pondrd en conocimiento de
los tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
y de amortizacién devengadas y no satisfechas por in-
suficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. ——————-- oo __

3. Las anteriores notificaciones se comunicaran

asimismo a Iberclear, CNMV, Agente de Pagos y el Mer-




cado AIAF de Renta Fija al menos dog (2) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Pago. ——=—-—--~-—-"~~"7-TT7TTTTTTT
4. La Sociedad Gestora suministrara trimestralmen-—
te a la CNMV dentro del mes siguiente a la finaliza-
cién de cada trimestre un informe sobre la evolucidn
de los Derechos de Crédito incorporados al Fondo, asi
como informacién relevante sobre el Fondo vy los Dere-
chos de Crédito incorporades al mismo. A continuacién
se detalla la principal informacién gque la Sociedad
Gestora informa trimestralmente: -——-——-=-—-=-——=777="77"
a) El Saldo Pendiente de los Derechos de Crédito.
b) El porcentaje de Derechos de Crédito que ha si-
do amortizado anticipadamente. ——-=-—-—-—"---T"TTTTTTTTTT
c) Los cambios producidos en la tasa de amortiza-
cién anticipada. ——-=—-—-—----------STTTTTTooTTmmmTEEET

d) E1 importe de los Derechos de Crédito impaga-

e) El importe de los Derechos de Crédito Fallidos.

f) El tipo medio de la cartera de Derechos de Cré-

5. De conformidad con los términos de la Circular
2/2009, los primeros estados publicos y reservados, de
informacién a remitir a la CNMV con los formatos, cri-

terios de elaboracién, frecuencia y plazos egspecificos
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por la misma, serdn los correspondientes al 31 de di-
ciembre de 2009. —————-mmmmm e ___

A partir del 31 de diciembre de 2009 ademis de la
informacién detallada en los términos expuestos en la
Circular 2/2009, se enviara aquella recogida en los
apartados 1 y 2 anteriores relativa a los Bonos, que
seguira comunicédndose de la manera descrita con ante-—
rioridad‘en el presente apartado. ————————————

Toda la informacién de caracter publico del Fondo
podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad Ges-
tora, en la pé&gina web de la Sociedad Gestora
(www.gesticaixa.com), en la Entidad Directora Yy Sus-
criptora, en el Mercado AIAF de Renta Fija
(www.aiaf.es) y en el Registro de la CNMV, —————eom———

18.2. Notificaciones extraordinarias ———---——————--

1. Con motivo de la constitucién del Fondo y emi-
sidén de Bonos, una vez otorgada la presente Escritura,
la Sociedad Gestora, en representacién Yy por cuenta
del Fondo, procedera a efectuar la notificacién de la

constitucidén del Fondo y de la Emisién de Bonos, asi




como de los Tipos de Interés Nominales de las series
de Bonos aplicables al primer Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de FPago, todo ello, de
conformidad con el contenido del Folleto, siendo apto
para dicha publicacidn cualquier dia del calendario,
bien sea habil o inhébil. --—---—-——=-—-—=——-=TTToTTTTEo

2.La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, informara a ios tenedores de los Bo-
nos de todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Derechos de Crédito, con los Bonos,
con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que pueda in-
fluir sensiblemente en la negociacidén de los Bonos Yy,
en general, de cualquier modificacién relevante del
activo o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en re-
presentacién y por cuenta del Fondo, informard a los
tenedores de los Bonos de una eventual decisidén de
amortizacién anticipada de los Bonos por cualguiera de
las causas previstas en el Folleto, remitiéndose en
este supuesto a la CNMV el Acta Notarial de Liguida-
cién y el procedimiento de liguidacién seguido. ———=—=-—

Todas las circunstancias que anteceden Seran comu-
nicadas previamente a la CNMV y a la Agencia de Cali-

ficacidn., ——=——=—=—=———=——— - - - - oo s s oo oo essoemm T E T T
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18.3. Procedimiento de notificacién a los tenedo-
res de los BONOS. =—====m oo .
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la So-
ciedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la for-
ma sigulente: ~—m——mmmmmem e ___

1. Notificaciones ordinarias ———-—————— oo

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas me-
diante publicacién en el boletin diario del Mercado
AIAF de Renta Fija, o cualquier otro que lo sustituye-
ra o de similares caracteristicas, o bien mediante pu-
blicacién en un diario de amplia difusidén en Espafia,
vya sea de caracter econémico-financiero o general,
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de Pa-
gos podran difundir tales informaciones u otras en in-
teres de los titulares de los Bonos a través de los
canales y sistemas de difusién propios de los mercados
financieros tales como Reuters, Bridge Telerate,
Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristi-

S . T e e e




2. Notificaciones extraordinarias -—————=————"———--—

las notificaciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacidn en el boletin diario
del Mercado AIAF de Renta Fija, o en cualguier otro
medio de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacidn en un diario de amplia difusidén en Espaia,
ya sea de caracter econémico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones hechas en la fecha
de dicha publicacién, siendo aptos para las mismas
cualquier dia del calendario, bien sea hébil o inhabil
(segln io establecido en el Folleto). ——-=—————==7=7~~

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal de-
terminado para los Bonos de cada una de las Series pa-
ra el primer Periodo de Devengo de Intereses, sera co-
municado por escrito por la Sociedad Gestora, antes de
1a Fecha de Suscripcién, a la Entidad Directora y Sus-
criptora. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo co-
municard a la CNMV, al Agente de Pagos, al Mercado
ATAF de Renta Fija y a Iberclear. —-——-—-=--=7777777"777

3. Notificaciones y otras informaciones ——--—=--77

La Sociedad Gestora podra poner a disposicién de
1os titulares de los Bonos las notificaciones y otras
informaciones de interés para los mismos a través de

sus propias paginas en Internet u otros medios de tele
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transmisidén de similares caracteristicas. —-—————————-

18.4. Informacién a la Comisidén Nacional del Mer-
cado de Valores. ——--————mmmmmmm——

La Sociedad Gestora procederd a poner en conoci-
miento de la CNMV las notificaciones e informaciones
que, tanto con caracter ordinario periédico como con
caracter extraordinario, se efectlien segun lo previsto
en los anteriores apartados, asi como cualquier infor-
macioén que, con independencia de lo anterior, le sea
requerida por la CNMV o por la normativa vigente en
cada momento. ——————-mmmmmm o

18.5. Informacidén a la Agencia de Calificacién. --

La Sociedad Gestora suministrara a la Agencia de
Calificacidén informacidén periddica sobre la situacidén
del Fondo y el comportamiento de los Derechos de Cré-
dito para que realice el seguimiento de la califica-
cién de los Bonos y las notificaciones de caracter ex-
traordinario. Igualmente facilitaré dicha informacién
cuando de forma razonable fuera requerida a ello y, en

cualquier caso, cuando existiera un cambio significa-




tivo en, las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad Ges-
tora o en las partes interesadas. ——--—-—--=--—--—-—=--
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —~--—===--
19. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —-—======m===—===-
Reglas ordinarias y excepcionales de prelacién y
aplicacién de fondos --——-—-======--=s—-———ooe-————-o o=
En la Fecha de Desembolso =—-——=—=r-———————=======-=
1. Origen —=—=————m——— - - emm—m e oo o mm e
En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondra de
fondos por los siguientes conceptos: ————=—--—-—-=-—==
(i) Fondos recibidos como consecuencia de la sus-
cripcién de los Bonos. ———=—=————------—--mo-ooo—mmo—oos
(ii)Fondos recibidos en concepto del Préstamo para
Gastos Iniciales. ——=—=——==-—-—--m—sm——————————— e
(iii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo pa-—
ra Fondo de Reserva. —=——————-~=————-—==————— - ———— oo
2. Aplicacidn -~-—-———===---=-—---—-osss—m—essSso oo
En la Fecha de Desembolso, el Fondo aplicara los
fondos anteriormente descritos a los siguientes pagos:
(i) Pagos en concepto de la compra de los Derechos
de Crédito que son agrupados en el Fondo en el momento
de la Constitucién, ————=———=—=--———————=——————m—— oo

(ii)Pago de los Gastos Iniciales del Fondo segun
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lo descrito en el apartado 3.4.3 del Modulo Adicional.

(iii)Dotacidn del Fondo de Reserva Inicial. —-—-——--

A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo y
hasta la fecha de liquidacién del Fondo, excluida. —---

En cada Fecha de Pago que no sea la uUltima Fecha
de Pago ni en la que tuviera lugar la Liquidacién An-
ticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con
caracter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles pa-
ra Amortizacidén en el Orden de Prelacidén de Pagos que
se establece a continuacién. ————-—=---———rm—————————

1. Origen de fondos, —======-c—emmu

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago para
hacer frente a las obligaciones de pago o de retenciédn
relacionadas a continuacién, serdn los importes gque
estén de@ositados en la Cuenta de Tesoreria. Ademas de
los Fondos Disponibles se dispondrd, en la Fecha de
Pago del 16 de junio de 2010, del saldo depositado en
la Cuenta de Amortizacidén, gque 1ira destinado a la
amortizacion de los Bonos segun el apartado 4.9.4 de

la Nota de Valores. ————————————— - ———




i) Ingresos obtenidos de los Derechos de Crédito en
concepto de principal de las cuotas, carga financiera,
y cualquiera otra cantidad cedida derivada de los Con-
tratos de Arrendamiento Financiero, calculados en cada
Fecha de Determinacidén del siguiente modo: ——==-—==---

Los ingresos obtenidos durante los tres meses na-
turales anteriores a la Fecha de Determinacidén en cur-
so salvo para la primera Fecha de Determinacidn que
seradn los obtenidos entre la Fecha de Constitucidn,
incluido, y el ultimo dia del mes natural anterior a
la Fecha de Determinacién actual, incluido., ——————-——-

ii)Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Te-
soreria y la Cuenta de Amortizacidén. -—-—-—=—=-—-——=—---—

iii)El importe correspondiente al Fondo de Reserva
en la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. -——-—-—-—-=---—--r--——--————-ooomoom o

iv)En su caso, las cantidades netas percibidas por
el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de Intere-
ses y las cantidades percibidas por el Fondo que com-
pongan el pago liquidativo en caso de resolucién del
citado contrato. ——=—————— - - - - s ——————— s — oo —

2. Aplicacién de fondos —-—--——=——==——-===--——wos—-

Con caracter general, los Fondos Disponibles seran

aplicados en cada Fecha de Pago a los siguientes con-
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ceptos, estableciéndose como orden de prelacidn en ca-
so de insuficiencia de fondos, el orden en gue se enu-
meran a continuacién los distintos pagos: —=———=———=—-=

(1) Pago de impuestos y gastos ordinarios y extra-
ordinarios del Fondo, incluyendo la comisién de la So-
cledad Gestora y el Agente de Pagos y excluyendo el
pago al Administrador de la comisidén correspondiente
por la administracién de los Derechos de Crédito salvo
el supuesto de sustitucidén previsto en el apartado
3.7.2.4 del Médulo Adicional. —===—--——————r——=————————

(1ii)Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y SO-
lamente en caso de resolucidén del contrato por cir-
cunstancias imputables al Fondo, la cantidad neta que
corresponda al pago liquidative. —--—-——--—————=—-—=—————

(iii)Page de intereses de los Bonos de la Serie A
devengados desde la Fecha de Pago anterior., —-—————----

(iv)Pago de los intereses de los Bonos de la Serie
B, salvo postergamiento de este pago al (vii) (sépti-

mo) lugar de este orden de prelacidn. Se procedera al



postergamiento de este pago al (vii) (séptimo) lugar
en el caso de que en la Fecha de Pago correspondiente
el Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito Fa-
1lidos acumulados fuera superior al 25% del importe
inicial de la Emisidén de Bonos, vy siempre gue no se
hubiera producido la completa amortizacién de los Bo-
nos de la Clase A y no se fuera a producir en la Fecha
de Pago correspondiente. ————=-mmmmmmm oo

(v)Pago de intereses de los Bonos de la Serie C,
salvo postergamiento de este pago al (viii) (octavo)
lugar de este Orden de Prelacidén. Se procedera al pos-
tergamiento de este pago al (viii) (octavo) lugar en
el caso de que en la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito Falli-
dos acumulados fuera superior al 15% del importe ini-
cial de la Emisidén de Bonos y siempre gue no se hubie-
ra producido la completa amortizacidén de los Bonos de
la Clase A y de la Serie B y no se fuera a producir en
la Fecha de Pago correspondiente. ———=—-==smmomm———o———

(vi)Retencidén de los Fondos Disponibles para Amor-
tizacidén. La amortizacién de los Bonos se realizard
conforme a las reglas establecidas en el apartado 4.9
de la Nota de Valores. --—-——-—-———-————-—--——————————————

(vii)Pago de intereses devengados por los Bonoes de
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la Serie B cuando se produzca el postergamiento de es-
te pago del (iv) lugar en el Orden de Prelacidén con-
forme se establece en dicho apartado. -———————————-—
(viii)Pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C cuando se produzca el postergamiento de
este pago del (v) lugar en el Orden de Prelacién con-
forme se establece en dicho apartado. —~———=m—e—mo— v
(ix)Retencidén del Nivel Minimo del Fondo de Reser-
va requerido a la Fecha de Pago correspondiente. —----
(x)Pago de intereses del Préstamo para Fondo de
Reserva., ——===-=- e
(x1)Pago de la amortizaciédn de principal del Prés-
tamo para Fondo de Reserva. ————=———--— oo
(xii)Pago de la Cantidad a Pagar por resolucién de
la Permuta Financiera de Intereses, excepto en los su-
puestos contemplados en el lugar (ii) anteriocr, —-—----
(xiii)Pago de intereses del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, ~———————= e
(xiv)Pago de la amortizacién de principal del

Préstamo para Gastos Iniciales, —————————=m=mm————————




(xv)Pago de la comisidén de administracién. En el
caso de que tuviera lugar la sustitucion del Adminis-
trador de los Derechos de Crédito a favor de otra en-
tidad, el pago de la comisidn de administracidén, que
se devengara a favor de un tercero, ocupara él lugar
contenido en el orden (i) anterior, junto con los res-
tantes pagos descritos en dicho apartado. —---========

(xvi)Pago del Margen de Intermediacidn. —=-----—-=

Se consideran gastos ordinarios del Fondo: —-—--—-

a)Gastos que puedan derivarse de las verificacio-
nes, inscripciones y autorizaciones administrativas de
obligado cumplimiento. --—-—-=-———-—-==-—---—------mosooos

b)Honorarios de la Agencia de Calificacidén por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacidén de
108 BOonos. ——=——————————m oo o — s oo s oo m s s
c)Gastos relativos a la llevanza del registro con-
table de los Bonos por su representacién mediante ano-
taciones en cuenta, su admisién a negociacién en mer-
cados secundarios organizados y el mantenimiento de
todo €llo. ———————————m M —— e oo — oo — e
d)Gastos de auditoria de las cuentas anuales, ———-

e)Gastos derivados de la amortizacidén de los Bo-

f)Gastos derivados de los anuncios ¥y notificacio-
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nes relacionados con el Fondo y/o los Bonos. ———————~
g)Comisidén de gestidén que se devenga trimestral-
mente a favor de la Sociedad Gestora. —————-————-————-—-
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: --
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la prepa-
racidén y formalizacién por la modificacidén de la pre-
sente Escritura y de los contratos, asi como por la
celebracidén de contratos adicionales. ———————-~—=mm---
b) Gastos necesarios para instar la ejecucidén de
los Derechos de Crédito y los derivados de las actua-
ciones recuperatorias gue se reguieran. —-——=---—-—-----=
c) Gastos extraordinarios de auditorias y de ase-
soramiento legal, —————————mmmm e
d) Si fuera el caso, el importe remanente de gas-
tos inigiales de constitucién del Fondo y de emisidn
de los Bonos que hubiera excedido del principal del
Préstamo para Gastos Iniciales. —~——=w=———————————————-——
e) En general, cualesquiera otros gastos requeri-
dos extracordinarios que fueran soportados por el Fondo

o por la Sociedad Gestora en representacién y por




cuenta del mismo, incluidos aquellos que pudiesen ser
necesarios para el mantenimiento de los Arrendamientos
Financlieros. ———————=———————— -

f) Importe correspondiente a la venta de activos
en caso de liquidacién del Fondo. ——-—----———==-———————-

3. Otras reglas ~~-=—=-——=--——=----————————o o —wememee

En el supuesto de que los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes
mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran
las siguientes reglas: ———-=-———————7——"—=-———————————

—Cuando en un mismo orden de prelacién existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles se
realizard a prorrata entre los importes que sean exi-
gibles de cada uno de ellos, procediéndose a la dis-
tribucién del importe aplicado a cada concepto por el
orden de vencimiento de los débitos exigibles, -—-—-——---

-Los fondos se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segun el Orden de
Prelacién de Pagos establecido y a prorrata del impor-

te debido entre aquellos que tengan derecho a recibir

-Los importes que queden impagados se situarén, en

la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de Prelacidn
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de Pagos inmediatamente anterior al del propio concep-
to del que se trate. ————————-—————m— - —————

-Las cantidades debidas por el Fondo no satisfe-
chas en sus respectivas Fechas de Pago no devengaran
intereses adicionales. ——=-=—————————mmmm i mm

En la Fecha de Liquidacién del Fondo —————========

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del
Fondo, cuando tengan lugar la ligquidacién del mismo en
la Fecha de Vencimiento Legal o en la Fecha de Pago en
la gue tenga lugar la Liquidacidén Anticipada con arre-
glo a lo previsto en los aparatados 4.4.3 y 4.4.4 del
Documento de Registro, mediante la aplicacidén de 1los
Fondos Disponibles para Liguidacidédn por los siguientes
conceptos: (i) de los Fondos Disponibles, (ii) el sal-
do acumulado, si procede, en la Cuenta de Amortiza-
cidén, y (iii) de los importes gue vaya obteniendo el
Fondo por la enajenacidén de los activos que qguedaran
remanentes, en el siguiente Orden de Prelacidédn de Pa-
gos de Ligquidacidén: ——————————

i)Reserva para hacer frente a los gastos finales



de extincidén y liquidacién de orden tributario, admi-
nistrativo o publicitario. -==--—---—---—-———————————-———

ii)Pago de los impuestos y gastos ordinarios y ex-
traordinarios del Fondo., incluyendo la comision a la
Sociedad Gestora. ————————==—--——- - — - —

iii)Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar
del Contrato de Permuta Financiera, y solamente en ca-
so de resolucidédn del contrato por circunstancias impu-
tables al Fondo, la cantidad neta gue corresponda al
pago liguidativo. ---——--—=--—-----——————————

iv)Pago de intereses de los Bonos de la Serie A,

(a prorrata) devengados desde la fecha de Pago ante-

v)Amortizacién de la Clase A, —————————————-————~=
vi)Pago de los intereses devengados de los Bonos
de la Serie B, ——=——-—-——-—--—--smoo— o ————— e
vii)Amortizacidén del principal de los Bonos de la
Serie B, —————————m—=—m—m o — oo s m
viii) Pago de los intereses devengados de los Bo-
nos de la Serie C. ——=———-——=-—-—-—————————m—semm—m oo
ix)Amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie C. === - — o e
x) Intereses devengados por el Préstamo para Fondo

de Reserva. ——————=—— oo e e
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xi)Amortizacién del principal del Préstamo para
Fondo de Reserva. ————=—--cmmmmmm e
xii)Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que
componga el pago liquidativo de la Permuta Financiera
de Inte;eses excepto en los supuestos contemplados en
el lugar 1ii) anterior. —————~ -
x1ii) Intereses devengados por el Préstamo para
Gastos Iniciales. —=—=—==~ e~
xiv)Amortizacién del Principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. —~~—=———mmm o
xv)Pago al Administrador de la comisidn correspon-
diente por la administracién de los Derechos de Crédi-
to, == ——————
xvi)Margen de Intermediacidén Financiera. ————-——-—-
Cuando en un mismo nUmero de orden de prelacidn
existan cantidades exigibles por diferentes conceptos
y los Fondos Disponibles para Liquidacién no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de to-
dos ellos, la aplicacidén del remanente de los Fondos

Disponibles para Liquidacién se realizard a prorrata




entre los importes que sean exigibles de cada uno de
ellos, procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento
de los débitos exigibles. -—-———=————=—————=-—-—T-TTT o "
Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES ~——-—-===—=—===="—
20. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ~-—-—==
La Sociedad Gestora podré prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo vy
sustituir a cada uno de los prestadores de los servi-
cios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso
de ser necesario, podrad celebrar contratos adiciona-
les, siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran circunstan-
cias que lo impidieran. En cualquier caso, tales ac-
tuaciones requeriran la comunicacidén previa de la So-
ciedad Gestora a la CNMV, o su autorizacién previa ca-
so de ser necesaria, u organismo administrativo compe-
tente y a la Agencia de Calificacién, y que con tales
actuaciones no se perjudique a los derechos de los ti-
tulares de los Bonos ni a la calificacién crediticia
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacion.
21. REGISTRO MERCANTIL. -—-=-=-—-———————===—-—=—===——===
Se hace constar que ni la constitucién del Fondo,

ni los Bonos gue se emiten a su cargo seran objeto de
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inscripcién en el Registro Mercantil, a tenor de la
facultad potestativa contenida en el numero 4 del ar-
ticulo 5 del Real Decreto 926/1998., ===mm—mmmommmme

22. DECLARACION FISCAL. ~—~-m====-e—emmmmmeoommo

La constitucién del Fondo, en virtud de la presen-
te Escritura, estid exenta del concepto "operaciones
societarias" del Impuesto sobre Transmisiones Patrimo-
niales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con

lo dispuesto en el articulo 5.10 de la Ley 19/1992. --

Todos los gastos derivados del otorgamiento y eje-
cucidén de la presente Escritura puUblica seran por
cuenta del Fondo en los términos previstos en la pre-
sente Escritura. ———-m——mm o mm e

24. INTERPRETACION

En la presente Escritura, los términos que aparez-
can con sus 1inicliales en mayuscula tendrdn el mismo
significado que en el Folleto Informativo. Los térmi-
nos que no aparezcan definidos en el Folleto Informa-

tivo 0 que sean expresamente definidos en la presente




Fscritura tendran el significado que en la misma se

La presente Escritura debera ser interpretada al
amparo del Folleto Informativo y del resto de la docu-
mentacién relativa a la operacidén de titulizacidn des-—
crita en los Expositivos y Estipulaciones anteriores,
de la que forma parte y con la que constituye una uni-
dad de propésito, de tal modo que lo no previsto en la
presente Escritura se regira por adquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicién a las Estipu-
laciones de la presente Escritura. -—-—-—==--"=""7"7"~"7"

A estos efectos se adjunta a la presente Escritura
como ANEXO 8, el glosario de definiciones incluido en
el Folleto Informativo. En caso de que surgieran dis-
crepancias entre los significados de los términos de-
finidos en el Folleto Informativo y en la presente Es-
critura, prevalecerd el significado contenido en la
presente Escritura. ---=---------------ooooooTo T TE

25. LEY Y JURISDICCION. ---===-===--——=—====—~=—-—=

La presente Escritura se regira e interpretara de
acuerdo con las leyes espanolas. ——=-—--—--—-=-"-"~"7"""

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy

reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
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constitucidén, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisidn de
Bonos con cargo al mismo, serdn conocidas y falladas

por los Juzgados y Tribunales espafioles competentes.

fuero que por ley pudiera corresponderles, ———————————

26. CONDICION SUSPENSIVA. ~======mwem—————m—mmeeo e

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura y los diversos contratos for-
malizados en escritura publica o en documento privado
que en ella se prevén exige la celebracidén sucesiva de
un conjunto de negocios juridicos complejos cuya per-
feccidén y consumacién estd intimamente ligada Yy se
producird en el dia de hoy, las partes desean dejar
constancia de que la consumacién de los negocios juri-
dicos contemplados en la presente Escritura queda con-
dicionada al integro otorgamiento de la totalidad de
los contratos contemplados en ella, gue se considera-
ran celebrados simultédneamente. A tal efecto y una vez

otorgados 1los correspondientes contratos, el Notario

' Las partes renuncian expresamente a cualquier otro




incluird, a instancia de las partes, una diligencia al
final del presente documento en la que manifestard te-
ner por cumplida esta condicion suspensiva, momento a
partir del cual se tendran por consumados todos 1los
negocios juridicos contemplados en esta Escritura con
caracter simultdneo., —-—------—-=—-———-m-——— oo ———m o omos

27. COPIAS. ——— === mmem—m—— e m— s ————— e —— s s

El Cedente autoriza de forma expresa a la Sociedad
Gestora para que solicite del Notario ante Quien se
otorga la presente Escritura, segundas o posteriores
copias de la presente Escritura a los efectos previs-

tos en el articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Ci-

La presente escritura que ha sido redactada con-
forme a minuta y a los efectos de lo previsto en el
articulo 1216 del Cédigo Civil, articulo 517 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y demas legislacién concordan-
te se hace constar, que se formaliza y otorga ante el
notario de Sabadell que figura en el encabezamiento. -

REDACCION EN IDIOMA OFICIAL.- Redactado este docu-
mento en idioma oficial elegido por los otorgantes, a
guienes he hecho las advertencias sobre lo dispuesto
en el articulo 14 de la Ley de 7 de Enero de 1.998, de

la Generalitat de Catalunya., ——————=————=——=-—-=—-—
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Asi lo dicen y otorgan, los sefiores comparecien-
tes, seguin intervienen. —-——-————m— e __ . ____

Advertencias fiscales.- Hechas las reservas y ad-
vertencias legales, en particular y a efectos fiscales
advierto de las obligaciones vy responsabilidades tri-
butarias que incumben a las partes en su aspecto mate-
rial, formal y sancionador y de las consecuencias que
se derivarian de la inexactitud de sus declaraciones.

Los datos personales de la parte compareciente
formaran parte de los ficheros automatizados existen-—
tes en la Notaria, con la finalidad de realizar la
formalizacidén de la presente escritura, su facturacién
Y seguimiento posterior, la realizacién de las remi-
siones de obligado cumplimiento y el resto de las fun-
ciones propias de la actividad notarial, por lo gue su
aportacién es obligatoria. Los datos serédn tratados y
protegidos sequn la Legislacién Notarial y la L.O.
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal. El/Los titular/es de los datos po-

dra ejercer los derechos de acceso, rectificacidn,




cancelacién y oposicidédn dirigiéndose por correo postal
al Notario D. Javier Micd Giner, como responsable de
log ficheros, con domicilio en ¢/ Narcis Giralt, 57,
bajos, 08202 - Sabadell. —-=----—-——-------TTTTTTETTTT

Leo a la parte compareciente en alta voz integra-
mente esta escritura previa renuncia a su derechc a

leerla por si, del que le informo; la ratifica vy fir-

Y yo, el Notario, DOY FE (de conformidad con el ar-
ticulo 17 bis 2.a de la Ley del Notariado) de la iden-
tidad de la parte otorgante, de que a mi juicio tiene
capacidad y legitimacidn, de que su consentimiento ha
sido libremente prestado y que el otorgamiento es con-
forme a la legalidad y a la voluntad debidamente infor-
mada del interviniente y en cuanto fuere procedente de
todo lo que se consigna en este instrumento publico que
queda extendido sobre ciento catorce folios de papel
timbrado notarial, de la serie 9G, numeros 5691501,
5691502, 5691503, 5691504, 5691505, 5691506, 5691507,
5691508, 5691509, 5691510, 5691511, 5691512, 5691513,
5691514, 5691515, 5691516, 5691517, 5691518, 5691519,
5691520, 5691521, 5691522, 5691523, 5691524, 5691525,
5691526, 5691527, 5691528, 5691529, 5691530, 5691531,

5691532, 5691533, 5691534, 5691535, 5691536, 5691537,
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5691538, 5691539, 5691540, 5691541, 5691542, 5691543,
5691544, 5691545, 5691546, 5691547, 5691548, 5691549,
5691550, 5691551, 5691552, 5691553, 5691554, 5691555,
5691556, 5691557, 5691558, 5691559, 5691560, 5691561,
5691562, 5691563, 5691564, 5691565, 5691566, 5691567,
5691568, 5691569, 5691570, 5691571, 5691572, 5691573,
5691574, 5691575, 5691576, 5691577, 5691578, 5691579,
2691580, 5691581, 5691582, 5691583, 5691584, 5691585,
5691586, 5691587, 5691588, 5691589, 5691590, 5691591,
5691592, 5691593, 5691594, 5691595, 5691596, 5691597,
5691598, 5691599, 5691600, 5691601, 5691602, 5691603,
5691604, 5691605, 5691606, 5691607, 5691608, 5691609,
5691610, 5691611, 5691612, 5691613 y el del presente
firmado. ——r=——mmm e

Siguen las firmas de los sefiores comparecientes. -
Signado.- Javier Micé Giner.- Rubricado.- Esta el se-
llo de la Notaria. —=—————~——————e

DILIGENCIA.- Para hacer constar en atencién a lo
pactado en la estipulacién 26 de la presente escritu-

ra, lo siguiente: —=~—vo—mmmmmmm o




‘a) Que el dia de hoy las entidades “Banco de Saba-
dell, S.A.” y “Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulacién, S.A.”, tras el otorgamiento de esta es-
critura, han procedido a suscribir y formalizar la to-
talidad de los contratos previstos en la misma, siendo
éstos protocolizados mediante acta que han suscrito
bajo mi fe el dia de hoy, numero 3759 de Protocolo. --

b) Y gque al amparo de la referida cléusula 26, de-
claroc haber tenido lugar el cumplimiento de la CONDI-
CcION SUSPENSIVA estipulada en la misma, adquiriendo,
en consecuencia, plena efectividad todos los negocios
juridicos contemplados en la presente escritura con
caracter simultéaneo, ————-——---——"~-—--so——-osooooommTEes

Con lo cual doy por terminada la presente diligen-
cia con la que cierro la escritura y de cuyo conteni-
do, asi como de queda extendida en el ultimo folio de
la misma, quedando incorporado un folio mas de la se-
rie 8R, nGmero 6947840 de conformidad al RD. 1426/89
yo, el notario DOY FE. ——-~-=---=--—-—-------oo o T o T oo

Sabadell, a diez de Junio de dos mil nueve. =—=---

Signado.- Javier Micd Giner.- Rubricado.- Esta el

gello de la Notaria. ————--—=———————-——"—-—----------TT7o"
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Numero de Protocolo: P.03758/2009

MATRIZ 19.569,76 Euros
Folios (N°7 Arancel) 844,42 Euros
Copias Autorizadas (N°4 A.) 1.269,64 Euros
Copias Simples (N* 4 Arancel) 189,92 Euros
Testimonics (N°5 Arancel) 10,87 Euros
Diligencias (N°5 Arancel) 3,01 Euros
Papel Matriz (Norma 8%) 23,74 Euros
Papel Copias (Norma 8?2) 128,20 Euros

TOTAL HONORARTOS 22.039,56 Euros
*k***********—***-ﬁr*'k*****************‘k*************t************
Firmado.- Javier Micéd Giney.—-——-——— e ___

DOCUMENTOS UNIDOS

' LOS FONDOS DE INVERSION O TITULACION INMOBILIARIA




ANEXO 1

ELEVACION A PUBLICO ACUERDOS CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE BANCO DE SABADELL., S.A.
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NUMERO 1.135 27/05/2009
ELEVACION A PUBLICO ACUERDOS SOCIALES

BANCQ DE SABADELL, S.A




Miguel Alvarez Angel

9E5753355

EUROPA

NOTARIO

EﬂEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES.

(FONDO DE 0 TITULTARCTON) o —rmmmmmmm s e

l\jl:UMERO MTL CIENTO TREINTA ¥ CI 100,

vn Barvelona, mi rosidencia, A veintigiate

de maye de dos mil nucve.-oe

Ante mi, MIGUEL ALVAREZ Y ANGEL, HMNobar L

Cdel liustre Colegio de Cavalufia, constivuido,

previo requerimienta, en 1as Oficinas del Banco

poderdante, sitas en Avinguda Diagonal, 407-

hig, de Barcelona, —— e

COMPARARECE :— e [
DON MIQUEL ROCA i JUNYENT, nmayor de edad,

casado, con domicilio profesional on Bareeiond,
calle Aribau, numero 198, g, y provisto de 3u
D.N.T./N.l.F. namero 38,000,711, e

INTERVIENE, en nompre Y reprasentacicn, an
su calidad de Secretaric -no Cansejerc- del
Consejo de Administracicon de ia Compaiia  de

crédites denominada “BANCO DE SABADELL, S.A.",

(M.I.EF. A-08. OO0, 14%y, entidad oon domicilico en
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Sabadell, on oy i Qe ant <, némero 20,
Yoooavas  anllvidasdes fas progias de  los

Banoos v ocotidades finane:e Y8

Piota entidad fue  coretituide rer  plaro
indelinido medlante escritura autorizada por el
RISHEIANES Poro Anlonio  Caprcvila, a 31 de
ciciembre de 1887, adapiacdos sus Estarutos al
keal Decrevo Leglslativo 156471989 do 22 de
Dioierbre, opor el que =& apruena el Texto
Felfundido de la Tey de Sociedades Aninimas vy
relundida en escritura autorizada por el
Nolaric dae 3abadell, Don Maximo Latalan Pardo,
en /& de Abril de 1990. Tnscrita en ¢l Registro
Meroantll age Barcelona, =n la hoja 1.311%1, folio
&7, toms 450, libro 61, scecelidon 24 de

(4

LSooiedades, % postericrmente, en el Tomo

J—

20,092, folic 1, heja nimero B-1.56

L]

Meditficados 5Us Estatutos, redenominado,
roducide Y Aaumaentado 54 capital social,
meaianie escritura autorizada por el Notario de
Sabadell, Ton Javier Micd Giner, el dia 17 de
mayc de 2000, numero 2458 de protocolo,
Cauvsante de  ia inscripeién 1.006° en la hoja

ablerta 4 nombre de la sociedad. Posteriormente

L]
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s nan otorgado € inscrine diversas eserituras
4 =

Ade aunmento de capltal v rusion per absoroion ue

Liras entidades. ¥ Finalmente vraaladado el

cmicilio social 21 indicadoe modiante escritura

autorizada por el citado Retarlo wie

Spr. Micd Giner, el iz 28 de febrera 2 2007,

pajo el numers 13277 de protocolo, cavsante  de
la inscripeidn 1.386% en ta hoja apierta &

nompre de la cociadad en ¢l Registro Mo roantil.

gl compareciente DON MIQUB@ i JUNYENT,

tario no Congejeroa-s

fue designado como  Sech
del Conscio de Administracion de 1a s=ocledad

“RANCO DE SABADELL, S.A.", por acuerdo de dicho

1

Ll

Hrgano de Administracion, reunido en feoha
\ de abril de 2.000, acuerdo gue fue clevada a

publice medlante escritura autocizada por ol

Notario de Sapbadell, Don Javiear Micd Giner, &1
dia 17 de mayo de 500,  namero  2.458 de
protocolo, causante de la inscripelen Gme Lo

1.006* en la hoja ahierta a nopbre ae ia
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soctiedac on

Mo hace ontrega, vara s protocoelizacién con

la presonia, de Cerc:©j Cavian

reunion  del Consej Q_de Admini

socliedad, celebrac
ul Droplio Scovetario conpareciente, con el
Vislo Bueno do! Presidonloe do diche Orqano, Don
Juse Sliu Creus, CUYZS tirmas legitimo;

Coertificacidn gque, debidamente  reointegrada,

InUOrporo a4 esta mat i Ty e

cus fué

vexeragido cono miempro  del Conscijo de

Saministracién por un plazo de ei nece_anos por
acuerdo de la  Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 21 de abril de
2005, el cual fue elevado a pablico en
cseritura autorizada por el Netario dea
Sabadell, Don Javier Micd Giner, el dia 3 de
mavo  de 2,005, ndmero  3.386 de protocolo,
causdnte de la inscripeién 1.311° en g hoja
ablerta a nombre de 1a sociedad en el citado
Registre Mercantil; v de conformidad con el
articulo 146 del Reglamento del Registro

Mercaniil, dicha reeleccion  como miembro del

' Ze o hace constar que Don Jose Oliu ©
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ide la Sociedad gue ropresenta.
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Cohseio de Administracion comportd la  de s5u

cdrgo como Presidente de dione Srgand,  CArqo

due  ostentaba  por  acuerdn  del

hdministracién en reunidn celebrada el 13 de
abril de 2.000, el cual fue elovade a pubiiod
mediante ia citada escriturs autorlizada pov el
Notario de Sabadell, Do Javier Micé Giner, «l
dia 17 de mayo de 2000, pajo ol nEneroe 20408 da
protocelo; causante de la inscripoion 11,0067 en
la Hoja ablerta a nombre de la sociedad en el

citado Registro Mercantll. - s

Manifiesta que las circunstancias de foyma,
denominacién, objeto vy domicilic de la so0ledad
resultan de las citadas escriturds, o-—

Asevera la vigencia de los referidos CArgos
y tacultades representativas, asi Como gue no

han variado la «c¢apacidad ni las circunslancias

Le identifico por su resefado documenis

exhibido Y Lieneg, a mi juicio, Segin

9E5753353
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ntervione, 1a legltinucican v facultades
suficientes v la  capacidac legal v civil

Y]

PArA Ciorgar -z wresente escritura,

v o4 tal efects, EXPONE: ——

Que  cumplimentando los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracion de la sociedad
“"BANCO DE SABADELL, S.A.” celebrado ol dia de

noy, gue constan ern ila Certificacidn

Yporada,  cuva Acta ha egido aprobada al

termine de  la reunidan,

OTORGA:

PRIMERO.~ Se autoriza la cesidn de los
derschos do  crédite, a que  se refiere 13
Certifticaciodon protocolizada, cen_la finalidad y

la _ forma vy condiciones que resultan del

acuerdo PRIMERO de la misma certificacidn; todo

lo cual se da aqui POY reproducido.

SEGUNDO. -~ £n reliacién a los acuerdes a gque
S0 refiere el otorgamiento anterior, se
CONFIERE poder, a favor de rodas y cada una de
Las personas que  constan relacionadas en el

acuerdo SEGUNDC de la certificacién

Protocoiivada, para que cualguiera de ellas,

indisp;ngamenLg, en nembre y representacién de

965703932
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sociedad poderdante WBANCO DE SABADELL,

8/A.”, pueda hacer uso de todas v ocada nna ole

~ionadas en N

{
!
mismo Acuerdo SEGUNDO; tado 1o

NPy g
S xa A

#
Por reprodacido. - i o

{ o s . o e
; TERCERO.~ Se autoriza 2 1n Qooiedad EgsL0ra
¢

‘del PFondo & due 58 rofioren 103

referidos en la certificacion protosolizada
para que pueda incluir el términe

la dencminacion del FQRaQ . —rmem s T

OTORGAMIENTO ¥ AUTORIZACION : o

Hice al compareciente jas
advertencias 1eqaie5.wwwmmp‘—ﬂﬂ—ﬂwwwwwmv—wﬂ—mw
Los  datos persenales aeclaradeos on aste

documanto pubiico 52 incorporan ! L

correspondiantes ficheros de astia Notaria, v ol

interviniente queda infermado de su trat
y de su cesion a Las Administraciones Pablicas

segan Loy, asl cono de sus derechos de accesa,

)]

oposicidn, rectificacidn, v maneelacion gue

9E575335¢2
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concede e Ley  Orgéanica 1571999, de 13 de

=

dlcicabre de proteccidén de dates de caracter

DRTSONA L, - - =

&
i

Ast jo ororga =l gefor compareciento,
quien  vyo, el Nctario, leo este documento,

arlvertide de su dearecho a leerls por si, del

que noowsa, y onLtzrado de su contenido, se

ratifice v (irma.

hedohs constar que ha  quedado debidamente
informado cleyi contenido del presente
instrumento piblice, que, segin interviene, ha

trestado  sue libre  consentimiento  al mismo,

adecuado a la legalidad vigente y a su voluntad
SEpuUesta vy gue ha guedado extendido en cuatro
tolivs do papel timbrado del Fstado, exclusive
bara documentos notariales, de la serie Ye,
mamerns 5752545 Yy Los tres siguientes en orden

correlat ivo.,

ta firmz del compareciente. Signado.

Miguel Alvarez Angel. Rubricade. Estd el sello

de la notariag.—

- SIGUEN DOCUMENTOS UNIROS

£l

' DOY PR de que el senor comparesienta me ha
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BantoSabadell

D. MJQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de
RANGCY DE SABADELL, 8.A., con domicilio social en Sabadell, Plaga de Sant

Quejen la reunién del Consejo de Administracion de la sociedad celebrada en
Bardelona el dia de hoy, por convocatoris escrita de fecha 20 de mayo de 2009,
con |a asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Joan Llonch Andreu, D. Jaime
Guakdiola Romojarc, D. Miguel Bosser Rovira, D. Francesc Casas Sclvas, .
Joaduin Folch-Rusifiol Corachdn, D). Héctor Maria Colonques Moreno, D, José
-nanyer Cunillera, D. José Manuel Lara Bosch, D. Tsak Andic Ermay, D* Maria
Terksa Garcia-Mila I.Loveras, . Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira y D*
Sol Daurella Comadrén, bajo la presidencia del Sr. Oliy, actuando de-Secretario el
quef suscribe y como Vicesecretario D. José Luis Negro Rodriguez, s¢ han tomado
por| unanimidad y tras la correspondiente dcliberaci6n, entre otros que 1o los
corkradicen, los siguicntes acuerdos:

MERO. Autorizar la cesion de derechos de crédito derivados de operaciones
rrendamicnto financiero o leasing tanto inmobiliario como mobiliario, (en
adeiante, los "Derechos de Crédito"), o de cualquier otro tipo de préstamo ©
créflito de nataraleza homogénca que BANCO DE SABADELL, 5.A. {en
adefante, “Banco de Sabadell, $.A) haya concedido para financiar a empresas
espaiiolas no financieras, a un Fondo de Titulizacion de Activos que serd de
nathraleza cerrada por el activo y pot el pasivo, creado 2l efecto para agrupar los
citallos Derechos de Crédito en el mismo {en adelante, el “Fondo®). Esta cesion se
insttumentara mediante la formalizacién de un acuerdo de cesion en la escritura
de donstitucion del Fondo de los Derechos de Crédito cuyo importe nominal
méximo sera de seistientos veinte millones de euros {620.000.000.-€).
1
El F(l‘ndo tendra las siguientes caracteristicas fandamentales:

- P Fondo serd constituido al arnparo y de conformidad con el régimen legal
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titutizacién, la Ley 1971992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Tnmohiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y demas
disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion, y serd
gestionado y representado por GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, SA., {en adelante, la “Sociedad Gestora”™), y
tendra en principio Ja denominacién de “GC SABADELL EMPRESAS 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, o cualquier  otra
denominacion que se acuerde.

{MMII /D vme e S A 85 s v bt 80 B Rk, 15 B0 S S, Wy 1 1R R Y S e 1. e F T 2 ABROT S
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El importe nominal maximo del conjunto de los Derechos de Crédito a ceder
al Fondo serd de seiscientos veinte millones de euros {620.000.000.-€).

La cesién al Fondo de los Derechos de Crédito se efectnara de forma plena e
mcondicional y por el plazo que medie entre la fecha de cesién y la de
vencimientn, en los términos del articulo 2.2 b) del citado Real Decreto
926/1998. La cesién de los Derechos de Crédito se realizard directamente en
la propia escritura piblica de constitucién del Fondo sin la emision de valor
negociable alguno.

SEGUNDO. Otorgar poder tan ampho y bastante como en derecho sea neccsario

a favor de los Sres. D. fosé Oliu Creus D. Jaime
Guardiola Romoiaro . L. José Luis Negro Rodriguez con

_ D. Tomés Varela Muiiia y a D7
Maria José Garcia Beato para que cualquiera de ellos,

indistintamente, pueda cjecutar el acuerdo anterior a través de todas las gestiones,
actos, contratos y representaciones que el mismo exija; seleccionar los Derechos
de Crédito para su cesién al Fondo; sustituir, en su caso, los Derechos de Crédito;
y en general, realizar o tramitar cuantos actos Yy gestiones sean necesarios o
convenicntes para la ejecucion del presente acuerdo, otorgar la escritura piblica
de constitucién del Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones y clausulas
inherentes a la misma consideren oportuno; suscribir y formalizar cuantos
documentos piiblicos y/o privados sean necesarios o conexos con la operaci6n, en
los términos y por los importes que consideren oportuno, ya sean de cesién de
derechos de crédito, préstamo/s, crédito/s, apertura de cuentas, garantias, agencia
de pagos, intermediacion financiera, administracion de los Derechos de Crédito,
depdsito, permuta/s financiera/s, de direccién y/o suscripcién o similar y
cualesquiera contratos que sean convenientes o lo requiera la estructura del
Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los organismos supervisores o
autoridades competentes cuanta documentacién se requiera, y en general, realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
necesurios, incluse escrituras de subsanacién o rectificacion. Asimismo, se les
faculta para suscribir todos o parte de los bonos de titulizacion emitidos por ¢l
Fondo, asi coma cualquier instrumento representativo del pasivo del Fondo en los
términos que estimen convenientes y en la proporcién que consideren oportuna.
Asimismo, se les faculta para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca
ante Notario y eleve a pablico los presentes acuerdos, otorgando cuantas escrituras
piblicas comprensivas de los mismos sean necesarias, incluso de subsanacién,
vectificacion, ampliacién o cualquier otro documento piblico.

TERCERO. Autorizar a la Sociedad Gestora para incluir ¢l término
“SABADELL", en la denominacién del Fondo.




BancoSabadell

Se hace constar expresamente que el acta de la reunion del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al
final de la reunisn, y firmada por el Secretario con ¢l V© B® del Presidente.

Y para que consle y surta los efectos oportunes, libro la presente certificacion con
el VO B® del Sr. Presidente en Barcelona, a veintisiete de mayo de dos mil nueve.

'VO BO
El Presidente

Ep_xf:n, OB Saash e Ao .., 8t dbopnaziod Wit 7 Fro i B S T I Yoo VA TR A B Ty, s SURR). 0 T, WS B L, B ACRODC1 4D
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ANEXO 2

ELEVACION A PUBLICO ACUERDOS CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A.
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NOMERO MIL QUINIENTOS CUARENTA.

ACUERDOS SOCIALES. PODER ESPECIAL.

PODER.

En Barcelona, mi residencia, a cinco de mayo de

dos mil nueve.
Ante mi, JAVIER GARCIA RUIZ, Notario del Ilus-

tre Colegio de Barcelona, con residencia en la Ca-

pital,

COMPARECE :

Dofia ROSER VILARO VILES, mayor de edad, con do-
micilio profesional a estos efectos en Barcelona,

Avenida Diagonal, numero 621, con D.N.I. N.I.F. na-

mero 37.722.229-K.

INTERVIENE en nombre y representacién de la
compafnia mercantil denominada GESTICAIXA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SOCIEDAD ANONI-
MA, domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal, nu-
mero 621, C.I.F. numero AS58481227, constituida en
escritura publica ante el Notario de Barcelona Don

Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6 de noviembre

3G5703936




de 1987, con la denominacién social de Caixa 92,
S.A.: cambiada su denominacién inicial por la de
GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Tituliza-
cién Hipotecaria, S.A. y transformada en sociedad
gestora de fondos de titulizacidén hipotecaria con
fecha 6 de septiembre de 1993, mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona Don Roberto
Follia Camps, bajo el namero 2.129 de su protocolo
y de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, en virtud de la autoriza-
cidén otorgada mediante Orden Ministerial de 24 de

agosto de 1994.

INSCRITA en el Registro Mercantil de Barcelona,
hoja 110.165, folio 141, tomo 9.173, libro 8.385,
seccidn 2, inscripcidén 1 y adaptada a la Ley de So-
ciedades Andénimas en escritura piblica ante el No-
tario de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez,
y que causd la inscripcién 3* de la hoja numero B-

50.432, folio 143, tomo 9.173.

Con fecha 10 de junio de 2002, se transformd en
sociedad gestora de fondos de titulizacidn mediante
escritura autorizéda por el Notario de Barcelona
Don Joaquin Viola Tarragona, bajo el numerc 424 de

su protocolo, de acuerdo con la Disposicidén Transi-
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toria Unica del Real Decreto 926/1998, de 11 de ma-
yo, y en virtud de la autorizacién del Ministerio
de Economia por Orden Ministerial de fecha 9 de ma-
yo de 2002, adoptando como nueva denominacidn so-—
cial la de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A.. Dicha escritura se haya ins-
crita en el Registro Merbantil de Barcelona, tomo
34187, folio 192, hoja B-50432, inscripcién 14°.
GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titu-
lizacién, S.A. se halla inscrita en el Registro Es-
pecial de Sociedades Gestoras de Fondos de Tituli-

zacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-

res con el numero 7.

El objeto social de la Sociedad Gestora, esta-
blecido en el articulo segundo de sus Estatutos, se
transcribe a continuacién: "La Sociedad tendra por
objeto exclusivo la constitucidn, administracion, y
representacién tanto de fondos de titulizacidén de
activos como de los fondos de titulizacidén hipote-

caria. Asimismo, y de conformidad con la normativa

965703837



legal aplicable, le corresponderd, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacidn y de-
fensa de los intereses de los titulares de los va-
lores emitidos con cargo al fonde o fondos que ad-

ministre.”.

Ejerce el cargo de Vicesecretario del Consejo
de Administracién de la sociedad para el que fue
nombrado por plazo indefinido por acuerdo del Con-
sejo de Administraciéon de la sociedad, en su sesidn
celebrada el dia 21 de julio de 2.004, que originé
la inscripcidén 21® en la citada hoja registral, se-
gun resulta de certificacién del acta de dicha reu-
nion que me exhibe manifestando gque su cargo conti-
nia vigente y que no ha variado la capacidad de la

sociedad representada.

Esta facultado para este acto por razdédn de su

cargo.

Tiene, a mi juicio, capacidad para este acto y

al efecto,

EXPONE:

Que el Consajo de Administracion de la sociedad
en fecha 31 de Marzo de 2.009 ha adoptado, por una-
nimidad, los acuerdos gque resultan de la certifica-

cidn del acta de la misma, que me entrega, suscrita
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por Dofla Roser Vilareo Viles, como Vice Secretaria
del Consejo, con el visto bueno de su Presidente
DON FERNANDO CANOVAS ATIENZA, cuyas firmas_consi—
dero legitimas, y que dejo incorporada a este pro-

tocolo, a continuacidon de esta matriz, formando a

todos los efectos parte de la misma.

Y estando facultado para ello,

OTORGA:

PRIMERO.- Que eleva a publicos los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de la
sociedad que son de ver en la certificacidn incor-

porada que no se reproducen para evitar repeticio-

nes innecesarias.--

SEGUNDO.- Que de conformidad con lo establecido
en el Reglamento del Registro Mercantil, solicita
expresamente la inscripeidén parcial de la presente
escritura, en el supuesto de que alguna de sus
clausulas, o de les hechos, actos o negocios juri-
dicos contenidos en ella y en la certificacién uni-

da, susceptibles de inscripcidn, adoleciese de al-



gun defecto, a Jjuicio del sefior Registrador, que

impida la practica de la misma.
LEY DE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSO-
NAL.- En cumplimiento de los previsto en la Ley Or-
ganica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidén
de Datos de Cardcter Personal y la Orden de Minis-
terio de Justicia 484/2003, de 19 de febrero, ad-
vierto al otorgante e interviniente de que sus da-
tos van a ser incorporados al fichero de PROTOCOLO
Y DOCUMENTACION NOTARIAL y al fichero de ADMINIS-
TRACION Y ORGANIZACION DE LA NOTARIA, asi como de
que tales datos pueden ser cedidos a aquellas Admi-
nistraciones PGblicas que de conformidad con una
norma con rango de Ley tengan derecho a ellos.
REDACCION EN LENGUA OFICIAL.- Redactado este
documento en el idioma oficial elegido por el otor-
gante, a quien he hecho las advertencias que consi-
dero procedentes sobre lo dispuesto en el articulo

14 de la Llei de 7 de Enerc de 1.998, de la Genera-

litat de Catalunya.

Asi lo OTORGA el compareciente ante mi, el No-

tario, que DOY FEBE:
De identificarle por medio de su documentos de

identidad antes resefiado:; de haberle hecho las re-—
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servas y advertencias legales, en especial: a.- las
fiscales prescritas en la Ley y Reglamento del Im-
puesto sobre Transmisiones Patrimoniales,_ sobre
plazo de presentacién a liquidaciédn, afeccidén de
los bienes, al pago de las liquidaciones y respon-
sabilidades por incumplimiento, y b.- la estableci-
da en el articulo 82 del Reglamento del Registro
Mercantil, relativa a la obligatoriedad de inscrip-
cién de esta escritura en el citado Registro; de
haberle leido este instrumento, previa renuncia de
su derecho a hacerlo por si; de que se ratifica en
su contenido, de que firma conmigo, de que su con-
sentimiento ha sido libremente prestado; de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la volun-
tad debidamente informada del compareciente y de lo
demads en el mismo comprendido, extendido en cuatro

folios de papel timbrado, numerados con el numero

del presente y de los tres anteriores en orden.
Sigue la firma del compareciente. Signado, fir-

mado por el Notario autorizante, rubricade y sella-
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Roser VﬂWVIceseci‘elana =l 20 ~de Admlnlstmcﬁm;ié‘\aesﬁcq
Sociedad Gestora de Fondos de Titufizacion, S.A. (en adelante, la %@me 2

- - CERTIFICA

Que el C'onsejd de Administracion de la Sociedad celebfadb en Barbelona el 31 de

marzo- de 2009, con la asistencia, presentes o representados, de todos sus
miembros, esto es: D. Fernando Canovas Atienza, D. Xavier Jaumandreu Patxot, D.
Santiago Ammada Martinez-Campos, representado por D. Femando - Canovas
Atienza, D. Emest Gil Sanchez, representado por D. Fernande Canovas Atienza, D?

-Marfa del. Carmen Gimeno Olmos, D. José Ramén Montserrat Miré y D: Jordi
- Soldevila Gasset, tomé por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, tados

elios comprendidos en el Orden del Dia, segiin resuita del Acta de dicha reunion del
Consejo de Administracion, leida Y aprobada al ﬁnahzar la citada reunion igualmente
por unanimidad, donde constan las firmas del’ Presidente y de la Vicesecretaria del
Consejo de’ Administracién, y que. dichos acuerdos no han sido en modo alguno

- enmendadoé o revocados:

PRIMERO ‘Aprobar Ia oonstntucnén de GC SABADELL EMPRESAS 4 -FTA,

mediante 1a- agrupdcion de derechos de crédito. derivados de operaciones de

ammendamiento financiero (tanto mobiliario como lnmoblllano) concedidas por Banco - .

de Sabadell, S.A. a empresarios o empresas espafiolas, que serdn cedidos al
Fondo, por un importe méximo de 750.000.000 de euros, acordando la emisién, por
cuenta y en representacion del Fondo y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacion.

El impode exacto y el resto de condiciones de la emision seran. deténninados

tomando en consideracion el importe y situacion de la cartera de derechos de crédito
a titulizar en la fecha de otorgamiento de la éscritura de constitucién del Fondo, y el
cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en la leglslacnén
aplicable. . '
La admnmstracuén geshén y representacnén legal del Fondo, asi como Ia '
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, seran
asumidos por la Sociedad en los términos previstos en la normativa-aplicable, para -
lo cual la Sociedad contratard cuantos servicios considere necesarios ©

- convenientes para la constitucion y el adecuado funcionamiento del Fondo y para la
_realizacién de los tramites previstos en la normativa aplicable, mcluyendo (con

caracter meramente enunmatlvo y no llmltatlvo) los sngunentes .

a) L.os relativos a la auditoria de la cartera de derechos de crédlto seleccnonados :
para ser objeto de trtuhzacnén

b) Los relativos a la calificacion (“rating”) del Fondo o de los Bonos que se
emitan a su cargo por una o varias Agencias de Calificacion.

c) - Los relativos al aseguramnento y colocacion de los Bonos, y ala dlreccnén de ,
las diferentes series. - .

965703840--
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Asimismo se acuerda, -por unammldad " facultar sohdanamente a D. Femando'

_ Los relativos a la mejora de la callﬁcamén crediticia del Fondo y aquélios
destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago delos valores a =~
“emitir (incluyendo el otorgamiento con Banco de Sabadeli, S.A. de un contrato

de permuta de tipos de interés y la. contratacién con Banco de Sabadell, S.A.

- de una ﬁnancnacibn subordinada con la que se dotaré un fondo de reserva)

Los relatwos a Ia llevanza del regnstro oontable de los Bonos asi como los
-conespondlentes ala admisién a negociacion de los mismos.

" Los relatwos a los tramites de obhgado cumplimiento.

"Los relatwos al asesoramlento ﬂnancnero y )urfdlco que sea requendo

Canovas Atienza, con D.N.I. nimero 36.499 462-A, a D. Xavier Jaumandreu Patxot,
con D.N.I. .numero 37.655.595-H, y a-D. Antonio Corominas Sabate, con D.N.L

nimero 36.963.427-N, para que, en nombre de la Sociedad, cualquiera de elios

- pueda realizar cuantas actuaciones y oforgar -cuantos documentos publlcos o

privados, en los términos y condiciones que estime oportunos, considere necesarios
0 convementes para la constitucion y funcionamiento del mencionado Fondo,.
incluyendo, entre otros, con carécter meramente enunclatlvo y no Ilmltatwo los

siguientes:

a) .-

.._b) :

a

e)

Concretar el importe def nitivo de la cesion de Ios derechos de crédito que han -
- de agruparse en el Fondo. - . :

Detenmnar el importe definitivo de la ermsnén el precio de la m|$ma, el tlpo de .

interés fijo 0 varable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago,
su forma de representaciéon (mediante anotaciones en cuenta o por cualquier
otro procedlmlento) y demés caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al

Fondo, el nimero y caracteristicas de las series que mtegren la emision, as;_
_ como- el orden de prefacion entre ellas en su caso. . _

SOIICItaI' Ia admisién a cotizaclén de Ios Bonos en uno o vanos mercados-
' ofimales u orgamzados ya sea dentro o fuera de Espaﬁa

- Otorgar-la- escrltura pablica de constitucnon del. Fondo establecaendo cuantas

estlpulacuones y condiciones estime’ convenientes en relacion con su
funcionamiento (incluyendo las previsiones relativas a  su..liquidacion
antncnpada en los térrmnos y conducaones que consndere mas adecuados para

- ello).

- Cumplir Jos requisitos Iegalmente extgtdos para la constitucién del Fondo yla -
" emisioh de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la tramitacion de la
constitucion del Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, asi
‘como los relativos a la representacion de los Bonos, ya sea en anotaciones en

cuenta o por cualquier otro procedlmlento ya la- admision a negociacion de

: IOS masmos
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Reg45tm Oficial de Audltores de Cuentas con el namerd B 02- en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3190, Folio 1, Hoja M-54
Auditor de Cuentas del Fondo por un periodo de tres afios, esto es, para los

" ejercicios 2009, 2010 y 2011, fijar la retribucion de dicho Auditor de Cuentas -
del Fondo y determinar cualqmer otra cuestion relatxva al desempeﬁo de dicho
‘cargo. _ _

" g) Celebrar cuantos actos y contratofa ¥ otorgar cuantos documentos pubhcos o
. privados considere oportunos, en relac:én con la oonshtucnén y el
funcnonamlento del Fondo

" Los mencionados apoderados podran introducir, con postenondad a Ia oonstitucnén -
del Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones
o afiadidos en la configuracién del Fondo y de los Bonos que se emiitan, asi’ comoen

_los contratos que se celebren, siempre que no se produzca un cambio en los
términos’' y condiciones especnﬁcamente mdlcados respecto al Fondo y-alos Bonos '
en el presente acuerdo. -

SEGUNDO Apoderar a D. Femando Céanovas Atienza, a D. Xavier Jaurmnandreu
Patxot, a D. Félix Lopez Anton y a D® Roser Vilard Viles, a fin de que cualquiera de -
- ellos pueda elevar a publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizar las
actuaciones y otorgar los documentos publicos o privados que fueran necesarios .
para la mscnpcuén de dichos acuerdos en-los registros pertinentes (mcluyendo el
otorgamiento de las escrituras de subsanacién y ratificacion que _fueran. precusas
para ello) y para la completa. e;ecucnén de los acuerdos adoptados '

g " que si conste, expido la presente certificacion, con el Vlsto Bueno del
‘ente del Consejo de Admmlstramén en Bamelona a treinta y uno de marzo de

. La Vicesecretaria d

Roser Vilar6 Viles

: Conse]o de Administracion "‘—T

Femando Canovas Atienza



. Disposicién Adicional Tercera Ley 8/89
Liquidacion del arancel:
DOCUMENTO SIN CUANTIA

CONCUERDA literalmente con su original que bajo
el numerco al principio indicado obra en mi Protoco-
lo general de instrumentos pdblicos del corriente
afio, donde dejo nota. Y a requerimiento y utilidad
de la sociedad poderdante expido copia extendida en
seis folios de papel de Timbre del Estado, exclusi-
vo para documentos notariales, numerados con el na-

mero del presente y de los cinco sigbientes en or-
den. En Barcelona, el mismo dia de

autorizacion.
DOY FE.

12
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Ernst & Younq, S.L..

Tarre Picasso

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid

Tel.: 902 365 456
Fax: 915727 300
www.ey.com/es

Madrid, 5 de junio de 2009

GestiCaixa, 5.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de
fecha 28 de abri! de 2009 (en adelante, “'la Propuesta”) hemos procedido a realizar la
revision de determinada informacion referente a los derechos de crédito integrados en la
cartera de Operaciones de Arrendamiento Financiero (en adelante, la "cartera™)
seleccionados para el "GC SABADELL EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacién de Activos” (en
adelante, el Fondo) al 8 de mayo de 2009.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de
crédito que serédn adquiridos por el Fondo a Banco Sabadell 5.A., (en lo sucesivo, la
“Entidad Cedente") y tenian su origen en operaciones de arrendamiento financiero
mobiliario e inmobiliario (en lo sucesivo “Operaciones de arrendamiento financiero™)
realizadas por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su composicion era
la siguiente:

Al 8 de mayo de 2009
Origen de los Derechos de Crédito Numero de Saldo
Operaciones |~ (Euros)
Operaciones de Arrendamiento Financiero inmobiliario 559 384.275.513.95
Operaciones de Arrendamiento Financiero Mobiliario 3.940 283.822.785,96
4.499 668.098.299,91

En el curso de nuestra revision hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacién de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revision de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado
2. del presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen
una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo
que no expresamos Una opinién sobre la informacion revisada. Si hubiéramos realizado una
auditoria de cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los
indicados en este Informe.

E! resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

Darmctie: Suctai. FUPame Ruiz Toasso, L 28020 Madrd
INSCAtD en @l Hequstro Mergor il do Modnd at

Torto 12789, Lo O, Fela 245, Secodn B

Hoja M 1133, Inarripeion 1L, CALF B-78270506
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1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revision de determinados
aspectos (atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la
aplicacion de técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generaimente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién”) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante e! anélisis de un ndmero
de partidas inferior (muestra”) al de la poblacién total,

El "nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una
determinada cuantia (“nivel de precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precisién se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

— Obtencidon de una muestra aleatoria.

- Verificaciédn (contra adecuada documentacidn justificativa) de que las partidas que
integran la muestra reudnen las caracteristicas gue se quieren comprobar en la

poblacion.

— Extrapolacion de las conclusiones abtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién
total. '

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que
la poblacion es de tipo binomial a efectos de su distribucidn de probabilidades.

La correlacién existente entre el ndmero de desviaciones observado en el anélisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacidn estimado considerando
el tamafio de la muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

Nivel de confianza 99% Nivel de confianza 45%
Ntimero de desviaciones (461 operaciones con un saldo de (59 operaciones con un saldo de

en la muestra 59.670.311,03 euros) 33.803.085,56 eures)

0 No més del 1% No mds del 1%

1 Nomdsdel1.44% No mas del 2,59%

2 No més del 1,82% No més del 4,20%

3 No més del 2,18% -

4 No mas del 2,52% -

5 No mas del 2,84% -
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2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion
de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 461 operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (8 de
mayo de 2009) de 59.670.311,03 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a
la fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas sequidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza determinado, la desviacién maxima existente en la
poblacidn total con respecto al atributo verificado.

1. lIdentificacion del deudor:

Hemos verificado que el nombre, la razén social y/o el NIF del deudor que figura en la base
de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura ptblica o pdliza
intervenida por fedatario publico de formalizacién de la operacion de arrendamiento
financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemaos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

2. Naturaleza del deudor:

Hemos verificado con la escritura pablica o péliza intervenida por fedatario piblico de
formalizacion de la operacidn de arrendamiento financiero, que las citadas operaciones
fueron concedidas a empresarios o empresas no financieras domiciliadas en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

3. Transmision de los activos:

Hemos verificado que el documento en el que dichas operaciones de arrendamiento
financiero se formalizaron (escritura publica o péliza intervenida por fedatario ptblico) no
incluye impedimentos a la libre transmision del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.
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4. Fecha de formalizacién:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién de la operacién de arrendamiento financiero
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de
30 dias, con la escritura publica o péliza intervenida por fedatario publico de formalizacion
de la operacion de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

5. Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que {a fecha de vencimiento de [a operacion de arrendamiento financiero
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia méxima de
30 dias, con la escritura pablica o péliza intervenida por fedatario publico de formalizacién
de la operacion de arrendamiento financiero, o en la documentacién adicional aportada del
mismo en caso de haber experimentado algun reembolso anticipado que provogue un
acortamiento del plazo de |la operacidn o novaciones de la fecha de vencimiento.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

6. Indice de referencia:

Hemos verificado que, para aquellas operaciones con tipo de interés variable, el indice de
referencia para la determinacién del tipo de interés final de la operacién de arrendamiento
financiero que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en
la escritura plblica o péliza intervenida por fedatario piblico de formalizacidn de la
operacién de arrendamiento financiero o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo
entre las partes de modificacién de dicho tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.
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7. Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que, para aquellas operaciones de arrendamiento financiero con tipo de
interés fijo, que el tipo de interés que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura en la escritura pdblica o pdliza intervenida por fedatario publico
de formalizacién de la operacién de arrendamiento financiero o en la documentacion
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho tipo de interés.
Asimismo, para las operaciones de arrendamiento financiero a tipo de interés variable,
hemos verificado que el tipo de interés aplicable, resultante de adicionar el diferencial
(atributo 8) al indice de referencia (atributo 6), coincide con el que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemas afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,18% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

8. Diferencial de tipo de interés:

Hemos verificado, para aquellas operaciones con tipo de interés variable, que el diferencial
aplicable al tipo de interés de referencia de la operacion de arrendamiento financiero para el
cdlculo del tipo de interés de las operaciones, que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, es el que se recoge en la escritura publica o péliza intervenida por fedatario
publico de formalizacién de la operacién de arrendamiento financiero, o documentacion
adicional aportada, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho
diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,18% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

9. Importe inicial:

Hemos verificado que el importe inicial de cada operacion de arrendamiento financiero que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que se recoge en la
escritura pdblica o pdliza intervenida por fedatario publico de formalizacién de la operacién
de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.
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10. Saldo vivo:

Hemos verificado que el saldo vivo de cada operacién de arrendamiento financiero que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente a 8 de mayo de 2009 corresponde con el
que resulta de estimar dicho saldo en funcion de su fecha de inicio y vencimiento, importe
inicial y tipo de interés establecidos en la escritura publica o péliza intervenida por fedatario
publico de formalizacidn de la operacidon de arrendamiento financiero o en la documentacién
adicional aportada del mismo (en caso de posterior modificacién por acuerdo entre las
partes) y, en su caso, por los pagos retrasados y anticipados, que figuran en la base de
dafos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

11, Retraso en {os pagos:

Hemos verificado, en 1a base de datos de la Entidad Cedente, que las operaciones de
arrendamiento financiero incluidas en la cartera revisada estdn al corriente de los pagos, o
en su caso, el retraso en los pagos de débitos vencidos y no pagados, no excede de 90 dias,
a 8 de mayo de 2009.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo. podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

12. Periodo de Amortizacién de capital e intereses de los arrendamientos financieros:

Hermos verificado que no figura en la base de datos de la Entidad Cedente ningdn
arrendamiento financiero con amortizacién de capital e intereses a vencimiento de dicho
arrendamiento financiero y que dicha informacién coincide con la que figura en la escritura
publica o pdliza intervenida por fedatario publico de formalizacién de la operacién de
arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

13. Cedente titular de pleno dominio de {as operaciones de arrendamiento financiero:

Hemos verificado que en los documentos en los que se formalizan los arrendamientos
financieros inmobiliarios y mobiliarios (escritura pdblica o péliza intervenida por fedatario
pablico) no se establece ninguna limitacion a ia titularidad de pleno dominio del cedente
sobre {as operaciones de arrendamiento financiero.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

Y e = s =

14. Situacidn concursal:

Hemos verificado que, en la base de datos de la Entidad Cedente, se detalla que los
deudores a los que les han otorgado las operaciones de arrendamiento financiero incluidas
en la cartera revisada no se encuentran en situacién concursal aiguna a 8 de mayo de 2009.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

15. Formalizacion del arrendamiento:

-

Hemos verificado que el conjunto de operaciones de arrendamiento financiero se
formalizaron bien a través de escritura ptiblica, bien a través de péliza intervenida por
fedatario puiblico.

-

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

-

16. Clasificacién de la operacidn:

Hemos verificado que la clasificacién de las operaciones de arrendamiento financiero,
inmobiliario y mobiliario, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente como
arrendamiento financiero coincide con la naturaleza del bien arrendado segun la Escritura
Pudblica o Péliza intervenida por fedatario publico de formalizacién de las mismas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

17. Titularidad de los bienes arrendados

Hemos verificado, con la escritura pablica o pdliza intervenida por fedatario pablico de
formalizacidn del arrendamiento financiero que el bien objeto del arrendamiento financiero
es propiedad de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nive! de
confianza del 99% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.
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18. Identificacion de los bienes arrendados

Hemos verificado que el bien arrendado que figura en la base de datos del Cedente coincide,
en su caso, con el gue figura en la escritura piblica o pdliza intervenida por fedatario
publico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

De la muestra seleccionada, 59 operaciones (12,79%) con un saldo total de
33.803.085,56 euros que representan un 56,65% en términos de saldo vivo de la muestra
seleccionada corresponden a operaciones de arrendamiento financiero inmobiliario. Para
estas operaciones hemos verificado que:

19. Bienes arrendados terminados

Hemos verificado que, segun consta en la nota registral, certificado de obra, certificado de
tasacion o documento sustitutivo, el bien arrendado esta terminado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 45% que no més del 2,59% de las operaciones incluidas en la cartera incumple
esta caracteristica.

Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de tituizacion
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢) def Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no deberd ser utilizado para
ningUn otro fin,

Atentamente,

ERNST & YOUNG, 5.L.

Francisco J. Fuentes Garcia
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03/06 2008 18:44 FAX 915854108 HDOS. SECUNDARIOS @002/003
' DIRECCION GENERAL Marqués de Villamagna, 3 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid www.cnmv.es
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Sr. D. Xavier Jaumandreu Patxot

COMINSION NAchNAL DEL MERCADO DE VALORES . Ditector General de GestiCaixa, SG.FT, SA.
Av. Diagonal, 621-629
0y JUN. zong ] 08028 !?ARCELONA
RE_GI STRODESALIDAM.P.
Ne Jooaouqien

Madrid, 9 de junic de 2009

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos'que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacidn

de activas con emisidén de vaioras:

Fondo: GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A.
Ernisién: Bonos de thtulizacién por.nmiporte de 620.000,000 suros
Sociedad Gestora: GesﬂCain, S.'G.F.T., S.A,

con fecha 9 dejunlo de 2009 ef Presldente de esta Comisn‘,m Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado el
s»gutente acuerdo ’ - :

" Exarninada.la documenraclon r.orrespmdlenre ala constltuc:dn del Fondo de Titulizacién de Actives con emisicn de
valores de renta fija remftida pof la entidad GestiCaixa, 5.G.F,T., $.A., y de conformidad con io prevista en fos articulos
18,26, 27 y 92 de la Ley 24/1588 del Mercado de Valores, 2,5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14. te Mayo, 5 de la Ley

" 1971992 de 7 de julio, y demds normas de aplicacién, el Presidente da la Corpision Nacional del Mercada de Valores, en

", virtud de la delegacldn queleha ddo confenda por acuerdo del Conse/o de esta Comision de fecha 18 de marzo de 2009,
ACUERDA

Inscribiren los Reglsrros Oficiales cantemplados enel am‘culo 92 de la Ley 2471988 del Mercado de Valores él informe de
Jos audirores, los docurnentos acreditativos y el fblleto Informativo correspondientes a la constitucién del Fondo de
Titulizocién de Actlvos denominado GC SABADELL EMPRESAS 4. FTA con emisidén de bones de titulizaclény promo-
vido por la enndad GestiCalxa 5.G.F.T,, S5.A’ T .

La Agencia Nadonal de Codlﬂcacnén ha asig nado ala emlsuan de referencia los slgulentes cédigos ISIN como
codigos anicos de amblto intemacional,

Seria Cédigo ISIN
A £S0316876004
B ES0316876012
c ES0316876020
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E! Real Decreto 1732/98 deterrming (a obligatoriedad del sbono de la tasa (Tartfa 1) cuya liquidackn, por un impor-
te de Importe 41,422,13 euros se adjuntara.

Atentamente,

e-REhito Benito

Director Genera! de Mercados

It
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COPIA DE LA CARTA DE CALIFICACIONES PROVISONALES
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Madrid, 8 de Junio de 2009 Moody's Investors Service
Espafia, $.A.
D. Xavier Jaumandreu Bérbara de Braganza, 2
Director General ,
GESTICAIXA, S.GFE.T, $.A. ff‘?‘"’ "’:5‘;”1‘; 454
Avda. Diagonal, 621-629 ol: (91)
Torre 11, planta 8 - Centro 5596 Fax: (91)3101911

(8028 - Barcelona

Re: GC SABADELIL EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sr. Jaumandreu:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacion de Activos que serdn emitidos por GC SABADELL EMPRESAS 4, Fondo de
Titulizacién de Activos. La calificacién de Moody’s para esta operacion mide Ia pérdida esperada antes de la
fecha de vencimiento legal del fondo (Abril 2035).

(P) Aaa para los bonos de la serie A (525.800.000 euros)
(P) A3 para los bonos de la serie B (25.100.000 euros)
(P) Ba2 para los honos de la serie C (69.100.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite €l pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacidn, y en cualquicr caso antes de la fecha de vencimiento legal de la operacion, para las series A,
B y C. Las calificaciones de Moody's sélo miden los riesgos de crédito inhcrentes a la operacién. Las
calificaciones de Moody's no miden otro tipo de riesgos, que pueden tener un efecto significativo en el
rendimiento de los inversores.

Moody’s diseminara esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciores mediante un comunicado
por escrito y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody's en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a Ia estructura de la
operacion tendrén que ser enviados a: monitor.abs(@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los actives y la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco Sabadell. Esperamos
asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién, Las
calificaciones de dy’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no upé recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

it

Moody’sAnvestors Service

Registro Marcant!l de Madrd, Tomo 4384 del Libro de Socledades, Folio 99, Seceién 8, Hoja M-72712, Inscripelén 1 C.1F. ABOA40475
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ANEXO 7

MEMORANDUM INTERNO SOBRE

OPERACIONES DE FINANCIACION DE BANCO DE SABADELL, S.A.




GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A

MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE FINANCIACION DE
BANCO SABADELL, S.A.

Los Derechos de Crédito seleccionados para su cesion al Fondo, fueron concedidos por
el Cedente siguiendo sus procedimientos habituales de andlisis y valoracion del riesgo
crediticio. Los procedimientos vigentes de Banco Sabadell se describen a continuacion:

Anadlisis:

« Es efectuado por los denominados “equipos basicos de gestion” formados cada uno
de ellos por una persona del ambito comercial y otra de la direccién de riesgos de la
Territorial de Banco Sabadell correspondiente.

o Se basa en el andlisis de los cinco (5) aspectos de negocio y riesgo que a
continuacion se describen.

1- Funcionalidad y capacidad de gestién

Analisis basado en la filosofia y objetivos de Banco Sabadell como empresa, las
caracteristicas de sus componentes y su compromiso en la gestién, estructura de la
organizacién y capacidad, y estilo de direccién de sus ejecutivos.

2- Posicién competitiva en el Mercado

Posicién competitiva debido al (i) tipo de producto ofrecido, su grado de madurez,
capacidad de ser sustituido, (ii) sector al que pertenece, (iii) complejidad, (iv)
antigiiedad, (v) investigacién y desarrollo del proceso productivo, (vi) concentracién de
clientes y proveedores, (vii) su situacion con la competencia, (viii) la amplitud del
mercado, y (ix) los canales,

3- Aspectos econémicos y financieros

Analisis de balance, analisis de la cuenta de explotacién, andlisis de la evolucion,
tendencia y proyeccién, entorno financiero, socios, grupo de empresas y grado de
implicacién, endeudamiento y liquidez, generacién de cash-flow, capacidad de
crecimiento y autofinanciacién. Conocimiento del cliente y el grupo, antecedentes,
compensaciones y dedicaciones, posiciones activo/pasivo, vinculacion a la empresa,
andlisis de sus socios y del grupo al que pertenece, anélisis de las experiencias de
terceros como pagador, rentabilidad del banco.
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4- Garantias

‘D
\®4LAD
Valoracion de las garantias ﬁms por el cliente al Banco Sabadell y de sus
obligaciones contraidas con éste tltimo y otros proveedores financieros, liquidez y

facilidad para ejecutarlas, oportunidad o necesidad de tenerlas.

« Del conjunto de la valoracién de estos cinco (5) aspectos se extrae el rating que nos
indica la probabilidad de entrada en mora del cliente en los proximos doce (12)
meses.

Decision;

La decision se toma teniendo en cuenta la valoracién del rating, ademas de una serie de
informaciones y pardmetros que podemos resumir en los siguientes:

« La coherencia de la solicitud que el cliente realiza versus su actividad / negocio.
» Capacidad de pago del cliente en funcién de su situacion tanto actual como futura.
« Garantias aportadas por el cliente.

= Que el circulante que Banco Sabadell ticne del cliente ¢sté en consonancia con su

cifra total de ventas.

* Que el total de los riesgos con Banco Sabadell sea proporcional a los recursos
propios del cliente. En este apartado se valora positivamente la constancia de
inmuebles propios del cliente en el balance.

» En las operaciones a largo plazo, en las que hay mas flexibilidad en cuanto al
porcentaje sobre los recursos propios se requiere una mayor implicacién del cliente
y/0 mayores y mejores garantias.

+ No existe limitacion sobre el porcentaje de CIRBE (Central de Informacién de
Riesgos de Banco de Espaiia).

= Se consultan bases de datos de impagados tanto internas como externas (RAI
Asnef, etc.)

+ En los clientes con ratings medios y altos Banco Sabadell tiene vocacion de ser su
banco principal, mientras que en los clientes con ratings bajos, procura reforzar su

solvencia con garantias adicionales o, rebaja riesgos.

Autonomias:
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En el circuito de decision existe un proceso, el modulo de Autonomias, que
determina el nivel de decisién minimo que debe sancionar el expediente de riesgo.
Se basa en los riesgos (del cliente y del grupo al que pertencce), en la pérdida
esperada (PE) y en las garantias aportadas. . En cada uno de estos niveles, existe la
figura del “equipo basico de gestion” formado por una persona del ambito
comercial y una persona de la direccién de riesgos de la Territorial de Banco
Sabadell correspondiente, debiéndose aprobar las operaciones de forma
consensuada por parte de ambos, o si no hay acuerdo pasarlo a un nivel superior.

Determinadas caracteristicas del cliente y/o del riesgo solicitado pueden suponer
excepciones en cuanto a la autonomia otorgada de forma general (p.e. riesgos a
consejeros de la entidad, sectores especiales, partidos politicos, etc.)

Seguimiento:

Para obtener un excelente nivel de calidad del riesgo, ademés de tener unos
sistemas de calificacion, y efectuar un buen analisis en la concesiéon de los riesgos,
es imprescindible efectuar un seguimiento integral de la cartera una vez los créditos

estan vigentes.
El seguimiento se inicia debido a una o varias de las siguientes situaciones:

« Lavigencia del rating.
+ Variaciones en cualquiera de los 5 aspectos de negocio y riesgo.
« Alertas de comportamiento HAT's y otras.

Las HAT’s (Herramienta de Alertas Tempranas) es una herramienta de seguimiento
que se apoya en un modelo estadistico construido a partir de informacién propia de
la Entidad para la valoracion global de los clientes con riesgo empresarial y que
pondera tanto los aspectos negativos como los positivos de su comportamiento.

El sistema integral de seguimiento permite detectar aquellos clientes que presentan
algun sintoma que puede suponer un deterioro de su solvencia, y por tanto pueden
presentar problemas en el futuro. A partir de esta deteccion se efectita un analisis
completo, al final del cudl se toma la decision al respecto, pudiendo ser alguna de

las siguientes:

1.  O.K: Los clientes calificados asi, continiian su relaciéon con toda normalidad, se
calcula una nueva fecha de revisién en funcion de la valoracion del cliente.

5 A REVISAR: Para estos clientes debe iniciarse el expediente de Revision. Es
aconsejable la incorporacion manual del aviso “no conceder / incrementar
riesgos” mientras no haya finalizado la revision. Se calcula una nueva fecha de
revision en funcion de la valoracién del cliente.
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4. PRE-CONTENCIOSO: Se consideran “pre-contenciosos” los clientes que
presentan una situnacién problematica pero que, por sus caracteristicas
especificas, garantias u otros factores que les concurren, con una gestion
preventiva y especializada, se puede evitar su entrada en la categoria de
“contenciosos” 0, en caso de que no se pueda evitar, se puedan mejorar sus
condiciones (en cuanto a la aportacion de mas garantias, documentos

ejecutivos, etc.)

5. CONTENCIOSO: Clientes contra los que se ha decidido iniciar acciones
judiciales por presentar una situacién muy compleja y normalmente
irreversible. La direcciéon de recuperaciones de Banco Sabadell se
responsabiliza de la gestion de los expedientes que le han sido traspasados, no
obstante, el “equipo béasico de gestion” colaboraréa en la recuperacion de este
tipo de deudas. Sin embargo, antes de tomar cualquier decisién sobre estas

cuentas se tiene que informar y solicitar autorizacion a la direccion de
recuperaciones, puesto que en caso contrario podria producirse alguna

' situacion que podria obstaculizar los tramites iniciados.

Evaluacion del Recobro:

El proceso se inicia con el Comité de Recepcién que son los responsables de intervenir

en el envio de los expedientes contenciosos. El Comité esta formado por el Director de
Analistas que corresponde en cada caso, el Director de Riesgos de la Territorial, el

Director de Zona, y el Director Territorial. A ellos se une el Director de Prevencién y
Seguimiento de Riesgos. Este Comité entra en accion cuando el equipo basico de
gestion decide enviar el expediente a Ja Direccién de Recuperaciones y por lo tanto el
expediente tiene ya el V° B de dicho Equipo Basico de Gestién. Esto suele suceder
cuando la deuda tiene una antigiiedad de 50 dias, aunque en algunas ocasiones puede
demorarse unos dias el envio del expediente. Una vez realizada la valoracion de la
gestion, la Direccion de Prevencién y Seguimiento revisa el envio de los expedientes a

Contenciosos, asi como la calificacién de la gestion realizada por el Equipo basico de
gestion. A partir de este momento se traspasara el expediente a la Direccién de
Recuperaciones que gestiona la recuperacién de las deudas de los clientes morosos del
Banco y sus filiales realizando las acciones judiciales o extrajudiciales que procedan
segin las circunstancias de los expedientes que le son remitidos, en el momento de la
recepcion se evalia el grado de recuperabilidad, con las sinergias y/o problematica que
pueda comportar el anélisis del expediente. El expediente queda bajo la jurisdiccion de
la Direccién de Recuperaciones y cualquier negociacion (no refinanciacion) tendréd que
ser consultada y autorizada previamente por esta unidad. La evaluacion de la
recuperabilidad se realizard teniendo en cuenta aspectos de producto, garantias,
intervinientes, bienes, antigiiedad, importe, fincabilidad, etc.
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Dicha evaluacién surge de forma puntual en el momento de entrar el expediente en
contencioso y con independencia de hechos ajenos o imponderables futuros en todo su
itinerario juridico. El grado de recobro de la deuda puede ser:

Recuperable: Cuando se trate de deudas amparadas en garantia real o cuando nuestra
posici6n respecto a la competencia sea mejor y, por ello, las posibilidades de recobro
sean elevadas.

Dudose: Cuando por las caracteristicas de la deuda no sea posible definir claramente la
probabilidad de recobro.

Irrecuperable: Cuando la falta de garantias y/o bienes susceptibles de embargo
determine la inviabilidad de acciones judiciales.

Si se considera Recuperable o Dudoso, la Direccion de Recuperaciones asignara el
expediente a una cartera de gestion de recuperaciones responsabilidad de un abogado,
con la finalidad de iniciar las acciones legales oportunas. Si por el importe de la deuda
no se considera rentable la reclamacién via judicial, a pesar de considerarse recuperable
o dudoso, se le aplica el tratamiento de Irrecuperable.

Si se considera Irrecuperable, el expediente se asignara a una empresa externa que,
siguiendo las instrucciones de la Direccién de Recuperaciones, realizard las acciones
mas oportunas para la recuperacién de la deuda. Asimismo, en determinados casos se
procedera a optar por la cesion de créditos de este tipo de cartera.

En todos los casos que proceda (superiores a 100 euros), se realiza la declaracion a
Asnef-Equifax y Experian, previa comunicaci6n al deudor por burofax.

Cuando a un expediente inicialmente calificado como recuperable o dudoso, sc dan por
finalizadas las actuaciones via reclamacién judicial y no se ha podido recuperar el total
de 1a deuda, se pasa su gestion al tratamiento descrito como Irrecuperable.
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ANEXQ 8: GLOSARIO DE DEFINICIONES

“A dministrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracion
de los Derechos de Crédito en virtud del Contrato de Administracién, esto es,

Banco de Sabadell, S.A.
“Agencia de Calificacién”, significa Moody’s.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos. El Agente de Pagos serd Banco de Sabadell, 5.A.

#Amortizacién Anticipada”, significa la amortizacion de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Legal en los Supuestos de Liquidacién
Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos que sc¢ establecen en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Arvendamientos Financieros”, significan los Arrendamientos Financieros
Inmobiliarios y Arrendamientos Financieros Mobiliarios, conjuntamente.

upyrendamientos Financieros Inmobiliarios”, significan las operaciones de
arrendamiento financiero o leasing inmobiliario que Banco de Sabadell, S.A. ha
concedido para financiar a los Deudores.

upprendamientos Financieros Mobiliarios” significan las operaciones de
arrendamiento financiero o leasing mobiliario que Banco de Sabadell, S.A. ha

concedido para financiar a los Deudores.
“Auditor”, significa Ernst & Young, S.L.

“Auténomo”, significa cualquier Deudor que sea persona fisica y ejerza su

actividad por cuenta propia.
“Banco Sabadell”, significa Banco de Sabadell, 5.A.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Clase B y los Bonos
de la Clase C emitidos por el Fonda.

“Bonos de la Serie A” o “Serie A”, significan los bonos emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de quinientos veinticinco millones ochocientos

3405078 Pag 1/11
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mil (525.800.000) euroé“'in‘t'e_;g-rada por cinco mil doscientos cincuenta y ocho
(5.258) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario. Tienen una

calificacion provisional de Aaa segtn la Agencia de Calificacion.

“Bonos de la Serie B” o “Serie B”, significan los bonos emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de veinticinco millones cien mil (25.100.000) de
euros integrada por doscientos cincuenta y un (251) bonos de cien mil {(100.000)
euros de valor nominal unitario. Tienen una calificacién provisional de A3 segan
la Agencia de Calificacion.

“Bonos de la Serie C” o “Serie C”, significan los bonos emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de sesenta y nueve millones cien mil
(69.100.000) euros integrada por seiscientos noventa y un (691) bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario. Tienen una calificacién provisional de
Ba2 segiin la Agencia de Calificacion.

“Cantidad Disponible para Amortizar”, significa el importe igual a la menor de
las siguientes cantidades: 1) el Importe Teérico de Amortizacién, y 2) los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (v) del Orden de Prelacién de Pagos.

“Cedente”, significa Banco de Sabadell, S.A., cedente de los Derechos de Credito
que se agruparan en el Fondo.

“CET", significa Central European Time.

“Clases”, significa la Clase A, la Clase B y la Clase C.

“CNMV”, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Comisién de Administracién”, significa la remuneracion que percibe el
Administrador en contraprestacion por la custodia, administracién y gestion de
cobro de los Derechos de Crédito.

“Contrato de Administracion”, significa el contrato que regula la custodia y
administracion de los Derechos de Crédito celebrado entre la Sociedad Gestora,

en nombre y representacion del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., como
Administrador de los Derechos de Crédito.
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“Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato que regula el servicio
financiero de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., como Agente de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria)” o “Contrato de Cuenta de Tesoreria”, significa el contrato de apertura
de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesorerfa) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y Banco de Sabadell,
S.A.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Inlerés Garantizado (Cuenta de
Amortizacién)” o “Contrato de Cuenta de Amortizacién”, significa el contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Amortizacion)
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
Banco de Sabadell, S.A.

“Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emision de Bonos”, significa el
contrato de direccion y suscripcién de la Emision de Bonos, por el cual la Entidad
Suscriptora de los Bonos, es decir, Banco de Sabadell, S.A. se compromete a
suscribir todos los Bonos emitidos por el Fondo.

#Contrato de Intermediacion Financiera”, significa el contrato que regula el pago
por parte de la Sociedad Gestora, actuando en representacion y por cuenta del
Fondo, de una remuneracion a Banco de Sabadell, S.A. por el proceso de
intermediacion financiera que permite la transformacion financiera definitoria de
la actividad del Fondo, la adquisicién de los Derechos de Crédito y la calificacion
otorgada a cada una de las clases de Bonos.

«Contrato de Permuta Financiera” o “Contrato de Permuta Financiera de
Intereses”, significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., en virtud del
cual el Fondo realizara pagos a Banco de Sabadell, S.A. calculados sobre el tipo de
interés de los Derechos de Crédito, y como contrapartida Banco de Sabadell, S.A.
realizard pagos al Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos mas un margen, todo ello segun las reglas
establecidas en el apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional.

“Contrato de Préstamo para Fondo de Reserva”, significa el contrato de préstamo

subordinado celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., por un importe total de sesenta y ocho
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millones doscientos mil (68.200.000) euros, destinado a la dotacién inicial del
Fondo de Reserva.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo
subordinado celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., por un importe total de cuatrocientos
ochenta y cinco mil {485.000) euros, destinado al pago por parte de la Sociedad
Gestora de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos.

“Cuenta de Amortizacién”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del
Fondo en Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién) en la que Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, depositard en cada Fecha de Pago durante los
primeros doce (12) meses aproximadamente desde la Fecha de Constitucién, los
Fondos Disponibles para Amortizacion retenidos en el orden sexto (vi) del Orden
de Prelacion de Pagos que no fueran aplicados a la amortizacion efectiva de todas
las Clases de Bonos, durante dicho periodo.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizaran, en
cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente
procedente de los Derechos de Crédito, y en virtud de la cual el Agente de Pagos
garantizara una rentabilidad a las cantidades depositadas en la misma.

“Déficit de Amortizacién”, significa la diferencia positiva, si existiera, entre a) el
Importe Te6rico de Amortizacion y b) la Cantidad Disponible para Amortizar.

“Derechos de Crédito”, significan los derechos de crédito agrupados en el Fondo
y que figuran en el activo de Banco Sabadell y se derivan de operaciones de
arrendamiento financiero o leasing financiero tanto inmobiliario como mobiliario
que Banco Sabadell ha concedido para financiar a los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significan los derechos de crédito en los que (a) el
Deudor haya sido declarado en situacién de insolvencia, (b) se encuentren a una
fecha en impago por un periodo mayor a doce (12) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o (c) se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total.
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“Deudores”, significan los titulares de los arrendamientos financieros o leasing
financiero contraidos con Banco Sabadell cedidos al fondo.

#Dia Habil”, significa todo aquel dia que no sea (i) festivo en Madrid, (ii) festivo
en Barcelona, ni (v) inhabil del calendario TARGET?2 (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

#Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion”, significa las reglas
de aplicacién de los Fondos Disponibles para Amortizacion para la amortizacion
de cada una de las Clases A, By Cen cada Fecha de Pago establecidas en el
apartado 4.9.4 de la Nota de Valores.

“Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VII del Reglamento 809/2004.

“Emivion de Bonos” o “Emision”, significa la emision de bonos de titulizacién
emitidos con cargo al Fondo por importe inferior o igual a seiscientos veinte
millones (620.000.000) de euros de valor nominal, constituida por seis mil
doscientos (6.200) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario
agrupados en las siguientes clases: Clase A, Clase B y Clase C.

“Emisor”, significa GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS.

“Entidad Suscriptora”, significa Banco de Sabadell, S.A.
“Entidad Directora”, significa Banco de Sabadell, S.A.

wEscritura de Constitucion”, significa la escritura piblica de constitucién del
Fondo, cesién por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo de los Derechos de Crédito, y

emisi6n por el Fondo de los Bonos.

#EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Raie, que es el tipo de oferta de
depositos interbancarios a plazo en euros caleulado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel
compuesto por 57 bancos, entre los més activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto
por 360 dias, y es fijado a las aproximadamente 11:00 horas de la mafana (hora

CET), expresado con tres cifras decimales.
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“Factores de Riesgo”, sigiificati los factores de riesgo ligados al emisor.
“Fecha de Cobro”, significa la fecha en la que el Cedente transfiere al Fondo los
pagos realizados por los Deudores en virtud de los Derechos de Crédito. Dicha

transferencia se realizara durante los (5) cinco primeros Dias Habiles de cada
mes.

“Fecha de Constitucién” o “Fecha de Constitucién del Fondo”, significa el dia de
la firma de la Escritura de Constitucién, es decir, el 10 de junio de 2009,

“Fecha de Desembolso”, significa el 15 de junio de 2009, dia en que se deber4
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Determinacién”, significa el tercer Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago.

“Fecha de Fijacién”, significa, para cada Periodo de Devengo de Intereses, el
segundo (2) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, la fecha de fijacion del Tipo de Interés de Referencia sera el
segundo (2) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

“Fecha de Liquidacion” o “Fecha de Liguidacién Anticipada”, significa la fecha
en la que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacién del Fondo como
consecuencia de cualquiera de los Supuestos de Liquidacién Anticipada
enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Fecha de Pago”, significa los dias 16 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, cl siguiente Dia Habil). La

primera Fecha de Pago sera el 16 de septiembre de 2009.

“Fecha de Suscripcion”, significa el 12 de junio de 2009, Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso.

“Fecha de Vencimiento Legal”, significa cuarenta y dos (42) meses después del 31
de octubre 2031.
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“Folleto o “Folleto Informativo”, significa el documento compuesto por los
Factores de Riesgo, el Documento de Registro, el Moédulo Adicional y la Nota de
Valores regulado en el Reglamento 809/2004.

“Fondo”, significa GC SABADELL EMPRESAS 4, FONDO DE T ITULIZACION
DE ACTIVOS.

#Fondo de Reserva”, significa el fondo constituido como mecanismo de mejora de
crédito a partir del desembolso del Préstamo para Fondo de Reserva que
permitira hacer frente a pagos del Fondo ante pérdidas debidas a Derechos de
Crédito Fallidos o impagados.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha
de Desembolso con cargo al desembolso del Préstamo para Fondo de Reserva, por
un importe sesenta y ocho millones doscientos mil (68.200.000) euros.

“Fondos Disponibles para Amortizacion”, significan en cada Fecha de Pago: (a) el
saldo de la Cuenta de Amortizacion exclusivamente en la Fecha de Pago del 16 de
junio de 2010, y (b) la Cantidad Disponible para Amortizar retenida en el orden
(vi) (sexto) del Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago correspondiente.

#Fondos Disponibles para Liquidacién”, significan: a) los Fondos Disponibles; y
b) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de los activos
que quedaran remanentes en los Supuestos de Liquidacion Anticipada.

“Gastos Iniciales”, significan los gastos estimados en el apartado 6 de la Nota de
Valores.

#GestiCaixa”, significa GestiCaixa, 5.G.F.T., S.A.

“Iberclear”, significa Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro
Compensaciéon y Liquidacion de Valores S.A., domiciliada en Plaza Lealtad 1,

28014 Madrid.

“Importe Mdximo de los Derechos de Crédito”, el importe méaximo del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo serd una cifra igual
o lo mas cercana posible por defecto a seiscientos veinte millones de euros

(620.000.000 euros).
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“Importe Tedrico d JL..”. HFdn”, significa la diferencia positiva en una
determinada Fecha de Pagg ‘entre a) el Saldo de Principal Pendiente Neto de los
Bonos de las Clases A, By C y b) la suma de el Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito no Fallidos correspondiente al tltimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago.

“Importe Total de la Emisién de Bonos”, significa seiscientos veinte millones
(6200.000.000) de euros.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria.

“Ley 44/2002”, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

“Liguidacién Anticipada”, significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la
amortizacién anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha
de Vencimiento Legal, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacién Financiera”, significa la remuneracién recibida por
Banco de Sabadell, S.A. por el proceso de intermediacién financiera que permite
la transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la adquisicién
de los Derechos de Crédito y la calificacién otorgada a cada una de las clases de
Bonos.

“Mddulo Adicional”, significa el modulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacién se recoge en el anexo
VIII del Reglamento 809/2004.

“Moody’s”, significa Moody's Investors Services Esparia, 5.A.

“NIIF”, significan las Normas Internacionales de Informacitn Financiera.

“Nivel Minimo del Fondo de Reserva”, significa la menor de las siguientes
cantidades: (i) una cantidad equivalente al 11% del Importe Total de la Emision

de Bonos; o (ii) una cantidad equivalente al 22% del Saldo de Principal Pendiente

de Pago de los Bonos. Este importe nunca podr4 ser inferior al 5,5 % del Importe
Total de la Emisién de Bonos.
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#Nocional de la Permuta”, significa el importe resultante de sumar el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Liquidaci6n en curso.

“Nota de Valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacién por unidad igual o superior a 30.000 euros, cuyo esquema de
requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo XUl del Reglamento
809/2004.

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden de prelacion para la aplicacion
de las obligaciones de pago o de retencién del Fondo tanto para la aplicacion de
los Fondos Disponibles como para la distribucién de las Cantidades Disponibles
para Amortizar.

#Qrden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacién de
las obligaciones de pago o de retencion del Fondo para la aplicacion de los
Fondos Disponibles para Liquidacion en la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacion Anticipada.

“Periodo de Determinacion”, significa el periodo comprendido entre dos Fechas
de Determinacion incluida la primera y excluida la ultima.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre
cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. EI primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primera Fecha
de Pago, excluida.

wPermuta Financiera de Intereses”, significa la permuta financiera de intereses
que pretende cubrir el riesgo de tipo de interes del Fondo que tiene lugar por el
hecho de encontrarse los Derechos de Crédito sometidos a intereses variables con
diferentes indices de referencia y periodos de revisién a los establecidos para los
Bonos. Adicionalmente, la permuta financiera pretende cubrir el riesgo que
implica que los Derechos de Crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado. Se regula en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses.
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“Préstamo para Fondt de Reserva”, significa el préstamo otorgado por Banco de

Sabadell, 5.A. al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo

para Fondo de Reserva.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por Banco de
Sabadell, S.A. al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales,

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion.

“Reglamento 809/2004”, significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
tolletos, asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacién de dichos
folletos y difusién de publicidad.

“Saldo de Principal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago”,
significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha

' de todos los Bonos que integran una clase o serie.

“Saldo de Principal Pendiente Neto”, significa, en una determinada Fecha de
Pago, el Saldo Nominal Pendiente de reembolso de cada Serie de Bonos antes de
la amortizacién correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en el importe
acumulado en Fechas de Pago anteriores y depositado en la Cuenta de
Amortizacién en concepto de amortizacién de los Bonos de la Serie de que se
trate.

“Saldo Inicial”, significa el precio de la cesién de los Derechos de Creédito.

“Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito”, significa la suma del capital o
principal pendiente de vencer de los Derechos de Crédito, concreto en esa fecha y
el capital o principal vencido y no ingresado al Fondo.

“Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos”, significa la suma
del capital o principal pendiente de vencer y el capital o principal vencido y no
ingresado al Fondo de cada uno de los Derechos de Crédito no Fallidos a una
determinada Fecha.
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“Series”, significa la Serie A, la Serie B y la Serie C.
“Sociedad Gestora”, significa GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, son los enumerados en el apartado 4.4.3
del Documento de Registro.

“Swap”, significa la Permuta Financiera de Intereses.

“Tipo de Interés Nominal”, sera el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, redondeado a la milésima del entero mas proximo, mds (ii) el margen
aplicable a cada Serie de Bonos.

“Tipo de Interés Nominal Medio Ponderado de los Bonos”, serd el resultante de
dividir i) el producto obtenido de la multiplicacién de cada uno de los Saldos de
Principal Pendiente de las tres Series de Bonos por el Tipo de Interés Nominal
correspondiente, establecido en cada una de las Fechas de Fijacién para cada una
de las Series de Bonos, entre ii) la suma de los Saldos de Principal Pendiente de
las tres Series de Bonos.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso necesario su
sustituto, determinado segin se expone en el apartado 4.8.1.4 de la Nota de
Valores.

“TIR”, significa la Tasa Interna de Rentabilidad tal como se define en el apartado
4.10 de la Nota de Valores.
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l ES PRIMERA COPIA EXACTA de su matriz, donde la anoto
en el numero indicado de mi protocolo general corrien-

l te.- Y para GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A, para su entrega a COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES, la expido en ciento cuarenta y

I seis folios de papel timbrado Notarial, serie 9G, cu-
ya numeracion va desde el primero hasta el 5703958 y
el del presente firmado, correlativamente en orden

' creciente, que signo, firmo, rubrico y sello, junto a
una copia en formato de CD ROM no regrabable referen-
cia 8249 57LE 23966 elaborada con los medios técnicos

' Jque me son propios, en la que se recoge el exacto con-
tenido del soporte electrénico que también consta en
dicho formato incorporado a la matriz en cuya superfi-

' cie signo, firmo, rubrico y sello, en Sabadell, el
mismo dia de su otorgamiento.- Doy fe.-

FE PUBY,,
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