Don Sergio Alejandro Palavecino Tomé, en nombre y representacion de Banco de Sabadell,
S.A., con domicilio social en Sabadell, Barcelona, Plaza Sant Roc, 20, y N.l.LF. A-08000143,
debidamente facultada al efecto.

CERTIFICA:

Que el contenido de las Condiciones Finales de la Emision de Bonos Estructurados 5/2015 de
Banco de Sabadell, S.A. registradas en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 16 de junio de 2015 coincide exactamente con el soporte informatico enviado
telematicamente.

Asimismo se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que difunda las
Condiciones Finales remitidas en su pagina web.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Valores a los efectos legales
oportunos, libro el presente certificado en Sant Cugat del Vallés, a 17 de junio de 2015.

Fdo. Sergio Alejandro Palavecino Tomé



CONDICIONES FINALES

EMISION DE BONOS ESTRUCTURADOS 5/2015 DE BANCO DE S ABADELL, S.A.
POR IMPORTE DE 10.000.000.-EUROS
Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2015, registrado en la
Comisién Nacional de Mercado de Valores el dia 16 d e abril de 2015

Se advierte:

a) que las “Condiciones Finales” se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5,
apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacién con el Folleto de
Base' y el suplemento o suplementos al mismo que pudieran publicarse?;

b) que el folleto de base y su suplemento o suplementos2 se encuentran publicados en la
pagina web de Banco Sabadell, www.grupbancsabadell.com, y en la pagina web de la
CNMV, www.cnmv.es, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE;

€) que, a fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de
base y las condiciones finales;

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por Banco de Sabadell, S.A.,
con domicilio social en Sabadell 08201, Plaza Sant Roc, n° 20 y N.I.LF. nimero A08000143 (en
adelante, el "Emisor" o la "Entidad Emisora™).

1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (Véase términos y
condiciones generales del tipo de valor emitido en el Folleto de Base)

1.1 Emisor: Banco de Sabadell, S.A.

1.2 Garante y naturaleza de la garantia: la emision de los Bonos no tendra garantias
reales ni de terceros, pero se encuentra garantizada en su totalidad con el patrimonio
universal del Emisor.

1.3 Naturaleza y denominacién de los valores:
- Bonos Estructurados 5/2015 de Banco de Sabadell, S.A.
- Codigo ISIN: ES03138601V1.
- La presente emision no sera fungible con futuras emisiones de similares caracteristicas.
— Divisa de la emision: Euros.

1.4 Representaciéon de los valores:  Anotaciones en Cuenta cuyo registro contable sera
gestionado por Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), con domicilio social en la
plaza de la Lealtad, n.° 1, Madrid, junto con sus entidades participantes.

! El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Banco Sabadell, registrado en CNMV el 26
de marzo de 2015.

2 A la fecha de las presentes Condiciones Finales, no se han publicado suplementos al Folleto de Base.
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1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

111

112

Importe nominal y efectivo de la emisién:

Nominal: 10.000.000.- Euros.

Efectivo: 10.000.000.- Euros.

Importe nominal y efectivo de los valores / nimero de valores:
Nominal unitario: 100.000.-Euros.

Valor de Emision: 100%.

Efectivo inicial: 100.000.-Euros por valor.

Numero de valores: 100.

Fecha de emision y desembolso: 22 de mayo de 2015.
Fecha de vencimiento: 22 de mayo de 2020.

Tipo de interés fijo:  N.A.

Tipo de interés variable: N.A.

Tipo de interés indexado: N.A.

Tipo de interés con estructura ligada a un subyacen te:
Tipo de Subyacente: indices.

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: se trata de dos indices
Subyacentes, esto es, el indice IBEX 35®, indice calculado, publicado y difundido por
Sociedad de Bolsas, S.A. que representa las 35 primeras compafiias espafiolas por
capitalizacion bursétil, y el indice EUROSTOXX 50®, indice ponderado por
capitalizacién, compuesto por las 50 mayores compafiias por capitalizacién bursatil que
operan dentro de la zona Euro y calculado y publicado por STOXX Limited.

Indicacion de doénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad:

- IBEX 35®: Sociedad de Bolsas (http://www.bolsamadrid.es). Bloomberg: IBEX
Index.

- EUROSTOXX 50®: STOXX Limited. Bloomberg: EUROSTOXX 50®.

Ponderacion de los Subyacentes: N.A.
Formula de calculo:

a) Siempre y cuando el Bono esté vigente, si el Valor de Referencia de ambos
Subyacentes en la Fecha de Determinacién (n) fuera igual o superior a su Barrera
de Cupdn (60% de su Valor Inicial) el Bono pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (n), un Cupon A calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = 6,10% sobre el Importe Nominal de Inversi  6n



b) Siempre y cuando el Bono esté vigente, si el Valor de Referencia de cualquiera de
los Subyacentes en la Fecha de Determinacion (n) fuera inferior a su Barrera de
Cupén (60% de su Valor Inicial) el Bono pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (n), un Cupén B calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupo6n B = 0%
La Fecha de Determinacién del Valor Inicial: 6 de mayo de 2015.

El Valor de Referencia Inicial para los dos Subyacentes: Valor Oficial de Cierre de cada
uno de ellos en la Fecha de Determinacién del Valor Inicial, esto es, 6 de mayo de
2015, esto es, para el IBEX 35 serian 11.163,60 puntos y para el EUROSTOXX 50
serian 3.558,03 puntos.

Valor de Referencia de los Subyacentes: Valor Oficial de Cierre de cada uno de los
Subyacentes en cada una de las Fechas de Determinacion de los Valores de
Referencia.

La Fecha de Determinacién del Valor Final: 18 de mayo de 2020.

El Valor de Referencia Final para los dos Subyacentes: Valor Oficial de Cierre de cada
uno de los Subyacentes en la Fecha de Determinacién del Valor Final.

Barrera de Cupdn: 60% del Valor Inicial del Subyacente.

Fechas de Determinacion del Valor de Referencia y Pago de Cupon:

Fechas de Determinacion Fechas de Pago de Cupd6n
Valor de Referencia (n)

(n)

1 17/05/2016 23/05/2016
2 16/05/2017 22/05/2017
3 16/05/2018 22/05/2018
4 16/05/2019 22/05/2019
5 18/05/2020 22/05/2020

Si cualquiera de las Fechas de Determinacion del Valor de Referencia (n) no fuera un
Dia Habil a efectos de céalculo de los indices Subyacentes se tomara la convencion
“Modified Following in Block”, esto es, se tomaran los Valores de Referencia de los
Subyacentes correspondientes al siguiente dia habil. Ademas, si no fuera dia habil
para uno de los Subyacentes, la Fecha de Determinacion del resto de los Subyacentes
se ajustaria hasta el dia que fuera dia habil para todos ellos, no pudiéndose aplazar la
Fecha de Determinacion del Precio de Referencia mas alla del correspondiente cuarto
dia.

Si cualquiera de las Fechas de Pago de Cup6n no fuera un Dia Habil se aplicara la
convencion “Modified Following”.

Si bien los porcentajes se calculan con todos sus decimales, la cantidad final a pagar al
inversor se redondea al segundo decimal.
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1.14

El importe del cup6n pagadero por cada Bono en la Fecha de Liquidacion sera, en su
caso, comunicado por el emisor a AIAF Mercado de Renta Fija para su publicacion en
el Boletin Oficial de dicho mercado.

Disposiciones relativas al Valor de referencia del activo subyacente: El cuadro siguiente
incluye las cotizaciones de cierre de ambos indices Subyacentes el Gltimo Dia Habil de
cada mes desde el 30/04/2013 hasta el 06/05/2015:

IBEX 35 EUROSTOXX
30/04/13 8419,00 2712,00
31/05/13 8320,60 2769,64
28/06/13 7762,70 2602,59
31/07/13 8433,40 2768,15
30/08/13 8290,50 2721,37
30/09/13 9186,10 2893,15
31/10/13 9907,90 3067,95
29/11/13 9837,60 3086,64
31/12/13 9916,70 3109,00
31/01/14 9920,20 3013,96
28/02/14 10114,20 3149,23
31/03/14 10340,50 3161,60
30/04/14 10459,00 3198,39
30/05/14 10798,70 3244,60
30/06/14 10923,50 3228,24
31/07/14 10707,20 3115,51
29/08/14 10728,80 3172,63
30/09/14 10825,50 3225,93
31/10/14 10477,80 3113,32
28/11/14 10770,70 3250,93
31/12/14 10279,50 3146,43
30/01/15 10403,30 3351,44
27/02/15 11178,30 3599,00
31/03/15 11521,10 3697,38
30/04/15 11385,00 3615,59
06/05/15 11.163,60 3558,03

Barreras: Existe una Barrera de Cupdn tal y como se indica en el Apartado 1.12
“Férmula de Calculo” que es el 60% del Valor de Referencia Inicial de ambos
Subyacentes. Para la obtencion del Cupén A por el Inversor, el Valor de Referencia de
ambos Indices Subyacentes deberan estar igual o por encima del 60% de su Valor de
Referencia Inicial.

Base de calculo para el devengo de intereses: Cupén sobre nominal.

Fecha de inicio de devengo de intereses: El pago de intereses se devengara en la
correspondiente Fecha de Pago de Cupon indicada anteriormente.

Cupén Cero: N.A.
Opciones de amortizacion o cancelacion anticipada:
Para el emisor: No.

Para el inversor: No.
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Obligatoria: Segun lo dispuesto a continuacion.
Importe/s de la amortizacién: Total
Estructura de Cancelacién Anticipada:

Cuando el Valor de Referencia de ambos Subyacentes en cualquiera de las cuatro
primeras Fechas de Determinacion de Valores de Referencia, para n= 1,...,4, fuera
igual o superior a su Barrera de Cancelacion (100% de su Valor Inicial) el Bono seria
amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el
Inversor el 100% del Importe Nominal de Inversién. En caso contrario, el Bono no se
cancelara en esta Fecha de Pago y seguira vigente.

Tipo de Subyacente: ver apartado 1.12.
Nombre/s y descripcion de Subyacente/s: ver apartado 1.12.

Indicacion de doénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad: ver apartado 1.12.

Ponderacién de los subyacentes: ver apartado 1.12.
Valor inicial del activo subyacente: ver apartado 1.12.
Disposiciones relativas al Valor de referencia del activo subyacente: ver apartado 1.12.

Fecha/s de Amortizacion Anticipada y/o Cancelacion Anticipada:

(@) Fechas de Determinacion Fechas de Cancelacion
Valor de Referencia (n) Anticipada

1 17/05/2016 23/05/2016

2 16/05/2017 22/05/2017

3 16/05/2018 22/05/2018

4 16/05/2019 22/05/2019

5 18/05/2020 -

Valor/s de Amortizacion anticipada: 100%.

Barreras: existe una Unica Barrera de Cancelacion tal y como se indica en el presente
apartado, “Estructura de Cancelacion Anticipada”. Si el Valor de Referencia de ambos
Subyacentes en cualquiera de las cuatro primeras Fechas de Determinacion de Valores
de Referencia, para n= 1,..., 4, fuera igual o superior al 100% de su Valor Inicial, el
Bono seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago.

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizaci  6n:
Fecha: 22 de mayo de 2020.

Valor de amortizacion final: Segun lo dispuesto a continuacion.
Estructura de Amortizacion Final:

a) En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién
Anticipada y cuando el Valor Final de ambos Subyacentes fuera superior o igual a



la Barrera de Capital (60% del Valor Inicial de los mismos), el Bono sera
amortizado en la Fecha de Vencimiento, con pago de Cupon, recibiendo el Cliente
el 100% del Importe Nominal de Inversion.

b) En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién
Anticipada y cuando el Valor Final de cualquiera de los Subyacentes fuera inferior a
la Barrera de Capital (60% del Valor Inicial de los mismos), el Bono sera
amortizado en la Fecha de Vencimiento, sin pago de Cupon, recibiendo el Cliente
un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculard segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN
Siendo:
- Porcentaje IN = (WorstOf Final / WorstOf Inicial).
- WorstOf Inicial = Valor Inicial del Subyacente WorstOf.
- WorstOf Final = Valor Final del Subyacente WorstOf.

- Subyacente con Peor Comportamiento = el Subyacente que hace minima la
expresion Valor de Referencia Final/Valor de Referencia Inicial.

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente (esto es, si el Valor Final del
Subyacente con Peor Comportamiento fuese 0), el inversor podria perder la
totalidad de la inversion inicial.

Tipo de Subyacente: Ver apartado 1.12.
Nombre/s de Subyacente/s: Ver apartado 1.12.

Indicacion de ddonde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y

previsible del subyacente y sobre su volatilidad: Ver apartado 1.12.

Ponderacion de los subyacentes: N.A.

Valor Inicial del Subyacente: ver apartado 1.12.

Disposiciones relativas al Valor de Referencia del Subyacente: ver apartado 1.12.
Fecha de Determinacion del Valor Final: ver apartado 1.12.

Barreras: Existe una Barrera de Capital respecto al 60% del Valor Inicial de cualquiera

de los Subyacentes, esto es, 11.163,60 puntos para el indice IBEX 35 y 3.558,03 puntos
para el indice EUROSTOXX 50.

1.16

1.17

1.18

Activos de sustitucion y/o instrumentos derivados v inculados: N.A.

TIR para el tomador de los Valores: Dado que se trata de una emision cuyo pago de
cupon depende de la evolucion de los indices Subyacentes, en los escenarios que se
reflejan en el apartado 1.41 se indica la TIR para un Bono en funcién de lo que pueda
acontecer.

- RATING

Rating de la Emisién : La emision no ha sido calificada por ninguna agencia.
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1.20
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1.22

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

1.28

1.29

1.30

1.31

1.32

1.33

1.34

1.35

1.36

1.37

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision: La inversion
se ha dirigido a un Gnico inversor.

Importe de suscripcién minimo / maximo: 10.000.000.- Euros.

Periodo de solicitud de Suscripciéon: 6 de mayo de 2015.

Plazos de la oferta pablica y descripcion del proce  so de solicitud:  N.A.
Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los v alores: N.A.
Método y plazos de entrega de los valores:  N.A.

Publicacién de los resultados:  N.A.

Entidades Directoras: N.A.

Entidades Co- Directoras: N.A.

Entidades Aseguradoras: N.A.

Entidades Colocadoras: Banco de Sabadell, S.A. con domicilio social en Sabadell
08201, Plaza Sant Roc, n° 20.

Entidades Coordinadoras: N.A.

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquid ez: N.A.
- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

Agente de Célculo: Banco de Sabadell, S.A.

Agente de Pagos: Banco de Sabadell, S.A. con domicilio social en Sabadell 08201,
Plaza Sant Roc, n° 20.

Calendario relevante para el pago de los flujos est ablecidos en la emision:
TARGET2.

Entidades Depositarias: N.A.
Entidades de liquidez: N.A.

Liquidacion de los valores:  La llevanza, liquidacion y compensacion de los valores se
realizara a través de la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidaciéon de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR) en el plazo de 1 mes desde el
desembolso.

- INFORMACION ADICIONAL

Gastos de la emision:
Comisiones: N.A. al no existir Entidades Colocadoras.
Gastos CNMV: 0 Euros.

Gastos AIAF: 2.000 Euros.



Gastos Iberclear: 605 Euros.
Total gastos de la emisiéon: 2.605 Euros.

1.38 Mercados regulados en los que estan admitidos a cot  izacion los valores de la
misma clase emitidos por Banco de Sabadell, S.A.: AIAF Mercado de Renta Fija.

1.39 Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas ~ publicas: N.A.

1.40 Pais donde se solicita la admision a cotizacién en uno o varios mercados
regulados: Espafa. Se solicitara la admision a negociacion de los valores objeto de
emision en AIAF Mercado de Renta Fija. Se prevé su cotizacién en un plazo inferior a
un mes desde la Fecha de Desembolso.

1.41  Ejemplos:

Partiendo de un Nivel de Referencia Inicial para el Subyacente IBEX 35® de 11.163,60
puntos y para EUROSTOXX 50® de 3.558,03 puntos y que el cliente realiza una
inversiéon de 100.000 Euros de Importe Nominal, pasamos a reflejar dos escenarios
representativos uno de rentabilidad maxima y otro de minima que se puedan dar, de
acuerdo con lo anteriormente expuesto:



Importe Nominal: 100.000.-Euros
Escenario 1 — En la primera Fecha de Determinacion el Valor de Referencia de ambos Subyacentes es superior al 100% de su respectivo Valor de Referencia Inicial por lo que el inversor recibe un
cupon del 6,10% (Barrera de Cupdn es igual o superior al 60% del Valor de Referencia Inicial) y se amortizan los valores a la par recuperando el inversor la totalidad de la inversion resultando una TIR
del 6,066%.
Afo 1 Afio 2 Afio 3 Afo 4 Afo 5 Totales
Emisién Inicio (Obs))
(Obs;) (Cancy) (Obs,) (Canc,) (Obss) (Cancs) (Obs,) (Canc,) (Obss) (Cancs)
22-may-15 6-may-15 17-may-16 23-may-16 16-may-17 22-may-17 16-may-18 22-may-18 16-may-19 22-may-19 18-may-20 22-may-20 Variacion
IBEX 35
11.163,60 11.300,00 -
EUROSTOXX
50 3.558,03 3.800,00 -
Condicién
Cupén OK - - - -
Condicién
Cancelacion OK - - - -
Efectivo - - - 100.000,00 €
Capital 100.000,00 € - € € € €
Cupén
6,10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Efectivo 6.100,00 €
Cupén (AxB) 6.100,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Efectivo Total 106.100,00 €
106.100,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
TIR 6,066%
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Escenario 2 - En las cuatro primeras Fechas de Determinacién, el Valor de Referencia de alguno o de ambos de los Subyacentes se ha situado por debajo del 60% del Valor de
Referencia Inicial por lo que no se ha devengado Cupén y no ha habido amortizacién de los Bonos. En la Gltima Fecha de Determinacion el Valor de Referencia de uno de los
Subyacentes, concretamente el Ibex 35 se encuentra por debajo del 60% de su Valor de Referencia Inicial por lo que no se devenga Cupén y los Bonos se amortizan con pérdida

de capital sobre la base del Subyacente con Peor Comportamiento resultando una TIR de -9,705%.

Afo 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afo 5 Totales
Emisién Inicio (Obs))
(Obs;) (Cancy) (Obs,) (Canc,) (Obss) (Cancs) (Obs,) (Canc,) (Obss) (Cancs)
22-may-15 6-may-15 17-may-16 23-may-16 16-may-17 22-may-17 16-may-18 22-may-18 16-may-19 22-may-19 18-may-20 22-may-20 Variacion
IBEX 35
11.163,60 6.550,00 6.600,00 6.500,00 6.200,00 6.697,00 -40,01%
EUROSTOXX
50 3.558,03 3.700,00 3.800,00 3.900,00 4.000,00 4.200,00 18,04%
Condicién
Cupdn - - - - -
Condicién
Cancelacion - - - - -
Efectivo 59.987,46 €
Capital - € - € - € - £ 59.987,46 €
Cupén
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cupdn (AxB) 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00 € -
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 59.987,46 €
TIR -9,705%

Siendo: Inicio Obs |es la Fecha de Determinacion del Valor Inicial para determinar el Valor de Referencia Inicial. Obs; Obs, Obs; Obs, Obssson la primera, segunda,
tercera, cuarta y quinta (Final) Fecha de Determinacion del Valor de Referencia respectivamente. Canc, Canc, Cancg Canc, Cancsson la primera, segunda, tercera,

cuarta y quinta (Final) Fecha de Pago de Cupdn respectivamente.
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1.42  Disposiciones adicionales, no exigidas en la corres pondiente nota sobre los
valores relativa al subyacente: N.A.

2. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS ESTRUCTURADOS

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de la presente emision, los
cuales se encuentran plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales,
son los que se enuncian a continuacion:

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 27 de marzo de 2014.
— Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 19 de febrero de 2015.

- Acuerdo de emisiéon de D. Tomas Varela Muifia y D. Ramoén de la Riva Reina de
fecha 5 de mayo de 2015.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se realiza la presente
emision de valores y segun las reglas y el Reglamento previstos en él en relacién con la
constitucion del Sindicato de Tenedores de Bonos Estructurados denominado "Sindicato de
Tenedores de Bonos Estructurados 5/2015 de Banco de Sabadell S.A.".

Se ha nombrado Comisario del Sindicato a D® Sonia Quibus Rodriguez quien ha aceptado el
cargo y tendra las facultades que le atribuye el Reglamento incluido en el epigrafe 4.10 del
Folleto Base mencionado anteriormente.

En Sant Cugat del Vallés, a 19 de mayo de 2015

Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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ADENDA A LA ESCRITURA DE ANOTACIONES EN CUENTA RELA TIVA A LA EMISION DE

BONOS ESTRUCTURADOS 5/2015 DE BANCO DE SABADELL, S. A.
POR IMPORTE DE 10.0000.000.-EUROS

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé, actuando como Subdirector General de Banco de
Sabadell, S.A. y en nombre y representacion del Emisor por la presente

CERTIFICA:

Que por la presente se procede a modificar la Escritura de Anotaciones en Cuenta relativa a la
Emision de Bonos Estructurados 5/2015 de Banco de Sabadell, S.A. registrada con el nUmero
13.512 de los Registros Oficiales de Anotaciones en Cuenta en fecha 21 de mayo de 2015 los
siguientes extremos:

En el Apartado 1.12 relativo a “Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente”
se ha incorporado en las Fechas de Determinacion del Valor de Referencia y Pago de
Cupon que para el supuesto de que las Fechas de Determinacién del Valor de
Referencia (n) no fuera un Dia Habil a efectos de célculo de los indices Subyacentes
se tomara la convencién “Modified Following in Block”, esto es, se tomaran los Valores
de Referencia de los Subyacentes correspondientes al siguiente dia habil. Ademas, si
no fuera dia habil para uno de los Subyacentes, la Fecha de Determinacién del resto
de los Subyacentes se ajustaria hasta el dia que fuera dia habil para todos ellos, no
pudiéndose aplazar la Fecha de Determinacion del Precio de Referencia més alla del

correspondiente cuarto dia. (El subrayado es la parte que se ha incorporado).

En este mismo apartado se ha incorporado “en su caso” en el siguiente parrafo: “El
importe del cup6n pagadero por cada Bono en la Fecha de Liquidacién sera, en su
caso, comunicado por el emisor a AIAF Mercado de Renta Fija para su publicacién en
el Boletin Oficial de dicho mercado.”

En el Apartado 1.20 se ha eliminado el importe de suscripcién minimo quedando dicho
punto con la siguiente redaccion: “Importe de suscripcion minimo / maximo:
10.000.000.- Euros.”

En el Apartado 1.40 se ha incorporado que “Se prevé su cotizacién en un plazo inferior
a un mes desde la Fecha de Desembolso.” Quedando dicho punto con la siguiente
redaccién “Pais donde se solicita la admision a cotizacion en uno o varios mercados
regulados: Espafia. Se solicitara la admision a negociacion de los valores objeto de
emisiéon en AIAF Mercado de Renta Fija. Se prevé su cotizacion en un plazo inferior a
un mes desde la Fecha de Desembolso.”

Por dltimo, en el Apartado 1.41 relativo a los Escenarios se ha indicado en el
Escenario 1, Ultima columna “Totales”, que ante tal supuesto el Cupdn ascenderia a
6.100.-Euros y el Efectivo Total a 106.100.-Euros.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos en Sant Cugat del Vallés, a 26
de mayo de 2015.

Fdo.: Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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