COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.
DIRECCION GENERAL DE MERCADOS PRIMARIOS.
Att. D2 M@ Rosario Martin.

C/Marqués de Villamagna n® 3

Edificio Torre Serrano- Planta 82

28.001 MADRID.

Vitoria-Gasteiz, a 24 de abril de 2.009.

Juan Maria Nanclares Oraa, Jefe de Tesoreriay Mercado de
Capitales de Caja de Ahorros de Vitoriay Alava,

CERTIFICA:

Que el contenido del CD adjunto, contiene el fichero en formato
“pdf’ que es réplica exacta de la Nota de Valores de la “17 Emision de
Bonos de Tesoreria de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava”,
elaborada conforme al Anexo XlllI del Reglamento (CE) n° 809/2004,04,
gue ha sido inscrita en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 23 de abril de 2.009. Asimsmo autorizamos a la publicacién de
dicha Nota de Valores en la web de Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Juan Mqria Nanclares Oraa.
JEFE DE TESORERIA Y MERCADO DE CAPITALES.
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B.- FACTORES DE RIESGO DE LOS
VALORES EMITIDOS.

1.- Riesgo de Mercado:

Las emisiones de bonos simples estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion.

2.- Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

Esta previsto que la emision a la que se refiere esta Nota de Valores cotice y sea negociada en
AIAF Mercado de Renta Fija, aunque no es posible asegurar que vaya a producirse una
negociacién activa en el mercado.

No est4 previsto concertar ningtin contrato de liquidez con ninguna entidad de contrapartida
para esta emisién

3.- Riesgo de Crédito. Variaciones de la calidad crediticia del emisor:

Se entiende por Riesgo de Crédito la posibilidad de sufrir una pérdida econdmica como
consecuencia del incumplimiento por parte del emisor de su obligacion de devolver el principal
de los valores a los inversores.

La emisién a que se refiere la presente Nota de Valores, estd respaldada por la garantia
patrimonial de la Entidad Emisora y no incorpora ninguna garantfa especifica adicional.

L.a Agencia de Calificaciéon Internacional “FITCH Ratings” ha otorgado en Julio-2008 a la
Entidad emisora la calificacién de “F1” para corto plazo y de “A” para largo plazo con -
perspectiva estable. La calificacion individual es de “B”. :

Asimismo, la Agencia Moody’s Investors Service en Julio-2008 ha asignado a Caja de Ahorros
de Vitoria y Alava una calificacidn crediticia a corto plazo de P-1 y una calificacién crediticia a
largo plazo de Al, con perspectiva estable. Adicionalmente le asigna una calificacion de solidez
financiera de bancos (BFSR) de “C+”.

En el epigrafe 7.5 se detallan las caracter{sticas de estas calificaciones.

MOD_00,20.04
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C.- ANEXO XIII DEL. REGLAMENTO (CE)
809/2004.

1.- PERSONAS RESPONSABLES

1.1.- D. Juan Maria Nanclares Oraa con N.LF. 16.245.816 L, Jefe de Tesoreria y Mercado de
Capitales de la Entidad, y en nombre y representacion de la CAJA DE AHORROS DE VITORIA
Y ALAVA (en adelante también Caja Vital, la Caja, la Entidad emisora o el Emisor), con
domicilio social en el Paseo de la Biosfera n° 6 de Vitoria, con C.LF. G-01104256 y con
CN.AE. 65.122, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de
Valores, en virtud del apoderamiento otorgado por el Consejo de Administracién en su reunidn
de fecha 26 de febrero de 2009.

1.2.- D. Juan Maria Nanclares Ora4 declara que, tras comportarse con una diligencia razonable

de que asi es, la informacién contenida en el folleto es, segiin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2.- FACTORES DE RIESGO

Véase la seccion “ B.- FACTORES DE RIESGO DE L.OS VALORES EMITIDOS™

3.- INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares.

4.- INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE VAN A ADMITIR A
COTIZACION.

4.1. Importe total de los valores que se ofertan y admitiran a cotizacion con posterioridad.

El importe total de los valores para los que se ha solicitado la admisién a cotizacion es de 50
millones de euros, y estan representados por 1.000 valores de 50.000 euros de nominal unitario
cada uno de ellos.

MOD, 00.20.04
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La emisi6n no ha tenido ninguna entidad aseguradora, y ha sido suscrita en su totalidad (1.000
valores de 50.000 euros nominales cada uno) por los inversores.

4.2. Descripceion del tipo y la clase de los valores.

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Emisién de Bonos Simples de Caja
Vital Kutxa , que se denomina “17* Emisién de Bonos de Tesoreria de Caja Vital Kutxa”,y
cuyo c6digo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0315308173.

La presente emisién se trata de una emision de bonos simples, y no tiene el cardcter de
subordinada.

4.3. Legislacion segiin la cual se han creado los valores.

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacion espafiola que resulta aplicable al
emisor y a dichos valores. En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre,
por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma
de andénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
bonistas y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos v

difusion de publicidad.

4.4, Representacion de los valores. Indicacién de si los valores estan en forma registrada o
al portador, y si los valores estin en forma de certificado o de anotacién en cuenta. En el
ultimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la llevanza de las anotaciones

en cuenta.

La representacion de los valores emitidos se ha realizado mediante anotaciones en cuenta. Se
han seguido los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento de la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores S.A.
(IBERCLEAR), en cuanto a su inscripcién en el Registro de Anotaciones en Cuenta, y les serd de

aplicacion el régimen legal general espafiol.

La Entidad encargada de su registro contable es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad n°

1, 28014 Madrid.
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4.5. Divisa de Ia emision de los valores.

Los valores estan denominados en euros.

4.6. Clasificacion de los valores admitidos a cotizacién, incluyendo resimenes de coalquier
clausula que afecte a la clasificacion o subordine el valor a alguna responsabilidad actual o
futura del emisor.

La presente emision de deuda simple realizada por Caja Vital Kutxa no tiene garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de los valores estan garantizados por el patrimonio de la
Entidad Emisora y no incorpora ninguna garantfa especifica adicional.

La presentc emisién no presenta ninguna particularidad juridica a efectos de prelacion de
créditos.

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de Valores
carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre
Caja Vital Kutxa.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociado a la adquisicion y tenencia de
los valores, son los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se han emitido y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9
siguientes.

Los titulares de Bonos incluidos en la presente Nota de Valores tienen derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

4.8.1. Fecha en que los intereses llegan a ser pagaderos y fechas de vencimiento de los
intereses.

El rendimiento de los valores estd determinado mediante un tipo de interés variable referenciado
a Euribor a 3 meses + 50 puntos bésicos pagadero trimestralmente y calculado en base Act/360
con tres decimales, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

El Euribor de referencia se fijard a las 11 horas 2 dias habiles antes del inicio de cada periodo de
intereses seguin pagina Reuters Euribor01 (segtn calendario TARGET).

Si el tipo de interés del Euribor a 3 meses dejara de publicarse (en la pagina Reuters Euribor01),
se utilizard como “tipo de interés de referencia”, en sustitucién del anterior, la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancario de oferta para operaciones de depdsito no

MOD. 00,20.05
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transferibles en euros a tres meses, en la fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacidn, previa solicitud simultanea a cada una de ellas:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Santander Central Hispano S.A.
Deutsche Bank, A.G., S.E.

Caja de Ahorros y M.P. de Madrid.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del “tipo de interés de referencia” sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple (calculada con tres
decimales y con equidistancia al alza) de los tipos declarados por, al menos, dos de las entidades
restantcs.

En ausencia o imposibilidad de obtencion del “tipo de interés de referencia” o del “tipo de
referencia sustitutivo” en una determinada fecha de modificacion del tipo de interés, se aplicara
el tltimo “tipo de interés de referencia” y asi por sucesivos periodos de devengo de intereses
mientras persista dicha situacion.

Seguidamente se indica la evolucidén que ha tenido el tipo de referencia EURIBOR a 3 meses
aplicables en los ultimos dias héabiles de cada mes, segin publicacion de REUTERS en la
pantalla EURIBORO1 (dos dias habiles antes), durante los Gltimos seis meses anteriores a la
confeccion del presente documento.

Asimismo se indican los tipos de interés que hubieran resultado, para la presente emision, en
base a los citados valores:

TIPO
EURIBOR APLICABLE

FECHAS A3 MESES ({(Euribor+ 50 p.b.}

31/10/08 4,827 5,327

30M11/08 3,901 4,401
31112/08 2,973 3,473
31/01/09 2,115 2,615
28/02/09 1,848 2,348
31/03/09 1,531 2,031
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Fechas vy forma pago cupones:

Los intereses se devengaran desde el mismo dia de la fecha de desembolso de acuerdo
con la siguiente férmula:

Nominal del valor * Tipo de interés * d

C=
36.000
siendo:) C = importe bruto del cupon peridgdico
Nominal del valor = 50.000 Euros
Tipo de interés
Nominal anual = Euribor + 50 p.b.
d =n° de dfas del periodo (naturales)

Los cupones se pagarin, en base Act/360, los dias 3 de Julio y Octubre de 2009 y 3 de
Enero y 31 de Marzo de 2010.

El primer cupdn se abonara el 3 de Julio de 2009 y el ultimo el 31 de Marzo de 2010.

El importe del primer cupdn corresponde al perfodo comprendido desde la fecha de
emision y desembolso (3 de abril de 2009 incluido) hasta la fecha de pago de dicho
cupén (3 de julio de 2009 excluido) ya que, independientemente del momento en el que
se hayan producido las solicitudes de suscripcidn, el desembolso de las mismas se ha
realizado en la fecha marcada como de emisidn.

Una vez calculado el tipo de interés correspondiente al primer periodo, resultando el
1,998% se ha procedido a comunicar dicho tipo de interés a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Si alguna de las fechas de pago de intereses coincidiera con dia inhédbil a efectos
bancarios en Madrid (entendiéndose por inhabil los sébados, domingos y dias festivos
en Madrid) y/o inhabil segin el calendario TARGET, el pago se diferird al dia habil
inmediatamente siguiente sin que por ello los titulares de los Bonos tengan derecho a
intereses adicionales por dicho diferimiento. .

: Paseo de la Bosfera, 6 - 01013 Vitoria-Gasteiz

El abono de intereses sera realizado en las fechas especificadas anteriormente a través
de las Entidades participantes en IBERCLEAR a favor de los inversores que aparezcan
como titulares de los Bonos en sus registros contables, al cierre del dia habil de mercado
inmediatamente anterior a dichas fechas de abono de intereses.

- M.LF: (3-01104256 - Domicilio Socia

4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

La accidn de reclamar el pago de los intereses prescribe por el franscurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento.

inscaia on ol Fegisto Mercantil de Alava, T 400, F 44, 11
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La accién para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde Ia fecha de
vencimiento.

4.9. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacién del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso.

4.9.1 Precio de amortizacion.

La amortizacion se realizara a la par lo que implica que, por cada valor, se abonaran 50.000
euros.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacidn.

La totalidad de los Bonos se amortizaran el 31 de marzo de 2010, no existiendo amortizacidn
anticipada ni para el emisor ni para el suscriptor, parcial o total.

Si la fecha de amortizacién coincidiera con dia inhibil a efectos bancarios en Madrid
(entendiéndose por inhébil los sabados, domingos y dias festivos en Madrid) y/o inhabil segin el
calendario TARGET, el pago se diferira al dia habil inmediatamente siguiente sin que por ello
los titulares de los Bonos tengan derecho a intereses adicionales por dicho diferimiento.

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo.

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por la
presente Nota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese hasta su vencimiento, si
se cumplen las hipdtesis previstas posteriormente, sera del 2,04123%.

Para el calculo de dicho rendimiento se han establecido las siguientes hipotesis:

Los célculos estdn realizados en base Act/360 y bajo el supuesto de un Euribor del 1,498%
(Euribor a 3 meses del dia 01.04.2008) lo que implica un tipo aplicable del 1,998% (1,498% -+
50 p.b. = 1,998%). El tipo del 1,998% es el que se ha fijado para el primer cupén de la emision.

El cuadro correspondiente al servicio financiero de la emision, en el caso de suscripcion total de
la misma, y calculado asumiendo un cupén trimestral constante del 1,998% para los 50.000.000
de EUROS de importe nominal de la misma, es el siguiente:
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(EUROS)
FECHA DESEMBOLSO INTERESES AMORTIZACION FLUJO TOTAL
03/04/2009 50.000.000,00 50.000.000,00
03/07/2009 252.525,00 -252,525,00
03/10/2009 255.300,00 -255.300,00
03/01/2010 255.300,00 -255.300,00
31/03/2010 241.425,00 50.000.000,00 -50.241.425,00
TOTAL §0.000.000,00 50.000.000,00

La tasa se ha calculado mediante la siguiente formula:

B= : FJ

1+ — 365

donde:
P, = Precio de emision del valor
[ ;= I'lujos de pagos brutos a lo large de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Namero de dias transcurridos entre la fecha de desembolso vy las fechas de pago de cada
cupdn y/o amortizacion.

n = Numero de flujos de la Emision

4.11. Representacién de los tenedores de los valores.

Se ha constituido el Sindicato de Bonistas para la presente Emision de conformidad con lo
establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, nombrandose Comisario del Sindicato a D.
Jos¢ Ignacio Besga Zuazola, provisionalmente y hasta tanto no sea ratificado por el Sindicato de
Bonistas, quien tendrd la facuitades que le atribuye el Reglamento del Sindicato de Bonistas gue
se reproduce a continuacion:

Articulo 1°.- Constitucién.- De conformidad con lo dispuesto en la Ley 211/1964 (en adelante
la Ley), quedara constituido el Sindicato de Titulares de Bonos de la 17* Emisién de Bonos de
Tesoreria de Caja Vital Kutxa, con la misma denominacién e integrado por todos los
suscriptores de los Bonos de que consta la emisién.

Articulo 2°.- Régimen.- El Sindicato se regird, en todo lo no previsto en este Reglamento, por
las normas legales complementarias.

10
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Articulo 3°.- Miembros.- La mera suscripcion de uno de estos Bonos implica para el titular su
integracién en el Sindicato de Titulares de Bonos y la aceptacion del presente Reglamento sin
perjuicio de las facultades que, en orden a su modificacidn, competen al Sindicato que debera ser
en todo caso ratificado en la preceptiva celebracion de la primera Asamblea General de Bonistas.

Articulo 4°.- Objeto.- El Sindicato tiene por objeto la defensa de los derechos e intereses de los
Titulares de Bonos ante la Entidad emisora, de acuerdo con la legislacion vigente durante la
existencia de la emision. :

Articulo 5°.- Domicilio.- El domicilio del Sindicato se establece en Vitoria, Paseo de la Biosfera
n° 6, sin perjuicio del acuerdo que, sobre el mismo, pueda adoptar la Asamblea General de
Bonistas.

Articulo 6°.- Duracion.- El Sindicato de Bonistas subsistira durante toda la vida de la emision,
hasta su total cancelacion registral.

Articulo 7°.- Asamblea General.- El érgano supremo de representacion del Sindicato es la
Asamblea General de Titulares de Bonos, que serd competente para tomar acuerdos sobre las
cuestiones que afecten al interés general de los Titulares de los Bonos frente a la Entidad emisora
y, de acuerdo con la misma, novar y modificar las condiciones y garantias establecidas; destituir
o nombrar al Comisario; ejercitar, cuando proceda, las acciones judiciales oportunas; aprobar los
gastos ocasionados para la defensa de los intereses comunes; nombrar mandatarios, entre los
Titulares de Bonos o entre extrafios, para ejecutar conjunta o separadamente los acuerdos de la
Asamblea General en orden a cualquier accidn, actuacion o diligencia judicial o extrajudicial.

Articulo 8°.- Derecho de asistencia.- Tendran derecho de asistir a la Asamblea todos los
Titulares de Bonos que al cierre del mercado del quinto dia habil anterior a la fecha sefialada
para la Asamblea, aparezcan como titulares de los bonos en los registros contables de la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR).

También tendran derecho de asistencia los Administradores de la Entidad emisora, por lo que
debera comunicarseles la reunidén que se ha de celebrar.

Articulo 9°.- Delegacion para representacion.- Para asistir a la Asamblea, los Titulares de
Bonos podran delegar su representacion en otra persona, que podrd no ser titular de Bonos,
mediante endoso de la tarjeta de asistencia o carta dirigida al Comisario del Sindicato.

Articulo 10°.- Convocatoria.- La Asamblea General de Titulares de Bonos podra ser convocada
por los Administradores de la Entidad emisora o por el Comisario, siempre que lo estimen atil
para la defensa de los derechos de los Titulares de Bonos o para el examen de las proposiciones
que emanen de la Entidad emisora.

El Comisario deberd convocar la Asamblea General siempre que lo soliciten Titulares de Bonos
que representen, por lo menos, la vigésima parte de las Bonos emitidos y no amortizados.
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La convocatoria habra de hacerse mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia, por lo menos treinta dias
antes de la fecha fijada para su celebracion. En el anuncio se expresara la fecha de la reunion y
todos los asuntos que han de tratarse.

Se entenderd también validamente convocada cuando, estando presente la totalidad de los
titulares de Bonos en circulacién, acuerden, por unanimidad, la celebracién de la misma,
bastando en tal supuesto comunicar a la Entidad emisora los acuerdos adoptados, sin necesidad
de la convocatoria expresa a los administradores de la Entidad.

Articulo 11°.- Constitucion de la Asamblea General.- La Asamblea General quedard
validamente constituida, en primera convocatoria, cuando asistan, presentes o representados, las
dos terceras partes de los Bonos emitidos y no amortizados.

Si no se lograre la constitucién en primera convocatoria, podrd ser convocada nuevamente la
Asamblea General un mes después de su primera reunion, quedando validamente constituida en
segunda convocatoria cualquiera que sea el niimero de Bonos emitidos y no amortizados que
asistan, presentes o representados, a la reunion.

Articulo 12°.- Presidencia.- La Asamblea General serd presidida por el Comisario del Sindicato,
el cual designara un Secretario, que podré no ser titular de Bonos.

Articulo 13°.- Acuerdos.- Todos los acuerdos de la Asamblea General, tanto en primera como
en segunda convocatoria, se adoptardn por mayoria de votos y obligaran a todos los Titulares de
Bonos, incluso a los no asistentes o disidentes. Cada Bono dara derecho a un voto.

En los casos de usufructo o prenda de Bonos, el derecho de voto corresponderd al nudo
propietario y propietario, respectivamente.

Articulo 14°.- Impugnacion.- Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por
los Bonistas conforme a lo dispuesto en las Ley 211/1964, de 24 de diciembre.

Articulo 15°.- Actas.- Las Actas de la Asamblea General serdn levantadas por el Secretario, €
iran firmadas por éste y por el Comisario. Las certificaciones que de las mismas se expidan las
firmara el Secretario, con el visto bueno del Comisario.

El Libro de Actas, debidamente legalizado, estard necesariamente en poder del Comisario, que
debera custodiarlo bajo su directa responsabilidad.

Articulo 16°.- Comisario del Sindicato.- EI Comisario sera Presidente del Sindicato de Bonistas
y, ademas de las facultades que le asigne la Ley, el presente Reglamento y las que le atribuya la
Asamblea General de Bonistas, tendr4 la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las
acciones que a éste correspondan.
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En todo caso, el Comisario serd el 6rgano de relacién entre la Entidad emisora y el Sindicato y,
como tal, podra asistir, con voz y sin voto, en los casos en que lo solicite, a los Organos de
Gobierno de la Entidad emisora y requerir de ellos los informes que, a su juicio, o al de la
Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

El Comisario realizard todos los trdmites que se precisen para la amortizacién de los Bonos, y
vigilara el pago de los intereses y del principal, en su caso y, en general, tutclard los intereses
comunes de los Bonistas, estando facultado para otorgar cuantos documentos ptiblicos o privados
resultaren convenientes o necesarios para tales fines.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, le sustituira el Titular de Bonos en quien él
delegue y, a falta de éste, el que posea mayor numero de Bonos, hasta que la Asamblea General
acuerde, en su caso, ¢l nuevo nombramiento, sin que dicha sustitucién pueda tener mayor validez
que los efectos puramente formales, debiendo, en caso de tomar algin acuerdo, ratificarse el
mismo expresamente por la Asamblea de Titulares de Bonos.

F1 Emisor designa inicialmente como Comisario a D. Jos¢ Ignacio Besga Zuazola, que acepta el
nombramiento, no obstante, dicho nombramiento deberd ser ratificado en la primera Asamblea
General de Sindicato de Bonistas que, en su caso, podré sustituirlo por otra persona.

Articulo 17°.- Procedimiento.- Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general
o colectivo de los Titulares de Bonos, sélo podréan ser dirigidos en nombre del Sindicato y en
virtud de 1a autorizacion de la Asamblea General de los Titulares de Bonos, y obligaran a todos
ellos sin distincion, quedando a salvo el derecho de impugnacion de los acuerdos de la

Asamblea, establecido por Ley.

Todo Titular de Bonos que quiera promover el ejercicio de una accidn de esta naturaleza, deberd
someterla al Comisario del Sindicato quien, si la estima fundada, convocard la reunién de la
Asamblea General. Si la Asamblea rechazara la proposicion del Titular de Bonos, ningin otro
Titular de Bonos podré reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser
que hubiese contradiccién clara con los acuerdos y reglamentacién del Sindicato y sin perjuicio
de las acciones que puedan corresponderle, derivadas del simple cardcter de prestamista.

Articulo 18°.- Conformidad de los Titulares de Bonos.- La suscripcidn de los Bonos implica,
para cada titular, la adhesion al Sindicato y al presente Reglamento. Todo ello se entiende sin
perjuicio de las facultades que les asisten en orden a acordar y modificar el mismo, asi como para
adoptar las medidas legales para una adecuada proteccion de sus intereses.

Articulo 19°.- Funciones del Comisario y Gastos- El Comisario del Sindicato de Bonistas
tendré todas las funciones y facultades que resultan de los Articulos anteriores y de la Ley.

Ejercera su cargo con la diligencia correspondiente y propia del mismo y dard cuenta a los
titulares de Bonos de cualquier acontecimiento extraordinario que afectase en el futuro a la

presente emision.
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El Comisario tendrd la facultad de pedir al Emisor la informacién que precise en orden al
gjercicio de su cargo, toda la cual le habra de ser facilitada al objeto de que pueda desarrollar, en
mejor defensa del derecho de los titulares de las Bonos, cuantas actuaciones pudieran
favorecerles a los mismos.

Los gastos del Sindicato que se ocasionen como consecuencia de un funcionamiento anormal de
la Entidad emisora, tales como desplazamientos, visitas, viajes, requerimientos, etc., del
Comisario o persona designada al efecto, seran siempre a cargo de la Entidad emisora, sin que
pueda exigirse nada por tales conceptos a los titulares de los Bonos.

Articulo 20°.- Sumisién judicial expresa.- En caso de divergencia relacionada con el Sindicato,
tanto éste como la Entidad emisora se someten a la competencia de los Juzgados y Tribunales de
Vitoria, con renuncia expresa a cualquier otro Fuero que pudiera corresponderles.

Como queda reflejado en el articulo n° 16 del citado reglamento, el Emisor designa inicialmente
como Comisario a D. José Ignacio Besga Zuazola con N.LF n° 16.217.862- X, abogado y
Secretario General de la Entidad Emisora, que ha aceptado el nombramiento y que debera ser
ratificado en la primera Asamblea General de Sindicato de Bonistas que, en su caso, podra
sustituirlo por otra persona.”

En todo lo no previsto en el Reglamento del Sindicato de Bonistas anterior, serd de aplicacion la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades
que no hayan adaptado la forma de anonimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
constitucion del Sindicato de Bonistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre.

4.12. Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de los cuales
han sido ereados o emitidos.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procedié a la realizacion de la presente emision, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los
que se enuncian a continuacidn:

1°.-Acuerdos de las Asambleas Generales del 30/09/2004 y 29/09/2006...

“.por los que las mismas autorizan al Consejo de Administracién para que, de
conformidad con la normativa legal vigente, pueda emitir bonos, obligaciones, cédulas
hipotecarias, obligaciones subordinadas y cualquier otro valor financiero, excepto cuotas
participativas, siempre que la suma del valor nominal de los valores en circulacién y
pendientes de amortizacion o vencimiento no supere el 25% del Activo del balance
consolidado de la Caja y entidades dependientes, segin datos recogidos en las aGltimas
cuentas anuales aprobadas.”

El total Activo del Balance Consolidado del Grupo Caja Vital a 31/12/2008 (fecha de
las ultimas cuentas aprobadas en la Asamblea celebrada el 27 de marzo de 2009)
asciende a 8.726.171 miles de euros, por lo que el limite del 25% asciende a 2.181.543
miles de euros. El volumen total de las emisiones emitidas 6 avaladas vivas por el
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Grupo Caja Vital a la fecha de esta Emision (incluidas tanto esta emisién como la 1°
Emision de Bonos de Tesoreria —~Avalada por la Administracién General del Estado-
que también se ha emitido con fecha 3 de abril de 2009 y por un importe de 100
millones de euros nominales), ascienden a 1.860.253 miles de euros, por lo que no se
alcanza dicho limite.

2°.-Acuerdo del Consejo de Administraciéon del 26/02/2009...

“...por el que se aprueba la emision de Bonos de Tesoreria objeto de la presente Nota de
Valores, asi como la solicitud de su admisién a cotizacidn en AIAF Mercado de Renta
Fija.”

3°.-Autorizacién administrativa previa a Ia emisién. La presente emisién, dadas sus
caracteristicas, no requiere autorizacién administrativa previa, estando uUnicamente
sujeta a aprobacion y registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

4.13. Fecha de emision de los valores.

La fecha de emisioén de los valores ha sido el 3 de abril de 2009
El desembolso de los valores ha coincidido con la fecha de emisién y se ha realizado a la par y

libre de gastos para el suscriptor, lo cual ha supuesto un precio unitario de 50.000 euros.

4.14. Descripcidn de cualquier restriccién sobre la libre transferibilidad de los valores.

Segln la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se han emitido.

5.- ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociaran los valores.

Caja Vital Kutxa ha solicitado la admisién a cotizacién oficial de la presente emision en el
Mercado AIAF de Renta Fija.

La Sociedad Emisora se compromete a realizar con la mayor diligencia todos los tramites
pertinentes con el objetivo de que la admisién a negociacién sea efectiva como méximo en el
plazo de un mes a partir de la fecha de desembolso de la misma.

En caso de que no se cumpla este plazo la Entidad Emisora dard a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
publicacién en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio
de las responsabilidades incurridas por este hecho.
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Asimismo las Entidad Emisora ha solicitado la inclusién en el registro contable gestionado pot
IBERCLEAR de la presente emisién, de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion

de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.

5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de la emision al amparo de esta Nota de Valores sera atendido
por la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA) con domicilio en Madrid C/Alcala
27, en su condicion de Entidad Agente de la misma, que dispone de la capacidad para llevar a

cabo estas funciones.

Ia Emisora podré revocar la designacion de Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
(CECA) como Entidad Agente y designar a otra Entidad como tal, siempre que lo notifique
previamente, por escrito, a la Entidad Agente saliente al menos, con tres meses de antelacion. En
dicho escrito, la Emisora deberd expresamente especificar la fecha en que tal revocacion surtird
efecto (cn adelante la "Fecha Efectiva de Revocacion”).

La Entidad Agente podr4 renunciar a su condicion de tal en cualquier momento, siempre que lo
comunique por escrito con una antelacion de tres meses, al menos, a la Emisora. En dicho
escrito, la Entidad Agente deberd expresamente especificar la fecha en que tal renuncia surtird

efecto (en adelante la "Fecha Efectiva de Renuncia”).

Recibida por la Emisora la notificacion de la renuncia, debera designar, al menos con una
antelacion de un mes a la Fecha Efectiva de Renuncia, a otra entidad como sucesora de
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), en calidad de Entidad Agente de la
Emision. Tal designacion deberd comunicarse por escrito a la Entidad Agente saliente. Idéntica -
regla se aplicard en cuanto a plazo y comunicaciones para el supuesto que ¢l cambio de Entidad
Agente se produzca por revocacion de la Entidad Agente saliente.

Ni la revocacion de la Entidad Agente ni su renuncia tendran efecto hasta que la nueva Entidad
Agente haya aceptado por escrito su cargo.
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6.- GASTOS DE LA OFERTA Y ADMISION A COTIZACION.

Registro de la Nota de Valores en la CNMV ..o 1.034,68 €
Supervisién del proceso de admisién a cotizacion por laCNMV e 1.034,68 €
Tarifa de admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija ...........oooeenins 2.900,00 €
Inclusion de la emisién en el registro de anotaciones en cuenta de IBERCLEAR.. .. 580.00 €

Total.esieeeeeeeeeeeee v - 5.549.36 €

El total de gastos representa el 0,0111% del importe nominal de la emision.

7 - INFORMACION ADICIONAL.

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision.

No aplicable.

7 2. Informacion de Ia Nota de Valores revisada por los auditores.

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.
No aplicable.

7.5. Ratings.

No se ha realizado ninguna evaluacién del riesgo inherente a los valores ofertados, pero
si de 1a Entidad Cmisora por la Agencia de Calificacién Internacional “FITCH Ratings”
en Julio de 2008, mereciendo la calificacion a corto plazo de “F1” y a largo plazo de
“A”, con perspectiva estable. La calificacion individual es de “B”.

La calificacion de largo plazo otorgada por la Agencia, se refiere a las caracteristicas de
endeudamiento de la entidad vy su capacidad para hacer frente al pago de intereses y
principal en riesgos a plazo de mds de un afio, considerandose corto plazo hasta un afio.

17




N . s
ga} a %@g@é Kutxa Araba eta Gastsizko Aurrezki Kutxa

Caja de Ahorros de Vitorlg y Alava

- 01013 Viloria-Gastaiz

'-NLLF (3-071104256 - Dormicilio Social: Paseo de 12 Biastera, 6

QQC‘?A a1 Py - o . s
e, 17%Emision de Bonos de Tesoreria

Inserla an el Registire Mercanlil de Alava, T 400, F 46,11

Esta calificacién es equivalente a la otorgada por la Agencia Moody’s Investors Service
en Julio de 2008 que asigna a Caja de Ahorros de Vitoria y Alava una calificacion
crediticia a corto plazo de P-1 y una calificacion crediticia a largo plazo de Al,con
perspectiva estable. La calificacion de solidez financiera de bancos (BFSR) asignada es

“C+”-
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ESTA NOTA DE VALORES DE LA “17* EMISION DE
BONOS DE TESORERIA DE CAJA DE AHORROS DE
VITORIA Y ALAVA”, ESTA VISADA EN TODAS SUS
PAGINAS Y FIRMADA EN REPRESENTACION DE LA
ENTIDAD EMISORA POR D.JUAN MARfA NANCLARES
ORAA, JEFE DE TESORERIA Y MERCADO DE -
CAPITALES DE LA MISMA.

EN VITORIA-GASTEIZ A 8 DE ABRIL DE 2009.
POR LA CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

D. JUAN MARIA NANCLARES ORAA.
JEFE DE TESORERIA Y MERCADO DE CPAITALES.
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