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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: BAJO

Descripcion general

Politica de inversién: Se invierte el 100% de la exposicion total en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), fundamentalmente de emisores/mercados OCDE
(principalmente zona euro), pudiendo invertir hasta un 10% en emisores/mercados de pai-ses emergentes. Se podr§
invertir hastaun 10% de la exposicién total en bonos contingentes (se emiten normalmente a perpetuidad con opciones de
recompra para el emisor y en caso de producirse la contingencia, pueden aplicar una quita al principal del bono, lo cual
afectara negativamente al valor liquidativo del fondo).La duracién media de la cartera oscilara entre 1 y 5 afios. El Fondo
invertira como minimo un 51% de la exposicién total en activos con calidad crediticia tanto alta (minimo A-), como media
(entre BBB+ y BBB-) 0, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafa en cada momento. Para emisiones a las
que se exige rating, de no estar calificadas se atendera al rating del emisor. El resto de la exposicidon total podra
invertirseen renta fija de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o incluso, sin rating, lo cual puede influir negativamente en
laliquidez del fondo.La exposicion a riesgo divisa sera como maximo del 10% de la exposicion total. Se podra invertir mas
del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE,CCAA, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con ratting no inferior al de Espafia.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,10 0,04 0,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,51 1,82 1,51 2,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE
40.445,26 37.639,33 939 911 EUR 0,00 0,00 6 NO
BASE
CLASE
9.081,91 7.677,55 404 352 EUR 0,00 0,00 6 NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE BASE EUR 80.319 73.498 44.260 31.901
CLASE CARTERA EUR 18.377 15.257 13.626 20.453

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2024

Diciembre 2023

Diciembre 2022

CLASE Divisa Al final del periodo
CLASE BASE EUR 1.985,8753 1.952,6997 1.882,1921 1.763,5077
CLASE CARTERA EUR 2.023,4824 1.987,2134 1.910,6767 1.785,7251

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE ' e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
BASE
CLASE
CARTER 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,70 1,41 0,29 0,42 2,69 3,75 6,73 -9,73

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,21 02-05-2025 -0,84 05-03-2025 -1,05 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,31 10-04-2025 0,34 31-01-2025 0,80 22-07-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,26 1,86 2,60 2,14 1,86 2,09 2,60 3,54

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76 1,44
VaR histérico del

L 2,42 2,42 2,48 3,26 3,26 3,26 3,22 3,15

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,18 0,18 0,18 0,18 0,72 0,73 0,73 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad 1IC 1,83 1,47 0,35 0,49 2,76 4,01 7,00 -9,50

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,21 02-05-2025 -0,84 05-03-2025 -1,05 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,31 10-04-2025 0,34 31-01-2025 0,80 22-07-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,26 1,86 2,60 2,14 1,86 2,09 2,60 3,54

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76 1,44
VaR histérico del

o 2,40 2,40 2,46 3,24 3,24 3,24 3,20 3,16

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,12 0,12 0,12 0,12 0,47 0,48 0,48 0,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 199.990 2.454 1,70
Renta Fija Internacional 14.901 395 2,04
Renta Fija Mixta Euro 50.278 1.336 3,38
Renta Fija Mixta Internacional 45.332 700 0,77
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 33.749 851 2,11
Renta Variable Euro 38.380 974 12,03
Renta Variable Internacional 32.584 1.065 0,77
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 172.713 1.982 1,42
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 587.928 9.757 2,35

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 98.157 99,45 86.787 97,78
* Cartera interior 16.057 16,27 15.011 16,91
* Cartera exterior 80.155 81,21 69.964 78,83
* Intereses de la cartera de inversion 1.944 1,97 1.812 2,04
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 619 0,63 2.024 2,28
(+/-) RESTO -80 -0,08 -57 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 98.696 100,00 % 88.755 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 88.755 72.091 88.755
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 8,81 17,36 8,81 -41,50
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,71 2,97 1,71 -33,60
(+) Rendimientos de gestion 2,05 3,32 2,05 -28,72
+ Intereses 1,69 1,79 1,69 9,08
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,38 1,51 0,38 -70,84
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -77,78
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 0,03 -0,02 -190,06
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,35 -0,34 12,76
- Comision de gestion -0,28 -0,28 -0,28 13,95
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 13,84
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 36,11
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 30,84
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -41,93
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 98.696 88.755 98.696




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.863 3,91 5.708 6,42
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.000 2,03 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 5.863 5,94 5.708 6,42
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 10.194 10,34 9.303 10,48
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16.057 16,28 15.011 16,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 80.155 81,20 69.964 78,86
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 80.155 81,20 69.964 78,86
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 80.155 81,20 69.964 78,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 96.212 97,48 84.975 95,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

consuMo
CICLICO: 8 3%

oTROS: 3187%

DEPOSITOS E
IMPOSICIONES
INDUSTRIAL: APLAZO: 1033%

050% - LIQUIDEZ: 454%

GoNSUMO, N
cicLcos:
1402%

RENTAFUA:
6.13%

FINANGIERO:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X|X

X

10



5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) 21/02/2025 Modificacion de elementos esenciales del folleto. La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de
CBNK GESTION DE ACTIVOS, S.G.I.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de BANCO INVERSIS, S.A., como entidad
Depositaria, la actualizacion del folleto de CBNK RENTA FIJA EURO, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos
de Inversion de caracter financiero con el numero 659), al objeto de incluir la posibilidad de que determinadas entidades
comercializadoras cobren comisiones por la custodia y administracion de participaciones. Numero de registro: 310941.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) La IIC ha contratado con CBNK Banco de Colectivos, matriz del Grupo al que pertenece la gestora de la IIC, IPF por un
nominal de 1.991.069 euros. El tipo al que se cerraron las operaciones era el mas favorable en el momento de la
contratacion de cada una de ellas. La IIC ha realizado con Banco Inversis S.A., entidad depositaria, la operativa de repo.
El monto total de la operativa asciende a 242.231.000 euros, lo que equivale al 256.25% del patrimonio medio de la IIC en
el periodo. Para ver la informacion detallada de esta operativa se recomienda consultar el apartado especifico en este
informe semestral. La IIC ha contratado con Banca March, matriz del Grupo al que pertenece la entidad depositaria de la
IIC, un bono por un nominal de 700.000 euros. El precio al que se contrat6 era el mejor en el momento de la compra.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Esta primera mitad del afio ha estado marcada por la incertidumbre generada por la politica comercial y politica exterior de
Trump. La amenaza de los aranceles reciprocos supuso un importante lastre todo el primer trimestre donde la mayor
aversion al riesgo provoc6 un movimiento de huida desde los activos de riesgo hacia los considerados como refugio,
movimiento que se reflejé en el precio del oro y en el comportamiento de los tipos de interés que se veian beneficiados por

la falta de visibilidad.

En abril y tras una primera mitad del mes caracterizada por la tension derivada de los anuncios de Trump, en las ultimas
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semanas se producia una desescalada que alcanzaba su punto algido con el anuncio de un aplazamiento en la entrada en
vigor de los aranceles anunciados a la Unidn Europea y un progresivo acercamiento entre los dirigentes de EE. UU y
China. Esto generaba un movimiento de rebote en los mercados financieros que conseguian recuperar parte de la perdida
generada en la primera mitad de mes y reducir significativamente la volatilidad.

Con posterioridad la rebaja aplicada por Moodys al rating de la deuda americana, considerado el activo refugio por
excelencia, despertaba un nuevo foco de preocupacion sobre la situacién fiscal del pais. Al final del semestre el foco de
atencién se desplazaba desde la politica arancelaria a la escalada del conflicto entre Israel e Irdn que obligaba a los
mercados a enfrentarse a un nuevo mapa de riesgos. La intervencion de EE. UU. en Oriente Medio, con ataques a
instalaciones nucleares iranies, elevaba la tensidén geopolitica a niveles no vistos desde hace décadas, disparando la
volatilidad en las cotizaciones del petr6leo y el ddlar. La persistencia de la guerra comercial de Trump reavivaba los
temores inflacionarios y forzaba a los bancos centrales a mantener una postura prudente.

En la Eurozona el PIB crecia un 0,3% intertrimestral en el 1T 2025 y sitda su avance interanual en el 1,2%. En junio el
repunte de los costes energéticos incidia negativamente en la inflacién que repuntaba ligeramente hasta el 2% desde el
1,9% del mes anterior, mientras que la subyacente se mantenia en el 2,3%. El PMI compuesto se situaba por encima de
50,5, gracias a la progresiva mejora del componente manufacturero, aunque todavia se sitle en niveles por debajo del nivel
de expansion marcado en 50. El indice IFO en Alemania, mostraba una mejora del clima empresarial superior a lo previsto,
repunte que podria ir ligado a la aprobacién por parte del gobierno aleman de los borradores de presupuesto para 2025y
2026, donde se incluye un aumento de la inversioén ligado al plan de infraestructuras y el incremento de gasto en defensa.
También la UE aprobaba un plan de 1.500 millones para impulsar su industria de defensa, exigiendo que al menos el 65%
de la inversion vaya destinada a compafiias europeas.

En EE. UU. se confirmaba una disminucién de la presién inflacionista con el PCE anual en el +2,3% y la subyacente en el
+2,7%. ElI PMI Compuesto retrocedia, como consecuencia del freno en el sector servicios, mientras que la actividad
manufacturera mostraba una mayor fortaleza. Las ventas minoristas caian en mayo, destacando el retroceso en ventas de
autos tras el efecto inicial de los aranceles. El délar y la confianza en los activos estadounidenses se debilitaban ante una
pérdida de confianza en la estabilidad institucional.

Como consecuencia del conflicto entre Israel e Iran el petréleo llegaba a repuntar por encima de los 75 délares por barril,
pero volvia a niveles cercanos a 67 dblares gracias a la menor tension en Oriente Medio, el anuncio por parte de la OPEP
de un nuevo incremento en la produccién y las dudas sobre una futura desaceleracion en el crecimiento global.

Siguiendo el guion ya anunciado, el BCE llevaba a cabo una tercera bajada de tipos de interés de 25pb, dejando el tipo de
deposito en el 2,0% y dejaba traslucir que habra que esperar a que pase el verano para ver nuevos movimientos en tipos.
Por su parte la FED mantenia inalterado el tipo oficial en el +4,25%-4,50%, tal y como ya descontaba el mercado, pero
revisaba a la baja para los dos préximos afios las expectativas de crecimiento y corregia al alza las expectativas de los
precios.

Los mercados de renta fija se debaten entre el riesgo de un repunte inflacionista provocado por la guerra comercial y que
apuntalaria los tipos en sus niveles actuales y por otro lado el temor a una fuerte desaceleracion de la actividad econdémica
que forzaria la intervencién de los Bancos Centrales bajando tipos. A esto se le une la aprobacién de importantes paquetes
de gasto tanto en defensa como en infraestructuras que sin duda dispara las necesidades de financiacién y la emisién de
deuda. En EE. UU., los tramos largos de la curva se veian presionados por el deterioro fiscal y la incertidumbre geopolitica
gue pesaba también sobre las nuevas emisiones de deuda, pero la relajacion de los ultimos dias permitia un movimiento de
apreciacion hasta el 4,25%. En la Zona euro el rendimiento del bono a 10 afios llegaba a situarse por encima del 2,8% en
abril en plena crisis comercial, pero cerraba el semestre en el 2,58%. El crédito se sigue mostrando robusto sin que se haya
visto una ampliacion significativa de los diferenciales frente a la deuda.

En Renta Variable los mercados bursatiles globales cerraban en positivo, y especialmente en el Gltimo mes asistiamos a
una significativa recuperacion de los mercados burséatiles americanos que se veian impulsados por los acuerdos
comerciales, las expectativas de estimulos fiscales y por el buen comportamiento del sector tecnoldgico. En el acumulado
anual el S&P se sitia en el 5,5% frente a un 8,3% del Eurostoxx 50, recortandose en los dos Ultimos meses de forma
significativa el diferencial Europa frente a EE. UU. que llego a situarse en el 12%. En la presentacién de resultados del
primer trimestre el beneficio por accién (BPA) se situaba por encima de las expectativas, pero eran muy pocas las
compalfiias dispuestas a dar previsiones sobre sus expectativas 2025.
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B) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A cierre del periodo, el rating medio de la cartera de renta fija era A-, la duracion era de 3,5y la TIR media de 2,91%.
Basicamente nos hemos centrado durante el semestre mantener la calidad crediticia de la cartera, reduciendo ligeramente
la duracion media de cartera. Puesto que en el tramo final del afio 2024 comenzamos un proceso gradual de reduccion de
duracion y calidad, de cara a poder encarar una primera parte de 2025 que esperabamos compleja dado el tono esperado
de las nuevas politicas que la administracion Trump habia planteado en campafia, fundamentalmente por el lado
arancelario.

C) indice de referencia.

El fondo es un fondo de gestion activa, no se gestién en funcién al comportamiento de ningun indice. Se informa en el
folleto de la rentabilidad del indice 50% Futuro BOBL (refleja el comportamiento del Bono del Gobierno Aleméan con
vencimiento entre 4.5y 5,5 afios) y 50% Futuro SCHATZ (refleja el comportamiento del Bono del Gobierno Aleméan con
vencimiento a 2 afios). Se recalca que dicha referencia se emplea a efectos meramente comparativos.

D) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del Fondo ha pasado de 88.755.223,88 euros a 98.696.328,41 euros. El nUmero de participes ha variado de
1267 a 1349.

La rentabilidad obtenida por la clase base ha sido del 1.70%, superior a la cosechada por el activo libre de riesgo (1.39%).

La rentabilidad anual cosechada (1.70%) es superior a la media ponderada de los fondos de su categoria (1.52%), tal y
como publica Inverco en su informe correspondiente a 30 de junio de 2025.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la clase base ha sido del 0,36%.

La rentabilidad méaxima diaria alcanzada por la clase base en el periodo fue de 0,34% vy la rentabilidad minima diaria fue de
-0.84%.

La rentabilidad obtenida por la clase cartera ha sido del 1.83%, superior a la cosechada por el activo libre de riesgo
(1.39%).

La rentabilidad anual cosechada (1.83%) es superior a la media ponderada de los fondos de su categoria (1.52%), tal y
como publica Inverco en su informe correspondiente a 30 de junio de 2025.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la clase cartera ha sido del 0,23%.

La rentabilidad maxima diaria alcanzada por la clase cartera en el periodo fue de 0,34% y la rentabilidad minima diaria fue
de -0.84%.

E) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de la clase base (1.70%) es inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los fondos
gestionados por la Gestora (2.35%), e idéntica a la de la media de su categoria en el seno de la gestora (1.70%).

La rentabilidad de la clase cartera (1.83%) es inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por la media de los fondos

gestionados por la Gestora (2.35%), y superior a la de la media de su categoria en el seno de la gestora (1.70%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compras realizadas durante el periodo se han concentrado en bonos con vencimientos 2028-2030, dando margen a
alguna posicién con vencimiento 2027 y 2031. Destacamos entre ellas: Siemens 2,875% vencimiento 27/mayo/2029,
Mercedes Benz 2,50% vencimiento 05/septiembre/2028, Lloyds 4,50% vencimiento 11/enero/2029, Rabobank 0.01%
vencimiento 02/julio/2030 o Ferrovial 3,25% vencimiento 16/enero/2030.

Por otro lado, se han realizado ventas como: Abertis 2,25% vencimiento 29/marzo/2029, Banque Federative Credit Mutuel
0,625% vencimiento 19/noviembre/2027, Caisse Frangaise de Financement Local 3,50% vencimiento 16/marzo/2032 ,
Reino de Espafia 1.95% vencimiento 30/julio/2030 o Santander 0,50% vencimiento 24/marzo/2027.

Adicionalmente, se ejecutaron amortizaciones anticipadas en: Intesa San Paolo 5.875% perpetua, TotalEnergies 2,625%
perpetua, Repsol 4,50% 03/25/2075 e ING 2,125% vencimiento 23/mayo/2026.

En cuanto al desempefio de activos de renta fija en la institucion, los activos que mejor lo han hecho a nivel precios han
sido Elo Saca 6,0% vencimiento 22/marzo/2029 (+9,42%), Triodos Bank 4,875% vencimiento 12/septiembre/2029 (+3,42%)
y CK Hutchison Group 1,50% vencimiento 17/octubre/2031 (+3,40%). En cuanto a los activos que peor se han comportado
estan Cajamar 8,0% vencimiento 22/septiembre/2026 (-2,22%), Repsol 3,625% vencimiento 5/septiembre/2034 (-1,39%) e
lllinois Tool Works 3,375% vencimiento 17/mayo/2032 (-1,39%).

En relacion con la aportacion de los activos al resultado del fondo, los activos que mas han contribuido han sido: Elo Saca
6,0% vencimiento 22/marzo/2029 (+6,2 pb), Deutsche Bank 4.50% perpetua (+6,1 pb) e Intesa San Paolo 5,25%
vencimiento 13/enero/2030 (+3,4 pb).

Por el contrario, los que menos han contribuido han sido lllinois Tool Works 3,375% vencimiento 17/mayo/2032 (+0,2 pb),

Repsol 3,625% vencimiento 5/septiembre/2034 (+0,2 pb) y Reckitt Benckiser 3,875% vencimiento 14/septiembre/2033
(+0,2 pb).

B) Operativa de préstamo de valores.

N/A

C) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La institucion ha operado con instrumentos financieros derivados en el periodo objeto de este informe sobre el bono
nocional aleman a 5 afios para gestionar de forma mas eficaz los riesgos de la cartera. La posicion a cierre del periodo era
nula.

D) Otra informacion sobre inversiones.

No existen inversiones en litigio.

La IIC aplica la metodologia del compromiso a la hora de calcular la exposicion total al riesgo de mercado.

El importe de las operaciones de compromiso que no generan riesgo a efectos de dicha metodologia ha sido de
19.064.458,81 euros, lo que equivale al 20.17% del patrimonio medio de la IIC en el periodo.

En el periodo objeto de este informe se ha modificado el rating de las emisiones:

Abanca 0.5%, vencimiento 08/09/2027 de BBB- a BBB

Unicaja Banco 1%, vencimiento 01/12/2026 de BBB- a BBB

Sanofi 1.375%, vencimiento 21/03/2030 de A+ a AA-

Caisse Francaise de Financement Local 1.125%, vencimiento 12/06/2028 de AA+ a AAA
Carrefour Banque 4.079%, vencimiento 05/05/27 de BBB a BBB-
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Auchan 6%, vencimiento 22/03/2029 de BB a BB-

Volkswagen Finance 4.625% Perpetua de BBB a BBB-

Whirpool Finance 1.1%, vencimiento 11/09/27 de BBB- a BB+
Celanese US Holdings 2.125%, vencimiento 01/03/2027 de BBB- a BB+
BP PLC 2.822% vencimiento 07/04/2032 de A a A+

ING Group 0.25%, vencimiento 01/02/2030 de A- a A+

Mediobanca 1%, vencimiento 17/07/2029 de BBB a BBB+

Intesa San Paolo 5.25%, vencimiento 13/01/2030 de BBB a BBB+
Bank of Ireland Group 4.875%, vencimiento 16/07/2028 de BBB+ a A-
John Deere Bank 3.3%, vencimiento 15/10/2029 de A a A+
Caixabank 0% vencimiento 19/09/2032 de BBB a BBB+

Kion Group 4%, vencimiento 20/11/2029 de BBB- a BB+

El 21 de febrero la CNMV aprob6 el nuevo folleto del fondo por el que se permite que, determinadas entidades

comercializadoras, que no sean del grupo de la gestora, puedan cobrar a los participes que hayan suscrito participaciones
a través de cuentas dmnibus, comisiones por la custodia y administracion de las participaciones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad histérica del valor liquidativo de la clase base en el periodo ha sido de 2.26%, superior a la del activo libre de
riesgo (0.42%).

El dato de VAR de la clase base ha sido del -2.42%

La volatilidad histérica del valor liquidativo de la clase cartera en el periodo ha sido de 2.26%, superior a la del activo libre
de riesgo (0.42%).

El dato de VAR de la clase cartera ha sido del -2.40%.

El grado de cobertura medio, valor de las posiciones de contado entre el patrimonio de la IIC, ha sido del 97.95%. El nivel
de apalancamiento medio en el periodo ha sido del 3.30%.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 49% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJACALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis y que ascienden en el primer semestre de 2025 a 5.721 euros,
prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo caso a valores incluidos dentro del ambito de
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inversion de la IIC y su contribucién en el proceso de toma de decisiones de inversion es valorada positivamente por el
Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A medida que avanza el afio 2025 parece que las tensiones comerciales entran en una nueva fase de pactos y acuerdos,
pero aun asi, no queda duda de que la incertidumbre y los riesgos a la baja sobre el crecimiento y la inflaciéon se han
intensificado. Una vez concluido el «periodo de gracia tarifario» con la Unién europea que vence el 9 de julio, podriamos
llegar a una situacion en la que se logren acuerdos comerciales con distintos tipos arancelarios por sectores, lo que tendra
también distintos impactos por areas geograficas. La implementacion del programa de defensa en la eurozona y el Plan de
Infraestructuras de Alemania podrian moderar algo los impactos sobre el crecimiento en Europa, pero no es previsible que
estas inversiones se materialicen efectivamente antes de 2026.

Un escenario mas adverso pasa por un deterioro sustancial de las relaciones comerciales entre Estados Unidos y China o
un recrudecimiento del conflicto Irdn-Israel que provocaria una desaceleracion méas pronunciada, mayor inflacion y una
respuesta mas contundente de gobiernos y bancos centrales. El délar se mantiene por debajo de sus niveles de principios
de abril, antes del Liberation day de Trump y la rentabilidad del bono americano a 30 afios ha llegado a tocar niveles del
4,5%, sugiriendo ambos datos cierta desconfianza hacia las instituciones americanas lo que se traduce en que a corto
plazo aun persiste la tension.

En la Gltima reunion de junio el BCE establecio los tipos en el 2%, tras haber revisado a la baja tanto las previsiones de
crecimiento como las previsiones de inflacion para este afio 2025. En los peores momentos de abril el mercado llegé a
descontar dos bajadas de tipos adicionales hasta dejar el tipo en el 1,5%, pero el repunte de los precios energéticos
derivados del conflicto entre Iran e Israel incidia sobre las expectativas de mercado que ha pasado a descontar tan solo
una bajada adicional.

A pesar de la presion ejercida por Trump la Fed ha mantenido inalterados los tipos de interés en el 4,25%-4,5% en este
primer semestre ante el riesgo que la politica arancelaria supone sobre el devenir de la inflacion en EE. UU., al tiempo que
revisaba a la baja las previsiones de crecimiento y al alza las previsiones de inflacion. Actualmente el mercado descuenta
dos bajadas en la segunda mitad de 2025 pero durante el mes de abril, con las tensiones arancelarias, se llegaron a
descontar hasta cuatro bajadas.

Por otro lado, la aprobacién por parte de Congreso y Senado de la reforma fiscal de Trump The One Big Beautiful Bill Act
supone un significativo riesgo sobre él porcentaje de déficit fiscal y el porcentaje de deuda publica, lo que ha estado
afectando negativamente a la valoracion de la deuda americana que dejaba de funcionar como activo refugio en favor de
otros activos tales como el oro o las criptomonedas.

La incertidumbre generada por la politica exterior de Trump ha afectado también a la curva europea lastrando sobre todo a
los activos de deuda con mayor duracion, mientras que las emisiones de crédito corporativo sorteaban mejor esta
volatilidad de tipos de interés avaladas por unos resultados empresariales en linea o0 mejor de lo esperado. De cara a los
préximos meses y teniendo aun pendiente la negociacién de los aranceles con la Union Europea hemos recortado
ligeramente la duracion de las carteras, que se centran en los activos de mayor calidad crediticia tanto en deuda como en
corporativo. Aunque en el primer semestre hemos asistido a un importante volumen de emisiones en primario, los flujos
siguen dando un importante soporte a la demanda de activos de renta fija para el resto del afio 2025.

De cara a los proximos meses las valoraciones de los activos de renta fija volveran a estar condicionadas por las
decisiones de los Bancos Centrales que a su vez van a estar marcadas por la evolucién de los datos de inflacion,

crecimiento y desempleo en el caso de los Estados Unidos.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00001010K8 - BONO|COMUNIDAD DE MADRID|3,60|2033-04-30 EUR 1.151 117 1.148 1,29
ES0224261059 - OBLIGACION|CORP.DE RESERVAS ESTRET|1,75|2027-11-p4 EUR 287 0,29 286 0,32
ES00000127A2 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO ESPARNOL|1,95[2030-07-30 EUR 0 0,00 191 0,21

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.439 1,46 1.624 1,82

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0343307023 - BONO|KUTXABANK, S.A.|4,00]2028-02-01 EUR 303 0,31 304 0,34
ES0200002071 - OBLIGACION|ADIF ALTA VELOCIDAD|3,50|2029-07-30 EUR 725 0,73 719 0,81
ES0265936023 - OBLIGACIONJABANCA CORPORACION BANC|0,50[2027-09

08 EUR 546 0,55 546 0,62
ES0243307016 - BONO|KUTXABANK, S.A.|0,50|2027-10-14 EUR 269 0,27 269 0,30

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.843 1,86 1.837 2,07
ES0541571446 - PAGARE|GENERAL DE ALQUILER DE MAQU|4,30/2025-05-[L3 EUR 0 0,00 392 0,44
ES05050721B8 - PAGARE|GRUPO PIKOLIN SL|4,84|2025-04-14 EUR 0 0,00 783 0,88
ES0205061007 - OBLIGACION|CANAL ISABEL Il GESTION|1,68|2025-02-26 EUR 0 0,00 493 0,56
ES0380907040 - BONO|UNICAJA BANCO SA|1,00|2026-12-01 EUR 581 0,59 578 0,65

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 581 0,59 2.246 2,53

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.863 3,91 5.708 6,42

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012N35 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A|1,86|2025-07-01 EUR 2.000 2,03 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.000 2,03 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 5.863 5,94 5.708 6,42

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS|2,10|2026-05-28 EUR 546 0,55 0 0,00
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS]|2,42|2026-04-04 EUR 403 0,41 0 0,00
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS|2,42|2026-03-18 EUR 1.042 1,06 0 0,00
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS]|3,05|2025-11-26 EUR 1.000 1,01 1.000 1,13
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS]|3,05|2025-11-20 EUR 2.011 2,04 2.011 2,27
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS]|3,05|2025-11-07 EUR 1.012 1,03 1.012 1,14
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS|3,00|2025-08-14 EUR 1.004 1,02 1.004 1,13
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS|3,00|2025-08-06 EUR 1.600 1,62 1.600 1,80
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS|3,00|2025-07-10 EUR 1.004 1,02 1.004 1,13
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS]|3,00|2025-07-01 EUR 572 0,58 812 0,91
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS]|3,25|2025-05-09 EUR 0 0,00 500 0,56
- DEPOSITOS|CBNK BANCO DE COLECTIVOS]|3,25|2025-03-18 EUR 0 0,00 360 0,41

TOTAL DEPOSITOS 10.194 10,34 9.303 10,48

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16.057 16,28 15.011 16,90
FR001400BKZ3 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO FRANCES|2,00]2032-11-25 EUR 560 0,57 557 0,63
F14000523238 - OBLIGACION|REPUBLICA DE FINLANDIA|1,50|2032-09-15 EUR 1.051 1,06 1.054 1,19
XS2763029571 - OBLIGACION|CORPORACION ANDINA DE F|3,63|2030-02-1j3 EUR 308 0,31 307 0,35
FR001400GM85 - OBLIGACION|CAISSE FRANCAISE DE FIN|3,50]2032-03-1 EUR 0 0,00 518 0,58
DEOOONRWOKO3 - OBLIGACION|LAND NORDRHEIN-WESTFALE|0,95|2028-03-

13 EUR 187 0,19 186 0,21
XS2081543204 - OBLIGACION|CORPORACION ANDINA DE F|0,63]|2026-11-20 EUR 207 0,21 208 0,23
XS2484327999 - OBLIGACION|DEUTSCHE BAHN FIN GMBH|1,88|2030-05-24 EUR 283 0,29 281 0,32
XS2610236528 - OBLIGACION|COUNCIL OF EUROPE DEVOL|2,88|2030-04-13 EUR 508 0,51 508 0,57
FR001400HMX1 - BONO|SFIL SA|3,25|2030-11-25 EUR 410 0,41 406 0,46
XS2296027217 - BONO|CORPORACION ANDINA DE FOMENTO|0,25|2026-0%-

04 EUR 0 0,00 275 0,31
XS2339399946 - OBLIGACIONJANDORRA INTERNATIONAL B|1,25|2031-05-06 EUR 878 0,89 873 0,98

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.391 4,44 S22 5,83
XS2296027217 - BONO|CORPORACION ANDINA DE FOMENTO|0,25|2026-02-

04 EUR 274 0,28 0 0,00
XS2530435473 - BONO|INVITALIA (AGENZIA NAZIONALE)|5,25|2025-11-14 EUR 305 0,31 306 0,34

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 579 0,59 306 0,34
FR0014010MEO - BONO|SEB SA|3,63|2030-06-24 EUR 702 0,71 0 0,00
XS3029358317 - BONOJACS SERVICIOS COMUNICACIONES |3,75/2030-06-11 EUR 797 0,81 0 0,00
XS3085615428 - OBLIGACION|COCA COLA EUROPEAN PART|3,13|2031-06403 EUR 700 0,71 0 0,00
DEOOOA4EB2X2 - BONO|MERCEDES-BENZ GROUP AG|2,50|2028-09-05 EUR 976 0,99 0 0,00
XS3078501338 - BONO|SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHA|2,63|2029-05

27 EUR 1.002 1,02 0 0,00
DE000A28V301 - OBLIGACION|JAB HOLDINGS BV/|2,50|2027-04-17 EUR 499 0,51 0 0,00
XS2596599147 - BONO|PANDORA A/S|4,50|2028-04-10 EUR 419 0,42 0 0,00
XS3064418687 - BONOJALPHABET INC|2,50]2029-05-06 EUR 300 0,30 0 0,00
XS2690050682 - OBLIGACION|BUPA FINANCE PLC|5,00[2030-10-12 EUR 433 0,44 0 0,00
XS2268340010 - OBLIGACION|SNAM SPA|3,04]|2028-12-07 EUR 362 0,37 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0014000M10 - OBLIGACION|KERING SA|3,38]2032-03-11 EUR 294 0,30 0 0,00
FR0013512407 - OBLIGACION|KERING SA|0,75|2028-05-13 EUR 282 0,29 0 0,00
XS2197945251 - BONO|COOPERATIVE RABOBANK UA|0,01|2030-07-02 EUR 873 0,88 0 0,00
FR001400Y116 - OBLIGACION|SANOFI SA|2,75]2031-03-11 EUR 596 0,60 0 0,00
XS2166122304 - OBLIGACIONJAIR PRODUCTS & CHEMICAL|0,50|2028-05-0; EUR 563 0,57 0 0,00
FR0013204468 - OBLIGACION|BPCE SA|1,00]2028-10-05 EUR 378 0,38 0 0,00
XS2569069375 - OBLIGACION|LLOYDS BANK PLC|4,50]2029-01-11 EUR 945 0,96 0 0,00
XS3005214104 - BONO|JOHNSON & JOHNSON]|2,70]2029-02-26 EUR 404 0,41 0 0,00
XS3003427872 - OBLIGACION|TERNA RETE ELETTRICA|3,13]|2032-02-17 EUR 498 0,50 0 0,00
XS2923391861 - OBLIGACION|KINGSPAN SEC IRELAND DA|3,50|2031-10-3; EUR 502 0,51 0 0,00
XS2629470506 - BONO|ROBERT BOSCH GMBH|3,63|2027-06-02 EUR 410 0,42 0 0,00
XS2404651163 - OBLIGACION|BANCO SANTANDER, S.A.|1,00[2031-11-04, EUR 689 0,70 0 0,00
FRO01400WRF6 - BONO|IPSOS SA|3,75/2030-01-22 EUR 102 0,10 0 0,00
XS2969695084 - BONO|FERROVIAL SA|3,25|2030-01-16 EUR 810 0,82 0 0,00
XS2019976070 - OBLIGACION|ENEXIS HOLDING NV|0,75|2031-07-02 EUR 696 0,71 0 0,00
XS2344735811 - OBLIGACION|ENI SPA|0,38|2028-06-14 EUR 750 0,76 0 0,00
1T0005568529 - BONO|BANCA POPOLARE SANDRIO|4,13|2028-10-24 EUR 842 0,85 834 0,94
XS2897322769 - BONO|TRIODOS BANK NV|4,88]2029-09-12 EUR 415 0,42 402 0,45
XS1901137361 - OBLIGACION|CELANESE US HOLDINGS LL|2,13|2027-03-0 EUR 488 0,49 481 0,54
XS2057070182 - OBLIGACION|CK HUTCHISON GROUP|1,50|2031-10-17 EUR 526 0,53 514 0,58
XS$2244941063 - OBLIGACION|IBERDROLA INTL BV|1,87|2046-04-28 EUR 0 0,00 585 0,66
XS2577874782 - OBLIGACION|HEIDELBERG MATERIALS AG|3,75|2032-05-31 EUR 617 0,63 616 0,69
XS2849625756 - OBLIGACION|DCC GROUP FINANCE IRELA|4,38|2031-06-2 EUR 621 0,63 615 0,69
XS1048428442 - OBLIGACION|VOLKSWAGEN INTL FINANCE|4,63|2046-03-44 EUR 0 0,00 697 0,79
XS2948435743 - BONO|PRYSMIAN SPA|3,63|2028-11-28 EUR 306 0,31 303 0,34
FR001400U660 - OBLIGACION|LA FRANCAISE DES JEUX S|3,00]2030-11-21f EUR 298 0,30 297 0,33
XS2938562068 - BONO|KION GROUP AG|4,00|2029-11-20 EUR 405 0,41 408 0,46
XS2923451194 - OBLIGACION|LOUIS DREYFUS FINANCE B|3,50[2031-10-24 EUR 495 0,50 500 0,56
XS2436160183 - OBLIGACION|ACCIONA ENERGIA FINANCI|1,38|2032-01-2§ EUR 515 0,52 514 0,58
XS2928133334 - OBLIGACION|NESTLE FINANCE INTL LTD|2,63|2030-10-28 EUR 299 0,30 298 0,34
XS2079716937 - OBLIGACION|APPLE INC|0,50[2031-11-15 EUR 517 0,52 518 0,58
XS2078735276 - OBLIGACION|SHELL INTERNATIONAL FIN|0,50]2031-11-08 EUR 846 0,86 841 0,95
XS2891752888 - OBLIGACION|SCANDINAVIAN TOBACCO GR|4,88|2029-09-1.2 EUR 622 0,63 614 0,69
XS2911666795 - OBLIGACIONJADECCO INT FINANCIAL SV/|3,40]2032-10-08 EUR 690 0,70 692 0,78
X$2823909903 - OBLIGACION|ILLINOIS TOOL WORKS INC|3,38|2032-05-17 EUR 505 0,51 512 0,58
XS2838391170 - OBLIGACION|ITV PLC|4,25|2032-06-19 EUR 510 0,52 508 0,57
XS2887896574 - OBLIGACION|MTU AERO ENGINES AG|3,88|2031-09-18 EUR 413 0,42 412 0,46
XS2829592679 - OBLIGACION|CNH INDUSTRIAL NV/|3,75|2031-06-11 EUR 509 0,52 510 0,57
XS2821714735 - OBLIGACIONJAMCOR UK FINANCE PLC]|3,95|2032-05-29 EUR 508 0,52 509 0,57
XS2902578249 - OBLIGACION|CAIXABANK, S.A.|3,63]2032-09-19 EUR 607 0,61 603 0,68
FR001400Q747 - OBLIGACION|EDENRED SA|3,63]|2032-08-05 EUR 502 0,51 503 0,57
FRO001400RX89 - OBLIGACION|ESSILORLUXOTTICA SA|3,00]2032-03-05 EUR 397 0,40 399 0,45
XS2894862080 - OBLIGACION|REPSOL EUROPE FINANCE|3,63|2034-09-05 EUR 394 0,40 400 0,45
XS2802892054 - OBLIGACION|PORSCHE AUTOMOBIL HOLDI|4,13]2032-09-27 EUR 458 0,46 453 0,51
XS2838370414 - OBLIGACION|CEZ AS|4,25|2032-06-11 EUR 411 0,42 409 0,46
FR0013428067 - OBLIGACIONJAIR LIQUID FINANCE|0,63]2030-06-20 EUR 890 0,90 877 0,99
XS2178833690 - OBLIGACION|EQUINOR ASA|1,38|2032-05-22 EUR 352 0,36 354 0,40
XS2859392248 - BONO|LEASYS SPA|3,88|2027-10-12 EUR 514 0,52 102 0,11
XS2845057780 - BONOJJOHN DEERE BANK SA|3,30/2029-10-15 EUR 715 0,72 715 0,81
XS1992927902 - OBLIGACION|BP CAPITAL MARKETS PLC]|1,23]2031-05-08 EUR 441 0,45 439 0,49
XS2765559443 - OBLIGACION|LINDE PLC|3,20|2031-02-14 EUR 505 0,51 506 0,57
XS1716616179 - OBLIGACION|WHIRLPOOL FINANCE LU]|1,10]2027-11-09 EUR 371 0,38 371 0,42
XS1224955408 - OBLIGACION|BHP BILLITON FINANCE LT|1,50/2030-04-29 EUR 550 0,56 547 0,62
FRO01400HOF5 - BONO|NEXANS SA|5,50|2028-04-05 EUR 537 0,54 534 0,60
PTCMKAOMO0008 - BONO|CAIXA ECO MONTEPIO GERAL|5,63|2028-05-29 EUR 104 0,11 104 0,12
XS2830466137 - OBLIGACION|AMERICAN TOWER CORP|3,90|2030-05-16 EUR 103 0,10 103 0,12
XS2829203012 - OBLIGACION|MOLSON COORS BEVERAGE C|3,80|2032-0¢- EUR 510 0,52 512 058
XS2813211294 - OBLIGACION|ROCHE FINANCE EUROPE BV|3,23|2030-05-03 EUR 719 0,73 719 0,81
XS2347367018 - OBLIGACION|MERLIN PROPERTIES SOCIM|1,38|2030-06-0fL EUR 268 0,27 271 0,31
XS2620585658 - OBLIGACION|BP CAPITAL MARKETS BV/|3,77|2030-05-12 EUR 520 0,53 515 0,58
XS2824763044 - OBLIGACION|FERRARI NV/|3,63|2030-05-21 EUR 615 0,62 613 0,69
XS2817920080 - BONOJARION BANKI HF|4,63|2028-11-21 EUR 523 0,53 521 0,59
XS$2811097075 - OBLIGACION|VOLVO CAR AB|4,75|2030-05-08 EUR 103 0,10 103 0,12
XS2802928775 - BONO|BRENNTAG FINANCE BV|3,75|2028-04-24 EUR 512 0,52 511 0,58
FR0013324357 - OBLIGACION|SANOFI SA|1,38|2030-03-21 EUR 1.481 1,50 1.478 1,66
XS1873209172 - RENTA FIJA|UNILEVER FINANCE|1,38|2030-09-04 EUR 456 0,46 458 0,52
XS1186684137 - BONO|SNCF RESEAU|1,13|2030-05-25 EUR 452 0,46 448 0,50
XS1207005023 - BONO|STATKRAFT AS|1,50|2030-03-26 EUR 460 0,47 460 0,52
FR0013310455 - BONOJAUTOROUTES DU SUD|1,38|2030-01-22 EUR 460 0,47 460 0,52
DEO00OBLB6JH4 - OBLIGACION|BAYERISCHE LANDESBANK]|0,75]2029-02-0! EUR 569 0,58 566 0,64
XS2655865546 - OBLIGACION|TOYOTA MOTOR CREDIT COR|3,85/2030-07-R4 EUR 521 0,53 519 0,59
FR0013460417 - OBLIGACION|ARKEA PUBLIC SECTOR SCF|0,13|2030-01-1p EUR 1.373 1,39 1.368 1,54
FR001400KJP7 - OBLIGACION|LVMH MOET HENNESSY LOUI|3,25|2029-09-p7 EUR 614 0,62 612 0,69
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Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS0453133950 - OBLIGACION|WALMART INC|4,88|2029-09-21 EUR 669 0,68 669 0,75
XS1840618216 - OBLIGACION|BAYER CAPITAL CORP BV|2,13|2029-12-15 EUR 470 0,48 462 0,52
DEO00A3517S6 - OBLIGACION|DEUTSCHE BOERSE AG|3,75|2029-09-28 EUR 629 0,64 629 0,71
XS1693818525 - OBLIGACION|TOTALENERGIES SE|1,38|2029-10-04 EUR 465 0,47 465 0,52
X$2545759099 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|5,25|2030-01-13 EUR 1.116 1,13 1.108 1,25
XS2281155254 - OBLIGACION|ING GROEP NV/|0,25|2030-02-01 EUR 518 0,53 515 0,58
XS2361358299 - OBLIGACION|REPSOL EUROPE FINANCE|0,38|2029-07-06 EUR 524 0,53 522 0,59
XS1619312686 - OBLIGACION|APPLE INC|1,38|2029-05-24 EUR 566 0,57 564 0,64
XS2661068234 - BONO|SERVICIOS MEDIO AMBIENTE|5,25|2029-10-30 EUR 436 0,44 434 0,49
BE0002993740 - OBLIGACION|BELFIUS BANK SA/NV|3,75|2029-01-22 EUR 411 0,42 408 0,46
FR001400NC70 - OBLIGACION|ALD SA|3,88|2028-01-24 EUR 515 0,52 512 0,58
XS2195092601 - OBLIGACION|ABERTIS INFRAESTRUCTURA|2,25|2029-03-29 EUR 0 0,00 578 0,65
XS1707075328 - OBLIGACION|NESTLE FINANCE INTL LTD|1,25|2029-11-02 EUR 464 0,47 463 0,52
FRO01400KWR6 - OBLIGACION|ELO SACA|6,00|2029-03-22 EUR 468 0,47 427 0,48
FR001400DZN3 - OBLIGACION|BANQUE FEDERATIVE DU CR|4,00/2029-11-P1 EUR 417 0,42 414 0,47
XS2001315766 - OBLIGACION|[EURONET WORLDWIDE INC|1,38|2026-05-22| EUR 0 0,00 279 0,31
FR0013214137 - OBLIGACION|SAGESS|0,63|2028-10-20 EUR 180 0,18 178 0,20
FR0014006FB8 - BONOJARGAN SA|1,01]|2026-11-17 EUR 271 0,27 272 0,31
XS2681383662 - BONO|RECKITT BENCKISER TREASURY SE|3,63]2028-09-14 EUR 926 0,94 924 1,04
XS2681384041 - OBLIGACION|RECKITT BENCKISER TREAS|3,88|2033-09-1# EUR 103 0,10 103 0,12
XS2672452237 - BONO|CONTINENTAL AG|4,00]2027-03-01 EUR 410 0,42 409 0,46
XS2135801160 - OBLIGACION|BP CAPITAL MARKETS PLC|2,82|2032-04-07 EUR 431 0,44 432 0,49
XS2441552192 - OBLIGACION|GOLDMAN SACHS GROUP INC|1,25|2029-02{07 EUR 360 0,36 359 0,40
FR001400A014 - OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|2,63|2029-05-30 EUR 392 0,40 388 0,44
XS2404213485 - OBLIGACION|PROCTER & GAMBLE C0|0,35/2030-05-05 EUR 466 0,47 468 0,53
FR001400J4X8 - CEDULAS|CREDIT AGRICOLE PUBLIC SEC]|3,75]|2026-07-1 EUR 0 0,00 204 0,23
FR001400IWZ3 - BONO|SAGESS]|3,38|2030-06-29 EUR 617 0,63 608 0,68
XS2639007587 - OBLIGACION|CAISSE CENTRALE DU CRED|3,25|2028-06-26 EUR 307 0,31 305 0,34
XS2592088236 - OBLIGACION|ROCHE FINANCE EUROPE BV/|3,20[2029-08-27 EUR 256 0,26 256 0,29
XS2625985945 - BONO|GENERAL MOTORS FINANCIAL COMP|4,50]|2027-11}

™ EUR 468 0,47 468 0,53
FR0014001186 - BONO|CREDIT MUTUEL ARKEA|3,88|2028-05-22 EUR 207 0,21 206 0,23
PTBSPAOMO008 - OBLIGACION|BANCO SANTANDER TOTTA S|3,38|2028-0fi-

19 EUR 409 0,41 408 0,46
XS2590758665 - OBLIGACION|AT&T INC|3,95|2031-04-30 EUR 623 0,63 625 0,70
XS2599156192 - OBLIGACION|VAR ENERGI ASA|5,50|2029-05-04 EUR 323 0,33 324 0,36
XS2616008541 - BONO|SIKA CAPITAL BV|3,75]2026-11-03 EUR 512 0,52 511 0,58
XS2610788569 - OBLIGACION|CARGILL INC|3,88]2030-04-24 EUR 415 0,42 415 0,47
XS2154325489 - BONO|SYNGENTA FINANCE NV/|3,38|2026-04-16 EUR 0 0,00 396 0,45
FR0014007PV3 - BONO|BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT M|0,63]|2027-11-[L9 EUR 0 0,00 266 0,30
FR0013444544 - BONO|DASSAULT SYSTEMES SA|0,13]2026-09-16 EUR 181 0,18 181 0,20
FR001400HQMS - RENTA FIJA|CARREFOUR BANQUE|4,08|2027-05-05 EUR 411 0,42 409 0,46
XS2328418186 - OBLIGACION|HOLCIM FINANCE LUX SA|0,63|2030-04-06 EUR 90 0,09 88 0,10
XS2403519601 - BONO|BLACKSTONE PRIVATE CREDIT FUN|1,75|2026-11-30 EUR 294 0,30 288 0,32
XS1843448314 - OBLIGACION|MUNCHENER RUCKVERSICHER]|3,25|2049-0p-

6 EUR 286 0,29 288 0,32
XS2431320378 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA DI CRE|1,00|2029-07-117 EUR 653 0,66 645 0,73
XS2576362839 - BONO|BANK OF IRELAND PLC|4,88|2028-07-16 EUR 702 0,71 702 0,79
XS2307853098 - OBLIGACION|NATWEST GROUP PLC]|0,78|2030-02-26 EUR 733 0,74 722 0,81
FR0014002X43 - OBLIGACION|BNP PARIBAS|0,25|2027-04-13 EUR 0 0,00 724 0,82
XS2307764238 - OBLIGACION|GLENCORE CAP FIN DAC|0,75|2029-03-01 EUR 737 0,75 725 0,82
FR00140090M1 - OBLIGACION|CAISSE FRANCAISE DE FIN|1,13|2028-06-14 EUR 1.313 1,33 1.304 1,47
XS2107302148 - OBLIGACION|DEXIA CREDIT LOCAL|0,01|2027-01-22 EUR 357 0,36 357 0,40
FR001400F606 - BONOJARVAL SERVICE LEASE SA|4,13|2026-04-13 EUR 0 0,00 507 0,57
FR0013521960 - BONO|EIFFAGE SA|1,63|2027-01-14 EUR 393 0,40 389 0,44
XS1627343186 - OBLIGACION|FCC AQUALIA SA|2,63|2027-06-08 EUR 301 0,30 299 0,34
DEOOOHV2AYU9 - BONO|CEDULAS HIPOTECARIAS UNICREDI|0,50|2027-02

3 EUR 368 0,37 367 0,41
XS1789176846 - BONO|PROLOGIS INTL FUND 11]1,75|2028-03-15 EUR 349 0,35 349 0,39
XS1963834251 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|7,50]2049-06-03 EUR 0 0,00 420 0,47
DEO00DL19V55 - BONO|DEUTSCHE BANK AG|4,50|2049-04-30 EUR 1.141 1,16 1.125 1,27
XS2178769076 - BONO|FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CJ1,00]2026-05-2 EUR 0 0,00 218 0,25
XS2324321285 - BONO|BANCO SANTANDER, S.A.|0,50[2027-03-24 EUR 0 0,00 874 0,99
PTCGDCOMO0037 - OBLIGACION|CAIXA GERAL DE DEPOSITO|0,38]|2027-09|

b1 EUR 382 0,39 377 0,43
XS1795406658 - BONO|TELEFONICA EUROPE BV/|3,88|2049-09-22 EUR 514 0,52 513 0,58

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 68.490 69,39 58.582 66,02
XS2244941063 - OBLIGACION|IBERDROLA INTL BV|1,87|2046-04-28 EUR 583 0,59 0 0,00
XS1048428442 - OBLIGACION|VOLKSWAGEN INTL FINANCE|4,63|2046-03-44 EUR 703 0,71 0 0,00
PTCMGGOMO0008 - BONO|CAIXA ECO MONTEPIO GERAL|10,00/2026-10-30 EUR 0 0,00 421 0,47
XS2001315766 - OBLIGACION|[EURONET WORLDWIDE INC|1,38|2026-05-22] EUR 278 0,28 0 0,00
FR0012447696 - OBLIGACION|CIE FINANCEMENT FONCIER|0,75]|2025-01-2] EUR 0 0,00 478 0,54
FR001400J4X8 - CEDULAS|CREDIT AGRICOLE PUBLIC SEC|3,75|2026-07-1 EUR 204 0,21 0 0,00
XS$1195202822 - OBLIGACION|TOTALENERGIES SE|2,63|2049-02-26 EUR 0 0,00 293 0,33
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XS$2189592616 - BONOJACS SERVICIOS COMUNICACIONES Y ENE|2025-04-

17 EUR 0 0,00 284 0,32
XS2483607474 - BONO|ING GROEP NV/|2,13|2026-05-23 EUR 0 0,00 481 0,54
XS2154325489 - BONO|SYNGENTA FINANCE NV/|3,38|2026-04-16 EUR 394 0,40 0 0,00
XS2093880735 - BONO|BERRY GLOBAL INC|1,00|2025-01-15 EUR 0 0,00 281 0,32
XS2545425980 - BONO|BANCA MEDIOLANUM SPA|5,04|2027-01-22 EUR 101 0,10 102 0,12
XS2491963638 - BONOJAIB GROUP PLC|3,63|2026-07-04 EUR 489 0,50 493 0,56
FR0014002X43 - OBLIGACION|BNP PARIBAS|0,25|2027-04-13 EUR 723 0,73 0 0,00
FR001400F606 - BONOJARVAL SERVICE LEASE SA|4,13|2026-04-13 EUR 506 0,51 0 0,00
XS2385389551 - BONO|HOLDING INFRAESTRUCTURES DES |0,13|2025-09416 EUR 704 0,71 712 0,80
XS1140860534 - OBLIGACION|ASSICURAZIONI GENERALI|4,60[2049-11-21 EUR 480 0,49 488 0,55
XS1963834251 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|7,50/2049-06-03 EUR 418 0,42 0 0,00
XS2178769076 - BONO|FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CJ|1,00[2026-05-2 EUR 125 0,13 0 0,00
XS2105110329 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|5,88|2049-12-20 EUR 0 0,00 575 0,65
XS2535283548 - BONO|BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPE|8,00]2026-09-P2 EUR 606 0,61 620 0,70
XS1207058733 - BONO|REPSOL INTL FINANCE|4,50|2075-03-25 EUR 0 0,00 289 0,33
XS1069439740 - BONOJAXA SA|3,88|2049-10-08 EUR 383 0,39 387 0,44

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.696 6,78 5.905 6,67

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 80.155 81,20 69.964 78,86

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 80.155 81,20 69.964 78,86

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 80.155 81,20 69.964 78,86

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 96.212 97,48 84.975 95,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El monto total de la operativa-repo asciende a 242.231.000 euros, lo que equivale al 256.25% del patrimonio medio de la
IIC en el periodo. El rendimiento obtenido por la operativa ha sido de 21.410 euros.

El 100% de la operativa se ha realizado con Banco Inversis, entidad depositaria de la IIC, radicada en Espafia y ha tenido
como emisor subyacente papel del Reino de Espafia (rating A- por Fitch Ibca y A por Standard and Poors y Baal por
Moodys), en euros.

En concreto, se ha hecho segun el siguiente desglose:

0,62% BN.ESTADO 0% A:31/05/2025
8,94% BN.ESTADO 0,70% A:30/04/2032
32,89% BN.ESTADO 0,80% A:30/07/2029
5,45% BN.ESTADO 0,85% A:30/07/2037
1,36% BN.ESTADO 1,25% A:31/10/2030
0,62% BN.ESTADO 2,40% A:31/05/2028
2,93% BN.ESTADO 2,55% A:31/10/2032
1,36% BN.ESTADO 3,25% A:30/04/2034
38,35% BN.ESTADO 3,45% A:30/07/2043
3,51% BN.ESTADO 3,45% A:31/10/2034
1,57% BN.ESTADO 3,90% A:30/07/2039
1,03% BN.ESTADO 4,00% A:31/10/2054
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1,36% LT.TESORO A:16/01/2026
El vencimiento era entre 1 diay 7 dias para el 100% de la operativa.

El vencimiento de la garantia real ha sido un 0.62% entre un mes y tres meses, un 1.36% entre 3 meses y un afio y un
98.02% a mas de un afio. La liquidacion y compensacion ha sido bilateral. El custodio es Inversis Banco.
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