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El inversor ha de ser consciente de que como consecuencia de la estrategia de inversion
seguida por el Fondo -que lo configura como un fondo a largo plazo e iliquido-, este Fondo
podria no ser apto para inversores que no puedan mantener dicho compromiso durante la
vida del Fondo. Se recomienda que el inversor destine solamente una proporcion pequeiia de
su cartera global a invertir en un fondo de estas caracteristicas.

Este Folleto Informativo recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda realizar una
evaluacion fundada sobre la inversidn que se le propone y en particular, sobre los riesgos que
conlleva. El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacién de suscripcion
o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

El presente folleto informativo (el “Folleto”) se ha de leer de forma inseparable con el
Reglamento de Gestion de TALDE DEUDA ALTERNATIVA I, FILPE (el “Fondo”) que se adjunta
como Anexo . El Folleto, y el Reglamento de Gestién del Fondo que forma parte integrante del
Folleto estardn a disposicién de los inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo.

En el supuesto de producirse modificaciones y/o actualizaciones en el Reglamento de Gestién o
en el Folleto se pondran en conocimiento de los inversores una vez se hubiera procedido a su
inscripcion, en su caso, en el registro correspondiente. Las modificaciones del Reglamento de
Gestion y del Folleto se incluirdan en el Informe que se emita inmediatamente después de la
modificacion.

Todos los términos que en este Folleto comiencen por mayuscula, tendran el significado que se
les atribuye en el Capitulo | “Glosario” del Reglamento sin perjuicio de aquellos términos que se
definan expresamente en el propio texto.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el
Reglamento de Gestion, y de los DFI corresponde exclusivamente
a la sociedad gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos
documentos.
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A. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN EL FONDO.

Como resultado de la estrategia de inversion seguida por Fondo y de su caracter de fondo a largo plazo e
iliquido, resulta procedente recordar a los inversores minoristas que resulta conveniente destinar
solamente una proporcion pequefa de su cartera global a invertir en un fondo de estas caracteristicas.

A.1 Riesgo de liquidez.

A.1.1. Liguidez del Fondo. El riesgo intrinseco de liquidez del Fondo se deriva de la posibilidad de que
se produzcan eventos que limiten los flujos percibidos en concepto de amortizaciones de
principal e intereses de las operaciones.

A.1.2 Reembolso de Participaciones. Debido a la estrategia de inversidn y a la naturaleza de las
inversiones del Fondo, los reembolsos a los Participes estan limitados al momento de la
terminacion de las operaciones de deuda formalizadas y a sus vencimientos parciales previos
a su amortizacion. Ademas, los participes no estaran legitimados para solicitar el reembolso
de sus participaciones hasta la fecha de vencimiento del Fondo sin perjuicio de la distribucion
de rendimientos y reembolsos establecido en el apartado 4.11 de este Folleto.

A.1.3 Liquidez para los participes. La inversidén en el Fondo es una inversidon que carece de un mercado

liqguido en el que vender las participaciones. La transmisidon de participaciones estd sometida
a las limitaciones establecidas en el Reglamento de Gestidén y en este Folleto. Los participes
asumen y aceptan los riesgos de falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

A.2 Riesgo de crédito.

Con caracter general, las inversiones realizadas por el Fondo son intrinsecamente mas arriesgadas que otro
tipo de inversiones, como por ejemplo las realizadas en compafiias cotizadas, dado que las operaciones de
financiacion se conceden generalmente a empresas de menores tamanos y mas vulnerables a los cambios
en el mercado. Por ello, el valor de cualquier inversién del Fondo puede disminuir como consecuencia de
provisiones y deterioros.

A3 Riesgo de falta de inversiones.

El Fondo puede verse afectado porque no exista demanda suficiente por parte de las empresas interesadas
en este tipo de financiacién y no se puedan identificar oportunidades de inversién. No obstante, la
experiencia profesional de la Gestora hace considerar que se identificaran suficientes oportunidades de
inversion.

A4 Riesgo de gestidn.

El éxito del Fondo depende de la habilidad de la Sociedad Gestora para seleccionar las oportunidades de
financiacion aprobadas por el Comité Ejecutivo de Inversiones del Fondo. Los Participes no podran adoptar
decisiones de inversidn ni podrdn intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo
salvo los Ejecutivos y la propia Sociedad Gestora.
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1.

1.1

1.2

Entre otros factores, el éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y realizar inversiones adecuadas. No se puede garantizar: (i) que las inversiones
acometidas por cuenta del Fondo vayan a resultar adecuadas ni (ii) que el objetivo de retorno del Fondo
vaya a ser alcanzado.

A.5 Riesgos regulatorio, juridico y fiscal.

Durante la vida del Fondo podrian acontecer cambios de caracter legal, fiscal o regulatorio que podrian
tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus Participes.

El listado anterior de riesgos contenido en este articulo no es exhaustivo ni pretende recoger una
explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversién en el Fondo por lo que los
inversores deberan en cualquier caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion
en el Fondo.

B. INFORMACION AL PARTICIPE

CAPITULO | EL FONDO

DATOS GENERALES DEL FONDO.

Denominacién y domicilio del Fondo

1.1.1 Denominacién: El Fondo se configura como un Fondo de Inversidn a Largo Plazo Europeo (FILPE),
bajo la denominacidon de TALDE DEUDA ALTERNATIVA II, FILPE.

1.1.2 Domicilio: El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento

El Fondo tiene su domicilio fiscal en Bizkaia y le resulta de aplicacidn el régimen tributario previsto en el
articulo 80 de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto de Sociedades, segin redaccion
dada por el articulo 2 de la Norma Foral 2/2018 de 21 de marzo por la que se caracterizan a efectos
tributarios determinados fondos de inversién a largo plazo europeos y se introducen modificaciones en las
Normas Forales del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto sobre Patrimonio, del
Impuesto sobre Sociedades, del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y del Régimen Fiscal de Cooperativas, asi
como en la Norma Foral General Tributaria del Territorio Histérico de Bizkaia o por las normas que
actualicen, modifiquen o sustituyan a éstas en cada momento.

Obijetivos de inversion a largo plazo y estrategia para alcanzarlos.

El Fondo es un fondo a largo plazo europeo (FILPE) constituido para financiar a largo plazo a pequeias y
medianas empresas europeas, fundamentalmente espafiolas, que favorezcan un crecimiento sostenible e
integrador y que sean Empresas en Cartera Admisibles tal como queda definido en el Reglamento FILPE, a
tipo de interés fijo o variable y a un plazo de cinco a siete afios.
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El Fondo se inscribe en el marco del plan desarrollado por diferentes Diputaciones Forales del Pais Vasco
para impulsar la innovacidn, la financiacion de la actividad econdmica y la capitalizacién productiva e
incentivar la involucracién del sector privado en el logro de las finalidades perseguidas en el marco de la
Estrategia Europa 2020 (el “Plan”).

Asimismo, el Plan trata de promover la participacién de los ciudadanos en la financiacidn de los proyectos
mediante la movilizacién de su ahorro, entre otras alternativas, hacia los fondos de inversién a largo plazo
europeos, ofreciendo incentivos fiscales en las principales figuras impositivas que afectan a la tributacion
directa.

El Plan estd aprobado por las Diputaciones Forales de Bizkaia y de Alava/Araba (Normas Forales 2/2018 de
21 de marzo y 2/2018, de 7 de marzo, respectivamente) y en él se prevé entre otras cuestiones, para
inversores que sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en los citados Territorios Histdricos,
disfrutar de exencion fiscal, en su caso, en el Impuesto sobre el Patrimonio y en su caso en el de Sucesiones,
siempre que las participaciones se mantengan durante un periodo de cinco afios a contar desde la fecha
de adquisiciéon para el caso de la exencién en el Impuesto de Patrimonio o durante el plazo minimo de un
afio inmediatamente anterior al devengo del impuesto en el caso del Impuesto de Sucesiones. También
permite a tales personas fisicas el diferimiento fiscal por reinversion en instituciones de inversion colectiva
en los términos del articulo 48 de la Norma Foral 13/2013 de Bizkaia y 33/2013 de Alava, ambas relativas
al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los inversores personas fisicas residentes a efectos fiscales en Alava o Bizkaia podran aplicar
respectivamente el tratamiento fiscal establecido en la Norma Foral de Alava 2/2018 de 7 de marzoy en la
Norma Foral de Bizkaia 2/2018 de 21 de marzo una vez reciba TALDE DEUDA ALTERNATIVA I, FILPE el
reconocimiento del cardcter de Fondo Europeo para el Impulso de la Financiacion de la Actividad
Econdmica mediante la oportuna resolucién de la Direccién General de Hacienda de Alava y Bizkaia
respectivamente.

1.3 Sociedad Gestora, y grupo econémico.

1.3.1 Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora del Fondo es Talde Gestion SGEIC, S.A. con CIF
numero A-95 110771y domicilio social en Bilbao, Elcano, 9, inscrita en el Registro Mercantil

de Bizkaia, y en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de tipo
Cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 20.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la
misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Delegacién de funciones. La Sociedad Gestora delegara las siguientes funciones relativas al

Fondo:
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14

1.5

13.2

-Cumplimiento normativo en AUREN Global Compliance SL con CIF B-95297370 y
domicilio en 28020 Madrid, Avenida General Perén, 38 — 3.

-Auditoria interna en PKF Attest Servicios Profesionales S.L. con CIF B-95529343 y
domicilio en 48009 Bilbao, Alameda de Recalde 38 - 8.

Caso de delegar en el futuro otras funciones seran siempre no esenciales y se informara de
ello a los inversores una vez se haya inscrito la delegacién, en su caso, en el Registro
Administrativo correspondiente, y se incluirdn en el primer Informe que se emita tras la
delegacién.

La Sociedad Gestora podrd cesar en sus funciones en los casos y con los requisitos
establecidos en el articulo 7 del Reglamento y en los previstos en el articulo 10 de este
Folleto.

Grupo econdémico. El Fondo no pertenece a ninglin grupo econdmico. La Sociedad Gestora
esta mayoritariamente participada por Kutxabank SA.

Proveedores de servicios del Fondo: Depositario y Auditores

141

1.4.2

Auditor. El Auditor del Fondo es PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. con domicilio
social en Madrid, Torre PwC Paseo de la Castellana 259 B, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0242 y con CIF
ndmero B-79031290

Depositario. Es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A (BBVA), con domicilio en Bilbao, Plaza
San Nicolas 4, inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia y en el Registro Administrativo de
Depositarios en Instituciones de Inversiéon Colectiva de la CNMV con el nimero 19. En
ningln caso los activos del Fondo podran ser reutilizados por cuenta propia por el
Depositario ni por ningun tercero en el que se haya delegado la funcién de custodia.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional de la

Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora tiene contratado un seguro de responsabilidad civil que cubre la

responsabilidad de la Sociedad Gestora y de cualquier fondo o vehiculo de inversién gestionado

por ella derivada de los dafios que puedan surgir en los siniestros resultantes de contingencias

relativas a (i) la responsabilidad de los administradores y directivos, (ii) la responsabilidad

profesional vy (iii) el fraude.
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1.6

2.1

2.2

Duracion:

El vencimiento del FILPE se producira transcurridos 10 afios desde el Inicio del Periodo de Inversidn,
pudiendo ser prorrogado de conformidad con el articulo 4 del Reglamento de Gestién por un
periodo adicional mdximo de un afio, por decision de la Sociedad Gestora sin ser precisa la
ratificacion del Comité de Participes. Este periodo anual de prolongacién del Fondo no supondra
cambios en el Reglamento de Gestion.

El Inicio del Periodo de Inversion se produce en la Fecha del Primer Cierre tras el registro del Fondo
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

REGIMEN JURIDICO Y LEGISLACION APLICABLE AL FONDO

Objeto. El Fondo es un patrimonio separado sin personalidad juridica perteneciente a una pluralidad
de inversores, cuya gestion, administracion y representacion corresponde a una Sociedad Gestora, con
el concurso de un Depositario, cuyo objeto principal es la captacion de fondos del publico para
gestionarlos e invertirlos de acuerdo con la normativa aplicable, estableciéndose el rendimiento del
inversor en funcion de los resultados colectivos.

Regulacion vy Jurisdiccién. El Fondo se regira por lo previsto (i) en su Reglamento de Gestidén y en su

defecto, por (ii) el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo de 29 de abril de
2015 sobre los fondos de inversiéon a largo plazo europeos, modificado por el Reglamento (UE)
2023/606 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de marzo de 2023 (el Reglamento FILPE), (iii)
por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y (iv) demds normativa aplicable. Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”),
modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de
junio 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles, y
completado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 de la Comision de 6 de julio de 2021, la
Sociedad Gestora debera divulgar determinada informacion sobre sostenibilidad, tal y como se
describe en la cldusula 7.8 del presente Folleto.

Los Compromisos de Inversién y los documentos constitutivos del Fondo estaran sometidos a la
legislacién espafiola.

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucién o interpretacion del Reglamento o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe, o entre
los propios participes, se entendera sometida a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribunales de Bilbao,
con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.
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2.3 Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo.

La Sociedad Gestora deberd tener en cuenta a la hora de comercializar el Fondo entre inversores
minoristas los requisitos establecidos a cumplir, entre otros, en los articulos 27 y 30 del Reglamento
FILPE. Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion y Suscripcion de participaciones
y desembolsar el Capital Suscrito en el Fondo, los inversores deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el apartado A “RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN EL FONDO” al
inicio de este Folleto.

3. PROCEDIMIENTO Y CONDICIONES DE EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES.

3.1 Procedimiento y condiciones de emisidn y suscripcion de participaciones.

3.1.1 Patrimonio Comprometido.

Alafecha de autorizacidn de este FILPE, el Patrimonio Comprometido es de CINCUENTA MIL EUROS (50.000
€) si bien Talde Gestion SGEIC, SA que es la Sociedad Gestora asume el compromiso formal e irrevocable
de suscribir directamente por ella, o por parte de sus socios o por afiliadas de todos o algunos de ellos
participaciones por un compromiso de inversién de al menos el 2% del Patrimonio Comprometido del
Fondo en cada cierre.

Es objetivo del Fondo alcanzar compromisos de inversién por CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000€),
gue es el Patrimonio Objetivo, pudiendo superar dicho importe, sin exceder de CIENTO VEINTICINCO
MILLONES DE EUROS (125.000.000¢€).

3.1.2 Emisidn y suscripcidn de participaciones.

La suscripcién del Compromiso de Inversion y Suscripcion de participaciones de cualquiera de las Clases
implica la aceptacidn por el adquirente del Folleto y del Reglamento de Gestidn por el que se rige el Fondo
y la asuncién del compromiso irrevocable de inversién que haya asumido el Participe. Este importe
comprometido debera ser desembolsado a peticiéon de la Sociedad Gestora, conforme se indica a
continuacién en este Folleto Informativo en uno o varios desembolsos.

En cada desembolso, incluidos el Primer Cierre y el Cierre Definitivo, el participe suscribird las
participaciones que correspondan al desembolso que realice valoradas a su valor de 50.000€ por
participacion. Las fracciones de participacion tendran como maximo seis (6) decimales. El compromiso de
inversidn total de cada participacion de cualquier clase es de CINCUENTA MIL (50.000) EUROS.

Si una participacién corresponde a varios titulares, se entenderd que les pertenece por partes iguales, salvo
disposicion contraria al respecto. La disponibilidad sobre dichas participaciones en régimen de cotitularidad
requerira el consentimiento de todos los cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente el régimen de
solidaridad. Las personas, fisicas o juridicas, que deseen suscribir participaciones podran hacerlo a partir
del momento de la inscripcion del Fondo, para ello cumplimentaran el correspondiente Boletin de
Compromiso de Inversién y Suscripcidon vinculante dirigido a la Sociedad Gestora.
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La Sociedad Gestora determinara la fecha de formalizacién del Primer Cierre siempre que se hayan recibido
Boletines de Compromiso de Inversién y Suscripcidn por un importe comprometido de al menos
CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EURQOS (€ 55.000.000).

A partir de ese momento y a criterio de la Sociedad Gestora se procederd por ésta a solicitar el desembolso
de al menos el 5% del Compromiso de Inversién y Suscripcion formalizado. Estos importes deberdn ser
desembolsados por los participes en la fecha determinada por la Sociedad Gestora que tendrd lugar una
vez transcurridos al menos 10 dias habiles desde la solicitud cursada por la Sociedad Gestora.

La citada fecha constituye la del Primer Cierre, determinando el Inicio del Periodo de Inversién del Fondo.

4. LAS PARTICIPACIONES.

4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las participaciones.

El Fondo podra emitir hasta veintidds (22) clases de participaciones: Participaciones de Clase A; B1; B2; C1;

C2; D1; D2; E1, E2; F1, F2; G; H1, H2; 11, 12; J1; J2; K1; K2; L1 y L2 con compromisos de inversidon por
participacién idénticos, comisiones diferentes, y con idénticos derechos econdmicos sin perjuicio de la
igualacion de rentabilidades, dentro de cada clase de participaciones, establecida en el articulo 17.5 del
Reglamento.

Todas las clases de participaciones realizaran distribuciones de rendimientos a los participes cuando asi lo
acuerde la Gestora, en principio con periodicidad trimestral y previsiblemente a partir del tercer afio desde
la Fecha de Inicio del Periodo de Inversién.

Las participaciones de las clases A, B1, B2, C1, C2, D1, D2, E1, E2, F1 y F2 realizaran distribuciones a los
participes del patrimonio del FILPE, mediante los reembolsos que acuerde la Gestora, mientras las
participaciones de clase G, H1, H2, 11, 12,J1, J2, K1, K2, L1 y L2 no realizaran distribuciones del patrimonio
del FILPE durante los primeros 5 afios contados desde la fecha del primer desembolso realizado con ocasidn
de la suscripcidn, todo ello conforme se especifica en el apartado 4.12 de este Folleto.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que
podran documentar una o varias participaciones y a cuya expediciéon tendran derecho los participes. El

contenido de los certificados se define en el articulo 10.2 del Reglamento del Fondo.

A partir de la Fecha del Primer Cierre del Fondo, la Sociedad Gestora emitira los certificados nominativos
de las participaciones que correspondan a los participes.

4.2 Transmisidén de participaciones

La transmisidn de las participaciones, asi como la constitucién de cualquier clase de gravamenes sobre las
mismas, se regird por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables y los requisitos
previstos en el articulo 11 del Reglamento de Gestién del Fondo
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No obstante, la transmisidon de las mismas tanto directa, como indirecta por transmision del vehiculo
tenedor de las participaciones, para que surta efectos frente al FILPE deberd ser autorizada expresamente
por la Sociedad Gestora conforme a lo establecido en el articulo 11.2 del Reglamento.

La Sociedad Gestora no tiene previsto establecer ningln tipo de mercado secundario o de mecanismo de
coincidencia entre potenciales inversores salientes y eventuales inversores entrantes.

4.3 Potenciales Inversores a los gue va dirigida la oferta del Fondo.

El Fondo se comercializard entre inversores profesionales y minoristas.

Se consideran potenciales inversores a los Fondos de Pensiones, compafiias de seguros, las Entidades de
Previsidn Social Voluntaria, las empresas con excedentes financieros, sociedades patrimoniales familiares
e instituciones publicas que pretenden favorecer y dinamizar la financiacién de proyectos empresariales a
través de instrumentos como el Fondo.

También las personas fisicas que cumplan los requisitos de idoneidad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 del Reglamento UE 2015/760, las participaciones del
FILPE solo podrdn comercializarse entre inversores minoristas una vez se haya llevado a cabo una
evaluacion de idoneidad de conformidad con el articulo 25, apartado 2, de la Directiva 2014/65/UE y se
haya facilitado al inversor minorista de que se trate una declaracidon de idoneidad de conformidad con el
articulo 25, apartado 6, parrafos segundo y tercero, de dicha Directiva. El distribuidor o, la Gestora cuando
ofrezca o coloque directamente las participaciones del FILPE a un inversor minorista, cumplird cada cual
con los requisitos establecidos en el citado articulo 30 del Reglamento. La inversién minima requerida para
invertir en el Fondo serd como minimo de 100.000€ por inversor. Ningun participe no profesional -
entendiendo por tales los definidos en los nimeros 1, 2, y 4 del apartado 1 del Anexo Il a la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros (MiFID Il)- podra ser titular de mas de un 15 por 100 de las Participaciones del
Fondo, tomando en consideracion las directas y las indirectas e incluyendo las de personas o entidades
vinculadas.

4.4 Numero de inversores y comercializacion del Fondo.

Numero de inversores

No es factible determinar un nimero de posibles participes, pero se estima que no superaran los 50
participes.

Comercializacién del Fondo.
Las Participaciones de Clase A y G seran suscritas por inversores que individualmente o como grupo

gestionado por un mismo gestor adquieran compromisos de inversién de al menos QUINCE (15) millones
de euros, bien en el Primer Cierre o en los posteriores. También cuando el inversor sea la Sociedad Gestora,
o los accionistas y personas vinculadas a ésta.

10
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Las Participaciones de Clase B1, B2, H1 y H2 seran suscritas por aquellos inversores que individualmente o
como grupo gestionado por un mismo gestor adquieran compromisos de inversion de al menos DIEZ (10)
millones de euros y no alcancen los QUINCE (15) millones de euros, de los cuales:

- BlyH1:soninversores en el Primer Cierre, y

- B2y H2:soninversores en cierres posteriores al Primer Cierre

Las Participaciones de Clase C1, C2, |11 e |12 serdn suscritas por aquellos inversores que individualmente o
como grupo gestionado por un mismo gestor adquieran compromisos de inversidon de al menos SEIS (6)
millones de euros y no alcancen los DIEZ (10) millones de euros, de los cuales:

- Clell:soninversores en el Primer Cierre, y

- C2el2:soninversores en cierres posteriores al Primer Cierre

Las participaciones de clase D1, D2, J1 y J2 seran suscritas por aquellos inversores que individualmente o
como grupo gestionado por un mismo gestor adquieran compromisos de inversion de al menos DOS
MILLONES (2.000.000, -) de euros y que no alcancen los SEIS (6) millones de euros, de los cuales:

- D1lylJil:soninversores en el Primer Cierre, y

- D2y J2:soninversores en cierres posteriores al Primer Cierre

Las participaciones de clase E1, E2, K1 y K2 seran suscritas por aquellos inversores que individualmente o
como grupo gestionado por un mismo gestor adquieran compromisos de inversion de al menos
QUINIENTOS MIL (500.000, -) euros y que no alcancen los DOS MILLONES (2.000.000, -) de euros, de los
cuales:

- ElvyK1:soninversores en el Primer Cierre, y

- E2yK2:soninversores en cierres posteriores al Primer Cierre
Las participaciones de clase F1, F2, L1 y L2 serdn suscritas por aquellos inversores que individualmente o
como grupo gestionado por un mismo gestor adquieran compromisos de inversion que no superen
QUINIENTOS MIL (500.000, -) euros. En todo caso el compromiso de inversién minimo en el FILPE sera de
100.000 euros, de los cuales:

- FlyL1:soninversores en el Primer Cierre, y

- F2yL2:soninversores en cierres posteriores al Primer Cierre

Conforme a lo previsto en el articulo 12 del Reglamento del Fondo son clases de acumulacién las
participaciones de las clases G, H1, H2, 11, 12, J1,J2, K1, K2, L1 y L2, que no realizardn el reembolso a sus
titulares de las reducciones del patrimonio del Fondo que durante el periodo de vida del FILPE acuerde
la Sociedad Gestora con arreglo a las normas que establece el citado articulo 12 del Reglamento durante
al menos los primeros 5 afios contados desde la fecha del primer desembolso del compromiso de
inversién inicial o, caso de haber formalizado un compromiso adicional de inversidn, durante los 5
primeros afios contados desde el primer desembolso realizado vinculado a tal aumento de compromiso
de inversién.

4.5 Siguiente y sucesivos cierres. Cierre Final

Con posterioridad al Primer Cierre cuando a criterio de la sociedad Gestora existieren nuevos compromisos
de importe significativo debidamente formalizados en Boletines de Compromiso
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de Inversién y Suscripcidn vinculantes se procedera por la sociedad Gestora a solicitar el desembolso de al
menos el mismo porcentaje del compromiso de inversidon formalizado que haya sido desembolsado en los
cierres precedentes. Estos importes deberdn ser desembolsados por los nuevos participes en la fecha
determinada por la Sociedad Gestora lo que tendra lugar una vez transcurridos al menos 10 dias habiles
desde la solicitud cursada por la Sociedad Gestora.

El Cierre Definitivo tendrd lugar cuando la Sociedad Gestora declare completamente suscrito el Fondo por
haber llegado al Patrimonio Total Comprometido objetivo, o, cuando hayan transcurrido 18 meses desde
la inscripcién del Fondo en el correspondiente registro de la CNMV de ser anterior, plazo ampliable en 6
meses adicionales por decisién de la Sociedad Gestora.

En la fecha de Cierre Final, el Fondo quedara definitivamente cerrado y no podran suscribirse ni emitirse
nuevas participaciones.

4.6 Desembolso.

Las cantidades comprometidas pendientes de desembolso respecto de los compromisos totales de
inversién asumidos deberan efectuarse en uno o varios plazos a peticidon de la Sociedad Gestora, en funcion
del ritmo de inversiones.

La peticidn de la Sociedad Gestora debera comunicarse al menos con diez (10) dias habiles de antelacion a
la fecha en que se deba hacer efectivo el desembolso. La comunicacidn se entendera realizada al domicilio
legal del participe que, a todos los efectos se considerara que es el consignado en el Boletin de Compromiso
de Inversidn y Suscripcion, en tanto no medie notificacion de cambio dirigido a la Sociedad Gestora. En la
peticién de cada desembolso, la Sociedad Gestora deberd facilitar informacién sobre la naturaleza del
destino del desembolso solicitado. EI desembolso determinara la emisidn del correspondiente nimero de
participaciones en el FILPE.

Serd valida la comunicacidn de la peticidn via correo electronico hecha por la Sociedad Gestora en el caso
de que el participe haya autorizado dicha direccién de correo.

4.7 Mora del participe y amortizacidén de las participaciones.

Cuando con ocasion de la peticién de cualquier desembolso un participe se halle en mora para realizar el
desembolso, la Sociedad Gestora podra reclamar el cumplimiento de la obligacion de desembolso, con
abono del interés de demora establecido, que es el interés legal en vigor incrementado en ocho puntos
porcentuales, pudiendo ademds reclamar los dafios y perjuicios causados por la morosidad conforme
establece el articulo 11.3 del Reglamento. Asi mismo, en los términos establecidos en el citado articulo, de
persistir la mora podra proceder a ofrecer la venta de sus participaciones por cuenta y riesgo del participe
moroso. Si tampoco se realizara dicha venta se procederd a amortizar las participaciones no adquiridas del
Participe moroso en el Fondo, con una penalizacién del 75% del valor liquidativo de la participacion
perdiendo éste las cantidades desembolsadas hasta la fecha a favor del Fondo, a excepcién del 25% del
valor liquidativo de la participacion.

12



TALDE DEUDA ALTERNATIVA Il FILPE

El participe en situacién de mora vera suspendido su derecho de asistencia, voto y representacién
propia en el Comité de Participes y no podra percibir distribucidn o reembolso alguno del Fondo excepto
para regularizar la situacidon de mora.

4.8 Obligaciones de confidencialidad.

La suscripcién de las participaciones implica la asuncién de determinadas obligaciones de mantenimiento
de la confidencialidad de los documentos e informaciones (orales o escritas) que se hayan intercambiado
como consecuencia de la presentacidn, comercializaciéon, o autorizacién del Fondo o de aquellas
informaciones relativas a las entidades, sectores y dreas de negocio en los que el Fondo invierta o pretenda
invertir, o los participes que han o pueden invertir, exceptuando aquella informacién que sea publica,
segun detalla el articulo 25 del Reglamento.

A dichos efectos, tanto los participes como las personas fisicas representantes del participe sean o no
persona juridica se obligan a suscribir un compromiso de confidencialidad.

4.9 Responsabilidad del participe. Limitacion.

La responsabilidad de los participes respecto a las deudas del Fondo esta limitada a sus respectivos
compromisos.

Los derechos y obligaciones de los participes respecto al Fondo son mancomunados e independientes por
lo que ningln participe sera responsable por el incumplimiento de las obligaciones respecto al Fondo de
los restantes participes.

4.10 lgualdad de los participes y trato equitativo.

Los participes del Fondo serdn inversores profesionales y minoristas.

Las caracteristicas generales de cada clase de participaciones se detallan en el apartado 4.1, 4.4 y 9.1 de
este Folleto.

Las Comisiones de Gestidon son diferentes en funciéon de la clase de participaciones del Fondo que adquieran
y de si lo hacen o no en el Primer Cierre, tal como se sefiala en el apartado 9.1 siguiente, pero los derechos
de los participes son equitativos en todas las Clases de Participaciones.

Todos los participes recibirdn un trato equitativo y no se concederd ningun trato preferente o ventajas
econdmicas especificas a determinados participes o grupos de participes, excepto por la distinta comisién
de gestidn que es especifica de cada clase participacién.

Para latoma de Acuerdos de Participes, el derecho de voto de cada participe es proporcional a su respectivo
compromiso de inversion. En el Comité de Participes cada miembro tiene derecho a un voto,

independientemente de su compromiso de inversion.

4.11 Régimen de reembolso de las participaciones y de las reducciones de patrimonio.
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Los Participes solo estaran legitimados para solicitar el reembolso del importe que corresponda a sus
participaciones, tras la fecha de vencimiento del Fondo o con ocasién de su disolucién y liquidacion
conforme determina el articulo 12 del Reglamento de Gestidn del Fondo.

No obstante, lo anterior, de conformidad con lo establecido en el citado articulo 12 del Reglamento de
Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora podra reducir proporcionalmente su patrimonio durante el periodo
de vida del FILPE con arreglo a las normas alli establecidas.

4.12 Régimen de distribuciones de los beneficios generados.

Finalizado cada trimestre natural la Gestora podra aprobar, de ser legalmente posible, un reparto de
dividendos en funcién de los beneficios del Fondo calculdndose para cada clase de participaciones el
importe que corresponda, una vez detraidas las cantidades que razonablemente sean precisas para atender
los gastos operativos del Fondo, incluida la Comisién de Gestién y depositaria, siendo de aplicacién lo
previsto en el articulo 12 del Reglamento FILPE. De aprobarse la distribuciéon de dividendos, ésta sera
obligatoria para todas las clases de participaciones.

A la distribucidn realizada se aplicardn las retenciones fiscales a cuenta que sean procedentes.
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4,13 Régimen de Traspasos.

Los importes a reembolsar, a que se refiere el apartado 4.11 anterior, previamente acumulados en el
valor de la participacién, o no, determinaran el reembolso de las participaciones y/o fracciones de
participacién que correspondan y podran ser objeto de traspaso a la Institucion de Inversidén Colectiva
designada por el participe con aplicacion del diferimiento fiscal que establecen los articulos 48 de las
Normas Forales 13/2013 de Bizkaia y 33/2013 de Alava, de 5 de diciembre y 27 de noviembre
respectivamente, caso de serle aplicable al participe alguna de las referidas Normas y cumplir la
Institucidn de Inversion Colectiva (IIC) receptora con los requisitos exigidos por estas Normas.

Igual tratamiento podran recibir las_distribuciones de los beneficios generados a que se refiere el

apartado 4.12 anterior.

4.14 Anticipos de las Comisiones de Estructuracion.

Cuando existan comisiones de estructuracion de operaciones® percibidas por el Fondo, y que se
contabilizan como ingreso de la Cuenta de Resultados del Fondo proporcionalmente a la duracion de la
operacion de la que traen causa, podran ser objeto de distribucion a los Participes con anterioridad a su
contabilizacién como tal ingreso en la Cuenta de Resultados si asi lo acordara la Sociedad Gestora. En su
caso la distribucidn se trataria por el Fondo como un anticipo al participe que se compensaria con las
distribuciones futuras de los ingresos contabilizados procedentes de las comisiones de estructuracion de
operaciones.

5. EJERCICIO ECONOMICO. PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DEL FONDO.

5.1 Ejercicio econdmico

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con el afio natural y, por lo tanto, se entendera finalizado el 31
de diciembre de cada afio.

5.2 Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo.

El Fondo determina sus resultados aplicando los principios contables basicos indicados en la normativa
aplicable a los fondos de inversion alternativa regulados por la Directiva 2011/61/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos. La
Sociedad Gestora aplicara lo establecido en el articulo 31.4 de la LCR y en las Circulares 11/2008, de 30 de
diciembre y 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo. Los resultados se mantendran formando parte
del patrimonio del Fondo, sin perjuicio de la politica de distribuciones de los rendimientos y reembolsos
del principal amortizado de las operaciones de financiacién en la forma sefialada en los apartados 4.11 y
4.12 del presente Folleto.

! Las comisiones de estructuracién habitualmente se perciben anticipadamente por el Fondo.
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5.3 Valor liquidativo de las participaciones.

El valor de la participacidn sera el resultado de dividir el Patrimonio del Fondo por el total de participaciones
emitidas, si bien dada la existencia de varias clases de participaciones, el valor de cada clase de
participacion serd el que resulte de dividir el valor de la parte de patrimonio del Fondo correspondiente a
dicha clase por el nimero de participaciones emitidas correspondiente a esa clase. El valor, en su caso,
incluird los rendimientos y distribuciones de patrimonio pendientes de reembolsar al participe.

Hasta la materializacién de la primera inversién el valor de cada Participacion de cualquiera de las clases
sera el importe efectivamente desembolsado por el participe menos los gastos soportados por el Fondo
para esa clase. Con posterioridad, el valor liquidativo de las Participaciones de cada Clase se calculara por
la Sociedad Gestora con caracter al menos anual, y con ocasidn de cada distribucion que acuerde la Gestora.

La Sociedad Gestora aplicara lo establecido en el articulo 31.4 de la LCR y en las Circulares 11/2008, de 30
de diciembre y 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo.

5.4 Criterios para la valoracion de las operaciones del Fondo.

Las operaciones del Fondo, que son de financiacion, se valoran utilizando la metodologia de coste
amortizado, es decir, calculando el valor actual de los flujos de efectivo pendientes en cada momento
(amortizacion de nominal e intereses y comisiones menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro), descontados al tipo de interés efectivo o TIR de la operacién.

Acierre del ejercicio, deben efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd recuperable. Las correcciones valorativas por
deterioro se registraran como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias y se incluira en las cuentas la
informacidn correspondiente.

5.5 Designacion de auditores.

La designacion de los auditores de cuentas del Fondo habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el
plazo de seis meses desde el momento de su autorizacidn y, en todo caso, antes del 31 de Diciembre del
primer ejercicio econémico que haya de ser examinado, y recaera en alguna de las personas o entidades a
gue se refiere el Articulo 8 de la Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y al Comité de Participes. A ambos también se notificard cualquier
modificacién en la designacién de los auditores.
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6. PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE RIESGOS, DE LIQUIDEZ Y CONFLICTOS DE INTERES.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo apropiados para determinar, medir,
gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de inversién del Fondo
y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar que el perfil de riesgo del Fondo se adecua a
su politica y estrategia de inversidn.

La gestidn del riesgo de liquidez necesaria para hacer compatible la estrategia de inversién a largo plazo
del Fondo con la politica de distribuciones, debera cumplir con lo establecido en el Reglamento FILPE. Su
ejecucion es realizada por la Sociedad Gestora, que cuenta con herramientas con las que proyectar diversos
escenarios de liquidez en situaciones normales y de estrés, y con procedimientos eficaces para poder
contar con la liquidez necesaria para atender los reembolsos.

La Sociedad Gestora gestionard la tesoreria del Fondo de forma que permita mantener reservas suficientes
para atender los pasivos del Fondo a medida que surjan.

La tesoreria del Fondo procedente de los desembolsos realizados por los participes con caracter previo a
la ejecucidén de una inversion, o los percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion, de una
amortizacién parcial o total, anticipada o no, y hasta el momento de su reembolso a los participes, se
podran destinar transitoriamente a inversiones a corto plazo en activos e instrumentos financieros
atendiendo a los principios de liquidez y diversificacion del riesgo que se recogen en la Ley 35/2003 de
Instituciones de Inversion Colectiva.

La gestidn de los eventuales conflictos de interés que puedan surgir en la gestion del Fondo y los derivados
del ejercicio de las funciones delegadas se resolvera de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de
Gestion del Fondo, en el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad Gestora y en los procedimientos
establecidos en ésta relativos a la resolucidn de conflictos de interés y al control de las funciones delegadas.

El Fondo no invertira en ninglin activo apto para la inversién que suponga un Conflicto de Interés tal y como
se establece en el articulo 16 del Reglamento.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7. ESTRATEGIAY POLITICA DE INVERSIONES.

7.1  Activos susceptibles de inversioén.

El objetivo del Fondo es la financiacidén a largo plazo de pequeiias y medianas empresas segun estdn
definidas en la Recomendacién de la Comisiéon 2003/361/EC de 6 de mayo, que sean no cotizadas, no
inmobiliarias ni financieras, que no sean instituciones de inversion colectiva, que estén domiciliadas en
Europa, preferentemente en Espafia, que cumplan los requisitos de los articulos 9 y 10 del Reglamento
FILPE, y tengan la consideracién de Empresa en Cartera Admisible de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 11 del Reglamento FILPE.
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El Fondo no realizard ventas en corto de activos ni invertira ni asumira una exposicion directa o indirecta a
materias primas por medio de instrumentos financieros derivados o certificados que las representen o
indices basados en ellas ni por cualquier otro medio o instrumento que pueda dar lugar a una exposicién a
las mismas.

El Fondo no invertird en acciones o participaciones de otro FILPE, FCRE o FESE.

El Fondo no negociard transacciones de toma en préstamo de valores ni de recompra o cualquier otro tipo
de acuerdo que tenga un efecto econdmico equivalente y conlleve riesgos similares.

El Fondo no utilizara instrumentos financieros derivados con la finalidad de inversién y solo podra realizar
operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura de riesgos inherentes a
inversiones del Fondo.

Las operaciones de financiacion constituiran habitualmente “Deuda Senior” en al menos un 90% (al menos
un 80% sera “Deuda Senior Garantizada” y como maximo un 10% sera “Deuda Senior sin garantias”) y hasta
un 10 % del patrimonio del FILPE podra ser “Deuda Subordinada”. Sin perjuicio de cualquier obligacidn
adicional mas restrictiva que se derive de cualquier Side Letter.

Asimismo, el Fondo podrd instrumentar su inversidon bien mediante la concesién de préstamos, bien
mediante la adquisicion y/o suscripcion de instrumentos de deuda emitida por compafiias que sean
Empresas en Cartera Admisibles sin perjuicio de poder movilizar los préstamos concedidos via su
transformacidn en emisiones de notas u otros valores mobiliarios.

7.2  Restricciones de inversion.

7.2.1 Coeficiente de inversion.

El Fondo invertird el 100% del Patrimonio del Fondo en operaciones de financiacién
concedidas a empresas en las que concurran los requisitos de Empresa en Cartera Admisible,
dando asi cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 13.1 del Reglamento UE y en el articulo
80.2 a) de las Normas Forales 13/2013 de Bizkaia y 33/2013 de Alava, de 5 de diciembre y
27 de noviembre, respectivamente.

7.2.2 Limitaciones de grupo, diversificacidon de las inversiones y ratings minimos.

El Fondo no invertird en empresas pertenecientes al grupo de su Sociedad Gestora ni en
aquellas en las que ésta gestione, tenga o adquiera un interés directo o indirecto, distinto
del que se derive de la existencia de operaciones del FILPE. A estos efectos, no se
considerara que existe Conflicto de Interés cuando TALDE DEUDA ALTERNATIVA II, FILPE
financie nuevos proyectos de inversion a empresas financiadas por TALDE DEUDA
ALTERNATIVA, FILPE siempre y cuando éstas no se encuentren en ningun supuesto de
incumplimiento, la financiacidn se dirija a proyectos de inversién nuevos no financiados
por operaciones anteriores de Talde Deuda Alternativa FILPE y hayan transcurrido al
menos 12 meses desde la finalizacién de la operacién de financiacion generadora del
conflicto de interés.
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El Fondo cumplird los requisitos de diversificacion del articulo 13 del Reglamento FILPE y
en particular no invertird mas del 10% de su patrimonio, en instrumentos emitidos por una
sola empresa ni en empresas que formen parte del mismo grupo a efectos de cuentas
consolidadas. En ambos casos podrd llegar hasta el 15% con la aprobacion del Comité de
Participes. Tampoco invertird mas de un 20% en empresas del mismo Sector de Actividad.
Asimismo, la suma de las cinco (5) mayores inversiones realizadas por el Fondo no excederan
del 40% del Patrimonio del Fondo. Tampoco invertird mas del 10% de su patrimonio en
operaciones secundarias.

Los limites de inversién establecidos en el articulo 13.1 del Reglamento FILPE seran de
aplicacién, a mas tardar el 31 de marzo de 2029.

Las operaciones de financiacién concedidas por el Fondo a empresas con rating inicial de B3
segln la escala de calificacién de Moody’s (o equivalente de otras agencias calificadoras) no
excederan del 15% del Patrimonio del Fondo siendo éste el rating minimo inicial admisible
para invertir por el Fondo. Al menos el 30% de las operaciones de financiacion tendran un
rating inicial superior a B1 (o equivalente de otras agencias calificadoras).

7.3 Estrategia y Politica de inversidn.

El Fondo llevara a cabo operaciones de financiacidn de acuerdo con la siguiente politica de inversién que
estard, en todo caso, supeditada al cumplimiento de lo exigido en el Capitulo Il del Reglamento FILPE en
cuanto a composicién y diversificacion de la cartera y a las restricciones de inversidon recogidas en el
apartado 7.2 anterior y en el articulo 13 del Reglamento.

El Fondo no financiara directa ni indirectamente a empresas cuya actividad sea ilegal ni a aquellas cuya
actividad sustancial sea alguna o varias de las referidas en el Anexo Il de este Folleto, con las excepciones
y especiales requerimientos que en el mismo figuran.

7.3.1 Tipos de inversidn. El objeto del Fondo es invertir su patrimonio en operaciones de

financiacién mediante cualquier modalidad, pudiendo instrumentalizarse de la manera que resulte
mas conveniente. El Fondo no invertira en otros fondos o entidades de capital riesgo gestionadas
por la Sociedad Gestora, salvo que excepcionalmente los Comités de Participes de ambas entidades
asi lo ratifiquen por unanimidad.

7.3.2 Criterios de seleccién. El Fondo se centrard en empresas consolidadas y con potencial de

crecimiento a futuro que cumplan con varias de las siguientes caracteristicas: (i) Tener un modelo
de negocio claro y una ventaja competitiva diferencial; (ii) Estar dirigidas por un equipo gestor
sélido; (iii) Generacidn consistente de cash-flow y resultados suficientes para la atencidn de los
compromisos adquiridos; (iv) Operar en sectores con potencial crecimiento tanto organico como
via adquisiciones; (v) Promover caracteristicas medioambientales y sociales; (vi) Contar con planes
de expansidn internacional (especialmente UE, Latinoamérica y/o economias emergentes); (vii)
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Contar con una calificacidon crediticia inicial minima de B3 (Moody’s) o equivalente; (viii) no exceder
a la concesién de la operacion un ratio de endeudamiento superior a 6 veces EBITDA .

7.3.3. Sectores empresariales objetivo. El FILPE tiene cardcter generalista, si bien constituyen

sectores de interés prioritario los de bienes de consumo, alimentacidn, servicios logisticos, energia,
tecnologia, medioambiente, agricultura, educacidon, movilidad e industrias de nicho con
perspectivas de crecimiento y desarrollo, y que promuevan la Politica ASG de la Sociedad Gestora.

7.3.4. Area geogréfica. El mercado geogréfico sera el de empresas situadas en Espafia, Francia y

Portugal, o bien que tengan en estos paises la sede efectiva de direccidn, si bien las inversiones
fuera de Espafia no excederan del 15% del Patrimonio Total. Son también preferentes las
inversiones tendentes a la internacionalizaciéon de las empresas espafiolas en el exterior y muy
especialmente en Latinoamérica, Estados Unidos, Canada y resto de la Unidn Europea.

7.3.5 Plazo de las operaciones. El plazo de las operaciones de financiacion tendra una duracién

entre cinco (5) y siete (7) afios. En ningun caso superaran la vida del Fondo.

7.3.6 Tipo de operaciones. Los Préstamos Bullet o Balloon Maximo (tal y como se definen en el

Glosario del Reglamento del Fondo) no superardn el 60% del Patrimonio Total del Fondo.

7.3.7 Sindicacidn de inversiones. Las propuestas de operaciones de financiacién recibidas por la

Sociedad Gestora podran ser ofrecidas a otras entidades. Las oportunidades se ajustaran a
condiciones de mercado primando los intereses del Fondo y de sus participes. Asimismo, la
Sociedad Gestora podra ofrecer las inversiones a los participes de las entidades de capital riesgo
gestionadas por ella u otros potenciales inversores que se consideren de interés estratégico para
la inversidn de que se trate. La sindicacion de operaciones de financiacion con socios estratégicos
y/o con otros socios financieros, cuyos objetivos coincidan con los de TALDE DEUDA ALTERNATIVA
I, FILPE se ajustara a condiciones de mercado y primando los intereses del FILPE y de sus participes.
Ni la Sociedad Gestora ni ninguno de sus empleados coinvertirdan con el Fondo.

7.3.8 Desinversiones. La forma natural de terminacién de una inversion serd por amortizacién de
la misma a sus vencimientos. No obstante, la Sociedad Gestora podra para optimizar la gestion del
Fondo acordar la venta de la inversidn por cualquier medio legitimo admitido en Derecho, incluso
mediante la asuncion de acciones y/o participaciones del capital de la sociedad, o de otra en
aquellos casos que esto sea conveniente para minimizar las pérdidas derivadas del deterioro de la
operacion.
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7.3.9 Exclusividad.

La Sociedad Gestora (siempre y cuando permanezca como sociedad gestora del Fondo) no
gestionard o asesorard Fondos Sucesores (y por lo tanto no recibira comision de gestién asimilable
a la recibida durante el periodo de inversion de un Fondo Sucesor), sin el visto bueno de los
Participes mediante Acuerdo Extraordinario de Inversores, con anterioridad a la primera de las
siguientes fechas:

(a) la fecha en que al menos el 75% por ciento del patrimonio total comprometido del Fondo haya
sido invertido o comprometido de forma vinculante para inversiones especificas y

(b) la fecha en que finalice el Periodo de Inversion; o
(c) la fecha de liquidacién del Fondo.

Cualquier oportunidad de inversién identificada por la Sociedad Gestora que forme parte de la
politica de inversion debera ser ofrecida en primer lugar al Fondo. Cuando la Sociedad Gestora
determine que una potencial inversidon no encaja dentro de la politica de inversién del Fondo, el
Comité de Participes debera ser notificado si finalmente la oportunidad de inversién es llevada a
cabo por la Sociedad Gestora o por los Ejecutivos Clave o con otro vehiculo gestionado por la
Sociedad Gestora.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora podra promover, gestionar o asesorar a otras entidades
de inversion colectiva que no sean Fondos Sucesores, siempre que cuente con los recursos
humanos y materiales necesarios para gestionar o asesorar dichas entidades de inversidn colectiva.

7.4 Patrimonio de Reserva.

Finalizado el Periodo de Inversidn, el Fondo no podra realizar nuevas inversiones excepto para:

- ejecutar o completar operaciones en proceso de analisis en el momento de la finalizacion del
Periodo de Inversién. A este respecto, se considerardn “inversiones en proceso de analisis”
aquellas en las que al menos exista un “acuerdo de intenciones”, o

- realizar operaciones ya comprometidas en el Periodo de Inversién pendientes de desembolso.

Estas operaciones, de tener lugar, no se realizan con cargo al Patrimonio de Reserva.

Transcurrido el Periodo de Inversién, la Sociedad Gestora podra solicitar los desembolsos correspondientes
al Patrimonio de Reserva.

El Patrimonio de Reserva podra ser solicitado por la Sociedad Gestora para:

e atender los gastos operativos del Fondo.
e para nuevas operaciones, si asi lo aconsejaran los intereses del Fondo, siendo necesaria su precisa
aprobacion por el Comité de Participes.

El importe total del Patrimonio de Reserva sera determinado por la Sociedad Gestora tras la terminacion
del Periodo de Inversién, serd comunicado al Comité de Participes y no podra exceder del 5% del Patrimonio
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Comprometido. También se comunicardn al Comité de Participes las operaciones comprometidas en
proceso de analisis y las operaciones ya comprometidas en el Periodo de Inversidon pendientes de
desembolso.

El importe total del Patrimonio de Reserva sera revisado por la Sociedad Gestora al menos una vez al afio
y comunicado al Comité de Participes los cambios en su caso producidos, para su conocimiento.

7.5 Prestaciones accesorias de la Sociedad Gestora a las empresas prestatarias.

La Sociedad Gestora del Fondo no proporcionara a las empresas prestatarias ningln servicio adicional a los
necesarios para el estudio de las operaciones de financiacidn y la administracién del servicio de la deuda.

7.6 Endeudamiento. Obligaciones frente a terceros.

El Fondo no podrd prestar garantias en beneficio de terceros, incluyendo entre éstos a la Sociedad Gestora.
El Fondo podra recibir préstamos en efectivo, transitoriamente, hasta un importe maximo equivalente al
10% del Patrimonio Total del Fondo y por un plazo que no supere los 12 meses de duracion, para atender
necesidades de liquidez a corto plazo del Fondo.

El Fondo no invertird mds importes que aquellos que los participes aporten como desembolso de sus
Compromisos de Inversion, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 4.6 de este Folleto y en el parrafo
anterior.

En ningln caso el total activo del Fondo excedera del Patrimonio Total Comprometido.

La responsabilidad de los participes se limita a sus aportaciones.

El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de sus participes, de las de la Sociedad Gestora ni de
las de los socios de ésta.

7.7 Procedimiento para modificar la estrategia o la politica de inversion.

Cualquier modificacién se realizard de acuerdo con lo establecido en el articulo 20 del Reglamento de
Gestion.
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7.8 Caracteristicas sociales y/o medioambientales.

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales de
conformidad con el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacidn relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (en adelante “SFDR”).

En relacion con el articulo 6.1 del SFDR, el proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad
y esta basado en andlisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara metodologia propia
y tomara como referencia la informacidn disponible publicada por las entidades en las que invierte, asi
como podra utilizar datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con el articulo 6.1.b del SFDR, el Riesgo de Sostenibilidad de las inversiones dependerd entre
otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta como en su sector de actividad o su localizacion
geografica. De este modo, las inversiones realizadas por la Sociedad que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad podrian sufrir un impacto material negativo real o potencial en su valor.

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, asi mismo la Sociedad Gestora prevé tomar en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus
impactos en el valor de las inversiones.

Asimismo, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852, relativo al establecimiento de
un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el SFDR (el “Reglamento de
Taxonomia”), la Sociedad Gestora declara que las inversiones subyacentes a este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la Unidon Europea para las actividades econdmicas, ambientales y
sostenibles.

El Anexo Ill del presente Folleto incluye la Plantilla para la informacidn precontractual de los productos
financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo
6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852.

8. INFORMACION A LOS PARTICIPES.

8.1 Informacion periddica.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la normativa legal
aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada participe, en su domicilio social o en su pagina
web, este Folleto informativo y el Reglamento de Gestién debidamente actualizados y la siguiente
informacioén:

(a) dentro de los ciento cincuenta (150) dias naturales siguientes a la finalizacidn de cada ejercicio, un
Informe Anual que contendra copia de las Cuentas Anuales auditadas del Fondo, la Memoria del
ejercicio, un Estado de Flujos de Efectivo y un Estado de Cambios en el Patrimonio del Fondo, asi como
de ser precisa por no encontrarse incluida en el Informe Anual, informacién sobre:

23



TALDE DEUDA ALTERNATIVA Il FILPE

(i) las actividades del ejercicio;
(i) todo cambio material que se haya producido en la informaciéon entregada con anterioridad;

(iii) informacién sobre cualquier participacidn en instrumentos en los que intervengan fondos
presupuestarios de la UE;

(iv) informacidn sobre el valor de los activos en los que el Fondo haya invertido por cada Empresa en
Cartera Admisible;

(v) informacién sobre las jurisdicciones en las que se encuentren invertidos los activos del Fondo; y

(vi) supuesto que se ha recurrido al endeudamiento en el ejercicio, los cambios, en el nivel maximo de
endeudamiento, el importe total de endeudamiento del fondo, los sistemas de gestion de riesgos
implementados y en su caso las medidas de gestion de liquidez que puedan ser necesarias durante el
ejercicio.

(b) Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los participes mediante la remision de un Informe
Trimestral, de las operaciones realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcidn
suficiente de las caracteristicas y contenido de las operaciones formalizadas y empresas financiadas,
asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacién con las mismas.

Las obligaciones de informacion establecidas en este apartado lo serdn sin perjuicio de la obligacién
de incluir en el Informe Anual de cada ejercicio, un resumen de los aspectos mas destacados de la
gestidn, durante el ejercicio, de las inversiones del Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacidn antes resefiadas, la Sociedad Gestora debera hacer entrega
de forma gratuita a los inversores minoristas de un ejemplar en papel del Informe Anual, previa
solicitud y conforme requiere el articulo 24.3 del Reglamento FILPE.

En todo caso se atendera el exacto cumplimiento de las obligaciones de informacidn a que se refieren
los articulos 108 y 109 del Reglamento Delegado 2013/231.

8.2 Otros derechos de informacién de los participes.

Los participes del Fondo podrdn solicitar en cualquier momento informacién sobre sus posiciones como
inversores del Fondo y la emisién de certificados nominativos que documenten la titularidad de sus
participaciones.
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CAPITULO Il ADMINISTRACION DEL FONDO

9. COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO.

9.1 Comisién de Gestion

9.1.1 Importe.

Conforme al articulo 6 del Reglamento de Gestién, la Sociedad Gestora recibira, como
contraprestacion por sus servicios de gestidn y representacion, y con cargo al patrimonio del
Fondo, una Comisiéon de Gestion fija, anual, diferente para cada Clase de Participaciones,
que seran calculadas conforme al siguiente procedimiento (que se refleja en esquema en el

siguiente cuadro):

Clases*: Importe

Clase Ay G > 15M€

Clase B (1,2) y H (1, 2) 15M€ - 10M€
ClaseC (1,2) el (1,2) 10M€ - 6M€
Clase D (1, 2) y J (1, 2) 6ME€ - 2M€
Clase E(1,2) yK (1,2) 2ME€ - 500k€

Clase F (1,2)y L (1, 2) < 500k€

2.25 afos (C1, 1)
2.50 afios (D1, J1)

2.75 anos (E1, K1)

Duracién del Periodo Inicial, en afios.

(La Comision anual gira sobre Patrimonio Comprometido)

Primer Cierre

1 afo (A, G)

2 afos (B1, H1)

3 afios (F1, L1)

Siguientes Cierres

3 afios (B2, H2)
3.25 afios (C2, I12)
3.50 afios (D2, J2)
3.75 afos (E2, K2)

4 afos (F2, L2)

Tras el Periodo Inicial
la Comision anual gira
sobre Patrimonio
Invertido

Comisiéon anual

1.000%
1.000%
1.125%
1.250%
1.500%

1.750%

Clase Ay G: 1,000% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
que es de 1 afio para todos los inversores independientemente de que entren en el Primer
Cierre o en cierres posteriores. Transcurrido el Periodo Inicial, la Comisiéon de Gestidon se
calcula sobre el Patrimonio Invertido.

Clase B1lyH1: 1,000% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
gue es de 2 anos para todos los inversores que entren en el Primer Cierre. Transcurrido el
Periodo Inicial, la Comisidon de Gestion se calcula sobre el Patrimonio Invertido.

Clase B2y H2: 1,000% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
que es de 3 afios para todos los inversores que entren en cierres posteriores al Primer Cierre.
Transcurrido el Periodo Inicial, la Comisidon de Gestion se calcula sobre el Patrimonio

Invertido.
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Clase Cle I1: 1,125 % anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
gue es de 2,25 anos para todos los inversores que entren en el Primer Cierre. Transcurrido
el Periodo Inicial, la Comision de Gestion se calcula sobre el Patrimonio Invertido.

Clase C2el2: 1,125% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
que es de 3,25 afios para todos los inversores que entren en cierres posteriores al Primer
Cierre. Transcurrido el Periodo Inicial, la Comisidon de Gestion se calcula sobre el Patrimonio
Invertido.

Clase D1ylJ1: 1,250% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
qgue es de 2,5 aiios para todos los inversores que entren en el Primer Cierre. Transcurrido el
Periodo Inicial, la Comisidon de Gestion se calcula sobre el Patrimonio Invertido.

Clase D2ylJ2: 1,250% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
que es de 3,5 afios para todos los inversores que entren en cierres posteriores al Primer
Cierre. Transcurrido el Periodo Inicial, la Comisidon de Gestion se calcula sobre el Patrimonio
Invertido.

Clase E1yK1l: 1,50% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
gue es de 2,75 anos para todos los inversores que entren en el Primer Cierre. Transcurrido
el Periodo Inicial, la Comision de Gestion se calcula sobre el Patrimonio Invertido.

Clase E2yK2: 1,50% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
que es de 3,75 afos para todos los inversores que entren en cierres posteriores al Primer
Cierre. Transcurrido el Periodo Inicial, Comisién de Gestion se calcula sobre el Patrimonio
Invertido.

Clase F1lyLll: 1,75% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
que es de 3 afios para todos los inversores que entren en el Primer Cierre. Transcurrido el
Periodo Inicial, la Comisidn de Gestidn se calcula sobre el Patrimonio Invertido.

Clase F2yl2: 1,75% anual sobre el Patrimonio Comprometido durante el Periodo Inicial
que es de 4 afios para todos los inversores que entren en cierres posteriores al Primer Cierre.
Transcurrido el Periodo Inicial, la Comision de Gestion se calcula sobre el Patrimonio
Invertido.

No existirdan comisiones de suscripcion o reembolso ni descuentos de suscripcién o
reembolso a favor del Fondo. Tampoco cobrara la Sociedad Gestora comisiones por la
distribucién de las participaciones del Fondo. Si existird una Comisién de Exito para la
Gestora y ademas una retribucion indemnizatoria durante el periodo de liquidacién

9.1.2 Calculoy devengo.

a) La Comisidn de Gestion se calculara y devengara diariamente de acuerdo a lo establecido
en la cldusula 9.1.1:
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9.2

9.13

o Durante el Periodo Inicial, la Comisiéon de Gestién se calculard sobre el Patrimonio
Comprometido.

o A partir de la finalizacidn del Periodo Inicial, la Comisidn de Gestion para todas las
clases de Participaciones se calculara y devengara diariamente sobre el Patrimonio
Invertido.

La Comisién de Gestidn se devengara, liquidara y pagara con caracter anticipado el primer
dia habil de cada trimestre natural sin perjuicio de su regularizacién a fin del trimestre en su
caso. Los trimestres comenzardn el 1 de enero, 1 de abril, 1 de julio y 1 de octubre, sin
perjuicio de que, con caracter excepcional, la primera comision se devengara en la Fecha de
Inicio del Periodo de Inversidn, y por el periodo que medie entre dicha fecha (incluida) y la
fecha en que se inicie el trimestre natural inmediatamente posterior (excluida).

Asimismo, tras el periodo inicial cada vez que se produzca una desinversién total o parcial,
y/o sea declarada fallida una operacion, la Comision de Gestion se ajustara, al final de cada
trimestre por el periodo que medie entre las fechas en que se hayan producido los supuestos
anteriormente mencionados (incluidas) y la fecha en que el trimestre termina (incluida). En
estos casos, la Sociedad Gestora debera realizar el abono correspondiente el Gltimo dia del
trimestre en que se produjera el ajuste.

El Periodo Inicial se computard de fecha a fecha.

Régimen transitorio hasta la Fecha de Cierre Definitivo.

Hasta el momento en que tenga lugar el Cierre Definitivo, si tuviera lugar un cierre durante
un trimestre natural en curso, se devengara una comisién de gestion complementaria a la
en su caso devengada y liquidada al inicio de dicho trimestre.

La comision de gestion complementaria se calculara de acuerdo con lo establecido en el
apartado anterior, si bien se prorrateara en funcién del nimero de dias naturales (incluido
el dia de suscripcidn) que resten para la finalizacién del trimestre natural en curso desde el
momento de la suscripcién adicional.

La comisidn complementaria se devengara, liquidara y pagara, con caracter anticipado, en
el momento en que se produzca el cierre del que trae causa.

No se pagaran comisiones de gestion retroactivas tras la finalizacion del periodo de
suscripcion.

Comision de Exito

9.2.1 Cuantiay método de calculo.
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Para cada clase de participaciones, una vez que los participes de esa clase hayan obtenido el
Retorno Preferente, la Sociedad Gestora percibird una Comisién de Exito, nunca antes de que
finalice el Periodo de Inversién del Fondo.

El importe de la referida Comisién de Exito alcanzard en cada clase de participaciones el
equivalente al doce con cincuenta por ciento (12,50%) de los rendimientos generados que
excedan del Retorno Preferente mencionado, para esa clase de participaciones y una vez que
los tenedores de participaciones de esa clase hayan recibido los reembolsos correspondientes
al Retorno Preferente mencionado. Dichas plusvalias seran las obtenidas, para cada clase de
participaciones, por la diferencia entre las cantidades desembolsadas al Fondo por los
participes tenedores de esa clase de participaciones, y la suma de los importes distribuidos y
reembolsados por el Fondo a los participes tenedores de esa clase de participaciones, deducido
el importe que determina la rentabilidad minima.

Este cdlculo se hard independientemente para cada clase de participaciones del Fondo.

9.2.2 Devengoy liguidacion.

La Comisién de Exito se liquidara trimestralmente procediendo la Sociedad Gestora a su célculo
una vez estime que se va a producir su devengo.

Asimismo, y sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 4.11 y 4.12 de este Folleto Informativo,
las distribuciones correspondientes a los importes resultantes de las desinversiones del Fondo
y/o alos rendimientos del Fondo se distribuiran y abonaran del modo siguiente:

e Hasta el importe de las cantidades totales desembolsadas al Fondo por los participes:
100% a los participes.

e Hasta el importe que suponga alcanzar el Retorno Preferente: 100% a los participes.

e A partir del nivel anterior: 87,50% a los participes y 12,50% a la Sociedad Gestora.

A los efectos de materializar el ajuste establecido en el parrafo anterior, y en el Articulo 11 de
este Folleto, la Sociedad Gestora y los participes estaran obligados a compensar a la otra parte,
si fuera el caso, con objeto de que cada una de las mismas perciba finalmente la cantidad
resultante del mecanismo de distribucién de la Comisién de Exito.

Una vez que los participes hayan percibido el cien por cien del importe que suponga alcanzar
el Retorno Preferente del 6%, la Sociedad Gestora se compromete a depositar y mantener el
50% de las cantidades netas cobradas al Fondo en concepto de Comisién de Exito, en una
“escrow account” en el Depositario en garantia de la Obligacién de Reintegro establecida en el
Articulo 11 siguiente.

La Sociedad Gestora sera beneficiaria de los importes depositados y de los intereses y
rendimientos que puedan generarse, si bien los importes depositados en la cuenta escrow solo

28



TALDE DEUDA ALTERNATIVAII

FILPE

podrdn ser invertidos en inversiones a corto plazo siguiendo las indicaciones de la Sociedad

Gestora. La Sociedad Gestora podra disponer de la cuenta escrow las cantidades que fueran

necesarias, seglin determinen los auditores del Fondo, para satisfacer las obligaciones

tributarias que pudieran surgir derivadas de los importes distribuidos en concepto de Comisién

de Exito sin que tenga obligacién de reintegrar a la cuenta escrow los importes efectivamente

dispuestos en virtud de esta posibilidad.

9.2.3. Participacion de los empleados de la Gestora en la Comisidn de Exito.

Con el propdsito de vincular a los ejecutivos asignados a la gestion del Fondo, hasta el 80% de
la Comisién de Exito que se devengue y cobre la Sociedad Gestora corresponderd a los
empleados de ésta, pudiendo incluirse los miembros independientes que participen en la
referida gestion.

9.3 Gasto

s del Fondo.

9.3.1 Gastos de constitucidn

9.3.2

Los gastos de constitucién, y puesta en marcha del Fondo incluyendo asesores legales y en
materia ASG y aranceles notariales y registrales en su caso, seran a cargo del Fondo hasta un
importe maximo equivalente al menor de: (i) 0,30% del Patrimonio Objetivo (IVA no incluido);
o (ii) trescientos mil (300.000) euros y todos los gastos serdn debidamente justificados. Un
detalle de los mismos figurara en el primer Informe Trimestral posterior al Primer Cierre.

Los gastos de constitucion y establecimiento que excedan del referido importe maximo seran
abonados por la Sociedad Gestora. No se incluyen comisiones de agentes por captacion de
inversores ni otros gastos similares que seran en todo caso a cargo de la Sociedad Gestora.

Otros gastos

El Fondo asumird los gastos razonables, debidamente justificados y documentados en
relacion con la administraciéon del Fondo, incluidos, entre otros, sus propios honorarios
legales por el asesoramiento y la defensa juridica del Fondo, honorarios de auditoria, de
valoracion, de calificaciéon crediticia por un tercero y otros honorarios similares; los
honorarios de consultores externos, asesoramiento en materia ASG, y comisiones a
intermediarios distintos de la Sociedad Gestora por transacciones del Fondo, la parte
proporcional de la prima por el seguro de responsabilidad de consejeros y directivos de la
Gestora, los costos de impresién y difusion de los Informes y otras comunicaciones, los
gastos de viaje razonables incurridos por los miembros al asistir a las reuniones del Comité
de Participes y cualquier costo asociado con las inversiones realizadas, mantenidas o
realizadas por el Fondo que no sean soportados por las empresas destinatarias de las
operaciones, asi como cualquier otro gasto incurrido en defensa del Fondo y de los
inversores.
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Los anteriores gastos representaran un maximo del 0,15% anual sobre el total Patrimonio
Objetivo para cada periodo anual. Los gastos que excedan del referido importe maximo
seran abonados por la Sociedad Gestora.

Serdn también a cargo del Fondo los gastos de disoluciéon y liquidacidn.

La Sociedad Gestora procurara repercutir a las empresas destinatarias de las operaciones los gastos
derivados de cada operacidn de financiacidn. Estos gastos se refieren, entre otros, a consultas juridicas,
auditorias de cualquier tipo, due diligences, tasaciones, registros, notarias, informes de segunda opinion
en materia medioambiental, intermediarios etc. que surjan en relacién con las operaciones de financiaciéon
realizadas por el Fondo. La Sociedad Gestora procurara convenir comisiones de apertura o formalizacién
de la operacidn de financiacién que cubran los anteriores gastos. Si no fuera posible su repercusion, el
Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros relacionados con las mencionadas operaciones.

La Sociedad Gestora asumira todos los demds gastos relacionados con la administracion del Fondo y con la
inversidon en Empresas en Cartera Elegible que no sean gastos del Fondo.

Los gastos de operaciones no formalizadas seran a cargo del Fondo sélo si la operacién fracasa después de
gue la Sociedad Gestora haya tomado la decisidén de inversidn interna, esté realizando o haya realizado las
due diligences y la preparacion de la documentacioén legal estando todo ello debidamente documentado
en la decisién de inversidén correspondiente, y sea la Empresa a financiar quien decida no aceptar la
operacion.

9.4 Gastos de depositaria

El Fondo se hara cargo de los gastos correspondientes al depositario que percibird un porcentaje anual
sobre el patrimonio desembolsado del Fondo. Las comisiones de depdsito seran de un maximo del 0,05%
anual sobre el patrimonio desembolsado del Fondo, con un minimo de 5.000¢€ al aiio. De igual forma seran
de cargo del Fondo los gastos de agentes de pago en los que se incurra.

9.5 Ausencia de otras comisiones de la Gestora.

La Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir del Fondo otras remuneraciones ni, en particular, a
cobrar ninguna comisidn por la consecucién de ninguna inversién por parte del Fondo.

Cualquier ingreso, incluidos honorarios de sindicacion, de agencia, o de cualquier otro tipo que se hayan
efectivamente percibido por la Sociedad Gestora en relacion con inversiones, desinversiones,
tenencia/seguimiento de activos u oportunidades de coinversién debera incluirse en los informes
trimestrales a los inversores y se compensaran en su totalidad contra la Comision de Gestion.

10. ORGANOS DEL FONDO

10.1 Comité Ejecutivo de Inversiones del Fondo.

30



TALDE DEUDA ALTERNATIVA Il FILPE

La decisién final de inversidon y desinversién del Fondo serd responsabilidad de un Comité Ejecutivo de
Inversiones, especifico para este Fondo, que estara constituido por un minimo de tres (3) miembros y un
maximo de siete (7) designado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. De éstos, al menos
una mayoria seran miembros del Equipo de Deuda de la Sociedad Gestora y hasta un maximo de dos (2)
miembros podrdn ser miembros independientes externos, con reconocida experiencia en materia de
inversién y gestion de deuda designados por la Sociedad Gestora a su discrecién.

El Equipo de Deuda de la Sociedad Gestora estd formado por empleados de la Sociedad Gestora, con
reconocida experiencia en materia de inversidén y gestién de deuda que dedican la mayoria de su tiempo,
o la totalidad, a la gestion del FILPE y colaboran, asesoran y/o forman parte del Comité Ejecutivo de
Inversiones.

Las funciones principales del Comité Ejecutivo de Inversiones son (i) la evaluacién de las oportunidades de
inversidn, su andlisis dentro de la politica de inversién del Fondo y la aprobacion en su caso de las
operaciones concretas y (ii) la supervision de la ejecucion de las operaciones y el seguimiento de su
evolucion.

En el momento de autorizacion del Fondo por CNMV, tendrdn la consideracién de miembros del Comité
Ejecutivo de Inversiones del Fondo:

- Dia. Idoia Bengoa (Directora General y consejera).
- Diia. Beatriz del Val (Directora de Deuda)

- D. Asis Malda Salinas

- D. Diego Uriarte

quienes constituyen en este momento el Equipo de Deuda de la Sociedad Gestora sin perjuicio de futuras
incorporaciones de otros Directores de Inversidn en Deuda.

De entre ellos tendran inicialmente el caracter de Ejecutivos Claves los siguientes:
Durante el periodo de inversién

- Dfa. Idoia Bengoa (Directora General y consejera) con una dedicacién al Fondo no inferior al
50% de su tiempo, y
- Diia. Beatriz del Val (Directora de Deuda).

Después del periodo de inversion, adicionalmente a los dos anteriores tendra el caracter Ejecutivo clave:
- D. Asis Malda Salinas

El Consejo de Administracion de la Gestora delegara expresamente en el Comité Ejecutivo de Inversiones
la toma de decisiones (inversiones, novaciones y desinversiones en su caso) sobre las operaciones de
financiacion.
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10.2  Salida de Ejecutivos Clave y Cambio de Control

Si durante el Periodo de Inversion uno de los Ejecutivos Clave dejase de cumplir con sus compromisos con
el Fondo, (“la Salida de Ejecutivos Clave”) no se podran llevar a cabo operaciones salvo aquellas que ya
estuviesen comprometidas por el Comité Ejecutivo de Inversiones y solo podran efectuarse las solicitudes
de desembolso de los compromisos de inversidon necesarios para afrontar las obligaciones del Fondo ya
contraidas y el pago de los gastos de administracién del Fondo.

También constituira un supuesto de Salida de Ejecutivos Clave si, una vez finalizado el periodo de inversidn,
dos o0 mas Ejecutivos Clave dejaran de cumplir con sus compromisos con el Fondo.

La Sociedad Gestora debera notificar al Comité de Participes tan pronto como sea posible el supuesto de
Salida de Ejecutivos Clave y como maximo en el plazo de 10 dias laborables.

La Sociedad Gestora tiene un plazo de 6 meses desde la Salida de Ejecutivos Clave para obtener via
Acuerdo Ordinario de Participes (o via decisién del Comité de Participes ) el levantamiento de la suspensién
de inversiones en atencidn (i) al nombramiento de uno o mas Ejecutivos Clave apropiados que reemplacen
al saliente/s o (ii) por la suficiencia de los Ejecutivos Clave no salientes y/o del resto de miembros del Equipo
de Deuda y del Comité Ejecutivo de Inversiones del Fondo para continuar con la gestién y administracion
del Fondo.

El procedimiento y consecuencias estdn regulados en el articulo 7.2 del Reglamento del Fondo.

Sustitucion de un Ejecutivo Clave.

Cuando se produzca la salida de un Ejecutivo clave que no implique un supuesto de “Salida de Ejecutivos
Clave”, la Sociedad Gestora podra nombrar un nuevo Ejecutivo Clave, sin perjuicio de su ratificacién por el
Comité de Participes.

Cambio de Control.
Cuando se produzca o anuncie un supuesto de Cambio de Control en la Sociedad Gestora, ésta debera

notificar al Comité de Participes tan pronto como sea posible el supuesto de Cambio de Control y como
maximo en el plazo de 10 dias laborables desde que tenga conocimiento de ello.

La Sociedad Gestora tiene un plazo de 6 meses desde la notificacion para obtener via Acuerdo Ordinario
de Participes (o via decision del Comité de Participes) el levantamiento de la suspension de inversiones por
recibir conformidad al Cambio de Control.

El procedimiento y consecuencias estan regulados en el articulo 7.2 del Reglamento del Fondo.

10.3  El Comité de Participes.

El Comité de Participes tiene como funciones primordiales velar por la buena marcha del Fondo, realizar
un seguimiento de sus actividades y ejercitar las facultades reconocidas como de su competencia en el
Reglamento y en este Folleto Informativo. Para ello, la Sociedad Gestora proporcionara al Comité de
Participes informacién detallada sobre todas las actividades del Fondo y sobre su evolucion.

Cada miembro del Comité de Participes dispone de un voto.
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El Comité de Participes se regira por lo dispuesto en el articulo 18 del Reglamento del Fondo.

11. IGUALACION DE RENTABILIDADES ENTRE LOS PARTICIPES.

Durante la vida del Fondo con ocasidn de las distribuciones y reembolsos y muy en especial en el periodo
de liquidacién del Fondo, se comunicara por la Gestora a los participes de cada clase de participaciones un
calculo de la tasa interna de rentabilidad obtenida por el Fondo para esa clase de participaciones estimando
la fecha, o fechas de ser varias, en que pudiera hacerse efectiva la cuota de liquidacién final del Fondo para
esa clase. También la tasa interna de rentabilidad estimada a ese momento para cada participe
considerados todos los flujos de entrada y salida realizados y estimados a futuro.

Conforme establece el articulo 17.5 del Reglamento dentro de cada clase de participaciones, cada participe
debe obtener una tasa interna de rentabilidad de su inversidn aproximadamente idéntica (considerando el
efecto de los decimales) a la de los restantes participes de esa clase, teniendo en cuenta los diferentes
importes desembolsados en cada fecha por cada participe. En base a ello se calculard la cuota de liquidacion
gue corresponde a cada uno de ellos de forma que resulte para cada uno de los de la misma clase, una tasa
interna de rentabilidad practicamente idéntica para todos ellos.

A estos efectos, con ocasion de la distribucidon de rendimientos o del patrimonio del Fondo y en especial
durante el proceso de liquidacién del Fondo, o con posterioridad a la liquidacién, la Sociedad Gestora podra
modular las distribuciones que realiza a cada Participe. Adicionalmente la Sociedad Gestora deberd
reclamar a los Participes que, en su caso, reintegren al Fondo los importes percibidos del Fondo en exceso
de sus derechos econémicos (excluyendo los importes que hubiesen abonado o estuviesen obligados a
abonar, de manera directa o por aplicacién de una retencion o ingreso a cuenta, como consecuencia de sus
obligaciones tributarias derivadas de dichos importes percibidos). Una vez reintegrados al Fondo dichos
importes, la Sociedad Gestora procederad a distribuir los mismos entre los Participes y/o la Sociedad
Gestora, segun corresponda, de tal forma que cada Participe reciba lo que deberia haber recibido conforme
a lo establecido en el articulo 17.5 del Reglamento.

En el supuesto de la existencia de participes que lo sean en el momento de la liquidacion final como
consecuencia de la adquisicidn de participaciones a otro participe anterior, se entendera que las fechas e
importes de desembolso de las participaciones adquiridas secundariamente, son las que originariamente
realizd el participe que haya transmitido la participacidon no siendo relevante la TIR real de la inversion
secundaria.

12. MODIFICACION DEL FOLLETO INFORMATIVO.

Toda modificacién del Folleto Informativo debera ser incluida en el Informe a los participes, inmediato
posterior a su inscripcién por CNMV.

El Folleto podra modificarse por la Sociedad Gestora en términos equivalentes a lo establecido para las
modificaciones del Reglamento de Gestién en el articulo 20 del mismo. En consecuencia, sera necesario el
visto bueno de los participes, manifestado de idéntica forma, en idénticos supuestos y con las mismas
mayorias establecidas en el citado articulo.
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13. MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION.

Toda modificacidén del Reglamento deberd ser incluida en el Informe a los participes, inmediato posterior
a su inscripcién por CNMV.

La modificacién del Reglamento de gestidn se regird por lo establecido en el Articulo 20 del Reglamento.
La modificacién del Reglamento de Gestidn no dara a los participes derecho alguno de separacion.

14. DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.

La disolucidn liquidacién y extincién del Fondo se regira por lo previsto en el articulo 22 del Reglamento de
Gestion.

Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

La Sociedad Gestora podra realizar entregas a los participes en concepto de liquidacién provisional una vez
abierto el proceso de liquidacion siempre respetando las obligaciones derivadas de lo previsto en el
apartado 9.2.2 y 11; de este Folleto.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran podido
ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacién de los
asientos correspondientes en el Registro Administrativo que corresponda.

El reembolso en especie con activos del Fondo solo sera posible cuando se cumplan todas las condiciones
exigidas por el apartado 6 del articulo 18 del Reglamento FILPE.

Desde la disoluciéon y durante el periodo de liquidacion la Sociedad Gestora dejara de percibir la Comision
de Gestidn, si bien tendra derecho a percibir del Fondo una indemnizacién por los gastos en que incurra en
la liquidacién, incluida la dedicaciéon del personal de la Gestora y los gastos necesarios para la
administracién del Fondo. Esta indemnizacion en la primera anualidad desde la disolucidn consistird en una
cantidad de 100.000 €/afio. Para los inmediatos siguientes 12 meses de 75.000 €. A partir de la tercera
anualidad el importe debera ser aprobado por el Comité de Participes, a propuesta de la Gestora.

La inexistencia de acuerdo determina la no remuneracién de la Gestora.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora tendra derecho a ser indemnizada de los gastos satisfechos a
terceros en que incurra en beneficio del Fondo o de los Participes.

15. RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO.

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto y
confirman que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun
hecho susceptible de alterar su alcance. El registro del presente folleto por la CNMV no implica
recomendacién de suscripcién o compra de los valores a que se refiere el mismo ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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16. ACUERDOS INDIVIDUALES CON INVERSORES

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara facultada para suscribir
acuerdos individuales con Participes en relacién con los mismos.

Con posterioridad a la fecha de Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de todos los
Participes, una copia o compilacion de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha.

En el plazo de veinte (20) dias laborables desde la fecha en que la Sociedad Gestora ponga a disposicion los
acuerdos, cada Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un acuerdo que le otorgue
los mismos derechos que los otorgados a otros Participes que hubieren suscrito Compromisos de Inversion
en el Fondo por un importe igual o menor que el Participe solicitante, salvo en los siguientes supuestos, en
los que la Sociedad Gestora tendrd discrecionalidad absoluta:

a) cuando el acuerdo ofrezca a un Participe la oportunidad de nombrar a un miembro del Comité de
Participes u érganos consultivos similares;

b) cuando el acuerdo se refiere a la forma en que la informacion relativa al Fondo sera comunicada;

c) cuando el acuerdo se refiere a determinadas obligaciones de confidencialidad;

d) cuando el acuerdo se refiere a cualquier consentimiento a, o derechos con respecto a, la
transmisién de las participaciones;

e) cuando el acuerdo se refiere a la forma, el contenido y el calendario de los informes o
notificaciones, o la manera en que se proporcionen, o la recepcidn o entrega de opiniones legales;
y

f) cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal o regulatorio que sélo son aplicables a
determinados Participe, en cuyo caso sélo podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Participe
sujetos al mismo régimen legal o regulatorio.

TALDE GESTION SGEIC, S.A., BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA

(Sociedad Gestora) (Depositario)

pp. pp.
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CAPITULO I: GLOSARIO

Las definiciones del presente Glosario son de aplicacion tanto al Reglamento del Fondo como
al Folleto.

Acuerdo Extraordinario de Participes: es el adoptado por escrito (que podra consistir en uno o
mas documentos que seran remitidos a la Sociedad Gestora), por Participes que representen al
menos el setenta (70) por ciento del Patrimonio Comprometido del Fondo al momento de la
decisidn, siempre que entre los votos favorables se encuentren al menos los de dos (2) participes
que no sean afiliados a la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios la sociedad dominante de la
Sociedad Gestora se considera afiliada de aquélla. La Sociedad Gestora, Maximos Ejecutivos de
la Sociedad Gestora, Ejecutivos Clave, los Participes y/o cualquiera de sus respectivas afiliadas
que incurran en un conflicto de interés y los Participes en Mora no votaran y sus Compromisos
de Inversién no computardn a los efectos de alcanzar la mayoria requerida para la adopcién de
dicho acuerdo.

AEVM: Autoridad Europea de Valores y Mercados. En ingles, ESMA European Security and
Markets Authority.

Acuerdo Ordinario de Participes: es el adoptado por escrito (que podrd consistir en uno o mas
documentos que seran remitidos a la Sociedad Gestora), por Participes que representen mas del
cincuenta (50) por ciento del Patrimonio Comprometido del Fondo al momento de la decision,
siempre que entre los votos favorables se encuentren al menos los de dos (2) participes que no
sean afiliados a la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios la sociedad dominante de la Sociedad
Gestora se considera afiliada de aquélla. La Sociedad Gestora, Maximos Ejecutivos de la
Sociedad Gestora, Ejecutivos Clave, los Participes y/o cualquiera de sus respectivas afiliadas que
incurran en un conflicto de interés y los Participes en Mora no votaran y sus Compromisos de
Inversidon no computaran a los efectos de alcanzar la mayoria requerida para la adopcién de
dicho acuerdo.

Afiliada: cualquier persona juridica que controle a otra, sea controlada por otra, o esté bajo
control comun con otra en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, con
excepcion de las sociedades participadas por los Fondos Anteriores por el exclusivo hecho de
serlo.

Boletin de Compromiso de Inversion y Suscripcidon: La adhesion del participe al Fondo se
efectuard mediante la firma del documento denominado “Boletin de Compromiso de Inversidn
y Suscripcidon” facilitado por la Sociedad Gestora y realizacion de los desembolsos
correspondientes.

Cambio de Control: Es el evento o eventos que determinan un cambio del titular real o titulares
directos o indirectos en la participacién de control en la Sociedad Gestora una vez este cambio
es aprobado o declarada la no oposicién al mismo por la CNMV. Las modificaciones del titular
real de una participacion significativa de al menos el 20% en la Sociedad Gestora se equipararan
al Cambio de Control. Se exceptuan cuando se producen en favor de los Ejecutivos Clave o de
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los Maximos Ejecutivos de la Sociedad Gestora, o de un socio que ya ostente mas del 50% de los
derechos de voto en la Sociedad Gestora.

Causa: cualquiera de los supuestos siguientes:

(1) incumplimiento material por la Sociedad Gestora de las obligaciones derivadas del presente
Reglamento, el Folleto, cualquier Side Letter y/o de la normativa legal aplicable al Fondo y/o la
Sociedad Gestora;

(1) la declaraciéon del concurso de la Sociedad Gestora, o la pérdida del estatus regulatorio del
Fondo o de la Sociedad Gestora;

(1) negligencia grave, fraude, dolo o mala fe por parte de la Sociedad Gestora, sus accionistas,
sus empleados (excepto cuando la Sociedad Gestora despidiera inmediatamente al empleado)
y/o de los Ejecutivos Clave, en el ejercicio de sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo;

(IV) condena penal de la Sociedad Gestora, sus administradores, sus accionistas en materia
relacionada con la actividad de la Sociedad Gestora, sus empleados y/o de un Ejecutivo Clave
(excepto cuando la Sociedad Gestora despidiera inmediatamente al empleado, cesara y/o
despidiera al Ejecutivo Clave, cesara al administrador o caso de ser accionista inicie el proceso
para su separacion de la Sociedad Gestora);

(V) un Cambio de Control; o
(VI) un Supuesto de Salida de Ejecutivo Clave.
CNMV: Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espania.

Comisién de Exito: Se entendera por Comisién de Exito la comisién que se pagard a la Sociedad
Gestora una vez que el participe de una clase haya obtenido el Retorno Preferente conforme a
lo establecido en el apartado 9.2.1 del Folleto. La Comisién de Exito se calculara, devengara y
liqguidara de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestidn y en el Folleto, para cada
clase de participacion.

Comisidn de Gestion: Consiste en una comisidén a satisfacer a la Sociedad Gestora por sus
servicios de gestion, que se determinara, calculara y abonard de acuerdo con lo establecido en
el Reglamento de Gestidn y en el Folleto.

Comité de Conflicto de Intereses: Es el érgano especializado de la Sociedad Gestora para
resolver posibles conflictos de interés entre los participes y accionistas de cualquiera de los
vehiculos que la Sociedad Gestora gestione o pueda gestionar en el futuro, o de la propia
Sociedad Gestora. Fue creado en virtud del Protocolo de Conflicto de Intereses de la Sociedad
Gestora depositado en la CNMV, estando representados en el mismo la Sociedad Gestora y
cada uno de los vehiculos gestionados por ésta. También forma parte del mismo una persona
no relacionada con la Sociedad Gestora ni con los vehiculos gestionadas, como miembro
independiente que lo preside.
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Comité Ejecutivo de Inversiones de Talde Deuda Alternativa Il FILPE 6 Comité Ejecutivo de
Inversiones del Fondo: Es el 6rgano maximo de decision de las inversiones, de su seguimiento y
gestién hasta la cancelacidn de las operaciones del Fondo. Estara constituido por un minimo de
tres (3) miembros y un maximo de siete (7) designado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora. De éstos, al menos una mayoria seran miembros del Equipo de Deuda de la
Sociedad Gestora y hasta un maximo de dos (2) miembros podran ser miembros independientes
externos, con reconocida experiencia en materia de inversion y gestion de deuda, designados
por la Sociedad Gestora a su discrecién. El Comité Ejecutivo de Inversiones estara facultado por
el Consejo de Administraciéon de la sociedad gestora para acordar y realizar las operaciones de
inversidon y desinversion del Fondo con plenos poderes de decisidon y ejecucion. Se reunira
cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo, y siempre que lo soliciten al menos dos
tercios (2/3) de sus miembros, o dos miembros del Equipo de Deuda.

El Comité Ejecutivo de Inversiones quedard validamente constituido cuando concurran, al
menos, dos tercios (2/3) de sus miembros siendo mayoria los miembros del Equipo de Deuda.
El Comité Ejecutivo de Inversiones adoptara sus acuerdos por mayoria. Las resoluciones que se
adopten por el Comité Ejecutivo de Inversiones deberan reflejarse en el acta correspondiente
gue incluird los detalles de las abstenciones y votos a favor o en contra computados con respecto
a cualquier asunto sometido a dicho comité para su aprobacién.

El Comité Ejecutivo de Inversiones se dotara a si mismo de sus propias reglas de organizaciény
funcionamiento.

Comité de Participes: Es el érgano de representacion de los participes y seguimiento de las
actividades del Fondo. Estara compuesto por un minimo de tres (3) miembros y un maximo de
cinco (5) que seran representantes de participes o agrupaciones de participes.

Deuda Senior: Significa deuda no subordinada, tanto garantizada como no garantizada,
instrumentada en cualquier forma legal, incluidas, entre otras, préstamos, créditos, bonos, u
otras formas de financiacion.

Deuda Senior Garantizada: deuda senior, con cualquier tipo de garantia como colateral, entre
otros: aval personal de otras sociedades o personas, pignoracidn de acciones, u otras garantias
reales.

Deuda Subordinada: Significa deuda, cuyo orden de prelacidn caso de liquidacidn es posterior a
otras deudas ordinarias. Puede estar instrumentada en cualquier forma legal, incluidas, entre
otras, préstamos, créditos, bonos, u otras formas de financiacion.

Equipo de Deuda: Son los identificados como tales en el articulo 10.1 del Folleto o quien en el
futuro sea designado por la Sociedad Gestora con la conformidad del Comité de Participes.

Empresa en Cartera Admisible: aquellas empresas que rednen las condiciones del articulo 11
de Reglamento FILPE.
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Ejecutivos Clave (del Fondo): son los identificados como tales en el articulo 10.2 del Folleto o
quien en el futuro sea designado por la Sociedad Gestora con la conformidad del Comité de
Participes.

Fecha de Inscripcidn: la fecha en que el Fondo sea inscrito en el registro de la CNMV

Fecha de Cierre Inicial o de Primer Cierre: la fecha que determine la Sociedad Gestora a su
discrecidn (que debera ser posterior a la Fecha de Inscripcidn). En esa Fecha los Compromisos de
Inversion deben ser al menos de CINCUENTA Y CINCO (55) millones de euros.

Fecha de Inicio del Periodo de Inversidn: Es coincidente con la Fecha de Cierre Inicial.

Fecha de Cierre Final: La fecha que determine, a su discrecién, la Sociedad Gestora, y que
debera tener lugar dentro de los veinticuatro (24) meses siguientes a la Fecha de Inscripcion.
En la Fecha de Cierre Final queda fijado el Patrimonio Total Comprometido del Fondo.

Fondo o FILPE: es “TALDE DEUDA ALTERNATIVA Il FILPE”.

Fondos Anteriores: Talde Capital Crecimiento FCR; Talde Capital Crecimiento Il FCR; y Talde
Deuda Alternativa FILPE.

Fondos Sucesores: Cualquier entidad de capital riesgo u otro vehiculo de inversién colectiva
administrado o asesorado por la sociedad gestora, los ejecutivos clave o los maximos ejecutivos
de la sociedad gestora que compartan con Talde Deuda Alternativa Il Filpe, el tipo de
operaciones de financiacion en modalidad y dimensiéon y ademds con el mismo ambito
geografico.

Garantia: Es una garantia en beneficio del Fondo y de los participes otorgada por una Sociedad
de Garantia Reciproca, o bien un seguro de caucidn, hasta la cantidad maxima del 5% del valor
del Patrimonio del Fondo (tal y como lo define el articulo 2.1 del Reglamento UE 2015/760 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015, sobre los Fondos de Inversién a
Largo Plazo Europeos — FILPE —), que podrdn ser ejecutados en el supuesto de que las pérdidas
acumuladas por el Fondo reduzcan su Patrimonio (entendido éste conforme se define en el
articulo 2 del Reglamento FILPE) por debajo del 5 por 100 de su importe total.

IIC o Institucion de Inversion Colectiva: Es un vehiculo de inversidon constituido conforme a la
Ley 35/2003 de 4 de noviembre y debidamente comercializada en Espania.

Informe Trimestral: Informe que la Sociedad Gestora enviara a los participes con caracter
trimestral en el que se especifique la evolucién del Fondo conforme establece el articulo 23 de
este Reglamento.

Inicio del Periodo de Inversion: Momento en el que tiene lugar el Primer Cierre.

Maxima concentracidn: Es el volumen total de capital prestado a las 5 empresas o grupos de
empresas que han recibido mayor volumen de financiacion.
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Maximos Ejecutivos de la Sociedad Gestora: Son los miembros del Comité de Direccién de la
Sociedad Gestora cuya principal dedicacidn profesional es la gestién de la Sociedad Gestora y de
los vehiculos gestionados por ella.

Obligacion de Reintegro: Es la obligacion de restituir al Fondo las cantidades percibidas en
exceso de las que le corresponden a un Participe o a la Gestora por los diversos motivos que se
recogen en el Reglamento y en el Folleto del Fondo.

Participacion: El significado previsto en el articulo 10 de este Reglamento.
Participe: Cada uno de los inversores en el Fondo
Participe en Mora: El significado previsto en el articulo 11.3 de este Reglamento.

Patrimonio Comprometido: Es el importe de las aportaciones comprometidas por los participes
en el Primer Cierre del Fondo y en los sucesivos cierres provisionales y Cierre Definitivo.

Patrimonio Comprometido por el Participe: Es el importe comprometido a invertir como
maximo por un Participe conforme le sea requerido por la Sociedad Gestora.

Patrimonio Total Comprometido del Fondo: Es el importe de las aportaciones comprometidas
por los Participes a la Fecha de Cierre Definitivo.

Patrimonio Invertido: Patrimonio efectivamente desembolsado mas el Patrimonio de Reserva,
menos el importe nominal (i) de las operaciones desinvertidas, y (ii) de las operaciones
declaradas fallidas, hasta la fecha a que se refiere.

Se asimilardn a operaciones fallidas aquéllas que estén provisionadas en su totalidad de forma
permanente excepto si la deudora continuda su actividad y/o por las garantias constituidas
existen razonables perspectivas de recuperar valor en un futuro, incluso por acciones judiciales
a emprender.

Patrimonio del Fondo: Es en cada momento el total de las aportaciones patrimoniales y del
patrimonio comprometido no desembolsado calculado sobre la base de los importes invertibles
tras deducir todas las comisiones, cargas y gastos que deban abonar directa e indirectamente
los Participes, conforme define el apartado 1 del articulo 2 del Reglamento FILPE.

Patrimonio Objetivo: Son 100 millones de euros.

Patrimonio de Reserva: El Patrimonio de Reserva serda aquél que, de conformidad con lo
establecido en el apartado 3.5 del Folleto se destine a atender gastos operativos del Fondo y las
restantes finalidades expresadas en el citado articulo. Su cuantia se determina conforme al
mismo apartado.

Periodo de Inversidn: Es el definido en el articulo 5 del Reglamento

Politica ASG: Es el conjunto de criterios e instrumentos de control de una entidad para
determinar los objetivos a que quiere contribuir y evaluar el desempeio e impacto que genera
sobre los ambitos ambiental (“A”) ; social (“S”); y de gobernanza “G”.
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Préstamo Balloon Maximo: El préstamo en el que al menos un 50% de su importe se amortiza
al vencimiento del plazo de duracion.

Préstamo Bullet: El préstamo cuya amortizacion total se produce al vencimiento del plazo de
duracion.

Reglamento FILPE: Es el Reglamento 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo de 29 de
abril de 2015 sobre los fondos de inversidn a largo plazo europeos, modificado por el
Reglamento 2023/606 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de marzo de 2023.

Retorno Preferente: Importe equivalente a una tasa interna de rentabilidad o tasa de retorno
anual del 6%, calculado diariamente sobre la base de 1 afio de 365 dias en cada aniversario de
la fecha en que se realizé el primer desembolso por un Participe en el Fondo y aplicado sobre el
importe de los compromisos de inversién desembolsados por dicho Participe al Fondo en cada
momento y no reembolsados previamente en concepto de distribuciones del patrimonio del
Fondo.

Riesgo de sostenibilidad: Es un hecho o condicién ambiental, social o de gobernanza que, de
producirse, podria provocar un impacto material negativo real o potencial en el valor de la
inversién, conforme se especifica en la legislacidon sectorial, en particular en las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 y (UE)
2016/2341, o en los actos delegados y en las normas técnicas de regulacion adoptadas de
conformidad con los mismos.

Salida de Ejecutivos Clave: Es el evento generado, cuando uno o mas de los Ejecutivos Clave
durante el Periodo de Inversidn, o cuando dos o mds de los Ejecutivos Clave después del Periodo
de Inversion del Fondo dejaran de dedicar sustancialmente todo su tiempo profesional a la
gestiéon del Fondo con la excepcidn establecida en el articulo 10.2 del Folleto en relacién a la
Directora General. Los efectos se regulan en el apartado 10.3 de este Folleto y 7.2 del
Reglamento del Fondo. No constituye un evento de Salida de Ejecutivo Clave la baja prolongada
por maternidad o paternidad de cualquiera de ellos hasta un maximo de tiempo no superior a
ciento ochenta (180) dias naturales computados durante un periodo de doce (12) meses, a
contar desde el primer dia de ausencia.

Sector de Actividad: Es una actividad econdmica especifica (o un grupo de actividades similares),
que conforman un grupo econdmico, es decir una industria o sector econémico. Conforme a la
Nomenclatura Estadistica de Actividades Econdémicas de la Comunidad Europea (NACE) y a los
efectos del apartado 6.2.2 del Folleto se entiende por misma actividad las comprendidas en un
mismo apartado a nivel de 2 digitos.

Side letter: Cualquier tipo de acuerdo individual pactado entre la Sociedad Gestora y/o el Fondo
de un lado y un participe del otro lado estableciendo derechos y obligaciones adicionales a los
establecidos en la documentacidn legal del Fondo.

Sociedad Gestora (o “Gestora”): “TALDE GESTION, S.G.E.I.C., S.A.”, inscrita con el nimero 20 en
los registros de la CNMV.
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Valor Liquidativo: Es el valor medio de cada una de las participaciones de cada clase.

Valor Liquidativo Ajustado: Es el valor liquidativo teniendo en cuenta la fecha de suscripciéon de
cada participe, y por tanto, el ajuste en valor para considerar la igualacién de la rentabilidad
entre todos los participes de la misma clase cuyo célculo final se realizara en el periodo de
liquidacion del Fondo tal y como estd recogido en el Folleto.

CAPITULO II. DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1. Denominacion y régimen juridico.

Se constituye un Fondo de Inversion a Largo Plazo Europeo con la denominacién de TALDE
DEUDA ALTERNATIVA Il FILPE (en adelante el Fondo), que se regira por el contenido del
presente Reglamento de Gestidn y, en su defecto, (i) por el Reglamento (UE) 2015/760 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 29 de abril de 2015 sobre los fondos de inversion a
largo plazo europeos modificado por el Reglamento (UE) 2023/606 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 15 de marzo de 2023, (en lo sucesivo el Reglamento FILPE), y (ii) por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo(LCR),
otras entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, y demas normativa aplicable.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), modificado en
virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio
2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles, y
completado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 de la Comisidn de 6 de julio de
2021, la Sociedad Gestora deberd divulgar determinada informacién sobre sostenibilidad,
tal y como se describe en la clausula 7.8 del Folleto.

En el supuesto de conflicto entre este Reglamento y el Folleto del Fondo prevalecerd lo
establecido en el presente Reglamento de Gestidn.

Los Compromisos de Inversidn y los documentos constitutivos del Fondo estaran sometidos
a la legislacién espaniola.

Articulo 2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora del Fondo es Talde Gestidn SGEIC, S.A. con CIF nimero A-95 110771y
domicilio social en Bilbao, Elcano, 9, inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, y en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo Cerrado de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 20. Esta autorizada a gestionar Fondos de
Inversion a Largo Plazo Europeos.
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A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.

La Sociedad Gestora ejercerd las facultades de dominio que le atribuye el presente
Reglamento de Gestidn y el Reglamento FILPE, sin ser propietaria del Fondo y sin que
puedan impugnarse, en ninglun caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicidn, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que como tal le corresponden. La Sociedad Gestora actuara a través de sus
apoderados conforme a las facultades concedidas a cada uno de ellos para representarla.

En el supuesto de delegacién de las funciones de gestidn, deberan describirse en el Folleto
del Fondo los conflictos de interés a los que pudieran dar lugar tales delegaciones siempre
gue no se hallen solventados a través de las correspondientes politicas y procedimientos
de solucidn de conflictos.

La Sociedad Gestora garantizard el trato equitativo de los participes.

La Sociedad Gestora se encargara de la gestidn de las inversiones del Fondo, asi como del
control y gestiéon de sus riesgos, de conformidad con lo dispuesto en este Reglamentoy en
beneficio exclusivo de los Participes.

La decision final de inversion y desinversién del Fondo serd responsabilidad de un Comité
Ejecutivo de Inversiones cuyas caracteristicas, composicion, funcionamiento y facultades figuran
en el Glosario, en este Reglamento y en el articulo 10.1 del Folleto.

Las funciones principales del Comité Ejecutivo de Inversiones son (i) la evaluacion de las
oportunidades de inversion, su andlisis dentro de la politica de inversidn del Fondo vy la
aprobacion en su caso de las operaciones concretas y (ii) la supervision de la ejecucion de las
operaciones y el seguimiento de su evolucion.

Articulo 3. Patrimonio.

Es objetivo del Fondo alcanzar compromisos de inversién por CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000€), que es el Patrimonio Objetivo, pudiendo alcanzar un importe superior.

Articulo 4. Duracion.

El vencimiento del FILPE se producird transcurridos 10 afios desde el Inicio del Periodo de
Inversion, pudiendo ser prorrogado por un periodo adicional maximo de un afo, por
decisién de la Sociedad Gestora sin ser precisa la ratificacion del Comité de Participes, no
siendo necesaria la modificacién del presente Reglamento de Gestion.

El Inicio del Periodo de Inversion, tendra lugar en la fecha del Primer Cierre tras la
inscripcion del Fondo por la CNMV.



Corporate Use

Articulo 5. Periodo de Suscripcion y Periodo de Inversion.
Una vez inscrito el Fondo en el correspondiente registro de CNMV se iniciara el periodo de
comercializacién que terminara en el Cierre Final.

Durante este periodo, la Sociedad Gestora podrd autorizar la entrada de participes en el
Fondo en los momentos que estime conveniente, y cada una de los cuales constituira una
Fecha de Cierre.

La Sociedad Gestora determinara la Fecha de formalizacién del Primer Cierre siempre que
se hayan recibido Boletines de Compromiso de Inversién y Suscripcidn por un importe
comprometido de al menos CINCUENTA' Y CINCO MILLONES DE EUROS (€ 55.000.000)

El Periodo de Inversion serd aquél a lo largo del cual el Patrimonio del Fondo se ird
invirtiendo. Se inicia en la Fecha de formalizacion del Primer Cierre y finalizard una vez
transcurran 4 anos desde la citada fecha o bien se hayan comprometido operaciones por al
menos el 95% del Patrimonio del Fondo, lo que primero tenga lugar. El Periodo de Inversién
podra ser prorrogado en un maximo de 6 meses, previo acuerdo del Comité de Participes.

CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION, REPRESENTACION y DEPOSITARIA DEL FONDO
Articulo 6. Remuneracion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra percibir del Fondo, con cargo al patrimonio del Fondo, una
Comisidn de Gestidn. Asimismo, podra percibir del Fondo con cargo al patrimonio del
Fondo, una Comisidn de Exito.

La forma de calculo y el limite mdximo de las comisiones en su caso, las comisiones
efectivamente cobradas y la entidad beneficiaria de su cobro, se recogen en el Folleto del
Fondo.

Durante el periodo de liquidacién no se cobrara Comisién de Gestion, si bien la Sociedad
Gestora percibira un importe indemnizatorio de los gastos en que incurra derivados de la
gestién del Fondo en el citado periodo, en los términos que determina el Folleto del Fondo.

Articulo 7. Sustitucidn o cese de la Sociedad Gestora y/o del Depositario.

7.1.- Sustitucion de la Sociedad Gestora y/o del Depositario

1. LaSociedad Gestora podrd solicitar voluntariamente su sustitucion cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora
sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta
a aceptar tales funciones. En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendrd derecho
a percibir ninguna Comisién de Gestién mas alla de la fecha de solicitud de su cese
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voluntario.

En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora o del Depositario no se
producird, de derecho, la disolucién del Fondo, pero la Sociedad Gestora o el
Depositario afectado por el concurso cesard en sus funciones, inicidandose los
trdmites para su sustitucién conforme al procedimiento descrito en el parrafo
anterior. Si la Sociedad Gestora no lo hiciera, la CNMV podra acordar dicha
sustitucion.

En ninguno de los supuestos anteriores, la Sociedad Gestora o el Depositario tendran
derecho a percibir comision de gestidn o depositaria mas alla de la fecha de su cese
y sustitucidn, ni compensacion alguna derivada del mismo.

7.2.- Cese de la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ser cesada en los siguientes supuestos:

(a) Cese con Causa
La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los Participes mediante Acuerdo
Ordinario de Participes en caso de que se produzca un evento de Causa.

En estos supuestos de cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendrd derecho a
percibir Comision de Gestidon mas alla de la fecha de su cese, ni compensacién alguna
derivada de su cese anticipado. En caso de que los Participes acordaran el Cese con
Causa de la Sociedad Gestora los efectos del Cese seran inmediatos.

Supuesto de Salida de Ejecutivos Clave o Cambio de Control

En caso de producirse una Salida de Ejecutivos Clave o Cambio de Control, se
suspendera automaticamente el Periodo de Inversion (en caso de no haber
finalizado) y no se podran llevar a cabo operaciones salvo aquellas que ya estuviesen
autorizadas por el Comité Ejecutivo de Inversiones y solo podran efectuarse las
solicitudes de desembolso de los compromisos de inversidn necesarios para afrontar
las obligaciones del Fondo ya contraidas y el pago de los gastos de administracion
del Fondo.

La Sociedad Gestora debera notificar al Comité de Participes tan pronto como sea
posible el supuesto de Salida de Ejecutivos Clave o el Cambio de Control y como
maximo en el plazo de 10 dias laborables.

La Sociedad Gestora tiene un plazo de 6 meses desde la Salida de Ejecutivos Clave o
del Cambio de Control para someter a la decisién del Comité de Participes el
levantamiento de la suspensidon de inversiones en atencién (i) al nombramiento de
los Ejecutivos Clave necesarios y apropiados que reemplacen a los salientes; (ii) por
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la suficiencia de los Ejecutivos Clave no salientes y/o del resto de miembros del
Comité Ejecutivo de Inversiones del Fondo para continuar con la gestion y
administraciéon del Fondo o (iii) la autorizacion, mediante Acuerdo Ordinario de
Participes, del Cambio de Control.

Finalizado el anterior plazo de 6 meses sin que el Comité de Participes haya acordado
el levantamiento de la suspensidn se entendera finalizado el Periodo de Inversion y
la Sociedad Gestora deberd convocar una reunion de participes a fin de que puedan
acordar por Acuerdo Ordinario de Participes una de las siguientes soluciones:

- la liquidacién del Fondo, o
- el Cese con Causa de la Sociedad Gestora.

De no ser posible alcanzar ninguno de los acuerdos por cualquier motivo, incluido el
no alcanzar el minimo voto favorable exigido, se entendera la suficiencia de los
Ejecutivos Clave no salientes y/o del resto de miembros del Comité Ejecutivo de
Inversiones y/o la autorizacidon del Cambio de Control para continuar con la gestion
y administracién del Fondo.

(b) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada una vez transcurridos dos (2) afios desde el
Primer Cierre, a instancias de los Participes mediante Acuerdo Extraordinario de
Participes, sin necesidad de alegar motivo, razén o Causa alguna. En este supuesto,
la Sociedad Gestora solicitard su sustituciéon formalmente ante la CNMV, y tendra
derecho a percibir del Fondo una indemnizacién equivalente al importe que haya
percibido la misma en los doce (12) meses anteriores en concepto de Comisién de
Gestion, incluidas aquellas cantidades devengadas pendientes de cobro.

Los efectos del cese o la sustitucion se produciran desde el momento en que se
adopte el Acuerdo Extraordinario de Participes en ese sentido.

7.3.- Efectos econdmicos tras el cese de la Sociedad Gestora en la Comisidn de Exito

(a) Cese con Causa

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, la Sociedad
Gestora perdera, desde ese momento, el derecho a recibir los importes
que le correspondiesen en concepto de Comisién de Exito y continuara
estando sujeta a la Obligacién de Reintegro por los importes distribuidos
en concepto de Comisidn de Exito hasta la fecha de dicho cese.

(b) Cese sin Causa

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada sin Causa, la Sociedad
Gestora conservara el derecho a recibir los importes que le correspondiesen
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en concepto de Comisién de Exito, reducidos en la proporcién que se indica
en la tabla a continuacion:

Afos transcurridos desde la
Fecha de Cierre Inicial hasta el Proporcidn
cese de la Sociedad Gestora*

0 100%
1 85%
2 70 %
3 55 %
4 40 %
5 33%
6 26%
7 19 %
8 12 %
9 5%

10 0%

* Los periodos intermedios se calcularan en proporcion al nimero de dias
transcurridos en el ejercicio correspondiente.

Asimismo, la Sociedad Gestora seguird sujeta a la Obligacién de Reintegro por los
importes distribuidos en concepto de Comisién de Exito

7.4.- Solicitud de sustitucidn en caso de cese

En los supuestos de Cese con Causa o de Cese sin Causa previstos en este
Reglamento, y sin perjuicio de que el cese serd efectivo desde el correspondiente
acuerdo de Participes, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente
su sustitucion ante la CNMV y a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva
de acuerdo con la LCR.

Articulo 8. El Depositario.

1. El Depositario del Fondo es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. inscrito en el
Registro de Depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMV con el
numero 19 y en el Registro Mercantil. Tiene su domicilio social en Bilbao, Plaza
San Nicol3s, 4.

2. El Depositario es responsable de la custodia de los valores mobiliarios, activos
financieros y efectivo que integran el activo del Fondo.
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Asimismo, corresponde al Depositario el ejercicio ante los participes de la
supervisién vy vigilancia de la gestién realizada por la Sociedad Gestora del Fondo y
demas funciones previstas en la normativa aplicable.

3. Laresponsabilidad del Depositario no se vera afectada por el hecho de que confie a
un tercero el depdsito de parte o de la totalidad de los valores cuya custodia tenga
encomendada. Unicamente podra el Depositario resultar exento de responsabilidad
en los supuestos recogidos en la normativa aplicable, circunstancia que, de
producirse, sera informada en el Folleto del Fondo. En ningin caso podra excluirse
la responsabilidad del depositario cuando el Fondo se comercialice entre
inversores minoristas.

4. Los activos del Fondo no podran ser reutilizados por propia cuenta por el Depositario
ni por ningun tercero en el que se haya delegado la funciéon de custodia. La
reutilizacion incluye toda transaccion de activos en custodia, incluidos Ia
transferencia, la pignoracion, la venta o el préstamo, sin excluir otros tipos de
transaccion.

5. En el supuesto de delegacion de las funciones del Depositario, deberan describirse en
el Folleto del Fondo los conflictos de interés a los que pudieran dar lugar tales
delegaciones siempre que no se hallen solventados a través de sus correspondientes
politicas y procedimientos de resolucidn de conflictos.

6. El Depositario podra percibir del Fondo comisiones de depdsito cuya forma de célculo,
limite maximo y las comisiones efectivamente cobradas se recogen en el Folleto del
Fondo. Ademds, podra percibir del Fondo comisiones por la liquidaciéon de
operaciones, siempre que sean conformes con las normas reguladoras de las
correspondientes tarifas y las derivadas de la prestacidon servicios como agente
de pago.

CAPITULO III. PARTICIPES Y PARTICIPACIONES

Articulo 9. Aptitud y derechos de los participes.

El Fondo es un patrimonio separado sin personalidad juridica perteneciente a una
pluralidad de inversores, cuya gestidn, administracion y representacién corresponde a una
Sociedad Gestora, con el concurso de un Depositario, cuyo objeto principal es la captacién
de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos de acuerdo con la normativa aplicable,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados
colectivos.

El Fondo puede comercializarse a inversores minoristas con la publicacion previa de un
Documento de Datos Fundamentales de conformidad con el Reglamento UE 1286/2014 y
cumpliendo los requisitos del Reglamento FILPE, en particular de su capitulo V.

La condicidn de participe, que se adquiere mediante la realizacién de la aportacion al
patrimonio comun, confiere los derechos establecidos en el Reglamento FILPE, y en el
presente Reglamento de Gestidn.
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Como minimo, el participe tendra derecho a:

a)

b)

f)

Obtener el reembolso del valor de sus participaciones de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del presente Reglamento.

Obtener informacién completa, veraz, precisa y permanente sobre el Fondo, el
valor de las participaciones y de los activos en los que el Fondo haya invertido, asi
como sobre las jurisdicciones en las que se encuentren estos activos y sobre su
posicién en el Fondo.

Exigir responsabilidades a la Sociedad Gestora y al Depositario por el
incumplimiento de sus obligaciones legales y reglamentarias.

Acudir a las oficinas de la Sociedad Gestora en los términos establecidos en la
normativa especifica sobre atencién y defensa del cliente.

Solicitar a la Sociedad Gestora la expedicién de certificados nominativos que
documenten la titularidad de sus participaciones.

Estar representado, de ser elegido para ello o de tener el derecho a ello segun el
Folleto del Fondo, en el Comité de Participes del Fondo.

Régimen de responsabilidad del participe:

a)

b)

d)

La posicién de los participes entre si respecto al Fondo, a la Sociedad Gestora y
sus respectivas obligaciones tiene caracter mancomunado.

La obligacion de los participes de realizar los desembolsos comprometidos
estard limitada al importe de sus respectivos compromisos no desembolsados
formalizados en el Boletin de Compromiso de Inversidn y Suscripcidn.

La responsabilidad de los participes respecto a las deudas del Fondo estd
limitada a sus respectivos compromisos no desembolsados.

Los derechos y obligaciones de los participes respecto al Fondo son
mancomunados e independientes por lo que ningun participe serd responsable
por el incumplimiento de las obligaciones respecto al Fondo de los restantes
participes.

Todos los participes tienen idéntica posicién en cuanto a sus derechos y
obligaciones sin excepcion algunay en proporcién al importe de su compromiso
de inversidn.

Articulo 10. Caracteristicas generales de las participaciones. Forma de representacion. Valor
de la participacion.

1.

El patrimonio del Fondo estd dividido en partes alicuotas, sin valor nominal,

denominadas participaciones que confieren a sus titulares un derecho de propiedad
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sobre el Fondo a prorrata de su participacién en el mismo, en los términos que lo
regulan legal y contractualmente y, en particular, en los establecidos en este
Reglamento de Gestion.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin
valor nominal que podrdn documentar una o varias participaciones y a cuya
expedicién tendran derecho los participes. En dichos certificados constara, el nUmero
de participaciones de cada clase que comprenden, la denominacién del Fondo,
Sociedad Gestora y Depositario y sus respectivos domicilios, asi como los datos
indicadores de la inscripcidn de estos dos ultimos en el Registro Mercantil, la Fecha
de Inscripcion del Fondo y los datos relativos a su inscripcién en los registros que
procedan y el total compromiso de inversion del participe en el FILPE.

Valor de la participacién.

Las Participaciones, independientemente de su clase, tendran un valor inicial de
suscripcidn de cincuenta mil (50.000) euros.

Cuando existan varias clases de participaciones el valor de cada clase de participacion
serd el que resulte de dividir el valor de la parte del patrimonio del Fondo
correspondiente a cada clase por el numero de participaciones emitidas
correspondiente a esa clase. El valor, en su caso, incluird los rendimientos y
distribuciones de patrimonio pendientes de reembolsar al participe.

A efectos de determinar el valor del patrimonio del Fondo se tendran en cuenta los
principios contables basicos y los criterios de valoracion indicados en la normativa
aplicable a los fondos de inversion alternativa, salvo que el Fondo establezca otros
criterios de valoracion de sus activos, cuando asi lo exijan las especialidades de las
inversiones que se pretendan realizar, en los términos recogidos en el Folleto del
Fondo.

El valor liquidativo de las participaciones de cada clase se publicard y calculara por la
Sociedad Gestora con la periodicidad que se indica en el Folleto. Asimismo, la
Sociedad Gestora informara sobre el valor de la participacién considerando el efecto
de la igualacion de la tasa de rentabilidad dentro de cada clase de participaciones a
que se refiere el articulo 17.5 de este Reglamento.

El patrimonio del Fondo se denomina en euros.

Podran emitirse, mantenerse y reembolsarse fracciones de participacion.
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Articulo 11. Régimen de suscripcion y transmision de participaciones, mora del participe y

amortizacion de las participaciones.

1. Suscripcion

Desde la inscripcion del Fondo y hasta la Fecha de Cierre Final del Fondo, la Sociedad
Gestora con los requisitos previstos en el presente Reglamento y en la normativa
aplicable, en los momentos que discrecionalmente decida emitird nuevas
participaciones que mediante su suscripcion formalizardn el compromiso de
inversion del participe en los términos que figuran en el Folleto del Fondo. Las
suscripciones de participaciones solo podran efectuarse en dinero, via traspaso de
IIC o transferencia bancaria en euros y nunca en especie.

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen participar en el Fondo, cumplimentaran
el correspondiente Boletin de Compromiso de Inversién y Suscripciéon (que
determina el compromiso de inversion) dirigido a la Sociedad Gestora que sera
tramitado a través de las personas y entidades legalmente autorizadas. La Sociedad
Gestora se reserva la posibilidad de establecer en el Folleto del Fondo una inversién
inicial minima y mantenerla exigible a los participes del Fondo.

También se reserva el derecho a establecer una serie de mecanismos en la
transmision tendentes a asegurar la solvencia del adquirente, su cumplimiento de las
exigencias derivadas de la normativa para la prevencién del blanqueo de
capitales y la no generacidon de conflictos de interés.

La suscripcion de participaciones implicard la aceptacién por el suscriptor de este
Reglamento de Gestion y del Folleto del Fondo.

2. Transmision de participaciones.

La transmision de participaciones, la constituciéon de derechos limitativos de dominio
u otra clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las
participaciones suscritas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los
valores negociables y estard sujeta al siguiente procedimiento:

Los participes que tengan intencion de transmitir total o parcialmente sus
participaciones deberan notificarlo por escrito a la Sociedad Gestora, con una
antelacion minima de veinte (20) dias habiles a la fecha prevista de la transmision,
indicando:

i La identidad del adquirente propuesto;

ii. El nimero y clase de participaciones objeto de transmision;

iii. La declaracidn del adquirente propuesto de subrogarse en los Compromisos
de Inversién pendientes de desembolso, en su caso;
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iv. La fecha prevista de transmision; y
V. Boletin de suscripcion y la informacién relativa al adquirente (KYC, MiFID...).

La Sociedad Gestora sdlo podra denegar o condicionar la autorizacién solicitada de
forma motivada, notificandoselo al participe que pretenda transmitir su participacion
dentro del plazo de quince (15) dias habiles a contar a partir del dia en el que la
Sociedad Gestora reciba la notificacion del transmitente. En defecto de notificacién
de parte de la Sociedad Gestora se entendera que la transmisidon queda autorizada
en los términos propuestos por el participe.

Con caracter meramente enunciativo seran causas objetivas para denegar la
autorizacion solicitada:

i La incapacidad, imposibilidad o negativa del potencial adquirente para
cumplir con los requisitos exigidos para ser inversor apto para invertir en un FILPE de
acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la LCR; 206 de la Ley 6/2023 de 17 de
marzo u otras disposiciones de aplicacion.

ii. La falta de idoneidad del adquirente propuesto porque a juicio de la Sociedad
Gestora éste no reuna condiciones suficientes de honorabilidad comercial,
empresarial o profesional o no cumple con los estandares para su aceptacion como
cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento por las politicas vy
procedimientos de compliance establecidos por la Sociedad Gestora en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo de conformidad
con la normativa aplicable;

iii. La falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los
desembolsos de los Compromisos de Inversién asumidos, apreciada a juicio de la
Sociedad Gestora.

iv. La eventual existencia, a juicio de la Gestora, de conflictos de interés en el
adquirente propuesto en relacidon a las inversiones del FILPE o a los restantes
participes de éste.

V. No obstante, lo anterior, la Sociedad Gestora no podrd denegar su
autorizacién cuando el adquirente propuesto fuera otro participe del Fondo o bien
el socio de control del participe o una entidad del mismo grupo que el participe
transmitente, en el sentido establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o
en supuestos de sucesion universal.

En todo caso, la Sociedad Gestora podrd discrecionalmente, condicionar la
transmision pretendida a la aportacion de cualquier tipo de garantia que asegure a
satisfacciéon de la Sociedad Gestora, el pago de las cantidades pendientes de
desembolso que correspondan al Compromiso de Inversién y Suscripcién suscrito por
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el participe transmitente o la suscripcién de protocolos de actuacion que eviten los
eventuales conflictos de interés detectados.

Mora del participe y amortizacidén de las participaciones.

Cuando, en ejecucién del compromiso de suscripciéon, con ocasién de la peticion de
cualquier desembolso un Participe desatienda el desembolso exigido, incurrird en
mora que de superar los treinta (30) dias naturales, a contar desde el uUltimo dia
fijado por la Sociedad Gestora para realizar el desembolso, determinara para el
Participe en Mora la suspension de los derechos econdmicos y politicos que a su
participaciéon corresponda y facultara a la Sociedad Gestora para reclamar
nuevamente el cumplimiento de la obligacién de desembolso, exigiendo ademas los
intereses devengados sobre la cantidad debida en el periodo de mora al interés legal
en vigor incrementado en ocho puntos porcentuales, pudiendo ademas reclamar los
dafios y perjuicios causados por la morosidad.

Transcurrido un plazo de quince (15) dias naturales desde el requerimiento citado, si
el participe no hubiese satisfecho los desembolsos pendientes, junto con los
intereses moratorios citados, la Sociedad Gestora podra ofrecer la venta de sus
participaciones por cuenta y riesgo del Participe en Mora, al resto de participes, que
tendran un derecho de adquisicion a prorrata de su participacion en el FILPE.

Si transcurrido un plazo de quince (15) dias naturales desde el momento de la
notificacién al resto de participes a tal efecto, ninguno de ellos hubiese
comprometido la adquisicidon de todas o parte de las participaciones del participe en
situacidn de mora, la Sociedad Gestora podrd ofrecer a terceros las participaciones
no adquiridas del Participe en Mora en el FILPE, al precio que libremente determine
la Sociedad Gestora y ratifique el Comité de Participes. Si tampoco se realizara dicha
venta en el plazo de 60 dias naturales se procedera a amortizar las participaciones
no adquiridas del Participe en Mora en el Fondo, con una penalizacién del 75% del
valor liquidativo de la participacion perdiendo éste las cantidades desembolsadas
hasta la fecha a favor del Fondo a excepcion del 25% del valor liquidativo de la
participacion.

El Participe en Mora verd suspendido su derecho de asistencia, voto y representacion
propia y en el Comité de Participes y no podrd percibir distribucion o reembolso
alguno del Fondo excepto para regularizar la situaciéon de mora.

La sociedad gestora podra moderar los intereses de demora a aplicar en los casos en
que el retraso se derive de supuestos de testamentaria que hayan tenido lugar en
fecha préxima a la peticién de desembolso o bien por problemas técnicos de traspaso
de fondos no imputables al Participe.
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Régimen de distribucion del patrimonio del FILPE y de distribucién de

Distribucion del patrimonio

1.  Los participes no podrdn solicitar el reembolso del importe que corresponda a sus

participaciones antes del vencimiento del Fondo.

2. ElFondo podra reducir proporcionalmente su patrimonio durante el periodo de vida

del FILPE en los términos establecidos en el Folleto del Fondo, si bien podran existir

clases de participaciones, que no realizan el reembolso a sus titulares de tales

reducciones durante al menos los primeros 5 afos contados desde la fecha del

primer desembolso del compromiso de inversién formalizado.

La Sociedad Gestora podrd reducir proporcionalmente el patrimonio del Fondo

durante el periodo de vida del FILPE con arreglo a las siguientes normas:

Serd siempre a iniciativa de la Sociedad Gestora y con caracter general.

Serd consecuencia de una cesién o amortizacién total o parcial de los activos
que integren el patrimonio del Fondo. Si ésta se produce durante el Periodo
de Inversidn, la

Sociedad Gestora podrd decidir reinvertir el importe que resulte de las
desinversiones realizadas y amortizaciones anticipadas recibidas en un
importe como maximo igual al principal de la inversién inicial.

Quedara siempre a salvo de distribucién el saldo que prudentemente la
Gestora estime necesario para las necesidades operativas del Fondo y para
atender las obligaciones derivadas del Reglamento tales como el pago de las
Comisiones de Gestiéon y de Exito, a que se refiere el articulo 6 del
Reglamento.

La liquidez obtenida en estas ocasiones serd distribuida, siempre que exista
liguidez suficiente en el Fondo, y la normativa aplicable lo permita
determinando la reduccion del nimero de participaciones y/o fracciones de
participacidén que corresponda.

Los reembolsos se realizaran en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y
con cargo a sus propios activos, y en proporcién al valor patrimonial de cada
clase de participaciones y dentro de cada clase, en proporcién a los
compromisos totales que para esa clase de participaciones tenga acreditado
cada participe.

Por excepcidn, los participes titulares de participaciones de las clases que
sean de acumulacién, cuando existan, no percibirdn importe alguno durante
los 5 primeros afos contados desde el primer desembolso de su compromiso
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de inversidn inicial o, caso de haber formalizado un compromiso adicional
de inversién, durante los 5 primeros afios contados desde el primer
desembolso realizado vinculado a tal aumento de compromiso de inversion.

En estas clases de participaciones se acumularan los importes no distribuidos
incrementando el valor de las participaciones hasta el cumplimiento del
plazo, momento en que se efectuard el reembolso. El importe que les
hubiera correspondido cobrar por este concepto serda colocado en una
cuenta separada indisponible hasta que se pueda proceder a su pago. Los
intereses devengados y los gastos ocasionados por estos importes se
adicionaran o deducirdn del importe a distribuir.

6. En cualquiera de las clases, los importes a reembolsar, previamente
acumulados en el valor de la participacién, o no, determinaran el reembolso
de las participaciones y/o fracciones de participacién que correspondan y
podran ser objeto de traspaso a la Institucién de Inversiéon Colectiva
designada por el participe con aplicacién del diferimiento fiscal que
establecen los articulos 48 de las Normas Forales 13/2013 de Bizkaia y
33/2013 de Alava, de 5 de diciembre y 27 de noviembre respectivamente,
caso de serle aplicable al participe alguna de las referidas Normas y cumplir
la Institucion de Inversidon Colectiva (IIC) receptora con los requisitos
exigidos por estas Normas.

El Participe titular de participaciones de acumulacién determinara en el
Compromiso de Suscripcidn si los desembolsos para atender su compromiso
de suscripcion y las distribuciones que reciba a lo largo de la vida del Fondo
deben realizarse por traspaso de/a una |IC o mediante transferencia
bancaria.

Esta eleccidon solo serd modificable para abandonar el procedimiento de
traspaso y pasar al de transferencia, pero no en sentido contrario, sin
perjuicio de la actualizacidn de la lIC designada o de la cuenta bancaria (que
habra de ser de titularidad del Participe) mediante comunicacién escrita a la
Sociedad Gestora.

Distribucidon de rendimientos

Adicionalmente el Fondo podra distribuir a sus participes los rendimientos del Fondo
que la Sociedad Gestora determine en funcién de los beneficios del Fondo en los
términos establecidos en el Folleto del Fondo tanto si son titulares de
participaciones de distribucién como de acumulacién.

El Participe titular de participaciones de acumulacidn podrd percibir los
rendimientos del Fondo mediante traspaso a la Institucion de Inversién Colectiva
designada por el participe con aplicacion del diferimiento fiscal que establecen los
articulos 48 de las Normas Forales 13/2013 de Bizkaia y 33/2013 de Alava, de 5 de
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diciembre y 27 de noviembre respectivamente, caso de serle aplicable al participe
alguna de las referidas Normas y cumplir la Institucidon de Inversién Colectiva (IIC)
receptora con los requisitos exigidos por estas Normas.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO
Articulo 13.- Criterios de inversion y normas para la seleccion de operaciones.

El FILPE dedicard el 100% del patrimonio del Fondo a la (i) concesion de préstamos, o a la (ii)
suscripcion de instrumentos de deuda (las operaciones de financiacidn), sin
predeterminacidn del porcentaje entre ambas, de medianas y pequefias empresas europeas,
fundamentalmente espafiolas, que cumplan los requisitos de los articulos 9 y 10 del
Reglamento FILPE. Estas medianas y pequeias empresas serdan empresas en cartera
admisible de las contempladas en el articulo 11 del Reglamento FILPE.

Las operaciones de financiacion constituirdn habitualmente “Deuda Senior” en al menos un 90%
(de la que al menos un 80% sera “Deuda Senior Garantizada” y como maximo un 10% sera
“Deuda Senior sin garantias”) y hasta un 10% del Patrimonio del FILPE podrd ser “Deuda
Subordinada”, sin perjuicio de cualquier obligacién adicional mas restrictiva que se derive de
cualquier compromiso con Participes.

El Fondo cumplird los requisitos de diversificacion del articulo 13 del Reglamento FILPE y en
particular no invertird mas del 10% de su patrimonio, en instrumentos emitidos por una sola
empresa ni en empresas que formen parte del mismo grupo a efectos de cuentas
consolidadas. En ambos casos podra llegar hasta el 15% con la aprobacion del Comité de
Participes. Tampoco invertird mas de un 20% en empresas del mismo Sector de Actividad y
podrd establecer un rating inicial minimo admisible para financiar. La Maxima Concentracion
de sus inversiones no superard el 40% de su patrimonio. Los limites de inversion establecidos
en el articulo 13.1 del Reglamento FILPE seran de aplicacion, a mas tardar el 31 de marzo
de 2029.

La politica de inversiones figurara en el Folleto del Fondo. La Sociedad Gestora llevara a
cabo lasnegociaciones relativas ala concesion de préstamos, compray suscripcion de deuda,
adquisicién y enajenacion de activos, y dard las instrucciones oportunas al Depositario para
que se encargue de ejecutarlas.

Los Participes no participaran de ninguna manera en la toma de decisiones de gestién e
inversion.

Los periodos de inversidn y la estructura del FILPE cumplirdn las normas generales y las
disposiciones sobre composicion y diversificacion de la cartera previstas en el Capitulo Il del
Reglamento FILPE.
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Articulo 14.- Operaciones de riesgo y prohibidas.

1. El Fondo no realizara ventas en corto de activos ni tendra exposicion a materias
primas.

2. El Fondo no podrd negociar transacciones de préstamo de valores, de toma en
préstamo de valores y de recompra o cualquier otro acuerdo que tenga un efecto
econdmico equivalente y conlleve riesgos similares.

3. El Fondo podra utilizar instrumentos financieros derivados, con la Unica finalidad de
cubrir los riesgos inherentes asus inversiones.

4. El Fondo no podra prestar garantias en beneficio de terceros, incluyendo entre éstos
a la Sociedad Gestora.

5. El Fondo podra recibir préstamos en efectivo siempre que el préstamo recibido tenga
una duracién maxima de 12 meses y tenga por finalidad graduar en el tiempo las
obligaciones de los participes para atender las solicitudes de desembolso requeridas
por el Fondo o atender necesidades de liquidez a corto plazo del Fondo.

6. En ningln momento el Fondo tendra invertido un importe superior al cien por cien
de los compromisos totales asumidos por los Participes.

Articulo 15.- Consideraciones Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG)

El fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales
de conformidad con el articulo 8 del Reglamento SFDR.

De acuerdo con el Reglamento SFDR, la divulgacidn de informacién relativa a la promocién de
las caracteristicas medioambientales y/o sociales estd incluida en la informacién precontractual
del fondo, a estos efectos incluida en el Folleto del Fondo.

El Fondo integra los riesgos de sostenibilidad en la toma de decisiones de inversién, de acuerdo
con lo establecido en la Politica ASG de la Sociedad Gestora.

Articulo 16. Conflictos de interés.

El Fondo no invertira en ningln activo apto para la inversion que suponga un Conflicto de
Interés.
En caso de producirse un conflicto de interés, se entiende que éste podra producirse:

a) Entre los participes de TALDE DEUDA ALTERNATIVA I, FILPE.
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b) Entre la Sociedad Gestora y uno o varios de los participes de TALDE DEUDA
ALTERNATIVA II, FILPE.
c) Entre los participes de TALDE DEUDA ALTERNATIVA Il, FILPE y los

participes/accionistas de cualquiera de los vehiculos gestionados por la
Sociedad Gestora o que pueda gestionar en el futuro.

d) Entre las compaiiias financiadas por TALDE DEUDA ALTERNATIVA I, FILPE
y cualquiera de las companias participadas o financiadas por los vehiculos
gestionados por la Sociedad Gestora o que pueda gestionar en el futuro.

En relacion con cualquier conflicto de interés, sera el Comité de Participes del Fondo el
drgano encargado de proponer la forma de resolucidn.

Las siguientes transacciones (sin limitacidn) seran consideradas un conflicto de interés y
el Fondo no realizara dichas transacciones sin el consentimiento del Comité de Participes
del Fondo:

(a) la realizacidon de operaciones de financiacion en favor de la Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los Mdaximos Ejecutivos de la Sociedad Gestora, los Fondos
Anteriores, los Fondos Sucesores y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas y/o
Personas Vinculadas, asi como cualesquiera otros fondos gestionados o asesorados
por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Maximos Ejecutivos de la Sociedad
Gestora o cualquiera de sus Afiliadas o a cualquier entidad en la que cualquiera de los
anteriores tenga alguna participacion directa o indirecta;

(b) la adquisicidn por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Maximos Ejecutivos de
la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas y/o Personas
Vinculadas de una Sociedad Participada en la que el Fondo haya invertido o vaya a
invertir, en tanto no transcurran al menos 12 meses desde la finalizacion de la
operacion de financiacion; y

(c) la inversidn en sociedades que hayan sido invertidas, o estén invertidas por otros
fondos gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora, los Fondos Anteriores, los
Fondos Sucesores, los Ejecutivos Clave, los Maximos Ejecutivos de la Sociedad Gestora
y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas y/o Personas Vinculadas en tanto no hayan
transcurrido al menos 12 meses desde la finalizacién del supuesto generador del
conflicto de interés

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo contard con un Comité de Conflicto de Intereses de
la Sociedad Gestora creado en virtud del Protocolo de Conflicto de Intereses de la Sociedad
Gestora depositado en la CNMV, estando representados en el mismo la Sociedad Gestora
y cada uno de los vehiculos gestionados por ésta. También forma parte del mismo una
persona no relacionada con la Sociedad Gestora ni con los vehiculos gestionadas, como
miembro independiente.
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En ese sentido, el Comité de Participes del Fondo deberd nombrar un representante para
este Comité.

Si el Comité de Participes del Fondo propusiera como procedimiento de resolucién del
conflicto su consideracion por el Comité de Conflicto de Intereses de la Sociedad Gestora,
ésta convocara unareuniéon del Comité de Conflicto de Intereses que quedara validamente
constituido por la asistencia de todos sus miembros.

Los acuerdos del Comité de Conflicto de Intereses se adoptaran por mayoria simple,
correspondiendo un voto a cada miembro.

Los participes y los miembros del Comité de Participes deberdn asimismo velar por evitar
gue exista o que se genere cualquier conflicto de interés respecto de ellos o de sus
entidades representadas en el ejercicio de sus funciones.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Articulo 17. Criterios sobre determinacidn y distribucién de resultados. Igualacién de
Rentabilidades.

1. A efectos de determinar los resultados del Fondo, se tendran en cuenta los principios
contables basicos indicados en la normativa aplicable a los fondos de inversion
alternativa. Regulados por la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a los gestores de fondos de inversidn
alternativos. La Sociedad Gestora aplicard lo establecido en el articulo 31.4 de laLCRy
en las Circulares 11/2008, de 30 de diciembre y 04/2015 de 28 de octubre de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo.

2. Los resultados podran, o bien mantenerse formando parte del patrimonio del Fondo,
o bien ser repartidos a los participes en la forma y periodos establecidos en el presente
Reglamento de Gestion y en el Folleto del Fondo.

3. En ningun caso se distribuiran los rendimientos que resulten necesarios para
necesidades del Fondo. A la distribucién realizada se aplicardn las retenciones fiscales
a cuenta que sean procedentes.

4. lgualmente, el Fondo podra distribuir su patrimonio proporcionalmente entre todos
los Participes en los términos establecidos en el articulo 12 del presente Reglamento.
La distribucién del patrimonio podrd también realizarse durante el Periodo de
Inversion en caso de cancelacion anticipada de una operacidn de financiacién tanto
por amortizacion como por enajenacidn siempre que la Sociedad Gestora considere
que la devolucidn del importe procedente de la terminacion prematura redunda en
mayor interés de los Participes que la reinversién por el fondo del citado importe, o
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bien cuando esta reinversién no sea posible por haber terminado el periodo de
inversidn del Fondo. Las participaciones de acumulacion no haran distribucién alguna
de patrimonio en tanto no transcurran 5 afios desde el primer desembolso de su
compromiso de inversion inicial o desde el primer desembolso de cualquier
compromiso de suscripcion adicional que asuman.

. El Fondo asegurara que a la terminacion todos los participes han obtenido, en cada
clase de participaciones caso de existir varias, una tasa de rentabilidad de su inversién
aproximadamente idéntica conforme sefiala el Folleto. A tal fin la Sociedad Gestora
podrd modular las distribuciones de rendimientos y de patrimonio que realiza a cada
Participe.

Adicionalmente la Sociedad Gestora deberd reclamar a los Participes que, en su caso,
reintegren al Fondo los importes percibidos del Fondo en exceso de sus derechos
econdmicos (excluyendo los importes que hubiesen abonado o estuviesen obligados a
abonar, de manera directa o por aplicacién de una retenciéon o ingreso a cuenta, como
consecuencia de sus obligaciones tributarias derivadas de dichos importes percibidos).

CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 18. Comité de Participes

El Fondo contara con un Comité de Participes, cuya funcién primordial serd velar por la

buena marcha del Fondo, realizar un seguimiento de sus actividades y ejercitar las

facultades reconocidas en el Folleto del Fondo y en este Reglamento. Para ello, la Sociedad

Gestora proporcionara al Comité de Participes informacion detallada sobre todas las

actividades del Fondo y sobre su evolucion.

18.1.-Composicidn.

El Comité de Participes estara compuesto por un minimo de tres (3) y un maximo
de siete (7) miembros e integrado por representantes de los Participes. La Sociedad
Gestoray la sociedad dominante de ésta, caso de ser participe, tendran derecho de
asistencia y participacién en el Comité, pero careceran de derecho de voto.

La fijacidn del exacto numero de los miembros del Comité de Participes, asi como
su designacidn y cese corresponderd a la Sociedad Gestora atendiendo a criterios
de proporcionalidad y representatividad de modo que al menos el 70 % del
Patrimonio Total del Fondo quede representado en el Comité de Participes. En todo
caso la Sociedad Gestora designara como miembro del Comité de Participes a todo
participe o agrupacion de éstos que haya suscrito al menos un compromiso de diez
(10) millones de euros. Asimismo, se procurara la representacion en el Comité de
aquellos participes que, a titulo individual, hayan suscrito compromisos de al
menos cinco (5) millones de euros.
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Los miembros del Comité de Participes lo serdn por tiempo indefinido y su cargo no
sera remunerado. Los miembros del Comité personas juridicas designaran a la
persona fisica que les represente en el Comité, teniendo derecho a su sustitucion.
A tal efecto serd preciso comunicar formalmente a la Sociedad Gestora tanto la
designacién, como el cese o sustitucidon de la persona fisica con especificacién de
los datos personales del representante.

El nombramiento, cese o sustitucion tendra efectos a partir del conocimiento del
mismo por la Sociedad Gestora.

Los miembros del Comité de Participes podran hacerse representar en sus
reuniones por otra persona mediante comunicacién escrita a la Sociedad Gestora y
con caracter especial para cada sesion.

Aguellos miembros del Comité de Participes, representantes de participes que se
encontraran en situacion de mora de mas de 30 dias, tal y como se regula en el
articulo 11.3 del presente Reglamento y 4.7 del Folleto, no tendrdn derecho de
asistencia ni de voto o de representacion en el Comité de Participes. En el caso de
agrupaciones de participes cuando alguno o varios de los mismos se encuentren en
situacion de mora de mas de 30 dias, que supongan el 50%, o mas de los
compromisos de inversidon que la agrupacidn representa, su representante vera
suspendido su voto. La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Maximos
Ejecutivos de la Gestora, asi como sus Afiliadas y Personas Vinculadas no podran
ser miembros del Comité de Participes.

Funciones.

Sin perjuicio de aquellas otras funciones que expresamente aparecen sefialadas en
el presente Folleto, seran funciones del Comité de Participes:

a) Proponer las soluciones de conflictos de interés que pudieran surgir entre
los participes del Fondo y las decisiones de inversién que plantee la
Sociedad Gestora, asi como aquellas otras que se pudieran plantear en
aplicacion del Reglamento del Fondo y de la legislacién correspondiente
de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de este Reglamento.
Aguellos miembros del Comité de Participes afectados por posibles
conflictos de interés sobre las decisiones que el Comité deba adoptar se
abstendran de participar en las mismas.

A tal efecto, se adjuntarda como Anexo al Folleto del Fondo un formulario
para la Declaracion de Conflicto de Interés.

b) Ratificar, a propuesta de la Sociedad Gestora, el precio al que se ofrece a

terceros no participes las participaciones en el FILPE del Participe en Mora
en el supuesto previsto en el articulo 11.3 de este Reglamento.
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Aprobar, a propuesta de la Sociedad Gestora, la prérroga del Periodo de
Inversion, por un plazo maximo de 6 meses.

Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de financiacién a nuevas
compafiias una vez transcurrido el periodo de inversion del Fondo, con
cargo al Patrimonio de Reserva que hayan sido propuestas por la Sociedad
Gestora.

Ratificar el importe revisado del Patrimonio de Reserva a propuesta de la
Sociedad Gestora.

Aprobar, en su caso, la indemnizacién a la Sociedad Gestora por los gastos
en que incurra en la liquidacion del Fondo en la tercera anualidad y
siguientes desde que el Fondo entre en liquidacion.

Dar conformidad, en su caso, a la propuesta de la Sociedad Gestora del
convenio con un nuevo Depositario para sustituir al existente.

Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de la Sociedad Gestora
relativas a la realizacion de inversiones que sean excepcionales a lo
sefialado en este Reglamento y en el Folleto siempre que no se incumpla
lo establecido en la normativa legal que regula la actividad del Fondo.

Conocer y opinar sobre los proyectos y operaciones del Fondo.

Nombrar al miembro del Comité de Participes en el Comité de Conflicto de
Intereses de la Sociedad Gestora, a los efectos de lo expuesto en el articulo
16 de este Reglamento del Fondo.

Dar conformidad a los nuevos Ejecutivos Clave del Comité Ejecutivo de
Inversiones de la Gestora para el Fondo Talde Deuda Alternativa Il FILPE y
al Cambio de Control levantando la suspension de las inversiones en el
caso establecido en el articulo 7.2 de este Reglamento.

Ejecutar en beneficio del Fondo y de sus participes las garantias otorgadas,
en cumplimiento de las exigencias de las Normativas Forales, por una
Sociedad de Garantia Reciproca o por una compafiia de seguros de caucidn
conforme establece el articulo 21 de este Reglamento.

En general resolver acerca de los asuntos cuya atribucion le esté
expresamente reservada en el Reglamento y/o en el Folleto del Fondo.
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Quorum de Constitucién.

El Comité de Participes quedard validamente constituido cuando los miembros
presentes o representados que concurran a la reunién supongan mas del 50%
de los componentes del Comité. Sera valida la asistencia telematica.

Sistema de voto.
Cada miembro del Comité de Participes contara con un (1) voto.

Las decisiones del Comité de Participes se tomaran por mayoria de votos presentes
o representados entre los que al menos tres votos habran sido emitidos por
participes que hayan comprometido al menos UN (1) millédn de euros en el Fondo
cada uno de ellos y sean participes no afiliados a la Sociedad Gestora ni a las
Afiliadas de ésta.

Funcionamiento.

El Comité de Participes nombrara en su seno un Presidente, se dotard asimismo de
sus propias reglas de organizacién y funcionamiento y se reunira en la sede de la
Sociedad Gestora o en cualquier otro lugar por ella facilitado dentro de la misma
localidad de su domicilio. Se reunird cuantas veces lo requieran los intereses del
Fondo, y las sesiones seran convocadas por la Sociedad Gestora (que vendra
obligada a hacerlo a solicitud de dos de los miembros del Comité) debiendo asistir
a las reuniones, con voz, pero sin voto el/la Presidente y/o el/la Director/a General
de la Sociedad Gestora, sin perjuicio de que los miembros del Comité de Participes
podran solicitar tener reuniones sin la presencia de los representantes de la
Sociedad Gestora. El Comité de Participes se reunira al menos dos (2) veces al afo,
si bien la Sociedad Gestora propiciara que las reuniones tengan periodicidad
trimestral.

Las decisiones del Comité de Participes se recogeran en el Acta correspondiente
que redactarany firmaran el Presidente y el Secretario del Comité. El Secretario del
Comité de Participes sera inicialmente el Secretario del Consejo de la Sociedad
Gestora, sin perjuicio de la facultad del Comité de Participes de proceder a su
sustitucion.

El Comité de Participes se constituird por primera vez segun lo previsto en el
presente Articulo a continuacion del Primer Cierre pudiendo nombrarse en ese
momento con cardcter transitorio un minimo de tres componentes.

Salvo acuerdo contrario acordado por unanimidad del Comité de Participes, la
convocatoria debera remitirse por escrito, por fax o por correo electrénico, con una
antelacion minima de quince (15) dias naturales antes de la celebracion de la
reunion, y debera asimismo incluir el orden del dia de los asuntos a tratar. En dicha
convocatoria, la Sociedad Gestora debera facilitar la informacidn necesaria para el
estudio de los asuntos a tratar recogidos en el orden del dia de la reunion.
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Los miembros del Comité de Participes podran acordar sus propias normas de
funcionamiento.

18.6. Reunidén de Participes y Comité de Participes universal

La Sociedad Gestora convocard una reunién de los Participes del Fondo siempre
que lo estime conveniente o sea necesario y al menos una vez en cada ejercicio,
mediante notificacién a los mismos con una antelacion minima de quince (15) dias
naturales y en dicha convocatoria, la Sociedad Gestora debera incluir el orden del
dia y facilitar la informacidn necesaria para el estudio de los asuntos a tratar
recogidos en el orden del dia de la reunidn. La reunion podra hacerse con el caracter
de Comité de Participes Universal.

La reunidn de Participes serd presidida por los representantes nombrados por la
Sociedad Gestora.

Con caracter general, cuando en una reunidn de Participes la Sociedad Gestora
someta algun asunto a votacion de los Participes, el acuerdo se adoptara mediante
Acuerdo Ordinario de Participes. No obstante, en el supuesto en que, en virtud de
lo establecido en el Reglamento o en el presente Folleto, un determinado acuerdo
de los Participes requiriera ser adoptado mediante una mayoria reforzada, para la
valida adopcién de dicho acuerdo debera cumplirse dicho requisito. Los acuerdos
qgue en su caso se adopten en la reunidn de Participes se recogeran en el acta
correspondiente, que redactard y firmard la Sociedad Gestora a través de sus
representantes.

Comisiones y gastos del Fondo.

El Fondo asumird todos los gastos derivados del establecimiento del Fondo debidamente

justificados

hasta un importe maximo equivalente al menor de: (i) 0,30% del Patrimonio

Objetivo (IVA no incluido); o (ii) trescientos mil (300.000) euros. Los Gastos de Establecimiento
que excedan el importe maximo anterior, seran, en su caso, asumidos y abonados por la
Sociedad Gestora.

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacién con la organizacion y administracidon del mismo y/o a servicios efectivamente prestados
al Fondo que resulten imprescindibles y /o necesarios para el normal desenvolvimiento de su

actividad, siempre que conceptualmente estén reflejados en el Folleto del Fondo.

Serdn también a cargo del Fondo los gastos de disolucién y liquidacion.

Articulo 20.

Modificacion del Reglamento de Gestion.

1. El Reglamento de Gestidon podrd modificarse por la Sociedad Gestora con el visto bueno

de los participes, mediante Acuerdo Extraordinario de Participes sin perjuicio de las

especialidades establecidas en los siguientes parrafos.
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2. Las modificaciones del Reglamento de Gestidn deberdan ser incluidas en el Informe
periddico inmediatamente posterior a la inscripcion de la modificacidon y comunicada por
la Sociedad Gestora a los participes una vez se hubiera procedido a su inscripcion, en su
caso, en el registro correspondiente.

3. El Reglamento de Gestién podrd modificarse por la Sociedad Gestora sin el visto bueno
de los participes con el objeto de:

(a) modificar ladenominacién del Fondo;

(b) clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualesquiera de sus
articulos que fueran incompletos o contradictorios con otro articulo,o corregir
cualquier error tipografico u omisién, siempre y cuando dichas modificaciones
no perjudiquen el interés de los participes;

(c) introducir modificaciones que no perjudiquen en cualquier aspecto material los
derechos u obligaciones de los participes.

(d) Adecuarse a los requerimientos que de su adscripcion al articulo 8 de SFDR
pudieran exigirse en el futuro.

(e) Adecuarse a modificaciones legales vinculantes para el FILPE a
recomendacionesy sugerencias de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
0 a normativas fiscales que determinan el régimen fiscal especifico del FILPE y
sus participes.

4. No obstante, lo anterior, no podrad efectuarse modificacion alguna del presente
Reglamento sin el visto bueno de todos los Participes perjudicados, en los supuestos en
que la modificacion propuesta:

(a) imponga a algun Inversor la obligacion de efectuar desembolsos adicionales al Fondo
que excedan de su compromiso de inversion; o

(b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Participe o un grupo particular de Participes de forma distinta a los
demas Participes.

5. Siempre se requerird el consentimiento de todos los Participes para cualquier
modificaciéon del Reglamento que afecte: (i) a la responsabilidad limitada de los
Participes; o (ii) al articulo 20 del Reglamento y/o al articulo 13 del Folleto del Fondo.

La modificaciéon del Reglamento de Gestion no dard a los participes derecho alguno de
separacion.
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Articulo 21. Garantia prestada por una sociedad de garantia reciproca o seguro de
caucion.

La Sociedad Gestora tiene contratada una garantia en beneficio del Fondo y de los participes
otorgada por una Sociedad de Garantia Reciproca, o bien un seguro de caucién, hasta la cantidad
maxima del 5% del valor del Patrimonio del Fondo (tal y como lo define el articulo 2.1 del
Reglamento UE 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015, sobre
los Fondos de Inversidon a Largo Plazo Europeos — FILPE —), que podra ser ejecutado en el
supuesto de que las pérdidas acumuladas por el Fondo reduzcan su Patrimonio (entendido éste
conforme se define en el citado articulo 2.1 del Reglamento FILPE) por debajo del 5% de su
importe total (la Garantia).El aval garantizard la pérdida del Patrimonio del FILPE que exceda del
95% del mismo.

La Garantia sera satisfecha a requerimiento del Comité de Participes e ingresada a nombre del
Fondo en cuenta separada en la entidad Depositaria. La fecha relevante a la que deberd
referirse la pérdida garantizada es la correspondiente a la del Balance del Fondo en el que conste
que el Fondo ha visto reducido su Patrimonio, por pérdidas, por debajo del 5% del Patrimonio
Total Comprometido: el “Balance del Fondo relevante para la Garantia”.

Producido el evento que determina la posibilidad de la reclamacidn, ésta se entiende realizada
por el total importe que a la liquidacién del Fondo resulte como pérdida que exceda del 95% del
Patrimonio Total del Fondo.

El pago de la Garantia, en su caso, podra ser exigido como maximo dentro de los 3 meses
siguientes a la fecha en la que el Comité de Participes tiene conocimiento del Balance del Fondo
relevante para la Garantia mediante escrito dirigido fehacientemente por el Presidente del
Comité de Participes del Fondo, acompafiado de:

(i) Certificacién emitida por el Secretario del Comité de Participes con el visto
bueno del Presidente (cuyas firmas estardn legitimadas notarialmente) del
acuerdo de reclamacidn de pago del Comité tomado por mayoria absoluta de
las participaciones que componen el Fondo,

(ii) Certificacién emitida por el Secretario del Comité de Participes con el visto
bueno del Presidente (cuyas firmas estaran legitimadas notarialmente) de la identidad
de cada uno de los participes del Fondo, del nimero de participaciones que cada uno
ostenta y de las cargas que en su caso consten sobre las mismas, todo ello referido al
momento en que se acuerde la reclamacion.

(iii) Certificacién emitida por el auditor del Fondo en la que constate que a la fecha
del Balance del Fondo relevante para la Garantia aquél ha perdido el 95% o mas del valor
del Patrimonio del Fondo sin que esa situacién haya revertido a la fecha de emisidon del
Certificado.

La reclamacidn habra de ser recibida por el garante necesariamente dentro del periodo de
vigencia de la Garantia.
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Se deja expresa constancia de que la Garantia no se podra ejecutar por importe superior a la

pérdida anteriormente cuantificada, excluyéndose de la misma cualquier otra penalizacién,

dafio o perjuicio que pudiera ser reclamado a la Sociedad Gestora u otra entidad de su grupo.

Con cardcter simultaneo al cobro de la Garantia y como requisito para ello, los beneficiarios de

la misma deberdn transmitir a la Sociedad Gestora la totalidad de sus derechos de todo tipo que

ostenten en el Fondo y frente a la Sociedad Gestora o cualquier entidad de su grupo.

La Garantia permanecera en vigor durante un afio natural desde la fecha de su otorgamiento,

prorrogandose anualmente su vigencia por acuerdo expreso y por escrito del garante, hasta

gue tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos:

El vencimiento del Fondo.

Que hayan transcurrido 6 meses y 1 dia desde el acuerdo del Comité de

Participes de instar la reclamacion de la garantia.

Articulo 22. Disolucidn, liquidacion y extincién del Fondo.

El Fondo quedard disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién, por el
cumplimiento del plazo sefialado en el presente Reglamento de Gestién, o de la
prorroga acordada en su caso y, en todo caso, siempre que se produzca el cese de la
Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestion, o por cualquier otra causa establecida
por la normativa aplicable y/o por este Reglamento de Gestion y/o por el Folleto.

El acuerdo de disolucién se adoptara de comun acuerdo por la Sociedad Gestora y el
Depositario, salvo en el caso de disolucidn por cese de la Sociedad Gestora; en tal caso,
se adoptard Unicamente por el Depositario. El acuerdo de disolucion debera
comunicarse inmediatamente como hecho relevante a la CNMV, y a los participes.

Una vez disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacién quedando suspendido el
derecho de reembolso de participaciones (y en su caso el de suscripcion). La Sociedad
Gestora, con el concurso del Depositario, actuara de liquidador, procediendo con la
mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los valores y activos del
Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez

realizadas estas operaciones elaborardn los correspondientes estados financieros de
liquidaciéon y determinardn la cuota que corresponda a cada participe siempre
respetando la igualacion de tasas de rentabilidad dentro de cada clase de participacién
establecida en el Articulo 17.5 anterior.

Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista. El
Balance Final de Liquidacién y la Cuenta de Resultados de la Liquidacion, se comunicara
como Hecho Relevante ala CNMV y serd incluido en el Informe Periddico inmediato para
su informacidn a los participes. Ademas, previa solicitud de cualquier participe podra ser
entregado de forma gratuita.
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5. Transcurrido el plazo de un mes desde su publicacién sin que haya habido
reclamaciones, se procederd al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes en
el numero de cuenta facilitado por los participes o mediante el traspaso a la Institucion
de Inversion Colectiva designada por el participe con aplicacion del diferimiento fiscal,
siempre que se cumplan los requisitos para ello que se han referido en el articulo 12 de
este Reglamento. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses, una vez concluido
el periodo de un mes antes citado, se consignaran en depdsito en el Depositario a
disposicion de sus legitimos duefos. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que
disponga el Juez o Tribunal competente, pudiéndose realizar entregas a los participes
en concepto de liquidacién provisional.

6. La Sociedad Gestora podra realizar entregas a los participes en concepto de liquidacion
provisional una vez abierto el proceso de liquidacién siempre respetando las
obligaciones derivadas de lo previsto en los articulos 6 y 17.5 de este Reglamento.

7. Unavez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora y el Depositario, solicitaran la cancelacién de los asientos correspondientes en
los Registros que correspondan.

Articulo 23. Informacion a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la
normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada participe, en
su domicilio social o en su pagina web, el Folleto del Fondo y este Reglamento de Gestion
debidamente actualizados y la siguiente informacion:

(a) Dentro de los ciento cincuenta (150) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, un Informe Anual que contendrd copia de las Cuentas Anuales auditadas del
Fondo, la Memoria del ejercicio, un Estado de Flujos de Efectivo y un Estado de Cambios en
el Patrimonio del Fondo, asi como la informacion adicional que sea precisa por no
encontrarse incluida en el Informe Anual, y que se detalla en el Folleto del Fondo.

(b) Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los participes mediante la remision de
un Informe Trimestral, de las operaciones realizadas por el Fondo durante dicho periodo,
con una descripcién suficiente de las caracteristicas y contenido de las operaciones
formalizadas y empresas financiadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser
relevante en relacién con las mismas.

Las obligaciones de informacion establecidas en este apartado lo serdn sin perjuicio de la

obligacidon de incluir en el Informe Anual de cada ejercicio, un resumen de los aspectos mas
destacados de la gestidn, durante el ejercicio, de las inversiones del Fondo.
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Ademads de las obligaciones de informacidn antes resefiadas, la Sociedad Gestora deberd
hacer entrega de forma gratuita a los Participes minoristas de un ejemplar en papel del
Informe Anual, previa solicitud y conforme requiere el articulo 24.3 del Reglamento FILPE.

En todo caso se atendera el exacto cumplimiento de las obligaciones de informacion a que
se refieren los articulos 108 y 109 del Reglamento Delegado 2013/231.

Articulo 24. Tratamiento de Datos Personales

La Sociedad Gestora tratara los datos personales de los Participes en calidad de responsable
del tratamiento y podra ser contactada para cualquier duda relativa a la proteccion de los
datos personales de los Participes en su domicilio social, especificado en el presente
Reglamento sin perjuicio de la responsabilidad que incumba a otros distribuidores distintos
de la Sociedad Gestora respecto de los Participes que hayan sido intermediados por ellos.

La Sociedad Gestora tratarad los datos personales de los Participes con la finalidad de
gestionar los activos del Fondo de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento, en
beneficio exclusivo de los Participes, de informarles sobre la gestién realizada y para
solicitarles los desembolsos pertinentes.

Los datos personales de los Participes se conservardn por todo el tiempo de vigencia del
Compromiso de Inversién y Suscripcién, y por el tiempo necesario para cumplir con las
obligaciones legales y contractuales relacionadas, asi como para el ejercicio y defensa de
los derechos de la Sociedad Gestora.

Sélo tendran acceso a los datos personales de los Participes aquellos terceros a los que la
Sociedad Gestora:
(i) esté legalmente obligada a comunicarlos, como, por ejemplo, la CNMV; o
(ii) haya encargado la prestacién de algun servicio vinculado con la gestidn o
ejecucién del Compromiso de Inversion y Suscripcion.

Los Participes podran solicitar a la Sociedad Gestora el acceso a sus datos personales,
su rectificacion o supresion, la limitacion del tratamiento, la portabilidad de sus datos,
asi como oponerse al tratamiento, dirigiendo una comunicacion por escrito a la direccién
especificada en el presente Reglamento. Asimismo, podran presentar una reclamacién
ante la Agencia Espafiola de Proteccidn de Datos.

Articulo 25.  Confidencialidad
La suscripcién de las Participaciones implica la asunciéon de todas y cada una de las

obligaciones de confidencialidad que se regulan, concretamente, en este articulo y en el
presente Reglamento, de forma general.
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Constituye "Informacién Confidencial" todos los documentos y/o informacion, oral o
escrita, que la Sociedad Gestora vy los Participes se intercambien relativa: (i) al Fondo; (ii)
a cualquier compafiia financiada por el Fondo y los términos y condiciones de los
préstamos; (iii) a sus Participes; (iv) a las operaciones propuestas; (v) al seguimiento
de las operaciones; (vi) a las cancelaciones y amortizaciones; (vii) al Comité de Participes
y (viii) a cualquier otro acuerdo que forme parte de la documentacién del Fondo. Del
mismo modo, se extendera a todos los documentos y la informacién a los que los Participes
hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o escrita) por su condicién de
Participe en el Fondo.

En ningln caso tendra la consideracién de Informacién Confidencial aquella:(i) que sea o
pase a ser de dominio publico, en cumplimiento de una obligacién legal, o de una orden
administrativa o judicial y siempre que ello no fuera consecuencia de una infraccién,
directa o indirecta, de las obligaciones de confidencialidad bajo este articulo;(ii) que
estuviera en posesién del Participe antes de que se produjera la divulgacion; (iii) que
haya sido requerida por cualquier autoridad gubernamental o regulatoria, u érgano
judicial; (iv) que pueda obtenerse legitimamente de un registro publico sin restricciones
de uso niinfraccidn de ninguna de las obligaciones de confidencialidad; (v) cuya transmisién
o divulgacién, segin corresponda, cuente con el consentimiento previo, expreso y por
escrito de la Sociedad Gestora o de los Participes; (vi) que tenga que ser divulgada
conforme a la ley aplicable; o (vii) que se divulgue a los Participes, asesores profesionales
y auditores sujetos a obligaciones de secreto profesional y confidencialidad similares a las
del Participe.

Por su parte, los Participes y la Sociedad Gestora se comprometen a mantener confidencial
y a no divulgar ni poner en conocimiento de terceras personas la Informaciéon Confidencial,
extendiéndose dicho deber de confidencialidad a los administradores, empleados, afiliadas
y a cualquier otra persona que, por su relacidn con la Sociedad Gestora, pueda llegar a
tener acceso a dicha informacion.

Los Participes emplearan todos los esfuerzos razonables para evitar que cualquier
persona vinculada con éstos revelen a ninguna otra persona cualquier Informacién
Confidencial que pueda haber llegado a su conocimiento, salvo que cuenten con el previo
consentimiento de la Sociedad Gestora.

En el supuesto de que un Participe tenga conocimiento de que, tanto él como cualquier
otra Persona Vinculada, estd obligado a revelar Informacién Confidencial, o exista una
expectativa razonable de que dicha persona se verd obligada a hacerlo, tendrd que
informar tan pronto como searazonablemente posible a la Sociedad Gestora.

Articulo 26. Limitacion de responsabilidad e indemnizacién
Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora, en su caso, en la adopcidn

de las correspondientes decisiones en relacion con el Fondo, constituyen una
obligacion de medios y no una obligacion de resultado, sin perjuicio de la obligacién
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de ejercer su actividad honestamente, con la competencia, el esmero vy la diligencia
debidos, y con lealtad, actuando en todo momento en interés del Fondo y sus
Participes, ajustandose a las disposiciones y normas de conducta de la LCR.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, y colaboradores asi
como a los miembros y las personas designadas por los Participes como miembros del
Comité de Participes estardn exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o
danos sufridos por el Fondo o sus Participes, salvo aquellos derivados de dolo o del
incumplimiento del deber de lealtad en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
presente Reglamento yla LCR, y siempre y cuando no resulte de aplicaciéon la regla de
la proteccidén de la discrecionalidad empresarial conforme el articulo 226.1 de la Ley de
Sociedades de Capital. . La exoneracién de la responsabilidad a que se hace referencia no
implica en ningln caso exencion por parte de la gestora de la responsabilidad que por ley
asume como tal, en virtud de los articulos 41 y 91 de la Ley 22/2014.

El Fondo deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, a sus administradores, empleados
e intermediarios asi como a los miembros y las personas designadas por los Participes como
miembros del Comité de Participes por cualquier responsabilidad, reclamacién, dafio, coste
o gasto (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido o pudieren incurrir como
consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de su condicidn de tales o por su
relacion con el Fondo, salvo (i) aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala
fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, o
incumplimiento grave del presente Reglamento y/o de la legislacion aplicable y (ii) en el
caso de miembros del Comité de Participes o Participes que designen miembros del Comité
de Participes, aquellos derivados de fraude y dolo. En ningun caso las indemnizaciones
previstas en el presente parrafo podran exceder, de forma agregada, un importe
equivalente al veinte por ciento (20%) del patrimonio total comprometido.

Cualquier indemnizacion duplicada que pudieran recibir serd reembolsada al Fondo.

Sin perjuicio de lo previsto en este Articulo, en relacién con el ejercicio de cualquier accidn
iniciada por un grupo de Participes que representen mas del veinticinco por ciento (25%)
del patrimonio total

comprometido, ninguna persona o entidad con derecho a percibir indemnizacion de
acuerdo con este articulo (distintas a los miembros de Comité de Participes) tendra derecho
a recibir ningun tipo de anticipo, en relacién con los gastos incurridos, a menos que, o hasta
que, haya una resolucion judicial que declare que dichas Personas y entidades tienen
derecho a dicha indemnizacién de acuerdo con los términos del presente Reglamento.

Articulo 27. FATCAy CRS
La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucidon Financiera Espafiola

Regulada, tal como dispone el acuerdo internacional IGA (International Intergovernmental
Agreement) de EE. UU - Espafia. En dicho caso tendrd que informar a las autoridades
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espafiolas de las cuentas bancarias de Estados Unidos de las que sean titulares o que estén
bajo el control de los Participes.

Asimismo, el Fondo se compromete a cumplir con lo dispuesto en el Acuerdo Multilateral
(Acuerdo CRS) entre Autoridades Competentes sobre Intercambio Automatico de
Informacién de Cuentas Financieras de la OCDE.

Los participes enviaran con la maxima diligencia a la Sociedad Gestora toda la informacion
y documentacidn que ésta les solicite en cumplimiento de sus obligaciones en el marco de
FATCA y CRS.

En este sentido, en caso de que un Participe no facilite dicha informacidn, (i) el Fondo o la
Sociedad Gestora podran retener las distribuciones correspondientes al mismo, (ii) se le
podra exigir su salida del Fondo, o (iii) cualquier otra medida que, de buena fe, la Sociedad
Gestora considere razonable para mitigar cualquier efecto adverso en este contexto.

Todos los gastos en los que haya incurrido el Fondo por la falta de presentacién a la Sociedad
Gestora de la informacion necesaria en el marco de FATCA y CRS por parte de un Participe,
incluidos los gastos derivados del asesoramiento legal en esta cuestidn, deberdn ser
asumidos por el Participe de referencia.

Articulo 28. Normativa y jurisdiccion competente.

El Fondo estd sometido a la normativa espafiola. Cualquier cuestién litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento o relacionada con él directa
o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe, o entre los propios
participes, se entendera sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Bilbao,
con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.

Fdo.:

Fdo:
TALDE GESTION SGEIC, S.A., BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
(Sociedad Gestora) (Depositario)
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ANEXO 1l

SECTORES RESTRINGIDOS

El Fondo no invertird, garantizard ni proporcionara de otro modo apoyo financiero o de otro
tipo, directa o indirectamente, a empresas u otras entidades:

(A) cuya actividad comercial consista en una actividad econémica ilegal (es decir, cualquier
produccién, comercio u otra actividad que sea ilegal segun las leyes o reglamentos aplicables al
Fondo o a la empresa o entidad pertinente, incluida, entre otras, la clonacién humana para fines
reproductivos.); o

(B) que se centren sustancialmente en:

(i) la produccién y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y productos
relacionados;

(ii) la financiacién de la produccién y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo,
entendiéndose que esta restriccidon no se aplica en la medida en que dichas actividades formen
parte o sean accesorias a politicas explicitas de la Unién Europea;

(iii) casinos y empresas equivalentes;

(iv) la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con programas o
tratamiento de datos electrénicos, que apoyen cualquier actividad mencionada en los puntos (i)
a (iii) anteriores; juegos de azar por Internet y casinos en linea; pornografia; o estan destinados
a permitir ilegalmente entrar en redes de datos electrénicos o descargar datos electrénicos.

(v) produccién de energia basada en combustibles fésiles y actividades relacionadas, como: a)
Extraccidn, procesamiento, transporte y almacenamiento del carbdn; b) Exploracion y
produccidn, refinacién, transporte, distribucién y almacenamiento de petrdéleo; c) Exploracién y
produccién, licuefaccidn, regasificacidn, transporte, distribuciéon y almacenamiento de gas
natural; d) Generacién de energia eléctrica que exceda el Estandar de Desempefio de Emisiones
(es decir, 250 gramos de CO2 por kWh de electricidad), aplicable a plantas de energia y
cogeneracion alimentadas con combustibles fésiles, plantas geotérmicas e hidroeléctricas con
grandes embalses.

(vi) industrias con uso intensivo de energia y/o altas emisiones de CO2, segun se indica: a)
Fabricacion de otros productos quimicos bdsicos inorganicos (NACE 20.13); b) Fabricaciéon de
otros productos quimicos basicos organicos (NACE 20.14); c) Fabricacion de fertilizantes y
compuestos nitrogenados (NACE 20.15); d) Fabricacién de plasticos en formas primarias (NACE
20.16); e) Fabricacion de cemento (NACE 23.51); f) Fabricacion de productos basicos de hierro,
acero y ferroaleaciones (NACE 24.10); g) Fabricacidon de tubos, cafios, perfiles huecos y
accesorios afines, de acero (NACE 24.20); h) Fabricacidon de otros productos de primera
transformacion del acero (NACE 24.30, incl. 24.31-24.34); i) Produccion de aluminio (NACE
24.42); j) Fabricacion de aeronaves y maquinaria relacionada con combustibles convencionales
(subactividad de la NACE 30.30); k) Transporte aéreo con combustibles convencionales y

39



Corporate Use

aeropuertos y actividades de servicios incidentales al transporte aéreo con combustibles
convencionales (subactividades de la NACE 51.10, 51.21 y 52.23).

Sin perjuicio de lo anterior, se permitiran inversiones en los sectores mencionados en la seccion
(vi), puntos a) a k), incluidos, si la Sociedad Gestora confirma que la transaccién especifica del
destinatario final (i) califica como inversiones ambientalmente sostenibles tal como se definen
en la “UE taxonomia para actividades sostenibles” (Reglamento (UE) 2020/852, modificado
periddicamente), complementado por los criterios técnicos establecidos en los “Actos
Delegados de Taxonomia de la UE” (Reglamentos Delegados (UE) de la Comisidn que
complementan el Reglamento (UE) 2020/ 852 o los Actos Delegados de Taxonomia, con sus
modificaciones periddicas, respectivamente), o (ii) es elegible segun los objetivos de Accién
Climatica y Sostenibilidad Ambiental (CA&ES) del Fondo Europeo de Inversiones (FEI) de acuerdo
con los criterios mas recientes publicados en el sitio web del FEIl. Los cambios que pudieran
producirse en el futuro podran afectar a la politica de inversiones del Fondo una vez sean
aprobados por el Comité de Participes a propuesta de la Sociedad Gestora las modificaciones
oportunas en la politica de inversién del Fondo.
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ANEXO Il
Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se

refieren el articulo 8, apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo
6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Identificador de entidad juridica: Talde Gestion SGEIC, SA.
TALDE DEUDA ALTERNATIVA I, FILPE 959800CR46ZGURLGXG22

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible? [marcar y rellenar segtin
proceda; la cifra porcentual representa el compromiso minimo con inversiones sostenibles]

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica

) e si ®O X No
que contribuye a un
objetivo medioambiental o 0 Realizara como minimo la proporcién 0 Promueve caracteristicas medioambientales o
fOC'alr.f'emPfe que la siguiente de inversiones sostenibles sociales y, aunque no tiene como objetivo una
[nversion no cause un con un objetivo medioambiental: inversién sostenible, tendrd como minimo un
pfsrju,'c'o S_'gn_'ﬁcatwo @ % __% de inversiones sostenibles
ningun objetivo
medioambiental 0 social y O en actividades econémicas que pueden Ol con un objetivo medioambiental, en
b
que las empresas en las que considerarse medioambientalmente actividades econémicas que puedan
se invierte sigan practicas sostenibles con arreglo a la taxonomia SenseEmEEe mesisambamalmemme
AA hitAana ralhArinanaA
de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE
L enactividades econémicas que no 0 con un objetivo medioambiental, en
pueden considerarse actividades econdmicas que no puedan
medioambientalmente sostenibles con considerarse medioambientalmente
arreglo a la taxonomia de la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la UE

[0 con un objetivo social

L) Realizard como minimo la Promueve caracteristicas medioambientales o
propor_c;lon 5|gu|entebc'ie '|nver5|?r:es sociales, pero no realizara ninguna inversién
ni nun (\'] 1al: q
sostenibles con un objetivo socia sostenible

%

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

L LI =)
™Y _d Talde ha identificado 6 ODS prioritarios sobre los que aspira a generar un impacto significativo: ODS
13 Accién por el Clima, ODS 6 Agua Limpia y Saneamiento, ODS 7 Energia Asequible y no

La taxonomia de la UE es un Contaminante, ODS 8 Trabajo Decente y Crecimiento Econémico, ODS 9 Industria, Innovacion e

sistema de clasificacion Infraestructura y ODS 5 Igualdad de Género. Asimismo, Talde ha elaborado su propio marco
previsto en el Reglamento climatico basandose en las recomendaciones del TCFD, con el objetivo de identificar y gestionar los
(UE) 2020/852 por el que riesgos asociados con el clima a lo largo de su proceso de inversion.

establece una lista de

actividades econémicas Siguiendo este enfoque, el Fondo promueve las siguientes caracteristicas ambientales y sociales:
medioambientales

sostenibles. Ese Reglamento =  Caracteristicas ambientales: Promocidn del acceso sostenible al agua limpia y saneamiento
no prevé una lista de (ODS 6), abogando por energia limpiay asequible (ODS 7), y combatiendo el cambio climatico

actividades econédmicas

socialmente sostenibles. Las

inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental a1
pueden ajustarse, o no, a la

taxonomia.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.
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(ODS 13). En particular, promoviendo la participacion en practicas sostenibles de gestion del
agua y garantizando el uso responsable de los recursos hidricos; transicion a fuentes de
energia renovable; mejora de la eficiencia energética mediante la adopcion de tecnologias
de ahorro de energia, optimizacidon de procesos y reduccién del desperdicio de energia;
implementacién de estrategias de reduccion de carbono e integracion de consideraciones
sobre riesgos climaticos.

= Caracteristicas sociales: Fomento del crecimiento econémico inclusivo (ODS 8), promueve la
innovacion y el desarrollo de infraestructuras (ODS 9) y avanza en la igualdad de género (ODS
5). Con este fin, los esfuerzos se dirigiran hacia la promocidn de la diversidad de género y la
inclusion en el lugar de trabajo y la reduccion de la brecha salarial de género; fomento del
crecimiento inclusivo mediante la generacion de empleo de calidad y garantizando salarios
justos y condiciones de trabajo seguras; fomento de la innovacidn y los avances tecnolégicos
respaldados por la digitalizacion.

@ :Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de las

caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Se medira la consecucién de cada una de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas
por el Fondo mediante el uso de indicadores de sostenibilidad (KPls) que supervisaran
periddicamente desde la seleccion de la inversion y durante el periodo de financiacidn.

La monitorizacion de los indicadores abarcard los indicadores especificos seleccionados para medir
la consecucidén de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por las sociedades
que conforman la cartera del Fondo, considerando su ESG scoring inicial realizado durante la fase
inicial de revision preliminar del periodo de inversién (segun lo descrito en la seccién ¢Qué
estrategia de inversion sigue este producto financiero?).

El inventario de indicadores seleccionado para la monitorizacién del desempefio ESG del Fondo, y
particularmente, el grado de consecucidn de las caracteristicas promovidas, se ha disefiado
tomando como referencia los estandares normativos del SFDR y sus PIAs (Anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288), asi como otros marcos internacionales de referencia en materia de
sostenibilidad como el Pacto Mundial, los ODS, UN PRI, TCFD y GRI.

@ icCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende

parcialmente realizar y de qué forma contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

@ :De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende parcialmente

realizar no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

@ :iComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?
No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

[ ) ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segtin el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica inicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
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Las Principales
Incidencias Adversas son
las incidencias negativas
mas importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respecto de los derechos
humanosy a la lucha
contrala corrupcion y el

La estrategia de inversion
orienta las decisiones de
inversion sobre la base de
factores como los objetivos
de inversién y la tolerancia al
riesgo.

Corporate Use

econdémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

XSi

Este Fondo considera las principales incidencias adversas (PIA) sobre los factores de sostenibilidad,
segun lo establecido en el articulo 7 del SFDR. El Fondo monitoriza los indicadores relativos a las PIA
Anexo | del Reglamento Delegado 2022/1288, integrados en el reporting y monitorizacion periddica
ESG durante el periodo de inversion. La informacidn sobre las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad medidos a través de los indicadores se recogera en el informe anual
del Fondo, segun lo establecido en el articulo 11 del SFDR.

No

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo es un fondo a largo plazo europeo (FILPE) constituido para financiar a largo plazo a PYMEs
(que sean no cotizadas, no inmobiliarias ni financieras, que no sean instituciones de inversién
colectiva) que estén domiciliadas en Europa, preferentemente en Espafia y que favorezcan un
crecimiento sostenible e integrador.

El FILPE tiene cardcter generalista, si bien constituyen sectores de interés prioritario los de bienes
de consumo, alimentacion, servicios logisticos, energia, tecnologia, medioambiente, agricultura,
educacién, movilidad e industrias de nicho con perspectivas de crecimiento y desarrollo, y que
promuevan la Politica de Inversion Sostenible de la Sociedad Gestora.

Se prevé que al menos el 50% de los préstamos de la cartera se estructuren como préstamos
vinculados a la sostenibilidad (Sustainability Linked Loans en lo sucesivo, SLL). Un SSL es un préstamo
en el que las condiciones de financiacidn estan ligadas al desempefio en materia de sostenibilidad
del prestatario, asociado a las metas establecidas para los indicadores ESG especificos seleccionados
para tal fin. En el caso de los SSL, se monitorizaran los KPIs correspondientes, y dependiendo del
cumplimiento de los objetivos establecidos, el diferencial aplicable del préstamo podria variar
anualmente (hasta +/- 10 puntos bdsicos por afio, de manera acumulativa durante el plazo del
préstamo). Por lo tanto, el desempefio ESG tendra un impacto sobre los resultados financieros de
la empresa, premiando la mejora del desempefio ESG a través del logro de las metas ESG
establecidas. El fondo podria designar a un asesor externo para emitir una opinion de segunda parte
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(en lo sucesivo SPO) para determinados SLL, en lo que respecta a la seleccion del KPI, el
establecimiento de las metas y la verificacion del grado de consecucién de las mismas.

El Fondo toma en consideracion los riesgos de sostenibilidad en la toma de decisiones de
financiacién e integra los principios de inversidn responsable de la gestora a lo largo del proceso de
financiacion de las empresas; en la seleccidon y decision de financiacién y durante el periodo de
financiacion.

La estrategia de inversion del Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales (segun
lo descrito en la seccion ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?) alineadas con las prioridades estrategias de Talde, la Sociedad Gestora, en materia de
ESG, y la consecucién de dichas caracteristicas durante el periodo de financiacidn de las empresas
se monitoriza y divulga a través de los indicadores seleccionados (segln lo descrito en la seccién.
Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?).

En la seleccién de las inversiones se incorporan elementos vinculantes (segun lo descrito en la
seccion ¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?) que sustentan la integracién de la sostenibilidad
en esta fase del ciclo de inversion.

Asimismo, durante la financiacion, se implementa un reporting y monitorizacidon periddica que
contempla tanto cuestiones financieras como ESG. Se realizard un seguimiento anual de un
detallado inventario de indicadores (incluyendo los indicadores PIAs, de acuerdo con el Anexo | del
SFDR), que permitird analizar la evolucion del desempefio ESG de la empresa, evaluar el grado de
consecucion de las caracteristicas promovidas y realizar un seguimiento de las cuestiones
identificadas en la fase preliminar de analisis (ESG Scoring, Plan de Accidn ESG). Los resultados del
reporting se comunican de forma transparente a través de la memoria anual ESG que publica Talde
en su pagina web.

Al tratarse de un instrumento de deuda, la Sociedad Gestora cuenta con una la limitada capacidad
de influencia sobre la toma de decisiones de las empresas financiadas. Con ello, la Sociedad Gestora
realizard los mejores esfuerzos para incentivar y promover la colaboracién y la mejora del
desempefio ESG de las empresas, ademas de garantizar que los patrocinadores y otras entidades
(coinversores, ya sean entidades financieras u otros fondos de deuda) comprendan las razones, los
objetivos y los beneficios de promover factores de sostenibilidad en la financiacién.

¢éCuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El fondo incorpora cuestiones de sostenibilidad en su estrategia de inversién de acuerdo con la Politica de
Inversion Sostenible establecida por la Sociedad Gestora, Talde, adaptada especificamente a la naturaleza del
FILPE. En consecuencia, durante la fase de seleccidn de inversiones se aplican los siguientes elementos
vinculantes:

. Lista de sectores excluidos: Talde ha establecido una lista de exclusién de acuerdo con la
Corporacién Financiera Internacional (Banco Mundial) y la lista de exclusiéon del Banco Europeo de
Inversiones. Talde no invertird en ninguna empresa que realice algun tipo de actividad econémica ilegal,
segun la lista de sectores restringidos definida en el folleto del Fondo (Anexo Ill) que incluye, entre otros,
los siguientes sectores excluidos ilegales o moralmente controvertidos:

o Tabaco y bebidas alcohdlicas o licores.

o Armamento y equipos auxiliares de cualquier tipo (excepto para actividades estratégicas
de la Unidn Europea incluidas en sus politicas).

o Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes.

o Proyectos ambiental y socialmente inaceptables, desarrollados en areas protegidas,
hébitats criticos y sitios de patrimonio, o sin actividades de compensacién/mitigacion
adecuadas.

o Proyectos que impliquen una limitacion de los Derechos Humanos.
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Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena gestion,
las relaciones con los
trabajadores, la remuneracién
del personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.
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o Cualquier activo con indicios de corrupcién, practicas de lavado de dinero o delitos.

. Revision previa y Due Diligence ESG: Se realiza una calificacidn ESG inicial de la oportunidad de
financiamiento sujeta a analisis, complementaria a la calificacion crediticia, con el fin de evaluar el estado
ESG actual de la empresa e identificar posibles dreas de mejora. Ademas, se lleva a cabo un analisis de
diligencia debida ESG, con el fin de identificar posibles riesgos y/o oportunidades en términos de
sostenibilidad.

o ESG Scoring: Talde ha creado su propio sistema interno de puntuacién ESG (calificacion
ESG), complementario a la calificacidn crediticia, que se calculard durante el proceso de
analisis de cada oportunidad de financiamiento y se revisara anualmente para evaluar
el progreso en el desempefio ESG.

o ESG Due Diligence: Se lleva a cabo un proceso de diligencia debida ESG, ya sea
externamente por un tercero o internamente basado en la metodologia propia de Talde,
con el objetivo de identificar posibles riesgos y oportunidades ESG, y analizar y evaluar
las capacidades de la empresa para abordar estos asuntos.

. Decision de financiacion: Antes de la aprobacién final, se tienen en cuenta las conclusiones y
recomendaciones derivadas del proceso de revisién preliminar ESG, junto con los resultados de otros
informes de diligencia debida (financiera, legal, laboral y fiscal), por parte del Comité de Inversiones.
Los documentos de decision de financiacion y los materiales acompafiantes pueden incluir una seccion
ESG que abarque aspectos de sostenibilidad material (riesgos y oportunidades). Ademas, se
incorporaran los requisitos y compromiso adoptar por parte del prestatario en la documentacion de la
transaccién, en lo que respecta a la disponibilidad de la informacién ESG y el alineamiento con los
principios de sostenibilidad de la Sociedad Gestora.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No aplica. El Fondo no se ha comprometido a un porcentaje minimo para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversién.

éCual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se
invierte?

Talde, la gestora del Fondo considera la buena gobernanza como un elemento fundamental de la
inversién sostenible y de la creacién de valor, tal y como se determina en su Politica ESG.

En consonancia con lo establecido en la Politica de Inversion Sostenible de Talde, se introducen
mecanismos que integran la sostenibilidad a lo largo de todas las fases del ciclo de inversidn, y
particularmente, la incorporacién de la evaluacién de las practicas de buena en la fase preliminar
de la inversion (revisidn previa y Due Diligence ESG), donde se identifican y evaltan los posibles
riesgos de gobernanza y su gestion, asi como se examina la existencia de mecanismos,
procedimientos y politicas de buen gobierno.

En el proceso de revisidn previa, por una parte, se realiza un diagndstico preliminar en materia
ESG (ESG rating) basado en una herramienta propia disefiada para el scoring de la compafiia
complementario al rating crediticio. Adicionalmente, se realiza un analisis Due Diligence ESG
interno basado en la recopilacion de informacion relevante en materia ESG, con el objeto de
identificar posibles riesgos y/u oportunidades en el ambito de la sostenibilidad. En caso de
identificarse cuestiones relevantes, la gestora podra optar por acudir a asesores externos para la
realizacién de una Due Diligence ESG especifica donde se analicen de manera pormenorizada
dichas cuestiones, a efectos de mitigar los potenciales riesgos asociados.

45



La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como porcentaje
de:

El volumen de negocios,
que refleja la proporcién
de ingresos procedentes
de actividades ecoldgicas
de las empresas en las que
se invierte

Las inversiones en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para
la transicion a una
economia verde.

Los gastos de explotacion
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las empresas
en las que se invierte.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fosil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbdnicos
para finales de 2035. En el caso
de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa que
otras actividades contribuyan

Corporate Use

En esta fase de revision previa y Due Diligence ESG se identifica la existencia de politicas,
protocolos, procedimientos y mecanismos que garanticen la buena gobernanza y se valora la
eficacia y el grado de implementacién de los mismos, revisando, pero no limitdndose a, las
siguientes cuestiones: la existencia de cddigo de conducta, la diversidad e independencia de los
organos de gobierno, la existencia de mecanismos o procedimientos que aseguren el
cumplimiento de los Principios Rectores de las Naciones Unidas y las lineas directrices de la OECD,
la disposicién de un sistema de notificacion de irregularidades, la disposicion de medidas para la
prevencién del soborno, el blanqueo de capitales, la existencia de procedimientos internos para
salvaguardar el cumplimiento los Derechos Humanos, y los incidentes acaecidos en este ambito y
su gestion. Asimismo, en caso de identificar areas de mejora donde la compafiia tenga potencial
de progresar en el area de la gobernanza, mediante la incorporacién de practicas de buen gobierno
y laimplementacidn de mecanismos mencionados anteriormente, estas cuestiones se incluiran en
el plan de accidn especifico para cada empresa, al que se le dard seguimiento continuado durante
el periodo de vida del préstamo.

Las conclusiones del proceso de revision previa y Due Diligence ESG se trasladan al Comité de
Inversiones para su toma de decisiones de financiacién informada considerando los riesgos de
sostenibilidad, incluyendo los relativos a la gobernanza.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

n21 Ajustadas a caracteristicas|

Inversiones : . .
medioambientales o sociales

n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales: incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero.

@ :iComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve el producto financiero?

No aplica. El Fondo no usa derivados.

£ ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental a la taxonomia de la UE??

idades relacionadas con el gas fésil y/o la energia nuclear sélo se ajustaran a la Taxonomia de la UE cuando contribuyan a
cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudican significativamente ningin objetivo de la Taxonomia
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son inversiones sostenibles
con un objetivo VA
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente Q\
sostenibles con arreglo a la 9,
taxonomia de la UE.
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No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?
O si
[0 Enelgas fosil
No

] Enla energia nuclear

Los dos gréficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos *, el primer grafico muestra la adaptacion a 'a
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones
del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

Alineacién con la taxonomia de las inversiones, Alineacion con la taxonomia de las inversiones,

incluidos los bonos soberanos.* excluidos los bonos soberanos.*
0% 0%
%\ 0% 0%\ 0%

100% 100%

Alineacion con taxonomia: gas fdsil Alineacién con taxonomia: gas fosil

Alineacién con taxonomifa: nuclear Alineacién con taxonomia: nuclear

Alineacion con taxonomia: (sin gas fosil ni nuclear) Alineacidn con taxonomia: (sin gas fosil ni nuclear)

No alineado con taxonomia No alineado con taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

éCual es la proporcion minima de inversidn en actividades de transicion y facilitadoras?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no conformes a la taxonomia de la UE?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.
éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en el «n22 Otras» y cudl es su propdsito? é¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

No aplica. El 100% de las inversiones del Fondo promueven caracteristicas medioambientales
o sociales.

de la UE - véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos para las actividades econdmicas relacionadas con
el gas fosil y la energia nuclear que se ajustan a la Taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de

la Comision.
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Los indices de referencia
son indices para medir si el
producto financiero logra
las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.
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éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve?

No aplica. El Fondo no ha designado un indice de referencia.

@ :iCémo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica. El Fondo no ha designado un indice de referencia.

@ :Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversiéon con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica. El Fondo no ha designado un indice de referencia.
@ :iCoémo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplica. El Fondo no ha designado un indice de referencia.

@ :Dé6nde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No aplica. El Fondo no ha designado un indice de referencia.

éDonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
https://www.talde.com/es/rsc
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ANEXO V

DECLARACION DE CONFLICTO DE INTERES

TALDE DEUDA ALTERNATIVA II, FILPE

Presidente del Comité de Participes

Elcano 9 — 42 Bilbao 48008

Declaracién de conflicto de interés en relacién con TALDE DEUDA ALTERNATIVA Il, FILPE

Muy Sefiores mios,

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestion de TALDE DEUDA ALTERNATIVA I,
FILPE y en relacién con la existencia de un potencial conflicto de interés, por la presente,

MANIFIESTO

Que considero que [Nombre del participe en el FILPE//Nombre de persona fisica que tenga un
conflicto de interés], se encuentra ante una potencial situacion de conflicto de interés debido a
las siguientes causas:

Reciba un cordial saludo,
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