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NOTA DE PRENSA

LA CNMV PUBLICA SU BOLETIN CON LAS TENDENCIAS MAS
RECIENTES DE LOS MERCADQOS Y LOS AGENTES, Y TRES
ARTICULOS SOBRE MATERIAS DE INTERES

4 de junio de 2025

e Presta atencién especial a las turbulencias acontecidas a principios de abril
tras los anuncios en materia arancelaria de la Administracién Trump.

e Los articulos tratan sobre los mercados privados de capitales, sobre las
decisiones de inversién en acciones del Ibex 35 de los inversores
minoristas en el periodo 2020-2024, y sobre una prueba de resistencia ante
shocks climaticos sobre los fondos de inversion espanoles.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha hecho publico el
primer Boletin semestral de este ejercicio, que incluye el informe periédico “Los
mercados de valores y sus agentes” y tres articulos que analizan materias de
interés referentes a los mercados privados de capitales, un analisis de las
carteras de los inversores minoristas en renta variable espanola entre 2020 a
2024 y una modelizacién de los shocks climadticos en el sector de fondos de
inversion espanol.

El informe sobre los mercados de valores y sus agentes describe las tendencias
mas recientes observadas en los mercados e, incluye, como novedad un
epigrafe con los desarrollos mas importantes en el ecosistema de los
criptoactivos. El informe detalla el periodo de turbulencias acontecido en los
mercados financieros en los primeros dias de abril, que elevé en pocos dias el
nivel de estrés de los mercados hasta 0,44, situandolo en la zona de riesgo
medio.

Este episodio dio lugar a los movimientos habituales en los mercados en este
tipo de situaciones tales como caidas importantes en los precios de los activos,
aumento de la volatilidad y de la contratacién, deterioros de la liquidez y
aumentos en las primas de riesgo. Pero también hubo movimientos novedosos
que en este caso se caracterizaron por ventas significativas de deuda soberana
estadounidense y, en general, de activos denominados en délares. Esto hizo que
el rendimiento de la deuda de aquella economia presentara incrementos frente
a los descensos de casi todas las demas. En la fecha de publicacién de este
boletin, la inmensa mayoria de los indices de renta variable internacionales han
recuperado las pérdidas de este episodio, y se han normalizado los indicadores
de volatilidad y las primas de riesgo. Con todo, la incertidumbre presente en
los mercados sigue siendo muy alta, por lo que no se puede descartar la
repeticién de nuevos episodios similares.

En el d&mbito de los agentes, lo més destacable es la continua expansién de la
industria de la inversién colectiva, que se explica tanto por la revalorizacién de
las carteras como por las notables suscripciones de los participes, sobre todo en
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fondos de renta fija. La CNMV continia monitorizando los riesgos mas
relevantes de estas instituciones, en particular los relacionados con la liquidez
y el apalancamiento, y no ha detectado, por el momento, ninguna
vulnerabilidad relevante en términos de estabilidad financiera.

El informe también da cuenta brevemente del impacto del apagén del 28 de
abril sobre las infraestructuras del mercado, que pudieron seguir funcionando
con normalidad debido a la existencia de sistemas secundarios con generadores
de electricidad que los pueden dotar de autonomia durante varios dias, y, en
general, sobre las entidades sujetas a la regulacién DORA.

Los autores de los tres articulos que incluye el boletin desarrollan su trabajo en
el Departamento de Estudios y Estadisticas de la Direccién General de Politica
Estratégica y Asuntos Internacionales de la CNMV. En cuanto al primero “Los
mercados privados de capitales”, escrito por Francisco Javier Gonzédlez y M*?
José Pérez-Santamarina, resalta los elementos mas relevantes del documento
de trabajo N.? 88 de la CNMV en el que se realiza un analisis de la situacién
actual y la evolucién reciente de los mercados privados de capital y de crédito.
También se incorporan comentarios sobre los efectos del anuncio de subida de
aranceles comunicada por la administracién de los EE.UU. el pasado 2 de abril.

El segundo de los articulos, “Anédlisis de las carteras de los inversores
minoristas en el mercado de renta variable espafiola entre durante los afios
2020 a 2024” de Guillermo Cambronero y Daniel Garcia, supone un paso mas
en la serie de analisis del comportamiento del inversor minorista, que comenzé
hace varios anos y tuvo como exponente el analisis de la participacion de estos
durante la pandemia. En este caso, el trabajo, que nuevamente viene
acompanado de la publicacién de un cuadro de mandos que permite navegar,
filtrar y seleccionar en funcién de varios criterios, evalda las carteras de los
inversores a final de cada ano y concluye que en este periodo de tiempo las
carteras han mostrado una gran concentracién (con menos de dos valores de
media durante el periodo), que el sector predominante objeto de inversion fue
el financiero seguido del sector de la energfa, que el importe mediano de las
carteras ha aumentado desde 4.700 euros hasta 5.630 euros y que una parte no
desdenable de los inversores han batido de forma sistematica al Ibex 35 o0 a
otros indices de referencia como el IPC.

Finalmente, el Gltimo de los articulos “Modelizacién dindmica de los shocks
climaticos en el sector de fondos de inversién espafiol” de Diana Mykhalyuk,
es un nuevo avance en las pruebas de resistencia sobre los fondos de inversién
que la CNMYV realiza desde hace varios anos, en este caso, en las pruebas
relacionadas con shocks climaticos. El trabajo cuantifica las pérdidas
potenciales en las carteras de los fondos bajo tres escenarios adversos de
cambio climatico disefiados por la Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB,
por sus siglas en inglés). En el peor de los escenarios climéticos contemplados,
la pérdida tedrica de los fondos se sitia en el 8,2% (4,5% para los fondos
sostenibles y 9,3% para nos lo sostenibles).
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