¥ r i recripoion |5 CLE A 1536510
Fadesa Inamabiliaria, . A, lmscila en el Begisine Ferandi de & Coruiia, Toro 263, L 133, Seanidn 3 % de Sociedares. Folio 126, Hop 1259, lrecripeice 15 C

" FADESA

FADESA INMOBILIARIA, §.A. (FADESA) en cumplimiento de lo dispuesto en ¢l art. §2

de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, comunica a la Comisién Nacional
del Mezcado de Valores (CNMV) la siguiente

INFORMACION RELEVANTE

La Junta General de Accionistas Ordinaria y Extraordinaria de FADESA INMOBILIAR]A,
S.A., celebrada en el dia de hoy 27 de Junio de 2.007, en primera convocatoria, con asistencia
presentes o representados de 611 accionistas, titulares de 98.625.204 acciones, representativas
del 87,038% del capital social, ha aprobado por unanimidad la totalidad de las propuestas de
acuerdos que el Consejo de Administracién de FADESA INMORILIARIA, $.A. habia

acordado someter a su deliberacion y decision, cuyo texto integro se acompaiia a la presente
comunicacion.

Adicionalmente se comunica que en el dia de hoy D. Federico Cafias Garcia-Rojo ha dejado
de ser Vice-secretari9 no consejero al presentar su renuncia, quedando vacante dicha plaza.

Madnd, a2 27 de jl_.}ﬁo de 2007

FADESA INMOBILIARIA, §.A.
D. Angel Varela Varas
Secretario del Consejo de Administracién
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ACUERDOS DE LA JUNTA ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

Primero. Examen y aprobaciéon, en su caso, de las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe
de Gestion, de Fadesa Inmobiliaria, $.A. y de su Grupo
Consolidado correspondiente al ejercicio 2006. Aplicacion de
resultados. Aprobacion de la gestidon social.

1. Aprobar las cuentas anuales (Mermoria, Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias) y el Informe de Gestion de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006,
asi como las cuentas anuales e informe de gestion consolidados.

2. Facultar al Presidente y Consejero Delegado, Don Fernando Martin
Alvarez, al Secretario no Consejero, Don Angel Varela Varas, para
que cualquiera de ellos, indistintamente, realice los actos y firme los
documentos precisos, a fin de que, en cumplimiente de lo dispuesto
en el articulo 218 de la Ley de Sociedades Andnirmas, depositen las
cuentas anuales individuales vy consolidadas, en este acto
aprobadas, en el Registro Mercantil.

3. Aprobar la siguiente aplicacién del beneficio después de impuestos
de FADESA INMOBILIARIA, 5.A., del ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2.006: ‘

Euros
Base de reparto 123.410.509
Beneficio neto del ejercicio
A Reserva legal 38.936
A Reservas voluntarias 123.371.573

4. Aprobar la gestidén realizada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.006.

Punto SEGUNDO del Orden del Dia: RATIFICACION DE CONSEJERQS
NOMBRADOS POR COOPTACION.

1. Ratificar como Consejeros de la Sociedad, por el plazo de duracién
establecido en los Estatutos Sociales, a los sigulentes Consejeros
nombrados por cooptacién en la reunion del Consejo de
Administracién de fecha 15 de marzo de 2007

Oficinas Centrales
Avda. Alfonsa Malina, s/n. Ed, FADESA. | 5008 A CORUNA. TIF. 981 179 200 - Fax 981 170 050
www.fadesa.es




CLE & 15035510

Fadesa Barnobiliaria, S, A Feoite en el Pegsin Mercared de & Cerufa, Somo 163, Libro 120, Seocin 37 de Sooedades, Fobe 130, Hop 1258, beoipodn 1.5

"FADESA

D. Fernando Martin Alvarez, mayor de adad, de nacionalidad
espafiola, con domicilio en Madrid, , y provisto de D.N.I. nimero.

D. Antonio Martin Criado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, con domicilia en 4, y provisto de D.N.I. ndmero.

D. Rafael Brave Caro, mayor de edad, de nacionalidad espaiiola,
con domicilio en, y provisto de D.N.I. nimero.

D. Fernando Martin del Agua, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, con domicilio en Madrid, y provisto de D.N.I. ndmero.

La Sociedad AGUIEIRA INVERSIONES, 5.L., sociedad constituida
con arreglo a la legislacion de Espana en virtud de escritura
plblica otorgada el 8 de marzo de 2007, ante el Notario del Tlustre
Colegio de Galicia, D. Francisce Manuel Ordofiez Arman con el
numero 815 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de La
Corufia al Torno 3182, Seccion General, Folio 154, Hoja C-40868,
con domicilio social en la calle Picavia, 5-1¢ izquierda, en La
Corufia, y con N.I.F niimero B-70099619, que actia representada
por su administrador solidaric INVERSIONES SAONA, 5S.L.
(nombrado en la propia escritura de constitucion), la cual designo
comoe su reprasentante a la persona juridica INVERSIONES SAQNA,
S.L., quien a través de su Administrador Unico D. Juan Carlos
Rodriguez Cebrian, designd como representante en el Consejo de
Administracion de FADESA INMOBILIARIA, S.A. a D. Juan Carlos
Rodriguez Cebrian, mayor de edad, de nacionalidad espafola, con
domicilio en La Corufia, Plaza de Qrense 7-8, 100 Izq, y provisto
de D.N.I. namero.

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA, sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacion de Espafa, inscrita en el Registro Mercantil de
Castelidn, al Tomo 532, Libro 99 de la Seccién General, Hoja
nlmero C5-2.7449, Folio 1, Inscripcidn 13, con domicilio social en
Castellén, Calle Caballeros, n® 2, 12001, quien designdé como
representante en el Consejo de Administracion de FADESA
INMOBILIARIA, S.A. a D. José Luis Olivas Martinez, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola con domicilio en Castellon, Calle
Caballeros, n® 2, 12001, y provisto de D.N.I. nimero.

D. Jesis Ignacio Salazar Bello, mayor de edad, de nacicnalidad
espafiola, con domicilio en Madrid, y provisto de D.N.I. nimero.

D. José Manuel Serra Peris, mayor de edad, de nacionalidad
aspafiola, con domicilio en, y provisto de D.N.I. nimero.
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= D. Carlos Vela Garcia-Norefia, mayor de edad, de nacionalidad
espaficla, con domiciiio en, Madrid, provisto de D.N.I. nimero.

2. Facultar al 5r. Prasidente y Consejero Delagado, Don Fernando
Martin Alvarez, al Secretario 10 Consejero, Don Angel Varela Varas,
para que cualquiera de eflos, indistintamente, an nombre vy
representacion de la Socieded pueda otorgar cuantos documentos
publicos y privados sean precsos para la debida eficacia del anterior
acuerdo, su protocolizacion rotarial v su posterior inscripcion en el
Registro Mercantil, incluyendo las escrituras de ratificacién,
subsanacion, aclaracidn o recificacidn que fueran necesarias

Punto TECERQ del . Orden_del Dia: REELECCION DE AUDITORES DE
CUENTAS DE LA SOCIEDAD Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO PARA EL
EJERCICIO 2007.

1. Reelegir por el periodo co-respondiente al ejercicio 2007 como
guditor de cuentas tantc de la Sociedad como del grupo
consolidado, a ERNST & “YOUNG, 5.L., entidad domiciliada en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Ficassoc, s/n, y con C.L.F. nimero B-
78970506; inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
del Instituto de Contabilidac y Auditoria de Cuentas con el nimero
S0530,

La compafia auditora aceptard su reeleccidon por documento
aparte.

2. Facultar al Sr. Presidente y Consejero Delegado, Don Fernando
Martin Alvarez, al Secretario no Consejero, Don Angel Varela
Varas, para que cualguiera de ellos, Indistintamente, pueda
concertar el correspondiente contrato de prestacién de servicios
con la compafila auditora, asi como para otorgar cuantos
documentos publicos v prvados sean precisos para la debida
eficacia del anterior acuerco, hasta su protocolizacidon notarial e
inscripcidon en el Registro Mercantil, incluyendo las escrifuras de
ratificacién, rectificacidn, eclaracién o subsanacién que fueran
rnecesarias.
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Punto CUARTO del Orden del Dia:

APROBACION DE LA FUSION POR ABSORCION DE LA SOCIEDAD
FADESA INMOBILIARIA, S.A. (SOCIEDAD ABSORBIDA) POR
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PARTE DE PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTiN, S.A.
(SOCIEDAD ABSORBENTE), DE ACUERDO CON EL PROYECTO DE
FUSION DEPOSITADO EN EL REGISTRO MERCANTIL} DE LA
CORUNA. APROBACION COMO BALANCE DE FUSION DEL
BALANCE ANUAL DE LA SOCIEDAD CERRADO A 31 DE
DICIEMBRE DE 2006. ACOGIMIENTO DE LA FUSIDN AL
REGIMEN TRIBUTARIO ESTABLECIDO EN EL CAPITULO VIII,
TITULO VII DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DEL IMFUESTO
SOBRE SOCIEDADES APROBADO POR REAL DECRETO
LEGISLATIVO 4/2004, DE 5 DE MARZO. ESTABLECIMIENTO DE
UN PROCEDIMIENTO PARA EL CANJE DE ACCIONES.

1. Informe de los administradores de la Sociedad sobre cualquier
modificacion importante def activo o del pasivo de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTfN, S5.A. y FADESA INMOBILIARIA, 5.A.
acaecida entre la fecha de redaccién del Proyecto de Fusion (11 de
abrif de 2007) v fa fecha de la Junta General.

A los efectos de lo previsto en el articulo 238.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas, y de conformidad con la comunicacién recibida
del Consejo de Administraciéon de PROMQOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A., se informa a los Sres. Accionistas del acaecimiento de
los siguientes hechos:

a) Que con fecha 18 de abril de 2007 fue aprobada por la lunta
General Extracrdinaria de Accionistas de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A. celebrada con cardcter de
universal, la fusién por absarcion de la sociedad PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A., como sociedad absorbente, v su
filial integramente participada, la sociedad HUSON BIG, S.L. como
sociedad absorbida, con entera transmision a PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S5.A. del patrimonio de HUSON BIG,
S.L., gue guedara disuelta y extinguida sin liquidacién, adquiriendo
PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A por sucesion
universal la totalidad del activo y pasive de HUSON BIG, 5.L.; v

b)Y Que con fecha 22 de mayo de 2007, los administradores de
PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTiN, S.A. y VALL FOSCA
INTERLLACS, S.A. procedieron a la redaccidn y suscripcidn del
Proyecto de fusién por absorcidn de la sociedad VALL FOSCA
INTERLLACS, S.A. por parte de PROMQCIONES Y URBANTZACIONES
MARTIN, S.A., por el cual la sociedad VALL FOSCA INTERLLACS,
S.A. serda absorbida por PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTfN, S5.A., con disolucion sin liguidacién de VALL FOSCA
INTERLLACS, S.A., y la transmision en blogue del patrimonio social
de ésta a PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, $.A., que
adquirira tal patrimenio por sucesién universal en los derechos y
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obligaciones de la primera, estando dicha operaciébn de fusion,
condicionada suspensivamente a que ¢on caracter previo se inscriba
en al Registro Mercantil correspondiente, la fusién por absorcién de
FADESA INMOBILIARIA, S5.A. (actual titular del 100% de las
acciones en las que se encuentra dividido el capital social de VALL
FOSCA INTERLLACS, 5.A)) por parte de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTfN, S.A. Dicho Proyecto de fusion, asi como
la operacién de fusidn por absorcion entre las sociedades
mencionadas, seran objeto de analisis y, en su caso, aprobacién, en
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTfN, S.A. que se celebrara el proximo 27 de
junio de 2007.

2. Examen y aprobacién, en su caso, del balance de fusion.

Aprobar como Balance de fusidén el Balance cerrado a 31 de diciembre
de 2006, Ultimo balance anual, integrado en las cuantas anuales de Ia
entidad, propuestas en el Acuerdo Primero de esie Acta, debidamenta
verificado por los Auditores de Cuentas Ersnt & Young, S.L., y
forrmulado junto con el resto de las cuentas anuales, por el Consejo de
Administracion en fecha 26 de febraro de 2007.

Se adjunta al Acta como parte integrante de la misma el texto del
Balance de fusion, asi como el Informe de verificacion de los auditores
de Cuentas.

3. Examen y aprobacion, en su caso, del Proyecto de fusion de FADESA
INMOBILIARIA, 5.A. v PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN,
5A.

Aprobar en su integridad el Proyecto Unico de fusién por absorcion por
el que FADESA INMOBILIARIA, $.A. sera absorbida por PROMOCIONES
Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A., con disolucién sin liquidacién, de
FADESA INMOBILIARIA, S.A. y transmision en blogue de todo su
patrimonio social 2 PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A,,
que adquirird, por sucesién universal, los derechos y obligaciones de
FADESA INMOBILIARIA, S.A.

Dicho Proyecto Gnico de fusidn fue redactado y suscrito por los
miembros de los Consejos de Administracidn de PROMOQCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A. y de FADESA INMOBILIARIA, 5.A., an
los términos previstos en el propio Proyecto Unico de fusion, en fecha
11 de abrii de 2007, y fue debidamente depositado en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 12 de abril de 2007 y en el Registro
Mercantil de La Corufia con fecha 16 de abril de 2007. Los depdsitos
del Proyecto unico de fusion fueron publicados en el BORME en fechas
25y 26 de abril, respectivamente.

Se adjunta al Acta como parte integrante de la misma copia del
Proyecto Unico de fusién aprebada.

Cicinas Centrales
Avela. Alfonga Maling, 5/n. Ed. FADESA, | 5008 ACORUMNA. TIf. 981 179 200- Fax %81 170 030
www. fadesa e




Fadesa Inmohiliaria, 5. A recrits en el Regstrn Mercamil de & Conds. Torea 263, Lbro 124, Secitn 3.2 de Saciedades, Folio 126, Hoja 1255, Irscripcidn 17 CLE Al 3035510

FADESA

4. Aprobacion, en su caso, de la operacién de fusién de FADESA
INMOBILIARIA, 5.A, y PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN,
5.A. mediante la absorcion de la primera entidad por la segunda,
con extincion sin liquidacién de FADESA INMOBILIARIA, S.A. v
traspaso en bloque, & titulo universal, de su patrimeonio a
PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, 5.A,

Aprobar la fusidén por absorcidn entre FADESA INMOBILIARIA, S.A. y
PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A. con disolucién sin
liquidacién de FADESA INMOBILIARIA, S.A. y traspaso en bloque a
titula wuniversal de su patrimonio a la sociedad absorbente,
PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, $.A., que adquirird por
sucesién  universal los derechos y obligaciones de FADESA
INMOBILIARIA, S.A., todo ello de conformidad con el Proyecto Unico de
fusion aprobado en el punto 3 anterior.

Asimismo, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 240 de la Ley
de Sociedades Anonimas y 228 del Reglamento del Registro Mercantil,
se hacen constar las siguientes circunstancias, todo ello de
conformidad con el Proyecto dnico de fusion aprobado en el punto 3
anterior:

I. Identidad de las sociedades participantes en la fusidn:

A)PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A. (Sociedad
Absorbente)

PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A., sociedad constituida
por tiempo indefinido como sociedad anonima mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Pedro de la Herrdn Matorral el
dia 20 de Noviembre de 1.991 con el nimero 3.210 de su protocolo,
maodificada por otras posteriores y adaptados sus Estatutos a la vigente
Ley de Sociedades Andnimas mediante escritura otorgada ante el
mismo Notaria, el dia 9 de Febrero de 1.996, bajo el nimero 456 de su
protocolo. La sociedad tiene N.I.F. nimero A-80163587.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 1854, Folio 38,
Hoja M-33381, Inscripcion 13.

Tiene su domicilio en Madrid, Pasec de la Castellana n® 120.

B) FADESA INMOBILIARIA, S.A. (Sociedad Absorbida)

FADESA INMOBILIARIA, S.A., constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de "Edificaciones Corufiesas, S$.A.", en escritura
autorizada el 4 de julio de 1980 por el notario de La Corufia D.
Francisco-Javier Sanz Valdés, que se inscribié en el Registro Mercantil
de esta provincia, en el Tomo 263 del Archivo, Libro 120 de la Seccidn
33 de Sociedades, folio 126, hoja ndmero 1.259. Adaptod sus estatutos
en escritura autorizada por el notario de La Corufia D. Francisco-
Manuel Ordéfiez Armén el 26 de junio de 1992, numero 1.781 de su
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protocaio, que se inscribid en el Registro Mercantil de La Corufa, al
Tomo 1185 del Archivo, Seccidn General, folio 203, hoja nimero C-
6.643. Cambid su denominacion por la de Urbanizadora Inmobiliaria
Fadese, S.A. en escritura de fusion autorizada por el citado notario de
La Coruna Sr. Ordénez Arman el 31 de octubre de 1997, con el nitmero
2.724 de protocolo, que se inscribid en el Registro Mercantil de La
Corufia, al Tomo 1.956 del Archivo, Seccidn General, folio 141, hoja
nimero C-6.643, 209, Finalmente, cambié dicha denominacion por la
actual, en escritura autorizada por el notario de La Corufia D. Ramoén
Goenzalez Gomez el 23 de abril de 1999, nimero 1.791 de protocolo,
que se inscribid en el Registro Mercantil de La Corunia, al Tomo 1.956
del Archivo, Seccion General, folio 181, hoja nimero C-6.643
duplicado. La sociedad tiene N.I.F. nimero A-15036510.

Inscrita en el Registro Mercantil de La Ceorufia, al tome 1.185, folio
203, hoja niimero C-6643,

Tiene su domicilic en La Corufia, Avenida Alfonsc Molina s/n, Edificio
Fadesa.

II. Modificaclones estatutarias:

PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, 5.A., en su condicion de
sociedad absorbente, llevard a cabo determinadas modificaciones
estatutarias que derivan de |a solicitud a admision a negociacidn de la
totalidad de las acciones de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como
su contratacién a través del Sistema de Interconexidon Bursatil (SIBE o
Mercado Continuo).

A los efectos oportunos, se hace constar que la efectividad de las
mencionadas moedificaciones estatutarias queda condicionada de forma
suspensiva a la inscripcion de la Escritura que documente los acuerdos
de fusion en el Registro Mercantll de Madrid.

I1X. Tipo de canje de las acciones:

El tipo de canje de las acciones ha sido determinade sobre la base del
valor real de los patrimonios sociales de las sociedades que se
fusionan. En este sentido, s& ha tomado en cuenta como valor de
FADESA INMOBILIARIA, S.A. el equivalente a 12 contraprestacion de la
Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, la "OPA") formulada de
forma conjunta y concertada PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. y HUSQON BIG, S.L. sobre la totalidad del capital social de
la sociedad FADESA INMOBILIARIA, S.A. y que fue aprobada por la
Comision Nacicnal del Mercado de Valores en fecha 6 de febrero de
2007.

Para la determinacion del valor de PROMQOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. se han tenido en cuenta criterios homogéneos a los
utilizados en la incorporaciéon de nuevos inversorgs institucionales en
PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A. como consecuencia
de! aumento de capital social aprobado por la Junta General de
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Accionistas de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S5.A. con
fecha 12 de marzo de 2006.

Asimismo, para la fijacién de la ecuacidén de canje de [a fusidén se ha
tenido en cuenta que con caracter previo a la aprobacion de la fusidn
por las Juntas Generales de Accionistas de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A. v FADESA INMOBILIARIA, S.A., ce
han aprobadc en fecha 18 de abril de 2007 los acuerdos sociales de
fusién entre los oferentes de la OPA, PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A. y HUSON BIG, S.L., en virtud de fos
cuales, PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A. absorbera a
su filial integramente participada, HUSON BIG, S.L., con disolucién sin
liquidacidén de HUSON BIG, S.L. y transmisién en blogue de todo su
patrimonic social a PROMOQCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A.,

Asimismo, para la fijacion de la ecuacidén de canje de la fusidn se han
tenido en cuenta las operaciones societarias de reduccién del capital
social de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A. mediante
disminucién del valor nominal de sus accicnes y desdoblamiento del
nlimero de sus acciones.

Con base en tedo lo anterior, el tipo de canje de las acciones sera de
cinco (5) acciones de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN,
S.A. de 0,03 Eures de valor nominal cada una por cada cuatro (4)
acciones de FADESA INMOBILIARIA, 5.A. de 0,10 Euros de valor
nominal cada una. No se ha previsto la existencia de compensacion
complemeniaria en dinero alguna.

IV. Procedimiento de canje de las acciones:

El procedimiento de canje de las acciones de FADESA INMOBILIARIA,

S.A. por acciones de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A.
sera el siguiente:

(a) Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de
ambas sociedades, presentada ante la CNMV la documentacion
requerida en virtud del Real Decreto 1310/2005, y Una vez inscrita
la escritura de fusién en el Registro Mercantil de Madrid , se
procederd al canje de las acciones de FADESA INMOBILIARIA, S.A,
por acciones de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN,
S.A

(b) El canje se realizard a partir de la fecha que se indique en los
anuncios a publicar en uno de los diarios de mayor circulacion en
Madrid y en La Corufia, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y
en los Boietings Oficlales de las Bolsas espafiolas. A tal efecto, se
designara una entidad financiera que actuara como Agente de
Picos y que se indicard en los mencionados anuncios;

(c) El canje de acciones de FADESA INMOQBILIARIA, S.A. por acciones
de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S5.A. se efectuara
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a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacidon y Liquidacion de
Valores, S.A. (Iberclear), que sean depositarias de las mismas, con
arreglo a los procedimientos establecidos por Iberclear y con
aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades
Anénimas en lo que proceda;

{(d) Los accionistas que sean poseedores de acciones que represenien
una fraccion del niimerg de accionas de FADESA INMOBILIARIA,
5.A. fijado come tipo de canje podran adquirir o transmitir
acciones para proceder a canjearlas segln dicho tipo de canje. Sin
perjuicio de ello, las sociedades intervinientes en la fusién podrén
establecer mecanismos orientados a facilitar la realizacion del
canje a aquellos accionistas de FADESA INMOBILIARIA, S.A. que
sean titulares de un ndmere de accicnes que, conforme a la
relacion de canje acordada, no les parmita recibir un nimero
enterc de acciones de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTiN, 5.A., mediante la designacion de un Agente de Picos;

(e) Como consecuencia de la fusion, se extinguiran las acciones de
FADESA INMOBILIARIA, 5.A.

A la fecha de Ia presente reunidn, PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. es titular directo ¢ indirecto de de 97.990.471 acciones
de FADESA INMOBILIARIA, S.A., representativas del 86,477% del
capital social de FADESA INMOBILIARIA, S.A., por lo que, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 249 de la LSA vy en la normativa sobre
acciones propias, todas las referidas accionas no seran canjeadas por
acciones de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A. vy seran
amortizadas y extinguidas.

Como consecuencia de la fusion, PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, 5.A. aumentara su capital sccial en el importe praciso para
hacer frente al canje de las acciones de FADESA INMOBILIARIA, S.A.
Este aumento de capital se realizard por un importe nominal de
574.587,30 euros mediante la emisién de 19.152.910 acciones
ordinarias de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, 5.A. de
0,03 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y
serie que las actuales acciones de la Sociedad, y representadas
mediante anotaciones en cuenta,

La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio de FADESA
INMOBILIARIA, S.A. recibido por PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. en virtud de la presente fusién por absorcion y el valor
nominal de las nuevas acciones emitidas por PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S$.A. se considerard prima de emision.

Tanto el valer nominal de las nuevas acciones que se emitan como el
importe correspondiente a la prima de emisidon quedaran integramente
desembolsados como consecuencia de la transmisién en blogue del
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patrimonic social de FADESA INMOBILIARIA, 5.A. a PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A. que adquirirda por sucesién universal
los derechos v obligaciones de aquelia.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159 apartado 4 de la Ley
de Sociedades Andnimas, se hace constar que no hay lugar al derecho
de suscripcion preferente de los accionistas de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A.

V. Fecha a partir de la cual las nuevas acciones entregadas en canje
daran derecho a participar an las ganancias sociales:

Las nuevas acciones emitidas por PROMOCIONES Y URBANIZACIONES
MARTIN, S.A. en la ampliacién de capital social referida en el apartado
IV anterior daran derecho a sus titulares a participar en las ganancias
sociales de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, 5.A. a partir
del 1 de enero de 2007,

VI. Fecha a partir de la cual las gperaciones de la sociedad absorbida
se considerardn realizadas, a efactos contablas, por cuenta de la
sociedad absorbente:

Las operaciones de FADESA INMOBILIARIA, 5.A., que se extinguirad
como consecuencia de la fusién, se consideraran realizadas, a efectos
contables, por cuenta de PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN,
S.A. a partir del 1 de enero de 2007.

VII. Derechos especiales:

No existen titulares de acciones de clases especiales ni derechos
aspeciales distintos de las acciones en la sociedad gque va a
extinguirse, esto es, FADESA INMOBILIARIA, 5.A., por lo que no
procede mencién aiguna.

VIII.Ventajas atribuidas al experto independiente y a los
administradores:

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de
ninguna de las entidades participantes en la fusién, ni a favor del
experto independiente que intervenga en el procaso da fusidn a efectos
de o establecido en el articulo 236 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas.

5. Establacimiento de un rnecanismo orientado a facilitar fa realizacion
del canje.

Al amparo de lo previsto en el apartado V del Proyecto de Fusidn,
aprobar las bases de un mecanismo orientado a facilitar 1a realizacién
del canje a aquellos accionistas de FADESA INMOBILIARIA, S5.A. que
sean titulares de un numero de acciones gque ng sea cuatro (4) o
multiplo de cuatro (4), sin perjuicio de que, de acuerdo con lo sefialado
en dicho apartade V, los accionistas de FADESA INMOBILIARIA, S.A.
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puedan adquirir o transmitir acciones para que puedan acudir al canje
con un minimo de acciones de cuatro (4) o mdltiplo de cuatro (4). Los
términos y condiciones basicos de ese mecanismo seran los siguientes:

(a) Habida cuenta de que la relacién de canje de la fusién equivale a
la entrega de cinco (5) acciones de Martinsa por cada cuatro (4)
accionas de FADESA INMOBILIARIA, S.A., al término de la dltima
sesidn bursatil de FADESA INMOBILIARIA, S.A. en la Bolsa (en
adelante, la “Fecha de Referancia”), cada accionista dea FADESA
INMOBILIARIA, S.A. que, por aplicacidon de la mencionada
relacion unitaria de canje, al no tenar un ndmero de acciones de
FADESA INMOBILIARIA, S.A. que sea cuatro (4) o miltiplo de
cuatro (4), le sobren fracciones o picos de acciones de FADESA
INMOBILIARIA, $.A., podra transmitir dichas fracciones o picos al
agente de picos designado al efecto (en adelante, el *Agente de
Picos”). Se entenderda que cada accionista de FADESA
INMOBILIARIA, S.A. se acoge al sistema de adquisicién de
fracciones o picos aqui previsto, sin que sea necesario que se
remitan instrucciones a la entidad participante en Iberclear
correspondiente, la cual le informara del resultade de la
operacién una vez concluida ésta.

(b) Los dnicos supuestos de adquisicibn de picos que pueden
producirse son los siguientes:

N2 de .
. N° de acciones de .

acciones de . Pico de acciones
Promoacioneas v

Fadesa ) . de Fadesa

e . Urbanizaciones .

Inmobiliaria, . Inmoabiliaria, S.A.
Martin, S5.A.

S.A.

1 1 0,20

2 2 0,40

3 3 0,60

4 5 0

(¢} El precio de adquisicion de los picos se determinard en funcién de
la media aritmética del cambio medio ponderado de la accién de
FADESA INMOBILIARIA, 5.A. en el Sistema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo) durante las tres dltimas sesiones
bursatiles de FADESA INMOBILIARIA, S.A. en la Bolsa en la
proporcion correspondiente al pico concrato.
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(d) La entidad que se designe como Agente de Picos, actuando en
nombre y por cuenta propia, adquirird los picos de accidn que
sobren en las posiciones de accionisias que existan al término de
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la  sesidn  bursatli de FADESA  INMORBILIARIA, S.A.
correspondiente a la Fecha de Referencia. Las cuotas de acciones
de FADESA INMOBILIARIA, S.A. referidas a picos o fracciones
segun lo detallado anteriormente, adquiridas por el Agente de
Picos serdn canjeadas por acciones de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTfN, S.A. que corresponda segin el
Proyecto de Fusidn.

6. Motivacion econdmica de la fusién.

Conforme se describe en el Proyecto de Fusién, con fecha 6 de febrero
de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizé la QPA
formulada de forma conjunta y concertada por PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A. ¥ HUSON BIG, 5.L. sobre la totalidad
del capital social de FADESA INMOBILIARIA, S.A. PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, S.A. y HUSON BIG, 5.L. adquirieron
conjuntamente accionas representativas del 86,477% del capital social
de FADESA INMOBILIARIA, S.A. a través de la OPA, cuyo resultado
positivo se anuncié por la CNMV el 12 de marzo de 2007.

En el apartado IV.1 del folleto explicativo de Ja OPA autorizade por la
CNMV se establecidé que PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN
S.A. y HUSON BIG, S.L. estudiarian la posibilidad de proceder a Ia
reorganizacién de su grupo de sociedades (en el que se integra desde
la fecha de liquidacion de la OPA también FADESA INMOBILIARIA,
3.A.) con el fin de hacer mas eficiente la estructura del grupo y reducir
los costes operativos y de estructura.

En este sentido, los Consejos de Administracién de PROMOCIONES Y
URBANIZACIONES MARTIN, 5.A. v de FADESA INMOBILIARIA, S.A. han
considerado que existen numerosas razones qua avalan la integracion
de ambas sociedades, entre las cuales destacan las siguientes:

a) Generacién de flujos de caja: La integracién global de
PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTIN, S.A. y FADESA
INMQBILIARIA, S.A. permitira incrementar la capacidad
financiera y de generacién de flujos dinerarios.

b) Reduccidon de costes financieros: La integracidon de ambas
sociedades, reducird asimismo los costes financieros de ambas
sociedades.
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c) Racionalizacidon de la estructura y economias de escala: Se
favorecera igualmente la racionalizacién y optimizacién de la
actual estructura del grupo para alcanzar una mayor eficiencia y
eficacia operativa y de costes en la gestion econémica, al aunar
en una sola entidad las actividades, los negocios y los activos de
cada una de ellas, cuya similitud vy complementariedad hacen
aconsejable su integracién en una dnica estructura juridica que
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favorezcea el aprovechamiento por la sociedad resultante de las
sinergias entre amhos negocios, y simplificard la direccion vy la
gestion administrativa (contabilidad, auditoria interna, etc.) de
las actividades similares/complementarias desarrolladas por cada
una de las entidades involucradas en el proceso de
reestructuracion del grupo,

7. Acogimiento de la fusion al régimen fiscal previsto en el Capitulo

VIIT del Titulo VII del Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de

marzgo.

Acordar el sometimiento de la fusién por absorcién de FADESA
INMOBILIARIA, S.A. por PROMOCIONES Y URBANIZACIONES MARTfN,
S.A. al régimen fiscal previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y a tal
efecto, en ¢l plazo legalmente establecido, se procedera a comunicar a
la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria (AEAT) la opcién por
el mencionado régimen especial, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 42 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio.

Punto QUINTO eh del Dia:

AUTDRIZACION PARA QUE LA SOCIEDAD PUEDA PROCEDER A
LA ADQUISICIDN DE ACCIONES PROPIAS, DIRECTAMENTE O A
TRAVES DE SOCIEDADES DE SU GRUPO, DE CONFORMIDAD CON
LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 75 DEL TEXTO REFUNDIDO DE
LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, ESTABLECIENDO LOS
LIMITES O REQUISITOS DE ESTAS ADQUISICIONES, Y CON
EXPRESA FACULTAD DE REDUCIR EL CAPITAL SQCIAL PARA
AMORTIZAR ACCIONES PROPIAS, DELEGANDO EN EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION LAS FACULTADES NECESARIAS PARA LA
EJECUCION DE LOS ACUERDOS QUE ADOPTE LA JUNTA A ESTE
RESPECTO, DEJANDO SIN EFECTO LA AUTORIZACION
CONCEDIDA POR LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 9 DE MAYQ DE 2006.

1. Dejar sin efecto la autorizacion para la adquisicién de acciones
propias conferida al Consejo de Administracién por la Junta General
de 9 de mayo de 2006, en cuanto a la parte no utilizada, y conceder
nueva autorizacion al Consejo de Administracion para que, al amparo
de lo establecido en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas,
pueda adquirir en cada momento acciones de FADESA
INMOBILIARIA, 5.A., siempre y cuando el valor nominal de las
acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posea la Sociedad
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y/0 sus Sociedades filiales, no exceda del 5 por 100 del capital social
de FADESA INMOBILIARIA, S.A.

2, Autorizar asimismo a las Sociedades filiales para que al amparo del
citado articule 75 puedan adquirir en cada momento acciones de
FADESA INMOBILIARIA, S.A., siempre y cuando el valor nominat de
las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posea la
Sociedad y/o sus Sociedades filiales, no exceda del 5 por 100 del
capital social de FADESA INMOBILIARIA, S.A.

Dichas adquisiciones podran realizarse mediante compraventa,
permuta, donacién, adjudicacién o dacién en page y en general por
cualquier otra modalidad de adquisicién a titulo oneroso. En todo
caso las acciones a adquirir habran de encontrarse en circulacién e
integramente desembolsadas.

Se hace constar expresamente que la presente autorizaciéon incluye
también las adquisiciones que tengan por objeto acciones que hayan
de ser entregadas directamente a lgs trabajadores, directivos o
administradores de la Sociedad, o que sean consecuencia del
ejercicio de derechos de opcidn de que aquellos sean titulares.

El Consejo de Administraciéon de FADESA INMOBILIARIA, S.A., o los
de sus Sociedades filiales, podrén acordar la adquisicion de las
acciones en una o varias veces, por un precio maximo peor accién del
valor de cotizacidn en cada momento y un minimo de su Valor
Teérico Contable por accién.

La expresada autorizacién se concede por el plazo de 18 meses a
contar desde el 27 de junio de 2007.

Las acciones que se adquieran en uso de esta autorizacién no
gozaran de ningan derecho politico, ni siquiera el de voto;
atribuyéndose proporcionalmente al resto de las acciones los
derechos econdmicos que les correspondan de acuerdo con lo
establecido en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Consejo de Administracion una vez hecho uso de la autorizacion,
estard obligado al cumplimiento de las obligaciones de informacion
que recoge el namero 4 del citado articulo 79 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

3. Autorizar al Consejo de Administracion que acuerde la adquisicién de
acciones para crear en el momento de la adquisicién con caracter
indisponible una reserva especial en el pasive de su Balance, cuya
dotacién ird con cargo a reservas de libre disposicién, por un importe
equivalente al valor de las acciones objeto de dicha adquisicién.
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4. Facultar al Presidente y Consejero Delegado, Don Fernando Martin
Alvarez, a! Secretario no Consejero, Don Angel Varela Varas, para
que cualguiera de ellos, indistintamente, otorgue cuantos
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documentos publicos y privados sean precisos para la debida eficacia
de los anteriores acuerdos hasta su protocolizacién notarial e
inscripcion en el Registro Mercantil, incluyendo las escrituras de
ratificacion, rectificacién, aclaracién o subsanacién que fueran
necesarias.

Punto SEXTO del Orden del Dia:

DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, CON FACULTAD DE SUSTITUCION, PARA
FORMALIZAR, SUBSANAR, INTERPRETAR Y EJECUTAR LOS
ACUERDOS QUE ADOPTE LA JUNTA GENERAL.

Facultar a cualquiera de los miembros del Consejo de Administracién,
incluidos el Secretario no Consejern, tan ampliamente como en

Derecho sea necesario, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
pueda:

a) Comparecer ante Notario de su eleccién y elevar los anteriores
acuerdos a escritura puablica, asi como realizar y otorgar cuantos
actos o documentos publicos o privados sean necesarios para llegar
a la inscripcion en el Registro Mercantil de los anteriores acuerdos,
otorgando asimisme cuantos documentos publicos o privados fueran
precisos de subsanacibn o modificacién  de errores o
complementarios de los primeros y, asimismo, cuantas escrituras de
subsanacion o complementarias fueran precisas para adaptar estos
acuerdos a la calificacion del Registrador Mercantil,

b) Comparecer ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona y, en su
caso, en las de Bilbao y Valencia, la Sociedad de Bolsas,
IBERCLEAR, la entidad encargacda del Registro Contable de las
acciones, y cualquier otro organismo publico o privado que resulte
procedente.

¢) Realizar en nornbre de la Sociedad cuantos actos juridicos fuesen

precisos con el fin de ejecutar los anteriores acuerdos y llevarlos a
buen fin.
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d} Interpretar, aplicar, ejecutar y desarrollar los acuerdos aprobados,
incluida la subsanacién y cumplimiento de los mismos, asi como
para subsanar cualquier error, defecto u omisiéon que pudiera
impedir e cumplimienic de cuantos requisitos puedan ser
legalmente exigibles para la eficacia de los citados acuerdos.
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