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de 2009



I, RESUMEN. ..ottt sttt neenes 5

1. DescripCion de 12 OPEraCiON ..........ccuiiriiieiiiseieieeee e 5

2. Finalidad de 12 OPEraCiON ..........cccceiviiiiiieie e 6

3. Procedimiento de suscripcion y desembolSo .........cccccvvveviiiiicic v 7

4. Solicitud de admision @ NEGOCIACION.........vvuiuit et e e, 7

5. DesCripCion del EMISOT ........couiuiuiiiiiieiese s 7

6. FaCLOreS 08 MESTO ..oveveieiieiieiiiie sttt 14

Il. FACTORES DE RIESGO......ccciitiiiiiiiie st 18

1. Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion.............. 18

I11. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR
(ANEXO 111 DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE

29 DE ABRIL DE 2004) ... ..ttt e et et e et e e e et et e e et e e e e nene e 20
1. Personas ReSPONSADIES ..o e e 20
1.1  Personas responsables de la informacion de la Nota sobre las Acciones.............. 20
1.2 Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida en la Nota
SODIE 1S ACCIONES ..ottt sttt sttt e e sbe s e 20
2. T (0] TS [N TS o PSP 20
3. Informacion FUNAamMENTal ..o 20
3.1  Declaracion sobre el capital Circulante..........ccccevvevievciiiiecsc e 20
3.2 Capitalizacion y endeudami€ntO.........ccocveveieiieeriesie st 20
3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta........ 22
3.4 Motivos de la oferta 'y destino de 10S INGreS0S.......c.covvviirineienieieeeesse e 22
4, Informacion relativa a los valores que van a ofertarse...........cccoccoeveveviicecvese e 22
4.1  Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
[010) (742 To] o SRS 22
4.2  Legislacion segln la cual se han creado 10s Valores..........cccocvevvieevcieiievcsiee, 23
4.3  Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador. .................... 23
4.4 Divisa de l1a emision de 10S VAIOTES..........ccccereieieieiiene e 23
4.5  Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos................. 24

4.6  En el caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o emitidos

4.7  En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores ............... 27
4.8  Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores 28




10.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas

de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores ............c..ccocoevenee. 28
4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la participacion de

T 11T ST ] TSSO U PP PPPRO 28
4.11 Por lo que se refiere al pais de origen del emisor y al pais 0 paises en los que se esta

haciendo la oferta 0 se busca la admision a cotizaCion............cc.cocvvereeienivnereennnn. 28
Clausulas y condiciones de a 0ferta.........ccccooecieiiiiie i 33
5.1  Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para

la suscripCion de 1a Oferta ........cccoeiiiiiiie e 33
5.2  Plan de colocacion y adjudiCacCion...........cccccvveeieiieie s 36
ST T o (- T [0 LR PP PRUTORRRT 37
5.4 Colocacion y aSEgUIAMIENTO........ccciveieieeire i este et ste e sreete e s re e besreesresreens 43
Acuerdos de admision a cotizacion y NEGOCIACION ..........ceeviuerieiirieerieieeee e 43
6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de

admMiSiON @ COLIZACION .....ccveivieic et sre s 43
6.2  Todos los mercados regulados o mercados equivalentes ...........cccocevevveieeieerenenn, 44
6.3  Colocacion privada SIMUIANEA...........ccccveiiii e 44
6.4  Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar

COMO INEEMMEMIANTOS .....vveiieiiete ettt 44
6.5  EStabIliZACION........oooi e e 44
Tenedores vendedores de VAIOIES ..........coiiiiiieieieieiese s 44
7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a

VENAET [0S VAIOTES ...ttt st s 44
7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores

VENdedores de VaIOrES. ........oov ittt e 45
7.3 ACUErdos D BIOQUED.........ccviiiiireieiie sttt 45
GasStoS de 18 BMUSION..........cciiiiieie e et 45
8.1  Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisién/oferta. ........... 45
DIUCTON ...ttt bbbttt n et b et et 45
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta.................. 45
9.2 Enel caso de una oferta de suscripcién a los tenedores cctuales, importe y

porcentaje de la diluciéon inmediata si no suscriben la nueva oferta..................... 45
INfOrmacion adiCIONAL...........cooiiiiiii e e e e aean e 46
10.1 Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con

una emisién, una declaracion de la capacidad en que han actuado los

LTS 0 (- 46
10.2 Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada o

revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.

reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente,

Un resumen del MISMO. .. ... et et e e e e e e e e 46
10.3 Declaraciones 0 informes de eXpertoS. .. .......c.uveveuieeirnieiie et eieeieieeanas 46
10.4  INTOrmaciones e teICEIOS. ... .. it e et et e et e e et e 47



ALWFA AE™ 1"
AN F AN LT -1 B BLL

11.  Actualizacion de informacion del Documento de Registro de Avanzit, S.A. inscrito en
el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 17 de febrero
A8 2009 .. .ttt e 47



ALZWFA ARE™F2
AN F AN LT -1 B BLL

I. RESUMEN

Se describen a continuacion las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacidn de la Nota de Valores (la “Nota de Valores”) y del Documento registro (el
“Documento Registro”) de Avanzit, S.A. verificado por la CNMV el pasado 17 de febrero de
2009 debe tenerse en cuenta para una adecuadada comprension de la admision. No obstante, se
hace constar que:

« Este resumen debe leerse como introduccion a la Nota de Valores.

* No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente sobre la base
del resumen (o por una traduccién del mismo), a no ser que el resumen sea engafoso,
inexacto o incoherente en relacién con las demas partes de la Nota.

Cuando un inversor presenta una demanda judicial sobre la informacién contenida en un
folleto, puede verse obligado, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros de
la Union Europea, a soportar los gastos de la traduccion del folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacidn consistio en una ampliacion de capital por compensacion de créditos y aportaciones
no dinerarias, con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, y se ha
solicitado la admisién a negociacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao de las nuevas acciones
emitidas, y sus principales caracteristicas son las siguientes:

e La Junta General Ordinaria de Accionistas de AVANZIT celebrada el 27 de mayo de
2009 acord6 la ampliacion del capital social mediante compensacion de créditos y
aportaciones no dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcion preferente de
los accionistas, con la finalidad de atender la oferta de pago anticipado de la deuda
concursal mediante la capitalizacion de los créditos concursales de AVANZIT y de
sus filiales suspensas, por un importe global maximo de 45.222.335,01 Euros,
mediante la emision y puesta en circulacién de 53.202.748 acciones ordinarias
(acuerdo séptimo de dicha Junta).

e EIl Consejo de Administracién de fecha 27 de mayo de 2009, en uso de las facultades
delegadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de mayo de 2009
(Acuerdo Séptimo del orden del dia), acordé por unanimidad llevar a cabo la
ampliacion de capital social de Avanzit, S.A. acordada, por un importe efectivo de
22.967.623,90 Euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 27.020.734
acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de
emision de 0,85 céntimos por accién, que ha sido desembolsado mediante
compensacion de créditos de los acreedores concursales contra la Sociedad y
aportaciones no dinerarias consistentes en los derechos de crédito que tenian los
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acreedores ordinarios de las filiales Avanzit Tecnologia y Avanzit Telecom frente a
éstas y que han aceptado la oferta de pago anticipado mediante capitalizacion de sus
créditos y que aportan a Avanzit, S.A, con exclusién total del derecho de suscripcién
preferente de los accionistas.

e Asimismo, en la Junta General Ordinaria de Accionistas de AVANZIT celebrada el 27
de mayo de 2009, en segunda convocatoria, se acordé para Avéanzit Tecnologia
S.L.U., Avanzit Telecom S.L.U. y Radiotrénica do Brasil, S.A. que la ejecucion de la
ampliacion de sus créditos que ascienden a 8.913.416 € quede diferida hasta el plazo
maximo de un afio, al amparo de lo dispuesto en el articulo 153.1 a) de la Ley de
Sociedades Andnimas, condicionado a que en ese plazo puedan ceder sus créditos a
terceros.

e De tal modo que el capital de AVANZIT, tras la ampliacion de capital, es de
133.392.234 euros, representado por 266.784.468 de acciones, de 0,50 euros de valor
nominal, por lo que el capital social se ve incrementado en un 10,13 % tras la
ampliacion.

2. FINALIDAD DE LA OPERACION

Esta ampliacion a tenido por objeto dar cumplimiento a la oferta de pago anticipado realizada en
el marco de los convenios suscritos con los acreedores de la Sociedad y de sus filiales (Avanzit
Tecnologia, S.L.U y Avanzit Telecom, S.L.U) en sus respectivos Convenios de Acreedores.

A la ampliacién ha acudido todos aquellos acreedores concursales que han aceptado la oferta de
pago anticipada, que suponen un 83,40 % en Avanzit, S.A., un 45,25 % en Avanzit Tecnologia y
un 32,39 % en Avanzit Telecom. El resto de los acreedores concursales que no han aceptado la
oferta de pago y, por tanto no aceptaron la capitalizacion del crédito concursal, les serd de
aplicacién el Convenio de Acreedores en cuanto a los plazos de pago, finalizando el mismo en el
2010.

Como es sabido, la Sociedad y las referidas filiales han estado sometidas a expedientes de
suspension de pagos, que se iniciaron en el ejercicio 2002 y a lo largo del afio 2004 se aprobaron
los correspondientes Convenios de Acreedores, los cuales se han venido cumpliendo.

Dado que en términos econdmicos la suspension de pagos ha afectado al conjunto del Grupo
empresarial de Avanzit, S.A., el convenio de ésta ha operado como el marco regulador de los
convenios de las restantes filiales.

La necesidad de reducir la deuda del Grupo son las razones que motivaron la propuesta de pago
realizada a los acreedores ordinarios mediante capitalizacion de los derechos de crédito de los
acreedores. De ahi que esta forma de pago, ademas de ser la mas idonea desde la perspectiva del
interés social, contribuye a garantizar la continuidad de la actividad de la Sociedad y de sus
filiales y es también -en términos econdmicos- la Unica viable para efectuar el pago de las deudas,
dada la situacion de los mercados y la actual coyuntura econdmica que impide acudir a la
financiacion externa de las entidades bancarias.
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En consecuencia, para dar cumplimiento a los Convenios de Acreedores resultaba imprescindible
proceder a la ampliacion del capital social de Avanzit, S.A., mediante la compensacion de
créditos contra la Sociedad y mediante aportaciones no dinerarias. EI aumento por compensacion
de créditos va referido a las acciones destinadas a capitalizar los derechos de crédito de los
acreedores ordinarios de la propia Avanzit, S.A. Y el aumento mediante aportaciones no
dinerarias tiene como contraprestacion los derechos de crédito de los acreedores ordinarios de las
filiales frente a éstas, y que aportan a Avéanzit, S.A.

3. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

Las suscripciones de la ampliacion de capital se han llevado a cabo de acuerdo con la descripcion
y valoracion contenida en los informes formulados por el Consejo de Administracion y por los
expertos independientes, en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 144, 155 y 156 de la
Ley de Sociedades Anénimas. Esta suscripcion se ha producido el 5 de junio de 2009 mediante el
otorgamiento de la escritura de ampliacion de capital, habiendo sido inscrita en el Registro
Mercantil con fecha de 18 de junio de 2009.

En la parte de la emision correspondiente a la ampliacién de capital por compensacién de creditos
no se ha exigido desembolos alguno, de tal forma que las acciones han sido directamente
adjudicadas a los acreedores que aceptaron la oferta.

En la parte de la emisidn correspondiente a la ampliacion de capital mediante aportaciones no
dinerarias tampoco se ha exigido desembolso alguno, toda vez que el contravalor de las acciones
ha consistido en los créditos que los acreedores ostentaban frente a las filiales suspensas de
AVANZIT y que aceptaron aportar a la Sociedad en el momento de aceptar la oferta de pago
anticipado realizada mediante capitalizacién de la deuda concursal.

4, SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Suscrita la ampliacion de capital, Avanzit, S.A. ha solicitado la admisién a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) de las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la referida ampliacion de
capital.

5. DESCRIPCION DEL EMISOR

El Grupo AVANZIT es un proveedor de soluciones globales para los operadores, empresas y
clientes institucionales, basandose en la convergencia de las Telecomunicaciones
(infraestructura), las nuevas Tecnologias de la informacion y las comunicaciones (sistemas y
redes de telecomunicaciones), contenidos de internet y localizacion.

Infraestructuras

Esta rama de actividad se diversifica en cuatro grandes grupos:
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-Redes de telecomunicaciones: redes fijas, redes maviles, instalaciones de seguridad,
redes de nueva generacion.

-Transportes: construccion, mantenimiento, sefializacion, telemetria.

-Energia y Servicios Publicos: instalaciones especiales, distribucidn, lineas eléctricas y
energias renovables.

-Infraestructura civil: actividad de Ingenieria, Construccién, Operacion, Mantenimiento y
Servicios para Infraestructuras. Asimismo proporciona proyectos “llave en mano” a sus clientes
cubriendo todas las fases desde la Consultoria hasta la Operacion y el Mantenimiento de las
instalaciones una vez construidas.

Tecnologia de la Informacién y Comunicaciones

Disefio, instalacion y servicios post-venta de redes multiservicio de area local, corporativas y de
area extensa, aportando soluciones que permitan un importante ahorro de costes para nuestros
clientes. Migraciones a nuevas tecnologias, con soluciones rentables, escalables, eficientes y con
calidad de servicio asegurada. Sistemas de Gestion de Red orientados al ciclo completo de
definicion y operacion de una red:

e Ayuday orientacién a la Planificacion y Creacion de redes multifabricante

e Sistemas centralizados de Provision de Servicios

o Sistemas de Gestion de la Seguridad de Red

e Sistemas de Operacidn y Control (Gestion de fallos y Gestion de rendimiento)

Soluciones globales en seguridad de redes, abarcando desde el anlisis, el disefio y la integracion
de la infraestructura de seguridad hasta la prestacion de servicios expertos como la definicidn de
la politica de seguridad, realizacion de auditorias, elaboracion de Plan de Contingencias y
deteccion de intrusiones.

Soluciones de Voz sobre IP y servicios de integracion de trafico multimedia. Transmision en
tiempo real de voz y video, video bajo demanda sobre redes IP / ATM.

Prestacién de Servicios de apoyo a la Gestién, Operacion y Mantenimiento de los sistemas de
informacion y de comunicaciones, mediante servicios especializados de asistencia y soporte
técnico.

Servicios de Outsourcing, Hosting & Housing y Gestion remota Centralizada de sistemas bajo
pardmetros de calidad y servicio.

Servicios de localizacién

Proveer de servicios globales de localizacion a nivel internacional, para seguridad, asistencia y
proteccién de personas, vehiculos y objetos. La actividad abarca desde dispositivos de captura de
informacion de localizacion hasta el software de visualizacion, pasando por comunicaciones,
cartografia y gestion de usuarios.

Servicios de e-mail, mensajeria, alertas, informacion y localizacion para cualquier movil y
cualquier operador.



Informacion financiera histérica

En la tabla siguiente se muestra la evolucion resumida de las principales partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y auditadas del Grupo AVANZIT durante
los ejercicios 2006, 2007 y 2008:

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios 2006, 2007 y 2008
(Miles de Euros)

2006 2007 2008

Ingresos 217.577 304.129 365.779
Aprovisionamientos (82.490) (121.890) (148.113)
Gastos de Personal (75.912) (99.778) (125.542)
Otros Gastos de Explotacion (32.792) (35.913) (58.752)
EBITDA 26.383 46.548 33.372
Amortizaciones y Provisiones de trafico (18.466) (33.408) (25.450)
Beneficio de Explotacion (EBIT) 7.917 13.140 7.922
Resultados Financieros (4.890) (8.814) (10.065)
Otros Ingresos (Gastos) 15.840 15.425 6.338
Beneficio antes de Impuestos 18.867 19.751 4.195
Impuestos sobre Beneficios (852) (3.100) (1.098)
Resultados de Actividades Interrumpidas

Resultado Atribuido a la Minoria (2.732) (665) (800)
Beneficio Atribuible a Avanzit 15.283 15.986 2.297

Un resumen de las principales partidas de los balances de situacién consolidados y
auditados del Grupo AVANZIT al cierre de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 se detalla

en la tabla siguiente:
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Balances de Situacién Consolidados
al cierre de los ejercicios 2006, 2007 y 2008
(Miles de Euros)
2006 2007 2008
Inmovilizado Material 21.029 26.615 37.396
Fondo de Comercio 28.008 100.582 105.717
Otros Activos Intangibles 75.512 72.960 73.637
Activos Financieros no corrientes 36.722 37.388 36.292
Activos por Impuestos Diferidos 99.789 105.667 108.320
ACTIVOS NO CORRIENTES 261.060 343.212 361.362
ACTIVO CORRIENTES 165.151 194.834 205.522
TOTAL ACTIVO 426.211 538.046 566.884
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 108.651 144.705 159.720
INTERESES MINORITARIOS 23.031 77.008 82.614
Deudas con Entidades de Crédito 6.742 11.574 37.981
Otros Pasivos Financieros 54.713 31.661 21.339
Pasivos por Impuestos Diferidos 619 4,523 2.130
Provisiones 34.677 33.174 28.038
Ingresos diferidos a largo plazo 39.063 18.323 2.132
PASIVOS NO CORRIENTES 135.814 99.255 91.620
Deudas con Entidades de Crédito 9.524 28.416 31.061
Deudas por Efectos Descontados 41.442 51.073 49.700
Otros Pasivos Financieros 14.877 35.786 28.128
Acreedores Comerciales 68.004 75.652 102.215
Provisiones 7.055 5.049 2.309
Pasivos por Impuestos Corrientes 11.129 12.274 12.664
Otros pasivos corrientes 6.684 8.828 6.853
PASIVOS CORRIENTES 158.715 217.078 232.930
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO| 426.211 538.046 566.884

10
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Informacion financiera intermedia

Hasta el ejercicio 2008, incluido, el subgrupo Vértice 360° consolidé mediante el método
de integracion global en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Avanzit. A 31 de
diciembre de 2008 Avanzit mantenia una participacion en el capital social de Vértice del
41,2 %, y como consecuencia de un acuerdo de sindicacion de accionistas, controlaba
directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto de Vértice 360°.

Con fecha 16 de abril de 2009 se rompié el pacto de sindicacion pasando el Grupo Vértice
360° a consolidarse mediante el método de puesta en equivalencia para los estados
financieros de los diferentes periodos del afio 2009. La participacion a 31 de marzo de
2009 de Avéanzit en Vertice 360° es de 36,5 %.

La informacién financiera intermedia que se recoge a continuacion recoge a efectos
comparativos las cifras del 2008 recalculadas, considerando el cambio de método de
integracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

En la siguiente tabla se muestra la evolucién resumida de las principales partidas de las

cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas durante los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2008 y 2009, en miles de euros:

11
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
del periodo Enero- Marzo 2008 y 2009
(Miles de Euros)
Ene-Mar 08 | Ene-Mar 09 %

Ingresos 53.146 42.680 -20%0
Aprovisionamientos (22.379) (19.245) -14%
Gastos de Personal (19.043) (19.418) 2%
Otros Gastos de Explotacién (7.553) (6.584) -13%
EBITDA 4171 (2.567)| -162%
Amortizaciones y Provisiones de trafico (389) (464) 19%
Beneficio de Explotaciéon (EBIT) 3.782 (3.031)] -180%
Resultados Financieros (1.439) (1.475) 3%
Otros Ingresos (Gastos) 4.088 (1.730) -142%
Beneficio antes de Impuestos 6.431 (6.236)| -197%
Impuestos sobre Beneficios (960) 1.058 -210%
Resultados de Actividades Interrumpidas

Resultado Atribuido a la Minoria 143 5 -97%
Beneficio Atribuible a Avanzit 5.614 (5.173)| -192%
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Un resumen de las principales partidas de los balances de situacion consolidados del
Grupo Avénzit al cierre del ejercicio 2008 y a 31 de marzo de 2009 se detalla en la tabla

siguiente:

(Miles de Euros

Balances de Situacion Consolidados
al cierre del 2008 y al 31/03/09

2008 31-03-09
Inmovilizado Material 7.034 6.798
Fondo de Comercio 34.884 34.884
Otros Activos Intangibles 7.403 7.796
Activos Financieros no corrientes 85.746 84.833
Activos por Impuestos Diferidos 93.302 93.389
ACTIVOS NO CORRIENTES 228.369 227.700
ACTIVO CORRIENTES 155.397 142.038
TOTAL ACTIVO 383.766 369.738
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 146.972 141.438
INTERESES MINORITARIOS 814 1.469
Deudas con Entidades de Crédito 17.033 17.823
Otros Pasivos Financieros 26.261 26.680
Pasivos por Impuestos Diferidos 182 0
Provisiones 26.503 26.366
Ingresos diferidos a largo plazo 74 0
PASIVOS NO CORRIENTES 70.053 70.869
Deudas con Entidades de Crédito 11.006 9.064
Deudas por Efectos Descontados 44.196 39.099
Otros Pasivos Financieros 26.915 35.944
Acreedores Comerciales 67.223 55.946
Provisiones 2.309 2.698
Pasivos por Impuestos Corrientes 8.489 6.607
Otros pasivos corrientes 5.789 6.604
PASIVOS CORRIENTES 165.927 155.962
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 383.766 369.738
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6. FACTORES DE RIESGO

a. Factores del sector de actividad

Riesgos operativos

Por la actividad que desarrolla en el dmbito de la tecnologia y telecomunicaciones,
Avanzit esta sujeta a los riesgos inherentes de los cambios tecnolégicos en los sistemas
informaticos y aplicaciones

b. Factores de riesgo de Avanzit, S.A.

Riesgo de dependencia de Telefénica

Las sociedades del Grupo Avanzit estan diversificando su actividad en nuevos mercados
y clientes, las recientes integraciones de nuevas sociedades y ramas de actividad
coadyuvan encarecidamente a ello, no obstante AVANZIT TECNOLOGIA y muy
especialmente AVANZIT TELECOM han tenido en los dltimos afios una fuerte
dependencia del Grupo Telefdnica.

Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencia respecto de un
Grupo lider en su sector asegure unos niveles de contratacion, por unos periodos de
tiempo bésicos para el desarrollo futuro de la Sociedad, como es el ejemplo més reciente
en el caso de AVANZIT TELECOM, a quién el Grupo Telefonica en Espafia, con fecha
24 de abril de 2007, ha comunicado la adjudicacion a través de su mesa de compras, y por
un periodo inicial de 5 afios (1-5-2007 al 31-12-2012) y prorrogable por 5 afios
adicionales, del contrato Bucle de Cliente Global (este contrato supone el 99,5% de las
ventas de Avanzit Telecom).

Riesgo de los tipos de cambio vy tipos de interés

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd
basicamente con las sociedades dependientes ubicadas en el Extranjero. EI Grupo no
contrata derivados sobre divisas. El analisis de sensibilidad demuestra que las variaciones
sobre el tipo de cambio de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada que en todo caso no es significativo.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés. Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de
interés de mercado. EIl grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacién al
tipo de interés.

Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios

Los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones de pagos de AVANZIT y de
sus filiales AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM y AVANZIT ENA SGT,
S.A.U., han sido cumplidos en la parte relativa a la capitalizacion de los créditos
concursales en acciones de AVANZIT, asi como en el abono del primer, segundo pago y
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tercer pago aplazado que en los mismos venian contemplados, cumpliéndose el
calendario de pagos fijado.

Durante los ejercicios 2006 y 2007 las sociedades del Grupo afectas a los convenios de
acreedores, Avanzit, S.A. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. solicitaron el aplazamiento del
pago de la segunda y tercera anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera
producido en el primer trimestre de los ejercicios 2007 y 2008 respectivamente. Las
Comisiones de Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores de dichas sociedades
autorizaron dichos aplazamientos al primer trimestre de los ejercicios 2008 y 2009
respectivamente. Habiéndose cumplido a la fecha de registro de la presente Nota con el
pago del aplazamiento del tercer pago de Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y
Avanzit Telecom, S.L.U.

Con la ampliacion de capital por compensacion de créditos concursales y aportaciones no
dinerarias que motiva la presente Nota sobre las Acciones, el riesgo derivado del
incumplimiento de los convenios por parte de la Sociedad y sus filiales quedaria
sustancialmente disminuido.

Riesgo derivado de la hipétesis de falta de financiacién del Grupo

Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza en
los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades financieras, lo que suele
comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la financiacion ajena.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo AVANZIT presenta fondo de maniobra negativo
por 27.408 miles de euros y la deuda a largo plazo asciende a 44.503 miles de euros.

Al 31 de mayo de 2009 el Grupo AVANZIT presenta fondo de maniobra negativo por
6.178 miles de euros y la deuda a largo plazo asciende a 42.770 miles de euros.

Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe de auditoria.

El importe de impuestos anticipados y créditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre de
2008, que asciende a 108.320 miles de euros, corresponde al importe cuya
recuperabilidad los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que esta
garantizada.

Los auditores, en su Informe de Auditoria sobre las Cuentas Anuales consolidadas de
AVANZIT correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008,
hacen constar una Unica incertidumbre en este sentido:

El auditor establece literalmente, en el parrafo 3° de su opinion, que: "Avanzit, S.A. y sus
sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en base al cual los
Administradores han venido considerando razonable la recuperacion de los créditos
fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria consolidada). Sin embargo el deterioro del
entorno econdmico y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008 ha
producido una ralentizacion de las actividades del Grupo provocando que no se
alcanzaran las previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus
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expectativas. No obstante, el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en
las que desarrolla sus negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha
reforzado el equipo directivo, y como se detalla en la nota 10 a) de la memoria, se
encuentra en proceso de consolidacion de su estructura financiera. En este contexto, los
Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epigrafe
“Activos por impuestos diferidos’ en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008.
La recuperacion de dichos impuestos anticipados y créditos fiscales por la Sociedad
Dominante y por la sociedad filial Avanzit Telecom, S.L.U. cuyos importes totales
ascienden a 49,8 millones de euros y 22,3 millones de euros, respectivamente, esta sujeta
a que se alcancen las expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a su
desarrollo actual”.

Riesgo de insolvencia de clientes

La crisis econdmica actual provoca incumplimientos o retrasos en las obligaciones de
pago por parte de los clientes del Grupo Avanzit, lo que, de convertirse en una situacion
generalizada, podria afectar de forma significativa en los resultados del Grupo.

Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro de la presente Nota, no existe ningin procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicion o
rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo con la informacion disponible en este
momento por la Sociedad.

Los procedimientos judiciales contra antiguos administradores de la sociedad han sido
iniciados por el propio Grupo vy, los que han sido contra la sociedad han sido ganados en
primera instancia.

Actualmente existen provisiones dotadas por AVANZIT para estos conceptos por importe
de 4.702 miles de euros.

Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion

Admision a negociacién de las Acciones Nuevas

AVANZIT ha solicitado la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusién de las mismas en el Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Se estima que las nuevas acciones seran
admitidas a negociacion e incluidas en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) en un plazo maximo de un mes desde el registro de la presente Nota de
Valores. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las nuevas acciones
de AVANZIT privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones.

Acciones susceptibles de venta posterior
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Las ventas de un nimero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

Volatilidad de la cotizacién

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o similar
al que se ha realizado la emision. El precio de las acciones de AVANZIT en el mercado
puede ser volatil en funcidon de factores de situacion financiera de la Socieada y/o
recomentadaciones de analistas.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel
mundial podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las
acciones de AVANZIT con independencia de cuéles sean la situacion financiera y los
resultados de explotacién de la Sociedad.

Valor de reducida capitalizacion bursatil

La capitalizacion bursatil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesion del 3 de julio de 2009 era
de 199.244 miles de euros, por lo que es un valor de mediana capitalizacion. Estos
valores suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las drdenes de operadores y su
volatilidad excesiva. El volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los Gltimos doce
meses ha sido de 1.741.068 titulos valores.

Comportamiento bursatil

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnoldgico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en Bolsa.
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I1. FACTORES DE RIESGO

1. Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion

Admision a negociacion de las Acciones Nuevas

AVANZIT ha solicitado la admisién a cotizacién de las nuevas acciones emitidas en el
aumento de capital en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusion de
las mismas en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Cualquier retraso
en el inicio de la negociacion bursatil de las nuevas acciones de AVANZIT privaria de
liguidez en el mercado a dichas acciones, dificultando a los inversores la venta de las
mismas.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un namero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian afectar
negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

Estas ventas podrian producirse al no existir ningin compromiso de mantenimiento de la
inversién ni ninguna prohibicion temporal de venta por parte de los destinatarios de las
acciones emitidas en el presente aumento de capital.

Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o similar al
gue se ha realizado la emision. El precio de las acciones de AVANZIT en el mercado
puede ser volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de explotacion de la
Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas burséatiles sobre AVANZIT o el
sector tecnoldgico, asi como las condiciones globales de los mercados financieros podrian
tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la Sociedad.

En este sentido, el rango de cotizacién de las Ultimas 52 semanas ha oscilado entre 1,560
euros y 0,570 euros por accion, siendo el valor de cotizacion al cierre de la sesion del dia 3
de julio de 2009 de 0,82 euros.

Por otra parte, durante el pasado afio, los mercados de valores en Espafia y a nivel mundial
han sufrido volatilidades importantes en términos de volumen de contratacién y precios de
cotizacién de los valores. Esta volatilidad podria tener un efecto adverso importante en el
precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT con independencia de cuéles sean la
situacion financiera y los resultados de explotacion de la Sociedad.

Valor de reducida capitalizacion bursatil

La capitalizacion bursatil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesion del 3 de julio de 2009 era
de 199.244 miles de euros, por lo que es un valor de mediana capitalizacion. Estos valores
suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las érdenes de operadores y su volatilidad
excesiva. El volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los Ultimos doce meses ha sido
de 1.741.068 titulos valores.
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Comportamiento bursatil

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnol6égico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en Bolsa.
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I11. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR (Anexo Il del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables de la informacion de la Nota sobre las Acciones

D. PABLO CALVO DELGADO, con D.N.l. nimero 50.655.787-N, en su condicién de
Vicepresidente Ejecutivo y Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante
"AVANZIT" o la "Sociedad"), en nombre y representacion de ésta, en virtud de las
facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracién de la Sociedad, en
reunion de fecha 23 de enero de 2009, en ejercicio de la delegacion conferida por el
Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada el 27 de mayo de 2009, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota sobre las Acciones (en adelante la
"Nota"), cuyo formato se ajusta al Anexo Il del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004.

1.2 Declaracién de las personas responsables sobre la informacién contenida en
la Nota sobre las Acciones

D. PABLO CALVO DELGADO declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en la presente Nota es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase Capitulo Il de la presente Nota sobre las Acciones
3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Declaracion sobre el capital circulante

AVANZIT considera que el capital circulante disponible tras las Gltimas ampliaciones de
capital de 4 de diciembre de 2008 por importe de 8.563.933,60 € y conversion de las de
obligaciones convertibles suscrita por TSS Luxembourg de fecha 2 de abril de 2009 por
importe de 7.000.000 €, la ampliacion de capital de 16 de abril de 2009 por importe de
997.527 € y la ampliacién de capital de 2 de junio de 2009 por importe de 5.771.488,71 €
mediante compensacion del crédito de TSS Luxembourg serén suficientes para cubrir las
necesidades financieras del Grupo, junto con lo que se espera generar en los préximos 12
meses.

3.2 Capitalizacién y endeudamiento
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A continuacién se proporciona una declaracion de la capitalizacion y del endeudamiento
del Grupo Avéanzit al 31 de diciembre de 2007 (cifras auditadas), 31 de diciembre de 2008
(cifras auditadas) y a 31 de marzo de 2009 (cifras no auditadas):

Miles de Euros 31/12/2007 | 31/12/2008 | 31/03/2009
DEUDA FINANCIERA GRUPO AVANZIT
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES 26.376 16.073 14.378
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 3.728 3.550 5.331
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 64.202 59.189 45.008
DEUDA BANCARIA A CORTO PLAZO 28.416 31.061 9.064
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A CORTO PLAZO 35.786 28.128 35.944
DEUDA FINANCIERA NETA A CORTO PLAZO 34.098 39.566 25.299
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 43.235 59.320 44.503
DEUDA BANCARIA A LARGO PLAZO 11.574 37.981 17.823
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A LARGO PLAZO 31.661 21.339 26.680
DEUDA FINANCIERA NETA GRUPO AVANZIT 77.333 98.886 69.802
DEUDA NO FINANCIERA GRUPO AVANZIT
IMPUESTOS CORRIENTES 12.274 12.664 6.607
ACREEDORES COMERCIALES 75.652 100.152 55.946
OTROS PASIVOS CORRIENTES 8.828 8.916 6.604
DEUDA NO FINANCIERA GRUPO AVANZIT 96.754 121.732 69.157
PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 144.705 159.720 141.438
INTERESES MINORITARIOS 77.008 82.614 1.469
PATRIMONIO NETO 221.713 242.334 142.907

Las cifras del ejercicio 2007 y 2008 incluyen al Grupo Vértice 360° por el método de
intregracion global en el Consolidado del Grupo Avanzit (participacion del 41,2%) y
las cifras del periodo terminado al 31 de marzo de 2009 por el método de puesta en

equivalencia (participacién del 36,5%).

Desde el 31 de marzo de 2009 hasta la fecha de verificacion de la presente Nota de Valores
no se ha producido ningun movimiento significativo en cuanto a capitalizacién y

endeudamiento descritos en el presente apartado.
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3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

No existe ningun interés significativo de las personas participantes en la emisién que sea
importante para la misma.

3.4 Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La situacion de Avanzit descrita en la presente Nota sobre las Acciones, y la necesidad de
reducir la deuda del Grupo son las razones que motivaron la propuesta de pago realizada
a los acreedores ordinarios mediante capitalizacion de los derechos de crédito de los
acreedores. De ahi que esta forma de pago, ademas de ser la mas idonea desde la
perspectiva del interés social, pues contribuye a garantizar la continuidad de la actividad
de la Sociedad y de sus filiales, sea también en términos econémicos la Gnica viable para
efectuar el pago de las deudas, y asimismo posibilitaria tratar de afrontar un
cumplimiento anticipado del Convenio de Acreedores de Avanzit, S.A.

A la ampliacién ha acudido todos aquellos acreedores concursales que han aceptado la
oferta de pago anticipada, que suponen un 83,40 % en Avanzit, S.A., un 45,25 % en
Avanzit Tecnologia y un 32,39 % en Avanzit Telecom. El resto de los acreedores
concursales que no han aceptado la oferta de pago y, por tanto no aceptaron la
capitalizacion del crédito concursal, les sera de aplicacion el Convenio de Acreedores en
cuanto a los plazos de pago, finalizando el mismo en el 2010.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, con el Codigo ISIN (ndmero internacional de identificacion del
valor) u otro cédigo de identificacion del valor

Los valores a los que se refiere la presente Nota son 27.020.734 acciones ordinarias de
AVANZIT de 0,5 euros de valor nominal (las "Acciones Nuevas"), cada una de la misma
clase y serie que las existentes, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion.

Por otro lado, las Acciones Nuevas llevan aparejada una prima de emision de 0,35 euros
cada una de ellas por lo que el precio de suscripcion de las mismas sera de 0,85 euros — lo
que determina un precio de suscripcidn global de las Acciones Nuevas de 22.967.623,90
euros.

La diferencia existente entre el importe de la ampliacién acordado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de AVANZIT el 27 de mayo de 2009 (y al que se refieren los
diferentes informes de auditores requeridos al efecto) y la que finalmente fue aprobada por
el Consejo de Administracion de la Sociedad el 27 de mayo de 2009 trae su causa en que
en el importe por el que se acordd la emision, los administradores incluyeron una cantidad
global maxima de 45.222.335,01 Euros en concepto de derechos de capitalizacidn que se
corresponde con la totalidad de la deuda concursal de AVANZIT vy de sus filiales Avanzit
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Tecnologia, S.L.U y Avanzit Telecom, S.L.U. encontrandose pendiente el nimero final de
acreedores que aceptaban la oferta de pago anticipado realizado por la sociedad.

De este ultimo importe han aceptado la oferta de pago anticipado mediante capitalizacion
por una cantidad final de 31.881.039,90 euros, si bien dado que Avanzit Tecnologia,
Avanzit Telecom y Radiotronica do Brasil tienen un afio para ejecutar la ampliacion una
vez hayan cedidos sus creditos, la ampliacion de capital se ejecuta—segun lo acordado por
el Consejo de Administracion de 27 de mayo de 2009- por un importe de 22.967.623,90
euros, en concepto de derechos de capitalizacion definitivamente aceptados.

Las 27.020.734 nuevas acciones han sidos desembolsadas en su totalidad mediante
compensacion de créditos por un importe total de 16.033.901,90 euros y mediante
aportaciones no dinerarias por un importe total de 6.933.722 euros.

Las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion tienen asignado un codigo ISIN
ES0172708317.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores, entidad dependiente de la CNMV,
asignara un nuevo codigo ISIN que sera provisional para identificar las acciones objeto de
la ampliacion de capital en el momento del registro de la Nota sobre las Acciones por la
CNMV. No obstante, las acciones objeto del aumento de capital equipararan su Cédigo
ISIN con el de las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion al inicio de su
negociacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao a través del SIBE.

4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el contenido en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
y demas legislacién complementaria que resulte de aplicacion.

4.3 Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los
valores estan en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el Gltimo caso,
nombre y direccién de la entidad responsable de la custodia de los
documentos

Las Acciones Nuevas de AVANZIT estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, siendo la entidad encargada de su registro contable la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear) con domicilio en Plaza de la Lealtad n°® 1, 28014 Madrid, y sus Entidades
Participantes.

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota estan
denominadas en Euros.
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4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran, desde la inscripcién de las mismas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta de Iberclear y de sus Entidades
Participantes, los derechos y obligaciones inherentes a su condicién de accionistas
recogidos en la Ley de Sociedades An6nimas y en los Estatutos de la Sociedad.

45.1 Derecho al dividendo
4.5.1.1 Fecha o fechas fijas en las que surgen los dividendos

Los titulares de las Acciones Nuevas gozaran del derecho a participar en el
reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacion que se hubieran podido percibir desde el 1 de enero de 2009,
concediendo a sus titulares derecho al dividendo sobre los beneficios.

Al igual que las demas acciones que componen el capital social, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

4.5.1.2 Plazo después del cual caduca el derecho a los
dividendos e indicacion de la persona en cuyo favor
actla la caducidad

Los rendimientos que produzcan los valores se haran efectivos a través de
Iberclear y sus Entidades Participantes, siendo el plazo de prescripcion del
derecho a su cobro, el de cinco afios, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 947 del Cbédigo de Comercio. El beneficio de los derechos
prescritos serd para AVANZIT.

4.5.1.3 Restricciones y procedimientos de dividendos para
los tenedores no residentes

No existe ninguna restriccion al cobro de dividendos por parte de tenedores
no residentes, quienes recibirdn sus dividendos a través del mismo
procedimiento descrito en el parrafo anterior.

4.5.1.4 indice de los dividendos o método para su calculo,
periodicidad y caracter acumulativo o0 no

acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningun dividendo fijo. Por
lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgird Gnicamente a
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partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el
Consejo de Administracion de AVANZIT acuerde un reparto de las
ganancias sociales.

45.2 Derechos de voto

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho de asistir y votar
en las Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales en las
mismas condiciones que el resto de las acciones en circulacién. De
conformidad con el articulo 21 de los Estatutos de la Sociedad "tendran
derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas
en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General". No se
requiere la titularidad de un nimero minimo de acciones para poder asistir
a la Junta General. Existe correspondencia entre la titularidad de la accién
y el derecho de voto por lo que a cada accidn corresponde un voto.

El parrafo segundo del articulo 7 de los Estatutos Sociales establece que cada
accion atribuye al accionista entre otros derechos el de "votar en las Juntas
Generales en las condiciones establecidas en estos Estatutos”. El voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
Junta General podrd delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce
su derecho de voto, y ello en los términos previstos en el articulo 21 del
Reglamento de la Junta General de AVANZIT (en adelante el "Reglamento de la
Junta™).

4.5.3 Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscripcion de
valores de la misma clase

Todas las acciones de AVANZIT confieren a su titular, en los términos
establecidos por el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas el derecho de
suscripcidn preferente en los aumentos de capital con emision de nuevas acciones
(ordinarias o privilegiadas) y en la emisién de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, asi como el derecho de
asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo a reservas.

45.4  Derecho de participacion en los beneficios del emisor
Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho a participar en las

ganancias sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacion.
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455 Derecho de participacién en cualquier excedente en caso de
liquidacion

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en el
reparto del patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion.

4.5.6 Disposiciones de amortizacion
No procede

4.5.7 Disposiciones de canje
No procede

458 Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de AVANZIT confieren a su titular
el derecho de informacion recogido en el articulo 48.2 d) de la Ley de Sociedades
Andnimas. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la
Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 24 de los Estatutos Sociales.

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demé&s derechos de
informacion que se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades Andnimas para
los supuestos de modificacion de estatutos; ampliacion y reduccion del capital
social; aprobacion de las cuentas anuales; emision de obligaciones convertibles o
no en acciones; transformacion; fusion y escisién; disolucion y liquidacion de la
sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitard la informacion exigida por las disposiciones
vigentes para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplira con los
deberes de informar al pablico de todo hecho o decisién que pueda influir de
manera sensible en la cotizacion de las acciones.

En el caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o
seran creados o emitidos

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de
mayo de 2009 acordd facultar al Consejo de Administracion para que pueda
aumentar el capital social por compensacion de créditos y aportaciones no
dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, con la finalidad
de atender la oferta de pago anticipado de la deuda concursal de Avanzit, S.A. y
de sus filiales Avanzit Tecnologia y Avanzit Telecom.
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En virtud de dicho acuerdo, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en su
sesion de fecha 27 de mayo de 2009, acordo, entre otros:

“En uso de las facultades delegadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 27 de mayo de 2007 (Acuerdo Séptimo del orden del dia),
el Consejo de Administracion acuerda por unanimidad llevar a cabo la
ampliacion de capital social de Avanzit, S.A. por un importe de 22.967.623,90
Euros mediante la emision y puesta en circulacién de 27.020.734 acciones
ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de
emision de 0,85 céntimos por accion, que sera desembolsado mediante
compensacion de créditos de los acreedores concursales contra la Sociedad vy
aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito que tienen los
acreedores ordinarios de las filiales Avanzit Tecnologia y Avanzit Telecom
frente a éstas que han aceptado la oferta de pago anticipado mediante
capitalizacion de sus créditos y que aportan a Avanzit, S.A, con exclusion total
del derecho de suscripcién preferente de los accionistas.”

Con fecha 17 de abril de 2009, Pleta Auditores emitié el informe especial sobre
exclusién del derecho de suscripcién preferente en el supuesto del articulo 159
del texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas asi como el informe de
experto independiente sobre aportacion no dineraria consistente en la aportacion
de los derechos de crédito que tienen los acreedores concursales ordinarios de las
filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U, frente a éstas y
que se propone aporten a Avanzit, S.A., en los términos y efectos previstos en el
articulo 38 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Igualmente con fecha 17 de abril de 2009 el informe elaborado por el experto
independiente PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, da cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 156.1.b de la Ley de Sociedades Andénimas

El contenido de los citados informes ha quedado explicado en el apartado 5.3.1 de
esta Nota sobre las Acciones.

La admisidn a cotizacion de las nuevas acciones esta sujeta al régimen general de
verificacion por la CNMV.

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores
La ejecucion del acuerdo de ampliacion de capital, en aplicacion del articulo 162
Ley de Sociedades Andnimas, consta en escritura publica de fecha 5 de junio de
2009, habiendo sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha de 18 de junio de

20009.

Efectuada la inscripcion, se ha hecho entrega de la escritura de ampliacion de
capital a la CNMV, a Iberclear y a las Bolsas de Madrid y de Bilbao.
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El mismo dia de la inscripcion en el Registro Central a cargo de Iberclear, se
practicaran por las Entidades Participantes, las correspondientes inscripciones en
sus registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto
de la ampliacion de capital.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los
valores

No existen restricciones estatutarias (segln se desprende del tercer parrafo del
articulo 8 de los Estatutos Sociales, que establece que "las acciones son
libremente negociables, rigiéndose su transmision por lo establecido en la Ley y
disposiciones complementarias"), ni de otra indole a la libre transmisibilidad de
las acciones de AVANZIT, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo
a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas, la Ley de Mercado de Valores
y demés normativa vigente.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

A la fecha de registro de la presente Nota, no se ha formulado ninguna oferta
publica de adquisicion sobre las acciones de AVANZIT.

4.10 Indicacién de las ofertas publicas de adquisicién por terceros de la
participacion del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje
de estas ofertas y su resultado

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de
AVANZIT.

4.11 Consideraciones fiscales

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la legislacion
espafola en vigor a la fecha de verificacion de la presente Nota sobre Acciones,
del régimen fiscal aplicable a la titularidad y, en su caso, la transmision de las
Acciones cuya admision a cotizacion se solicita.

Esta descripcion tiene en cuenta exclusivamente el régimen general aplicable
conforme a la legislacion estatal vigente en la fecha de inscripcion de la presente
Nota sobre Acciones en los registros oficiales de la CNMV, sin perjuicio de los
regimenes tributarios de los territorios forales y de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma en el ejercicio de su
capacidad normativa. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente
andlisis no especifica todas las posibles consecuencias fiscales de las
mencionadas operaciones ni el régimen fiscal aplicable a todas las categorias de
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inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las Instituciones de
Inversion Colectiva) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado teniendo en
cuenta sus circunstancias particulares y la legislacién aplicable en el momento de
la obtencion y declaracion de las rentas correspondientes.

Es normativa aplicable la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas (la “LIRPF”), el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (la “L1S™), el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (la “LIRNR”), la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio (la “LIP”) y la Ley 29/1987, de 18 diciembre, del
Impuesto Sobre Sucesiones y Donaciones (la “LISD”).

TRIBUTACION DERIVADA DE LA TITULARIDAD Y TRANSMISION DE LAS
ACCIONES

TRIBUTACION DIRECTA
(A) Personas fisicas residentes en territorio espafiol

Q) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Tributacion de dividendos y otros rendimientos

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la consideracién de
rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de
asistencia a juntas, las participaciones en los beneficios, asi como cualquier otra
utilidad percibida de dicha entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas se
integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de
administracion y dep6sito de su importe bruto, en la base imponible del ahorro
del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravandose al tipo fijo del
18% y sin que pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicidn.

Sin embargo, de acuerdo con lo dispuesto en la LIRPF, en vigor desde el 1 de
enero de 2007, el total de los dividendos percibidos por el contribuyente, estaran
exentos con el limite maximo de 1.500 euros anuales.

No se aplicara la mencionada exencién a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.
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Tributacion de ganancias patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que
se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio
daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmision
a titulo oneroso de acciones cotizadas, representativas de la participacion en
fondos propios de una entidad, se cuantificaran por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente entre el valor de adquisicion de estos valores y su valor
de transmisién, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en la fecha
en la que se produzca dicha transmision o (ii) por el precio pactado cuando sea
superior a dicho valor de cotizacién.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementara o minorara,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de
las transmisiones de acciones llevadas a cabo por los accionistas se integraran en
sus respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la
alteracién patrimonial, gravandose al tipo fijo del 18% con independencia del
periodo durante el cual se hayan generado.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones no
se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido acciones
homogeéneas dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmisién que originé la pérdida. Dichas pérdidas se integraran en la medida
que se transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

(i) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion)
en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (la “1SD”) en los términos previstos en la LISD, siendo
sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el
34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente y del grado
de parentesco del adquirente, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de
gravamen de entre un 7,65% y un 81,6% de la base imponible.

(iii) Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio esta bonificado con el 100% de la cuota integra
con efectos retroactivos a 1 de enero de 2008, de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 4/2008 de 23 de diciembre.
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(B) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes que actlen a través de Establecimiento Permanente.

El regimen fiscal que se describe a continuacién es de caracter general, por lo que
los accionistas deberan tener en cuenta las particularidades que puedan resultarle
de aplicacion como sujeto pasivo de estos impuestos.

(1) Tributacion de dividendos

Los contribuyentes del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que
actlen a través de Establecimiento Permanente, que reciban dividendos de la
Sociedad deberan integrar en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios recibidos, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en la forma prevista en la normativa de aplicacion.

Ademas tendran derecho a deducir, salvo excepciones, el 50% de la cuota integra
gue corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones
en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base imponible es
el importe integro de los mismos.

No obstante, la deduccion anterior sera del 100% de la cuota integra cuando el
porcentaje de participacion, directo o indirecto, en la Sociedad sea igual o
superior al 5%, siempre que dicho porcentaje se hubiera tenido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que
se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse
de las cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios
inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por la Sociedad estaran sujetos, como regla general, a
retencion o ingreso a cuenta en un porcentaje del 18%, con determinadas
excepciones. Esta retencion o ingreso a cuenta se tendrd en cuenta en la
liquidacion del Impuesto del perceptor, y el exceso sobre la cuota resultante de la
autoliquidacion, en su caso, sera devuelto por la Administracién Tributaria previa
presentacion de la correspondiente declaracion-liquidacion.

(i) Tributacion de rentas derivadas de la transmision de las acciones de la
Sociedad

Los sujetos pasivos del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que
actlen a través de Establecimiento Permanente, deberan integrar en su base
imponible la renta derivada de la transmision de las acciones objeto de la
enajenacion. Asi, las rentas contabilizadas, positivas o0 negativas, que se perciban
por la transmisién de las acciones cotizadas se imputaran, con caracter general, en
el periodo impositivo en el que se produzca la transmision.
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Asimismo, cuando tengan un porcentaje de participacién con anterioridad a la
transmision, directo o indirecto, igual o superior al 5% del capital social de
Avanzit, S.A., y hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia
de la transmision, tendran derecho a deducir de su cuota integra el resultado de
aplicar el tipo general del 30% para los periodos impositivos iniciados a partir de
1 de enero de 2008 y 1 de enero de 2009 al incremento neto de los beneficios no
distribuidos generados por la Sociedad que correspondan a la participacion
transmitida durante el tiempo de tenencia de dicha participacion, o al importe de
la renta computada si ésta fuese menor, en las condiciones y con los requisitos
establecidos en la deduccién para evitar la doble imposicion de plusvalias de
fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada
deduccién por doble imposicion, dichos inversores podran beneficiarse de la
deduccidn por reinversion de beneficios extraordinarios.

(C) Inversores no residentes en territorio espafiol

(i)_Impuesto sobre la Renta de no Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a
los inversores no residentes en territorio espafiol, excluyendo a quienes

@) actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente al cual
estén afectas las acciones de la Sociedad, cuyo régimen fiscal es idéntico a los
inversores residentes sujetos pasivos del IS, o

(b) sean compaifiias residentes en la Union Europea y les sea de aplicacién la
Directiva 90/435/CEE del Consejo, de 23 de julio de 1990, relativa al régimen
aplicable a las sociedades matrices y filiales de Estados miembros diferentes.

Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para
evitar la doble imposicion que sus Estados de residencia hayan firmado con
Espafia y que puedan serles de aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por la Sociedad a los accionistas no residentes en
territorio esparfiol estaran, como regla general, sometidos a tributacion por el
IRNR al tipo de gravamen del 18% sobre el importe integro distribuido.

Sin embargo, los dividendos percibidos por personas fisicas residentes en la
Unién Europea o en paises o territorios con los que exista un intercambio efectivo
de informacién tributaria, estardn exentos con el limite maximo de 1.500 euros
anuales sobre la cantidad total de dividendos percibidos por el contribuyente a lo
largo del periodo impositivo.
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No se aplicara la mencionada exencién a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Tributacion de ganancias patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de
la transmision de las acciones se consideran renta obtenida en territorio espafiol y
estaran, como regla general, sometidas a tributacion por el IRNR al tipo general
del 18%.

La base imponible sera la diferencia entre el valor de adquisicion de estos valores
y su valor de transmision, sin que sea posible compensar las ganancias o
incrementos con pérdidas o disminuciones patrimoniales.

(i) Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio esta bonificado con el 100% de la cuota integra
con efectos retroactivos a 1 de enero de 2008, de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 4/2008 de 23 de diciembre.

(ii) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan ejercitarse en el mismo realizadas por personas fisicas no
residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran
sujetas al 1SD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre,
siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo
impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 81,6%.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas.

RETENCIONES A CUENTA

Avanzit, S.A. en cuanto pagador de determinadas rentas que puedan derivarse de
la titularidad de las acciones, asume la responsabilidad de practicar la
correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento
para la suscripcion de la oferta
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5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta
No procede.
5.1.2 Importe total de la emision/ oferta

El importe nominal de la ampliacion de capital es de 13.510.367 euros y esta
representada por 27.020.734 acciones ordinarias de nueva emision, de 0,5 euros
de valor nominal cada una de ellas. El importe efectivo de la ampliacion es de
22.967.623,90 euros. Las nuevas acciones se emiten con una prima de emision
de 0,35 euros. Lo que supone una prima de emision total de 9.457.256,90 euros.

El capital social se incrementa en un 10,13 %, respecto al capital social tras la
ampliacion de capital. EI porcentaje que representa antes de la ampliacion es de
un 11,27 %.

La ampliacién de capital social se realiza mediante:

i) Compensacion de créditos. ElI importe nominal de las acciones
correspondientes a la ampliacion por compensacion de créditos es de
9.431.707 euros y representada por 18.863.414 acciones ordinarias de
nueva emision, de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas. El
importe efectivo de la ampliacion es de 16.033.901,90 euros. Las nuevas
acciones se han emitido con una prima de emision de 0,35 euros, lo que
supone una prima de emision total de 6.602.194,90 euros.

i) Aportaciones no dinerarias. El importe nominal de las acciones
correspondientes al aumento por compensacion de créditos de los
acreedores de las filiales Avanzit Tecnologia y Avanzit Telecom frente a
éstas y que aportan a Avanzit, S.A es de 4.078.660 euros y representadas
por 8.157.320 acciones ordinarias de nueva emision, de 0,5 euros de
valor nominal cada una de ellas. EI importe efectivo de la ampliacién de
capital es de 6.933.722 euros. Las nuevas acciones se han emitido con
una prima de emision de 0,35 euros, lo que supone una prima de emision
total de 2.855.062.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que
estara abierta la oferta y descripcion del proceso de
solicitud

En la parte de la emision correspondiente a la ampliacién de capital por
compensacion de créditos las acciones han sido directamente adjudicadas a los
acreedores que aceptaron la oferta de pago anticipado. Se adjunta a la presente
Nota como Anexo | el listado de acreedores de AVANZIT que han aceptado la
oferta de pago anticipado mediante capitalizacion de la deuda concursal.
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En la parte de la emisidn correspondiente a la ampliacién de capital mediante
aportaciones no dinerarias también han sido adjudicadas a los acreedores que
aceptaron la oferta de pago anticipado. Se adjunta a la presente Nota como Anexo
11y 11 el listado de acreedores de las filiales suspensas de AVANZIT y que han
aceptado aportar a la Sociedad en el momento de aceptar la oferta de pago
anticipado realizada mediante capitalizacion de la deuda concursal.

Las suscripciones de la ampliacion de capital mediante la aportacion no dineraria
consistente en los derechos de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las
filiales Avanzit Tecnologia y Avanzit Telecom frente a éstas y que aportan a
Avanzit, S.A, se ha llevado a cabo de acuerdo con la descripcion y valoracion
contenida en los informes formulados por el Consejo de Administracion y del
experto independiente, en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 144 y
155 de la Ley de Sociedades Anonimas.

5.1.4 Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede
revocarse o suspenderse la oferta y de si la revocacion puede
producirse una vez iniciada la negociacion

No procede.

5.1.5 Descripcién de la posibilidad de reducir suscripciones y la
manera de devolver el importe sobrante de la cantidad
pagada por los solicitantes

No procede.

5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya
sea en el numero de los valores o del importe total por
invertir)

No procede.

5.1.7 Indicacién del plazo en el cual puede retirarse una solicitud,
siempre que se permita que los inversores retiren su
suscripcion

No procede.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega
de los mismos

La escritura de Aumento de capital se ha otorgado el 5 de junio de 2009, fecha en
gue se han suscrito y otorgado los valores, habiendo sido inscrita en el Registro
Mercantil con fecha de 18 de junio de 2009.
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Efectuada dicha inscripcidn, se ha entregado la escritura de ampliacion de capital
a Iberclear, a la Bolsa de Madrid y Bilbao.

El mismo dia de la inscripcidn en el registro de IBERCLEAR se han practicado,
por las entidades participantes, las correspondientes inscripciones en sus registros
contables a favor de los titulares de las Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
en las que se encuentren registradas las Acciones Nuevas, los certificados de
legitimacidn correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto
en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

A continuacion las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) admitirdn las Acciones
Nuevas a cotizacién, una vez cumplidos los requisitos legales ante la CNMV.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben
hacer publicos los resultados de la oferta

No procede

5.1.10Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho
preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de
suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion
no ejercidos

No procede
5.2Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se
ofertan los valores

Al haberse excluido el derecho de suscripcion preferente, el aumento de capital
tanto por compensacion de crédito concursal de AVANZIT, como la aportacién
no dineraria de los acreedores de las filiales de AVANZIT que han aceptado
capitalizar su deuda concursal y aportarlo a AVANZIT, se ha dirigido a los
acreedores que han aceptado la oferta de pago anticipado y que aparecen en los
listados que se adjuntan como Anexos I, 11y 111

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor,
indicar si los accionistas principales o los miembros de los
6rganos administrativos, de gestion o de supervision del
emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna
persona se propone suscribir més del cinco por ciento de la
oferta
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No procede

5.2.3 Informacién previa sobre la adjudicacién

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad
asignada e indicacion de si la negociacion puede comenzar
antes de efectuarse la notificacion

Ver apartado 5.1.3. No cabe la negociacion antes de efectuarse la notificacion.
5.2.5 Sobre-adjudicacion y ‘green shoe'
No procede.
5.3Precios

5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertaran los valores

Con fecha 15 de abril de 2009, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ha
realizado una auditoria de los estados financieros consolidados de AVANZIT a
31 de diciembre de 2008, bajo normas internacionales de contabilidad. Fruto de la
citada revision, se ha puesto de manifiesto que el patrimonio neto atribuido a la
Sociedad Dominante asciende a 159.720 miles de euros.

El consejo de Administracion, en su informe de fecha 15 de abril de 2009, ha
propuesto para la operacién de ampliacion de capital, mediante compensacion de
créditos y aportacion no dineraria, un tipo de emision de 0,85 euros por accién
gue se corresponde con 0,5 euros de valor nominal de la accion y 0,35 de prima
de emision por accion.

Asimismo, en relacién con la exclusion del derecho de suscripcion preferente, y
de conformidad con lo establecido a tal efecto por el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas, el auditor designado por el Registro Mercantil, Pleta
Auditores S.L.P, ha emitido el preceptivo informe, con fecha 17 de abril de 2009,
sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el valor teérico de
los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los administradores.

Los administradores consideran que en la actual situacion econémica y financiera
de Avénzit, S.A. el Unico valor real y objetivo de la accion viene determinado
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precisamente por el valor neto patrimonial. El articulo 159.1.c) dispone que el
valor de mercado al que por regla deben emitirse las acciones de una sociedad
cotizada “se presumird, salvo que se justifiqgue lo contrario, referido a su
cotizacién bursatil”, asumiendo por tanto que no siempre el valor bursatil ha de
ser realmente indicativo del verdadero valor econémico de la accion. Y en el caso
concreto de Avanzit, S.A., existen motivos fundados para entender que el valor
de cotizacion bursatil no represente actualmente el criterio mas seguro y objetivo
en cuanto al valor de la accién, no sélo por la dificil situacion econdémica en que
estd incursa la compafiia, sino también por la situacion econémica y financiera
que atraviesa el mercado bursatil nacional e internacional que afecta de forma
determinante a la sociedad.

Las acciones se han emitido por un valor nominal de 0,5 euros y con una prima
de emision de 0,35 euros por accion. Por tanto el precio de emision de las
Acciones es de 0,85 euros por accion.

Tal y como exige la normativa mercantil, se han emitido dos informes de
expertos independientes: uno sobre la valoracion de las aportaciones no dinerarias
y otro para la exclusion del derecho de suscripcion.

Ademas el auditor de la sociedad ha emitido un certificado acreditando que, una
vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos por los
administradores del crédito a compensar.

Tanto los informes de expertos independientes como la certificacién del auditor
son documentos acreditativos de la presente Nota sobre los Valores y documentos
para consulta:

I. El precio de emision se estima conforme al valor razonable de las acciones tal y
como resulta del informe del experto independiente PLETA AUDITORES, S.L.P,
(en lo sucesivo “PLETA Auditores”) para la exclusion del derecho de
suscripcion preferente.

Con fecha 17 de abril de 2009, Pleta Auditores emitié el informe especial sobre
exclusion del derecho de suscripcion preferente en el supuesto del articulo 159
del texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas, al cual se adjunta el
informe que emite el Consejo de Administracion de AVANZIT en relacion con la
presente ampliacion de capital de fecha 15 de abril de 2009. Conforme a lo
previsto en el segundo inciso del parrafo 1 ¢) del citado articulo, en el supuesto de
sociedades cotizadas, la Junta de Accionistas podia acordar la emision de nuevas
acciones a cualquier precio, siempre que fuese superior al valor neto patrimonial
de éstas, pudiendo limitarse a establecer el procedimiento para su determinacién.
Acogiéndose a esta disposicion, el informe elaborado por los Administradores
propone que el tipo de emision de las nuevas acciones se corresponda con su
valor razonable, el cual ha sido fijado en 0,85 euros por accion.
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La responsabilidad de PLETA Auditores es emitir un juicio profesional, como
expertos independientes sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad,
sobre si el precio de emision propuesto es superior al valor neto patrimonial de
las acciones de la Sociedad, asi como sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad
de los datos contenidos en el informe de los Administradores.

Las conclusiones de PLETA Auditores son las siguientes:

* Al tratarse de una sociedad cotizada, el valor razonable se entiende como el
valor de mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido
a su cotizacion bursatil. La cotizacion por accién, segun certificacion del

correspondiente organismo bursatil ha sido la siguiente:

Periodo de cotizacion Valor de Cotizacidn por accién

Del periodo (trimestre) comprendido entre el
16 de enero al 16 de abril de 2009 0,79 euros
Al cierre del dia 16 de abril de 2009 0,99 euros

« Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para
justificar su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y
expuestos.

 El tipo de emision de 0,85 euros propuesto por los Administradores a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, es superior al patrimonial neto
consolidado de las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, que
asciende a 0,7255 euros por accion al 31 de diciembre de 2008.

Il. Con fecha 17 de abril de 2009, Pleta Auditores emitio el informe de experto
independiente sobre aportacion no dineraria consistente en la aportacion de los
derechos de crédito que tienen los acreedores concursales ordinarios de las filiales
Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U, frente a éstas y que se
propone aporten a Avanzit, S.A., en los términos y efectos previstos en el articulo
38 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

La conclusidn de Pleta Auditores es la siguiente:

El valor atribuido a los créditos concursales adeudados por las filiales de
Avanzit, S.A., que se propone que sean aportados en la ampliacion de capital de
dicha Sociedad por un importe total méximo de 15.130.695,72 euros, de los
cuales 13.433.624,62 euros corresponden a los créditos ordinarios de la filial
Avanzit Tecnologia, S.L.U., y 1.697.071,10 euros corresponden a los créditos
ordinarios de la filial Avanzit Telecom, S.L.U., cubren suficientemente la
ampliacién del capital social propuesta.
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La valoracion se ha efectuado a valores nominales sin descontar el efecto
financiero derivado de su valoracion a valor razonable, siendo su efecto a fecha
de emisidon del presente informe de 70 miles de euros.

El importe definitivo de la ampliacion se determinara una vez confirmada por los
acreedores su adhesion a la propuesta de ampliacion de capital formulada por el
Consejo de Administracion de Avanzit, S.A., pudiendo por tanto ser inferior al
limite maximo relacionado en los anexos | y 1l del presente informe, en los cuales
se detalla nominalmente el importe adeudado a cada acreedor.

El importe definitivo de los créditos concursales que se han adherido a la oferta
de pago anticipado es de 6.933.720,55 Euros.

I11. El informe elaborado por el experto independiente PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L,con fecha 17 de abril de 2009, a fin de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 156.1.b de la Ley de Sociedades Anénimas, acredita que,
una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos por
los administradores sobre los créditos destinados al aumento de capital y que los
mismos, a la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100, son liquidos,
vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco
afios.

5.3.2 Proceso de revelacién del precio de oferta

El precio de emision de la presente ampliacion de capital es de 0,85 euros por
accion.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos
preferentes de compra y este derecho esta limitado o
suprimido, indicar la base del precio de emision si ésta es
dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa
limitacion o supresion

Esta ampliacion de capital se ha llevado a cabo con la exclusion totadel derecho
de suscripcion preferente correspondiente a los accionistas de la Sociedad.

A estos efectos, el Consejo de Administracion de AVANZIT en fecha 15 de abril
de 2009 elaboré el informe de administradores y con fecha 17 de abril de 2009 se
emite por el Auditor de Cuentas Pleta Auditores, S.L.P el informe a los que se
refiere el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Tal y como result6é del informe del Consejo de Administracion la exclusién del
derecho de suscripcion preferente estaba justificada en:

Las caracteristicas intrinsecas y la propia finalidad del aumento de capital por
compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias que fue acordado para el
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pago de los convenios de acreedores justifican que el mismo se realizé
necesariamente con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, al exigirlo asi el interés social de Avéanzit, S.A.

Dado que el aumento de capital fué destinado a ejecutar y dar cumplimiento a lo
acordado en los convenios de acreedores, es claro que el mismo tuvo como
destinatarios exclusivos a los acreedores ordinarios de Avanzit, S.A. y de sus
filiales suspensas que optaron por la capitalizacion de los créditos. Desde que la
Sociedad propuso a los acreedores ordinarios la capitalizacién de su crédito, la
participacion en el aumento de capital requirid6 por su propia naturaleza la
concurrencia de la condicion de acreedor y la existencia de un crédito de los
incluidos en el expediente de suspensién de pagos de Avanzit, S.A. o sus filiales
suspensas que fuera capitalizable. Es decir, que la existencia del crédito concursal
constituyd un presupuesto necesario sin el cual légicamente no era posible
concurrir a la ampliacion de capital por compensacion de créditos o, en su caso,
aportacién no dineraria.

Desde esta perspectiva, dado que las acciones que se han emitido solamente
podian ser suscritas por los acreedores concursales ordinarios, el aumento de
capital propuesto era incompatible por definicién con el reconocimiento del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas. De hecho, no faltan siquiera
opiniones que entienden que en los aumentos de capital mediante compensacion
de créditos y aportaciones no dinerarias habria una exclusién ex lege de este
derecho y que no se requeriria por tanto un acuerdo expreso de exclusion, pues en
ambas modalidades de ampliacion las acciones se emiten con unos destinatarios
concretos y para recibir una contraprestacion que los antiguos accionistas
generalmente no estan en condiciones de realizar.

Al propio tiempo el interés social que exigid y justifico la exclusion del derecho
de suscripcion preferente se explica también porque el cumplimiento efectivo de
los convenios que fueron alcanzados en las distintas suspensiones de pagos
resultan imprescindibles para garantizar las posibilidades de continuidad de la
Sociedad y su grupo empresarial. Ademas, la capitalizacion de deudas que se
articuld a través del aumento suposo al tiempo un claro compromiso y apuesta de
los acreedores ordinarios —en su mayoria entidades financieras de gran
relevancia- a favor de la viabilidad y el futuro empresarial de Avanzit, S.A.y de
Su grupo, pues, en otro caso, no hubiera sido aceptada la propuesta presentada.

En definitiva, en el presente caso, y teniendo en cuenta la situacion econémica-
financiera y patrimonial que arrastra la Sociedad y su grupo consolidado, la
capitalizacion de la deuda se presentdé como la mejor solucién para restablecer el
equilibrio patrimonial de Avanzit, S.A. y sus filiales y asegurar la participacion
accionarial de los acreedores. Y esta circunstancia, que a largo plazo debe
contribuir a dar estabilidad a la Sociedad y a que la accién tenga un recorrido al
alza, opera al propio tiempo en claro interés de los actuales accionistas, que se
vieron privados de su derecho de suscripcién preferente pero que a cambio han
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resultado también beneficiarios de los efectos positivos que se deriven del
cumplimiento efectivo de los convenios de acreedores y de la consiguiente
mejora de la situacion patrimonial y financiera del grupo.

Por todo ello, el Consejo de Administracién considerd que el interés social exigié
claramente excluir el derecho de suscripcion preferente en la ampliacion de
capital que acordd Avanzit, S.A. para la capitalizacién de los créditos frente a la
Sociedad y sus filiales resultantes de los correspondientes expedientes de
suspensién de pagos.

5.3.4 Disparidad entre el precio de oferta publica y el coste real en
efectivo para los miembros de los 6rganos administrativo,
de gestién o de supervision, o altos directivos o personas
afiliadas

El 4 de diciembre de 2008 la Sociedad realiz6 una ampliacién de capital con
exclusion del derecho preferente de suscripcion de 5.352.458,50 euros mas el
importe de la prima de emisién que ascendié a 3.211.475,10 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones de la misma clase y serie
con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,30 cada una de
ellas con exclusion del derecho de suscripcion preferente y suscrito vy
desembolsado integramente por TSS Luxembourg I. Sarl.

El 27 de enero de 2009, la Sociedad elevd a publico un acuerdo de emision de un
total de 8.750.000 obligaciones convertibles en acciones con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de 0,8 euros de valor nominal cada una de
ellas, con un nominal por obligacion de 0,80 € , que ascendié a un importe total
agregado de 7.000.000 de euros, integradas en una Unica serie representada por
anotaciones en cuenta, numeradas del 1 al 8.750.000, ambos inclusive, y bajo la
denominacion “AVANZIT, S.A. Emision 2008 de Obligaciones Convertibles en
Acciones”. El contravalor de la emision de Obligaciones consistio en la
aportaciéon dineraria por TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, del importe total de
7.000.000 de euros.

El 2 de abril de 2009, la Sociedad elevd a publico una ampliacion de capital
resultante de la conversion de las obligaciones convertibles de la emision
denominada “Avanzit S.A. emisién 2008 de obligaciones convertibles en
acciones” por importe de 4.375.000 euros més el importe de la prima de emision
gue ascendid a 2.625.000 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de
8.750.000 acciones de la misma clase y serie con un valor nominal de 0,50 euros
y una prima de emision de 0,30 euros cada una de ellas.

El 16 de abril de 2009 la Sociedad realiz6 una ampliacién de capital con derecho
preferente de suscripcién de 665.016 euros mas el importe de la prima de emision
gue ascendi6 a 332.508 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
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1.330.032 acciones de la misma clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros
y una prima de emision de 0,25 cada una de ellas.

El 2 de junio de 2009 la Sociedad realiz6 una ampliacion de capital con exclusion
del derecho preferente de suscripcion de 3.847.659 euros mas el importe de la
prima de emision que ascendio a 1.923.829,71 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 7.695.318 acciones de la misma clase y serie con un
valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,25 cada una de ellas y
suscrito y desembolsado mediante compensacién de crédito que ostentaba TSS
Luxembourg I. S.a.r.l. contra la Sociedad.

5.4 Colocacion y aseguramiento
5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la
oferta global y de determinadas partes de la mismay, en la
medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el
oferente, de los colocadores en los diversos paises donde
tiene lugar la oferta

No procede.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de los
agentes de deposito en cada pais

No hay entidad agente, la transferencia contable de los titulos sera realizada por
IBERCLEAR y sus Entidades Participadas.

5.4.3 Nombre y direccién de las entidades que acuerdan suscribir
la emision con un compromiso firme, y detalles de las
entidades que acuerdan colocar la emision sin compromiso
firme o con un acuerdo de "'mejores esfuerzos"

No procede.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de
aseguramiento

No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o serdn objeto de una solicitud de
admision a cotizacion
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En ejercicio de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de
AVANZIT celebrada el 27 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, en reunidén de fecha 27 de mayo de 2009, posterior a la Junta, acordo ejecutar
la ampliacion de capital cuya admisién motiva la presente Nota asi como delegar en el
Presidente, al Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado y al Secretario del Consejo
cuantas facultades sean necesarias para que pueda realizar todos los tramites y actuaciones
para tramitar la admision a cotizacion bursaltil de las nuevas acciones.

Asimismo, el Vicepresidente Ejecutivo y Consejero Delegado, D. Pablo Calvo Delgado, mediante
escrito de fecha 1 de julio de 2009 legitimado ante Notario, acordd solicitar la admision a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion
Bursétil (Mercado Continuo) de las Acciones Nuevas como consecuencia de la ampliacion de
capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones.
6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun
tenga conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacién valores de la
misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion

Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través
del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

6.3 Colocacién privada simultanea
No procede.

6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de
los indices de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de
Su compromiso

No procede.

6.5 Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya

concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan

realizarse actividades de estabilizacién de precios en relacion con la oferta

No procede.

7 TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante
que los vendedores hayan tenido en los Gltimos tres afios con el emisor o con
cualquiera de sus antecesores o afiliados
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No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores

No procede.
7.3 Acuerdos de bloqueo

No procede.

8 GASTOS DE LA ADMISION
8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/ oferta

Los gastos estimados de la emisién, con los importes sefialados en euros y de caracter
meramente informativo, son los que se indican a continuacion:

Concepto Importe estimado (Euros)
Publicidad, notaria, Impuesto T.P. y AJ.D, 245.811
Registro Mercantil, etc.
Tasas Iberclear, Bolsa 40.704
CNMV (Admisién) 1.725,52
Total 288.240,52

Este importe representa un 1,26 % sobre el total de la emisién.
9. DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

La participacion de los accionistas actuales se ha visto diluida en un 10,128 % del
capital social resultante tras la ampliacién.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta

No procede
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10.INFORMACION ADICIONAL

10.1Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con
una emisién, una declaracién de la capacidad en que han actuado los
asesores

No procede.

10.2 Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un
informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad
competente, un resumen del mismo

No procede.

10.3 Declaraciones o informes de expertos

La Nota sobre las Acciones incluye los siguientes informes efectuados por
expertos independientes:

- Informe Especial, de 17 de abril de 2009, sobre exclusion del derecho de
suscripcion preferente en el supuesto del articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anbnimas.

Su contenido ha quedado explicado en el apartado 5.3.1 de esta Nota sobre las
Acciones.

Este informe ha sido elaborado por Pleta Auditores, de acuerdo con el encargo
recibido de AVANZIT, por designacién del Registro Mercantil. PLETA
Auditores, con CIF B- 08198509, esta inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al Tomo 1.493, libro 932, folio 53, hoja 12076, inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°® S0525. La direccion
profesional del experto es Calle Cea Bermidez 12, 28003 Madrid. Este experto
es distinto del experto independiente que emitié Informe de Auditoria de las
cuentas anuales individuales y consolidadas de Avanzit, S.A., asi como del
informe de auditoria de las cuentas anuales de las filiales Avanzit Tecnologia,
S.L.U y Avanzit Telecom, S.L.U, correspondientes al ejercicio 2008, que sirvio
de base al informe sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente.

- Informe sobre aportacién no dineraria consistente en la aportacion de los
derechos de crédito que tienen los acreedores concursales ordinarios de las
filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Teleco, S.L.U, frente a éstas y
gue se propone aporten a Avanzit, S.A., en los términos y efectos previstos en el
articulo 38 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
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El informe ha sido realizado por Pleta Auditores, de acuerdo con el encargo
recibido de AVANZIT, por designacion del Registro Mercantil. La direccion
profesional del experto es Calle Cea Bermudez 12, 28003 Madrid. Pleta
Auditores, esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 1.493,
libro 932, folio 53, hoja 12076.N.1.F. B- 08198509.

- Informe de Auditoria emitido por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L de
las cuentas anuales de las filiales Avéanzit Tecnologia, S.L.U y Avanzit
Telecom, S.L.U, correspondientes al ejercicio 2008, que sirvié de base al
informe sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente, de conformidad
con el art.156 LSA.

Asimismo, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, acredita que, una vez
verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos por los
administradores sobre los créditos destinados al aumento de capital y que los
mismos, a la fecha de este informe, al menos en un 25 por 100, son liquidos,
vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a
cinco afios. La direccion profesional de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L
es Paseo de la Castellana 43, 28046 Madrid.

A la Sociedad no le consta que los expertos que han realizado dichos informes
tengan un interés importante en el emisor bajo la interpretacion que de dicho
“interés importante” se expone en las Recomendaciones del Comité Europeo de
Reguladores de Valores (“CESR”) para la aplicacion uniforme del Reglamento
n°® 809/2004 de la Comision Europea sobre folletos.

10.4 Informaciones de terceros

No procede.

11 Actualizacion de informacion del Documento de Registro de Avanzit S.A inscrito en
el Registro Oficial de la Comisién Nacional de Mercado de Valores el 17 de febrero
de 20009.

11.1 Cuentas Anuales del Ejercicio

Quedan incorporadas por referencia a esta Nota sobre las Acciones las Cuentas
Anuales de la Sociedad y de su grupo consolidado correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2008 y aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2009. Dichas Cuentas Anuales
pueden ser consultadas a través de las paginas web de la CNMV
(www.cnmv.es) y de Avanzit, S.A. (www.avanzit.com).

11.2 Informacion sobre evolucién de los negocios
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Queda incorporada por referencia toda la informacién financiera periodica
(tanto trimestral como semestral) y de evolucion de los negocios, la cual ha sido
puntualmente comunicada a la CNMV vy puede ser consultada a través de las
paginas web indicadas en el epigrafe anterior.

11.3 Informacién sobre cambios o nuevos acontecimientos que se hayan
producido desde la inscripcién del Documento de Registro y que resulten
relevantes y sean susceptibles de afectar a las evaluaciones de los
inversores.

La informacion que a continuacion se facilita, a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 19.4 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, se refiere a
cambios o nuevos acontecimientos que pueden calificarse como relevantes y
que se han producido con posterioridad al Documento de Registro de Avanzit,
S.A. aprobado e inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con fecha 17 de febrero de 2009.

11.3.1 Extincion del Pacto de Sindicacion

El 15 de abril de 2009, todos los firmantes del Contrato de sindicacion de
acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., de 13 de diciembre de
2007, dieron por finalizado dicho acuerdo, lo que se public6 como Hecho
Relevante el 16 de abril de 2009.

11.3.2 Celebracion Junta General Ordinaria de Accionistas

El 27 de mayo de 2009, se celebr6 en segunda convocatoria, la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. donde quedaron aprobados los
siguientes acuerdos:

1.-Examen y aprobacion, de las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias) y del Informe de Gestion de la Sociedad y de
su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2008 asi como de la gestion del Consejo de Administracion
durante el referido ejercicio. Aplicacion del resultado del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2008.

2. Sustitucion, ratificacion y nombramiento de Consejeros.

Quedo ratificado el nombramiento de D. José Luis Macho Conde en su cargo de
Consejero, elegido por cooptacion en sesién del Consejo de Administracion de
fecha 23 de diciembre de 2008, el nombramiento de D. Pablo Calvo Delgado en
su cargo de Consejero Delegado y Vicepresidente Ejecutivo, elegido por
cooptacién en sesién del Consejo de Administracion de fecha de 23 de enero de
2009 y del nombramiento de D. Santiago Corral Escribano en su cargo de
Consejero, elegido por cooptacion en sesién del Consejo de Administracion de
fecha de 23 de enero de 2009.

Asimismo quedo ratificado el nombramiento de D. Maria José Elices Marcos en
su cargo de Consejera independiente, elegida por cooptacién en la sesion del
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Consejo de Administracion inmediatamente anterior a la Junta, previo informe
favorable de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en sustitucion de
D. Roberto Cuens Mesonero que presentd su dimisién alegando motivos
personales.

Se nombrd, previo informe favorable de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, a D. Ignacio Lopez del Hierro como Consejero independiente,
habiendo aceptado su nombramiento en el mismo acto de la Junta.

3. Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias, dentro
de los limites legalmente establecidos para ello.

4. Informe sobre la politica de retribucion del Consejo de Administracion.

5. Reduccion de capital por amortizaciéon de 2.814.874 acciones propias
de la Sociedad que se emitieron mediante aumento de capital de 14 de
diciembre de 2007.

6. Ampliacion de capital por compensacion del crédito que ostenta TSS
Luxembourg en razén del Contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente.

7. Ampliacion de capital, por compensacion de créditos y aportaciones no
dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente con la finalidad
de atender la oferta de pago anticipado de la deuda concursal de Avanzit, S.A.y
de sus filiales Avanzit Tecnologia y Avanzit Telecom.

8. Delegacidn en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar
en una o varias veces el aumento del capital social de Avanzit mediante la
emision de nuevas acciones 0, ensu caso, obligaciones convertibles en
acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afios y
por un importe maximo del 35% del capital de la sociedad en el momento de
aprobarse esta delegacion, con revocacion de las establecidas en Juntas
anteriores.

9. Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar
la emision de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de
un afo, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente
de los accionistas, por un importe maximo del 10% del capital de Avanzit, S.A.
en el momento de aprobarse esta delegacion.

10. Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar
la emision de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones
dinerarias, dentro de un plazo de un afio y con exclusion del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas, por un importe maximo del 5% del
capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacién.

11.3.3 Cambios en la composicion del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad a la fecha de la
presente Nota para la admision a negociacion de las Acciones, asi como sus
cargos en el seno del consejo y caracter de dichos cargos, se detallan a
continuacion
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Nombramiento
Nombre Cargo Caracter Primero Ultimo Procedimie
nto de
eleccion
D. José Luis Macho Presidente Dominical 23-12- 23-12- Cooptacion
Conde 2008 2008 Ratificado
en Junta
Rustraductus, S.L. Vocal Dominical 28-06- 28-06- Designado
(Representada por D. 2006 2006 en Junta.
Javier Tallada Garcia
de la Fuente)
D. Pablo Calvo Consejero Ejecutivo 23-01- 23-01-09 | Cooptacion
Delgado Delegado y 2009 Ratificado
Vicepresidente en Junta
D2. Maria José Elices Vocal Independie 27-06- 28-06- Cooptacion
Marcos nte 2009 2006 Ratificada en
Junta
D. Victor Frias Vocal Dominical 28-06- 28-06- Designado
Marcos 2006 2006 en Junta
D. Pedro Luis Rubio Vocal Independie 23-05- 23-05- Cooptacion,
Aragoneés nte 2008 2008 Ratificado
en Junta
D. José Herrrero de Vocal Independie 28-06- 28-06- Designado
Eganay Lopez del nte 2006 2006 en Junta
Hierro
D. Santiago Corral Vocal Dominical 23-01- 23-01- Cooptacion
Escribano 2009 2009 Ratificado
en Junta
D. José Aureliano Vocal Independie 28-06- 28-06- Designado
Recio Arias nte 2006 2006 en Junta
D. Ignacio Javier Vocal Independie 27-06- 27-06- Designado
Ldpez del Hierro nte 2009 2009 en Junta
Bravo

Los Consejeros dominicales D, José Luis Macho Conde y D. Santiago Corral
Escribano han sido designados por TSS Luxembourg | Sarl.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2009
quedd ratificado el nombramiento de D. Maria José Elices Marcos en su cargo
de Consejera independiente, elegida por cooptacion en la sesion del Consejo de
Administracién inmediatamente anterior a la Junta, previo informe favorable de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones, en sustitucion de D. Roberto
Cuens Mesonero que presentd su dimision alegando motivos personales.

Asimismo, en la citada Junta General de Accionistas se nombro, previo informe
favorable de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, a D. Ignacio
Lopez del Hierro como Consejero independiente, habiendo aceptado su
nombramiento en el mismo acto de la Junta.
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11.3.4 Cambios en el nimero de acciones del Consejo de Administracion

Se indica a continuacion la participacion actualizada que tienen en Avanzit los
miembros del Consejo de Administracién:

Acciones

Nombre o denominacion social del Represen- % del

Consejero Directas |Indirecta| tadas Total |capital

S
D?. Maria José Elices Marcos 10 - 10 -
José Herrero de Egafia y Lopez del - - - -
Hierro
Santiago Corral Escribano 100 - 100 -
José Luis Macho Conde 100 - 100 -
Victor Frias Marcos 13.486.645| 7.505.847 7,868
20.992.492

José Aureliano Recio Arias 8.800 27.300 36.100| 0,013
RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631| 1.300.000 15.334.631| 5,747
Pedro Luis Rubio Aragonés 100/ 119.051 119.151| 0,044
D. Pablo Calvo Delgado 1000 - 1000 -
D. Ignacio Javier Ldpez del Hierro - - - -
Bravo
TOTALES 27.531.386/8.952.198 |27.767.827"64.251.411° 24,083°

ITSS Luxembourg 1, S.a.r.l como titular de forma directa de 27.767.827 acciones de
Avanzit, S.A., acordé nombrar a D. José Luis Macho Conde y a D. Santiago Corral
Escribano Consejero de la Sociedad.
2 Incluye las 27.767.827 acciones de Avanzit, S.A. titularidad de TSS Luxembourg.

Se muestra a continuacion el detalle de las participaciones indirectas poseidas por el
miembro del Consejo D. Victor Frias Marcos a través de la sociedad:

Nombre o denominacion social del titular directo

% Participacion en

de la participacion AVANZIT
FRIAS DE NERJA, S.A. 2,813%
TOTAL 2,813%
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El miembro del Consejo RUSTRADUCTUS, S.L. ostenta sus participaciones indirectas a
través de un préstamo a D. Antonio Gélvez Contreras, tal y como consta en la
comunicacion de participaciones significativas realizada a la CNMV el 21 de octubre de
2008 RUSTRADUTUS no conserva los derechos politicos de las acciones prestadas.

El miembro del Consejo D. Pedro Luis Rubio Aragonés ostenta sus participaciones
indirectas a través de la sociedad VIVERTIA, S.A. de la cual ostenta el 100 % de las
participaciones.

El miembro del Consejo D. José Aureliano Recio Arias ostenta sus participaciones
indirectas a través de las sociedades SOFERMON, S.L, de la cual ostenta el 100% de las
participaciones, tal y como consta en la comunicacion realizada a la CNMYV de fecha 29 de
octubre de 2007, ostentando una participacion de 0,003% en AVANZIT; y BEJOFER,
S.L., de la cual ostenta el 90% de las acciones, tal y como consta en la comunicacion
realizada a la CNMV de fecha 25 de octubre de 2006. La referida Sociedad ostenta una
participacion de 0,01 % en AVANZIT.

Existe un derecho de opcion de compra pactado entre Rustraductus, S.L. y TSS
Luxembourg, S.a.r.l. en el supuesto de que se produzca un cambio de control en
cualquiera de los accionistas sindicados. En este sentido, las acciones de Avanzit, S.A. y/o
sus derechos de suscripcion preferente o cualquier otro titulo que permita adquirir tales
acciones se entenderan ofrecidos al otro accionista sindicado en el momento del cambio de
control.

No existen otros miembros del Consejo de Administracion que posean derechos de opcidn
directos o indirectos sobre acciones de la Sociedad.

11.4 Informacién financiera

11.4.1 Balances de Situacién Historicos
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Balances de Situaciéon Consolidados
al cierre de los ejercicios 2006, 2007 y 2008
(Miles de Euros)
2006 2007 2008
Inmovilizado Material 21.029 26.615 37.396
Fondo de Comercio 28.008 100.582 105.717
Otros Activos Intangibles 75.512 72.960 73.637
Activos Financieros no corrientes 36.722 37.388 36.292
Activos por Impuestos Diferidos 99.789 105.667 108.320
ACTIVOS NO CORRIENTES 261.060 343.212 361.362
ACTIVO CORRIENTES 165.151 194.834 205.522
TOTAL ACTIVO 426.211 538.046 566.884
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT,| 108.651 144.705 159.720
INTERESES MINORITARIOS 23.031 77.008 82.614
Deudas con Entidades de Crédito 6.742 11.574 37.981
Otros Pasivos Financieros 54.713 31.661 21.339
Pasivos por Impuestos Diferidos 619 4,523 2.130
Provisiones 34.677 33.174 28.038
Ingresos diferidos a largo plazo 39.063 18.323 2.132
PASIVOS NO CORRIENTES 135.814 99.255 91.620
Deudas con Entidades de Crédito 9.524 28.416 31.061
Deudas por Efectos Descontados 41.442 51.073 49.700
Otros Pasivos Financieros 14.877 35.786 28.128
Acreedores Comerciales 68.004 75.652 102.215
Provisiones 7.055 5.049 2.309
Pasivos por Impuestos Corrientes 11.129 12.274 12.664
Otros pasivos corrientes 6.684 8.828 6.853
PASIVOS CORRIENTES 158.715 217.078 232.930
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO| 426.211 538.046 566.884

11.4.2 Cuenta de Pérdidas y ganancias
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios 2006, 2007 y 2008
(Miles de Euros)

2006 2007 2008

Ingresos 217.577 304.129 365.779
Aprovisionamientos (82.490) (121.890) (148.113)
Gastos de Personal (75.912) (99.778) (125.542)
Otros Gastos de Explotacion (32.792) (35.913) (58.752)
EBITDA 26.383 46.548 33.372
Amortizaciones y Provisiones de trafico (18.466) (33.408) (25.450)
Beneficio de Explotacion (EBIT) 7.917 13.140 7.922
Resultados Financieros (4.890) (8.814) (10.065)
Otros Ingresos (Gastos) 15.840 15.425 6.338
Beneficio antes de Impuestos 18.867 19.751 4.195
Impuestos sobre Beneficios (852) (3.100) (1.098)
Resultados de Actividades Interrumpidas

Resultado Atribuido a la Minoria (2.732) (665) (800)
Beneficio Atribuible a Avanzit 15.283 15.986 2.297

11.4.3 Informacion Intermedia y demas informacién histdrica

Hasta el ejercicio 2008, incluido, el subgrupo Vértice 360° consolidé mediante el método
de integracion global en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Avanzit. A 31 de
diciembre de 2008 Avanzit mantenia una participacion en el capital social de Vértice del
41,2 %, y como consecuencia de un acuerdo de sindicacion de accionistas, controlaba
directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto de Vértice 360°.

Con fecha 16 de abril de 2009 se rompio6 el pacto de sindicacion pasando el Grupo Vértice
360° a consolidarse mediante el método de puesta en equivalencia para los estados
financieros de los diferentes periodos del afio 2009. La participacién a 31 de marzo de
2009 de Avanzit en Vértice 360° es de 36,5 %.

La informacién financiera intermedia que se recoge a continuacion recoge a efectos

comparativos las cifras del 2008 recalculadas, considerando el cambio de método de
integracion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
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Balance de Situacién
Balances de Situacion Consolidados
al cierre del 2008 y al 31/03/09
(Miles de Euros
2008 31-03-09
Inmovilizado Material 7.034 6.798
Fondo de Comercio 34.884 34.884
Otros Activos Intangibles 7.403 7.796
Activos Financieros no corrientes 85.746 84.833
Activos por Impuestos Diferidos 93.302 93.389
ACTIVOS NO CORRIENTES 228.369 227.700
ACTIVO CORRIENTES 155.397 142.038
TOTAL ACTIVO 383.766 369.738
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 146.972 141.438
INTERESES MINORITARIOS 814 1.469
Deudas con Entidades de Crédito 17.033 17.823
Otros Pasivos Financieros 26.261 26.680
Pasivos por Impuestos Diferidos 182 0
Provisiones 26.503 26.366
Ingresos diferidos a largo plazo 74 0
PASIVOS NO CORRIENTES 70.053 70.869
Deudas con Entidades de Crédito 11.006 9.064
Deudas por Efectos Descontados 44.196 39.099
Otros Pasivos Financieros 26.915 35.944
Acreedores Comerciales 67.223 55.946
Provisiones 2.309 2.698
Pasivos por Impuestos Corrientes 8.489 6.607
Otros pasivos corrientes 5.789 6.604
PASIVOS CORRIENTES 165.927 155.962
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 383.766 369.738

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
del periodo Enero- Marzo 2008 y 2009
(Miles de Euros)
Ene-Mar 08 | Ene-Mar 09 %

Ingresos 53.146 42.680 -20%0
Aprovisionamientos (22.379) (19.245) -14%
Gastos de Personal (19.043) (19.418) 2%
Otros Gastos de Explotacién (7.553) (6.584) -13%
EBITDA 4.171 (2.567)| -162%
Amortizaciones y Provisiones de trafico (389) (464) 19%
Beneficio de Explotacién (EBIT) 3.782 (3.031)| -180%
Resultados Financieros (1.439) (1.475) 3%
Otros Ingresos (Gastos) 4.088 (1.730) -142%
Beneficio antes de Impuestos 6.431 (6.236)| -197%
Impuestos sobre Beneficios (960) 1.058 -210%
Resultados de Actividades Interrumpidas

Resultado Atribuido a la Minoria 143 5 -97%
Beneficio Atribuible a Avanzit 5.614 (5.173)| -192%

11.5 Capital Social

A la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones el capital social de
AVANLZIT asciende a ciento treinta y tres millones trescientos noventa y dos mil
doscientos treinta y cuatro euros (133.392.234 euros) y esta representado por
doscientos sesenta y seis millones setecientas ochenta y cuatro mil cuatrocientos
sesenta y ocho (266.784.468) acciones ordinarias, de cincuenta céntimos de euro
de valor nominal cada una de ellas (0,50 euros), integramente suscritas y
desembolsadas, que incorporan todas ellas idénticos derechos politicos y
econdmicos. Todas las acciones son de caracter ordinario.

11.5.1 Valores convertibles, canjeables o con garantias

Mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don Juan Alvarez-Sala
Walter, el dia 2 de febrero de 2009, con el nimero 157 de su protocolo se elevé a
publico tanto el acuerdo de delegar en el 6rgano de administracion la emisién de
Obligaciones Convertibles en acciones a que se refiere el punto décimo del orden
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del dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada por Avanzit, S.A.
el 30 de junio de 2008, como el acuerdo modificado, que en desarrollo y ejercicio
de aquella delegacién, adoptd el Consejo de Administracion de la Sociedad en sus
respectivas sesiones de fecha 21 de noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009, en
gjecucion de los cuales Avanzit, S.A. emiti6 Obligaciones Convertibles en
Acciones (8.750.000) de 0,8 euros de valor nominal cada una de ellas, por
importe total de siete millones de euros (7.000.000 €).

Con fecha 30 de marzo de 2009, TSS Luxembourg solicit6 la conversion total de
las obligaciones convertibles emitidas (8.750.000 obligaciones), por acuerdo del
Consejo de Administracion de 23 de enero de 2009, bajo la denominacion
“AVANZIT, S.A. Emision 2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones”.

El pasado 2 de abril de 2009 se elevd a publico ante el Notario de Madrid Don
Ignacio Paz-Ares Rodriguez, con nimero 574 de su procolo e incripcion 265 en
el Registro Mercantil de Madrid, la conversién de las obligaciones en acciones,
emitiéndose 8.750.000 acciones nuevas de Avanzit, S.A., con un valor nominal
de 0,50 euros por accion, representadas mediante anotaciones en cuenta y
suscritas y desembolsadas en su totalidad, que representan el 3,75% del capital
social tras la ampliacion, siendo la relacion de conversion de obligaciones en
acciones de Avanzit, S.A. de una accion ordinaria de Avanzit (de 0,50€ de
nominal) por una obligacion convertible (de 0,80 € de nominal), de lo que resulta
gue la emision de las 8.750.000 acciones nuevas se ha hecho al precio de 0,50 €
de nominal méas 0,30 € de prima.

11.5.2 Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o
obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la
decision de aumentar el capital

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de
mayo de 2008 aprobd la delegacién en el Consejo de Administracion las
siguientes facultades, incluyendo la que es objeto de la presente Nota sobre las
Acciones; y gque se resumen seguidamente:

- Acordar la reduccién de capital por amortizacion de 2.814.874 acciones
propias de la Sociedad que se emitieron mediante aumento de capital de
14 de diciembre de 2007, (véase apartado 11.5.3).

- Acordar la ampliacion la capital por compensacién del crédito que
ostenta TSS Luxembourg en razon del Contrato de préstamo de 20 de
octubre de 2008, con exclusion del derecho de suscripcién preferente,
(véase apartado 11.5.3).

- Acordar la ampliacion de capital, por compensacion de créditos y
aportaciones no dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente con la finalidad de atender la oferta de pago anticipado de la
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deuda concursal de Avanzit, S.A. y de sus filiales Avanzit Tecnologia y
Avénzit Telecom, (véase apartado 11.5.3).

- Acordar en una o varias veces el aumento del capital social de Avanzit
mediante la emisién de nuevas acciones o, en sucaso, obligaciones
convertibles en acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de
un plazo de 5 afios y por un importe maximo del 35% del capital de la
sociedad en el momento de aprobarse esta delegacién, con revocacién de
las establecidas en Juntas anteriores.

- Acordar la emision de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro
de un plazo de un afio, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo del 10%
del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

- Acordar la emisién de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de un afio y con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe
méaximo del 5% del capital de Avéanzit, S.A. en el momento de aprobarse
esta delegacién.

11.5.3 Historial del capital social

Fecha Descripcion Importe Precio NUmero de Numero de
inscripcion nominal (€) emision por acciones acciones del
Registro accion emitidas capital social
Mercantil
31-12-2001 - - - - 31.552.659
14-02-2005 | Ampliacion de  capital | 31.552.659 1,00 31.552.659 63.105.318
dineraria
14-02-2005 | Ampliacién de  capital
mediante compensacion de
créditos 60.949.669 1,00 60.949.669 124.054.987
1-12-2005 Ampliacion  de  capital
mediante compensacién de
créditos 31.110.423 1,00 31.110.423 155.165.410
07-06-2006 | Ampliacion de capital | 31.033.082 1,60 31.033.082 186.198.492
dineraria
23-05-2007 | Reduccion de capital para compensacion de
pérdidas de ejercicios anteriores, cambio a
valor nominal de la accién a 0,50€. -0,50 - 186.198.492
23-05-2007 | Ampliacion de capital no 2.900.000 5 5.800.000 191.998.492
dineraria.
03-10-2007 | Ampliacion de capital
mediante aportacion
dineraria. 9.599.924,50 1,80 19.199.849 211.198.341
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19-12-2007

Ampliacion de capital
dineraria

1.450.000

1,80

2.900.000

214.098.341

04-12-2008

Ampliacion de capital
dineraria

5.352.458,50

0,80

10.704.917

224.803.258

02-04-2009

Ampliacion de capital por
conversioén de obligaciones
convertibles

4.375.000

0,80

8.750.000

233.553.258

16-04-2009

Ampliacion de capital
dineraria dineraria

665.016

0,75

1.330.032

234.883.290

02-06-2009

Reduccion de capital

-1.407.437

0,50

-2.814.874

232.068.416

02-06-2009

Ampliacion de capital por
compensacion del credito
de TSS Luxembouorg sobre
Avanzit

3.847.659

0,75

7.695.318

239.763.734

05-06-2009

Ampliacion de capital por
compensacion de crédito
concursal y aportaciones no

13.510.367

0,85

27.020.734

266.784.468

dinerarias

a) El Consejo de Administracién en desarrollo y ejecucion del acuerdo

adoptado por la Junta General de AVANZIT del dia 30 de junio de
2008 acordo en sus respectivas sesiones de fecha 21 de noviembre
de 2008 y 23 de enero de 2009, la emision Obligaciones
Convertibles en Acciones (8.750.000) de 0,8 euros de valor nominal
cada una de ellas, por importe total de siete millones de euros
(7.000.000 €).

Con fecha 30 de marzo de 2009, TSS Luxembourg solicité la
conversion total de las obligaciones convertibles emitidas (8.750.000
obligaciones), por acuerdo del Consejo de Administracion de 23 de
enero de 2009, bajo la denominacién “AVANZIT, S.A. Emision
2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones”.

El pasado 2 de abril de 2009 se elevd a publico ante el Notario de
Madrid Don Ignacio Paz-Ares Rodriguez, con nimero 574 de su
procolo, la conversion de las obligaciones en acciones, emitiéndose
8.750.000 acciones nuevas de Avanzit, S.A., con un valor nominal
de 0,50 euros por accidn, representadas mediante anotaciones en
cuenta y suscritas y desembolsadas en su totalidad, que representan
el 3,75% del capital social tras la ampliacion, siendo la relacion de
conversion de obligaciones en acciones de Avanzit, S.A. de una
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accion ordinaria de Avanzit (de 0,50 € de nominal) por una
obligacion convertible (de 0,80 € de nominal), de lo que resulta que
la emisidn de las 8.750.000 acciones nuevas se ha hecho al precio de
0,50 € de nominal mas 0,30 € de prima. Dicha ampliacion fue objeto
de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid el 21 de abril de
20009.

El Consejo de Administracion en desarrollo y ejecucion del acuerdo
adoptado por la Junta General del dia 30 de junio de 2008 acordé en
sus respectivas sesiones de fecha 21 de noviembre de 2008 y 23 de
enero de 2009 una ampliacion de capital dineraria de 8.487.695
euros mediante la emisién y puesta en circulacion de 16.975.390
nuevas acciones de la misma clase y serie con un valor nominal de
0,50 euros y una prima de emision de 0,25 euros por accidn, con
derecho de suscripcion preferente. Tras la finalizacion del periodo
de suscripcion preferente y periodo de suscripcidn adicional, la
suscripcion fue incompleta, suscribiéndose 1.330.032 acciones por
un importe nominal de 665.016 euros. Dicha ampliacion fue objeto
de inscripcion en el Registro mercantil de Madrid el dia 27 de abril
de 2009.

El Consejo de Administracion de Avanzit en desarrollo y ejecucion
del acuerdo adoptado por la Junta General de Avanzit del dia 27 de
mayo de 2009, acordd en su sesion del 27 de mayo de 2009 ejecutar
una reduccion de capital hasta la cifra de 1.407.437 euros mediante
la amortizacion de 2.814.874 acciones propias adquiridas
previamente a la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha en ejercicio
de la opcién de compra otorgada por ésta a Avanzit, S.A. en virtud
de escritura de 14 de diciembre de 2007. Dicha reduccion de capital
fue objeto de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 18 de junio de 2009.

El Consejo de Administracion de AVANZIT en desarrollo y
ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General de AVANZIT
del dia 27 de mayo de 2009 acord6 en su sesion de 27 de mayo de
2009 ejecutar una ampliacion de capital de 5.771.488,50 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 7.695.318 acciones
de la misma clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una
prima de emision de 0,25 cada una de ellas con exclusion del
derecho de suscripcion preferente y suscrito y desembado mediante
compensacion de crédito que ostenta TSS Luxembourg I. Sarl contra
Avanzit. ElI importe nominal de la ampliacion fue de 3.847.659
euros Dicha ampliacion de capital fue objeto de inscripcion en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de junio de 2009.
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e) El Consejo de Administracion de AVANZIT en desarrollo y
ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General de Avanzit del
dia 27 de mayo de 2009 acord0 en su sesion de 27 de mayo de 2009
ejecutar la presente ampliacion de capital por un importe nominal de
13.510.367 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
27.020.734 acciones ordinarias de 0,50 céntimos de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con
los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una prima de
emision de 0,35, con un precio de emision de 0,85 céntimos por
accion, lo que resulta un importe efectivo de 22.967.623,90 Euros,
gue ha sido desembolsado mediante compensacion de créditos de los
acreedores concursales contra la Sociedad y aportaciones no
dinerarias consistentes en los derechos de crédito que tenian los
acreedores ordinarios de las filiales Avanzit Tecnologia y Avanzit
Telecom frente a éstas y que han aceptado la oferta de pago
anticipado mediante capitalizacion de sus créditos y que aportan a
Avanzit, S.A, con exclusién total del derecho de suscripcidn
preferente de los accionistas. Dicha reduccion de capital fue objeto
de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de
junio de 20009.
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Firma de la persona responsable de la Nota sobre Acciones

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido de la presente Nota sobre
Acciones firmo en Madrid a 9 de julio de 2009

D. Pablo Calvo Delgado
Vicepresidente Ejecutivo y
Consejero Delegado

62



ALZWFA AR™Y
AN F AN AT -

ANEXO |
AVANZIT, S.A.
Importe Crédito
Acreedor CIF/NIF Convertido N° Acciones recibidas
1 | TELSON B83013607 8.390.008,35 9.870.598
2 | BANC OF AMERICA SECURITIES LIM 01009248 4.121.846,85 4.849.232
3 | CHEYNE SPECIAL SITUATIONS FUND CR-13999 1.057.104,21 1.243.652
4 | TRIGENIA INVERSIONES S.L. B83970459 692.911,44 815.190
5 | CAJA CASTILLA LA MANCHA G16131336 657.810,60 773.895
6 | ARALIA ASESORES, S.L. B80503493 510.262,53 600.309
7 | BANCO POPULAR A28000727 363.773,85 427.969
8 | BANCO DE CASTILLA (Banco Popular) A28000727 145.407,06 171.067
CAJA GENERAL DE AHORROS DE

9 | CANARIAS G38001749 34.683,78 40.804
10 | POPULAR DE FACTORING, S.A.E.F.C. A08198103 12.899,22 15.176
11 | TELECOMUNICACIONES MERINO, S.A. A24216954 10.016,75 11.784
12 | BANCO DE GALICIA (BANCO POPULAR) A28000727 7.201,89 8.473
13 | GESCABLE, S.L. B81015224 6.851,01 8.060
14 | SISTEMAS RADIANTES F.MOYANO AT78570991 6.813,54 8.016
15 | SERGIO GONZALEZ,S.L. B27122829 4.082,49 4.803
16 | TELCAD, S.C.P. G62143268 3.379,75 3.976
17 | JARIT-AGEA, S.L. B17266198 2.204,76 2.594
18 | AZ6 DISTRIBUCION, S.L. B81177198 1.707,66 2.009
19 | ALBALA INGENIEROS S.A.L. A81324139 1.694,84 1.994
20 | CARMEN TEJADA GOMEZ 26147677N 1.202,60 1.415
21 [ GUSAJOS.L. B80186000 1.113,75 1.310
22 | EMPYTEL DEL VALLES, S.L.L. B61567228 425,01 500
23 | MARTINEZ RONDA, S.A. AT79197497 364,38 429
24 | INFOGROUP SISTEMAS, S.A. A48503775 135,15 159
16.033.901,47 18.863.414
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AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U.
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Importe Crédito N° Acciones
Acreedor CIF/NIF Convertido recibidas

1 | CHEYNE SPECIAL SITUATIONS FUND LP CR-13999 2.841.683,88 3.343.158
2 | BANC OF AMERICA SECURITIES LIMITED 01009248 1.752.235,76 2.061.454
3 | TELEFONICA INVESTIGACION Y DESARROLLO, S.A. AT78423480 399.238,13 469.692
4 | CALYON SUCURSAL EN ESPANA A0011043G 396.610,81 466.601
5 | CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA (16131336 264.406,60 311.067
6 | TRIGENIA INVERSIONES, S.L. B83970459 262.665,30 309.018
7 | AVAYA COMUNICACION ESPANA, S.L. B82668609 139.352,04 163.944
8 | AUTOMATISMOS Y MONTAJES, S.L. B78341823 88.900,41 104.589
9 | ARALIA ASESORES B80503493 54.553,55 64.181
10 | DATATRONICS, S.A. AB81434292 46.077,59 54.209

ICA INFORMATICA Y COMUNICACION AVANZADA,
11 |S.L. B28893139 19.599,14 23.058
12 | RPG INGENIERIA AUDIOVISUAL, S.L. A82935719 18.152,57 21.356
13 | RAMBLA INFORMATICA, S.L. B60899317 15.997,19 18.820
14 | GETRONICS ESPANA SOLUTIONS, S.L. B79826251 15.975,49 18.795
15 | JJ. REDES, S.L. B79129433 13.858,08 16.304

CONECTORIZACIONES DE FIBRA OPTICA PARA
16 | TELECOM. A82595067 12.223,47 14.381
17 | TELECOMUNICACIONES MERINO,S.A. A24216954 8.819,52 10.376
18 | GUSAJO, S.L. B80186000 7.263,56 8.545
19 | CUATRECASAS ABOGADOS, S.L. B59942110 5.577,41 6.562
20 | INFOGROUP SISTEMAS, S.A. A48503775 5.508,70 6.481
21 | CARIBERSA, S.L. B28308864 5.059,36 5.952
22 | NOGALES SERVEIS DE ROTOLACIO S.L. B59979310 4.804,40 5.652
23 | ASURINSA OFICINA TECNICA, S.L. B96466537 3.904,82 4.594

INTERSERVICIOS, SERVICIOS DE MANTENIMIENTO,
24 | S AU. A62137054 2.766,55 3.255
25 | TELEALAR, S.L. B96377668 2.677,95 3.151
26 | TEBAR MOBILIARIO, S.L.U. B81367427 2.448,31 2.880
27 | VEGA & BORREGO CONSULTORES, S.L. B81420762 2.419,38 2.846
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28 | TEAM MARKETING, S.L. B80021033 1.974,56 2.323
29 | ORBE TELECOMUNICACIONES, S.L. B50571694 1.454,70 1.711
30 | AZ6 DISTRIBUCION, S.L. B81177198 987,28 1.162
31 | AZKOYEN MEDIOS DE PAGO, S.A. A31633274 852,57 1.003
32 | DATA VOICE, S.A. AT78576345 754,93 888
33 | INDUSTRIAS FRANCISCO BOTELLA, S.L. B08306953 577,72 680
34 | REDES Y PROTOTIPOS ELECTRONICOS S.A. AT78542784 563,26 663
35 | CAD ONE SERVICIOS DELINIACION, S.L. B82343864 495,45 583
36 | COMUNICACION MULTILINGUE, S.L. B81065013 175,40 206
37 | JAVIER VILLAR OTEIZA 15801779C 113,92 134
38 | RPG INFORMATICA, S.A. AT79194064 109,40 129
6.400.839,15 7.530.399
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AVANZIT TELECOM, S.L.U.
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Importe Crédito N° Acciones
Acreedor CIF/NIF Convertido recibidas

1 | CHEYNE SPECIAL SITUATIONS FUND CR-13999 246.487,90 289.986
2 | BANC OF AMERICA SECURITIES LIM 01009248 172.724,68 203.206
3 | SERGIO GONZALEZ,S.L. B27122829 13.268,76 15.610
4 | EMPYTEL DEL VALLES,S.L.L. B61567228 12.393,78 14.581
5 | GONZALEZ RODICIO, S.L. B07732308 10.275,40 12.089
6 | INSTALACIONES DEL NAVIA, S.L. B27258474 9.776,26 11.501
7 | VICTOR MONTERO GORDO 11761952M 8.585,72 10.101
8 | ASIS TELECOMUNIC.ESPANA, SL. B92221969 6.696,20 7.878
9 | GESCABLE, S.L. B81015224 6.450,32 7.589
10 | BD LA CASA DE LAS LUCES ESP,SL B36895423 6.276,54 7.384
11 | PLOMIFERA CASTELLANA, S.L. B28289411 6.212,10 7.308
12 | MONTAJES FONFEL, S.L. B27162072 5.569,14 6.552
13 | TECOLEMA, S.L. B15571466 4.780,18 5.624
14 | NEWCOMBI, S.L. B82453044 4.576,24 5.384
15 | AZ6 DISTRIBUCION, S.L. B81177198 4.172,46 4.909
16 | ENRIQUE DOMINGUEZ DOMINGUEZ 36089152J 4.143,80 4.875
17 | ESTUPROYEC SERFER, S.L.U. B15745474 3.738,90 4.399
18 | TENDIDOS LA UNION-OR, S.L. B32182073 3.501,84 4.120
19 | VICENTE ANDRES MANZANAL 71244454E 1.437,22 1.691
20 | JARIT-AGEA, S.L. B17266198 1.290,32 1.518
21 | TELNET REDES INTELIGENTES, S.A A50609288 277,86 327
22 | FUNDICIONES BOVEDA, S.L. B24233934 129,76 153
23 | SERPACO, S.L. B84518581 116,02 136

532.881,40 626.921
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