NEUTRAL INVERSIONES SICAV, 5.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de NEUTRAL INVERSIONES SICAV, S.A. y en
cumplimiento de lo dispuesto en los Estatutos Socidles y de conformidad con la vigente
ley de Sociedades de Capital, se convoca a los sefcres accionistas a la Junta
General Extraordinaria que se celebrard a las 13:00 horas del dia 8 de julio de 2011, en
Madrid, calie Fernando el Santo, 20, en primera convocatoria, y en el mismo lugar y
hora el dia siguiente en segunda convocaioria,

Los asuntos a tratar en la Junta serdn los que se contienen en el siguiente

ORDEN DEL DIA

1. Examen y aprobacion, en su caso, del balance de fusidn a los efecios de lo
establecido en los siguientes punios del orden del dfa.

2. Examen y aprobacién de la fusidn de NEUTRAL INVERSIONES SICAV, S$.A., por el
Fondo de Inversidén BYP EUROPA, Fl, mediante la absorcidn de la SICAY por el
fondo. Aprobacién del Proyecto de fusion y del fipo de canje de las acciones,

3. Acogimiento al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo Vil del Titulo Vi
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,

4. Disclucion de la SICAV.

5, Delegar y otorgar facultades para elevar a publico, subsanar, ejecutar, inscribir
y depositar en el Regisiro Mercantil, los acuerdos que se adopten en la
reunién.

6. Redaccidn, lectura y aprobacidn del acta de la Junta.

Derecho de informacién: De conformidad con lo establecido en el articulo 39 de la Ley
3/200%, de 3 de abril, de Modificaciones Esiruciurales de las Sociedades Mercantiles,
en esta convocatoria de lg Junta a la que ha de someterse la aprobacion del
proyecto de fusidn, se informa a los accionistas de que tienen a su disposicidn para su
examen, en el domicilio social, los siguientes documentos, de los que también pueden
obtener la entrega o envio gratuitos del texio infegro de los mismos:

. El Proyecto Comun de Fusién.
. El informe de los administradores de la Sociedad Absorbida,
. No procede el informe de experto independiente porque ia sociedad

resultante de la fusidn no es andnima ni comanditaria por acciones.

. Las cuentas anuales y los informes de gestion de los fres Ultimos
ejercicios, asi como los cormrespondientes informes de los auditores de
cuentas de la Sociedad que sean exigibles.

. Los Balances de Fusion de la SICAV gue coinciden con las cuentas
anudales auditadas.

N Los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica y, en su
caso, los pactos relevantes que constaran en documento publico,

. El.Reglamento actudlizado del Fondo Absorbente.



La identidad de los administradores de la Sociedad Absorbida, vy de la
Gestora y el Depositario del Fondo Absorbente. En ambos casos, la
fecha desde la gue desempenian sus cargos,

En el Reglamento del Fondo absorbente no se hardn modificaciones importantes. Por
otra parte, no se prevé, en principio, cambiar la entidad Gestora ni Depositaria del
Fondo de Inversion.

De acuerdo con lo previsio en el articulo 40 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, se informa
a los sefores accionistas de las siguientes menciones minimas del Proyecto de Fusion:

Instituciones implicadas en la Fusion: BYP EUROPA, FlI (Fondo
Absorbente), con domicilio en la calle NOfez de Balboa, 120, 5°
Derecha, Madrid, e inscrifo en el Registro de Fondos de Inversion de
CNMY con el nimero 4231 y NEUTRAL INVERSIONES, SICAV, (Sociedad
Absorbida), con domicilio en la Cdlle Fernando el Santo, 20, Madrid, e
inscrita en el Regisiro de SICAV de la CNMV con el nimero 1096 y en
Registro Mercantil de Madrid: al tomo 15.063, folio 68, seccion 8, hoja M-
251.420, y N.I.F. A-82537754.

La ecuacién de canje se determinard sobre la base de los valores
liquidaiivos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura
de Fusidén., La Gestora del Fondo Absorbente, en unidén con el
Depositario, efectuard el canje de las acciones de la Sociedad por las
participaciones que correspondan en el Fondo Absorbente,

Para la determinacion del patiimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva implicadas en la fusién, se siguen los criterios de valoracion
establecidos en la Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de la CNMYV,
sobre normas contables, cuentas anudles y estados de informacion
reservada de las IIC, en sus sucesivas modificaciones, y en la resiante
normativa especifica de las IC,

Las operaciones realizadas a parfir de la techa de la Escritura, se
entenderdn readlizadas por el Fondo Absorbente.

£l derecho a la asistencia a la Junta y la representacion se ajustard a lo dispuesio en
los Estatutos Sociales y a la legistacion vigente,

Madrid, 31 de mayo de 2011. E Secretario del Consejo de Administracion: RBC Dexia
investor Services Activos, S.A. P.P. D. Rafael Carrasco Cabdallero




