D Eduardo Luis Astibia Garcia, en nombre y representacion de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, en virtud de los poderes otorgados ante el Notario de
Pamplona D. Francisco Salinas Frauca el 10 de marzo de 2004 con ndmero de su
protocolo 546 e inscritos en el Registro Mercantil de Pamplona a Tomo 1, Folio
187, Hoja NA-1, Inscripcion 0002902,

CERTIFICA

Que e gemplar de la Nota de Valores de la emision “42 Emisién de Bonos Simples
Caja Navarra garantiza mediante aval de la Administracion General del Estado,
Marzo 2009, aprobada por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 24 de
Marzo de 2009, con nimero de registro 36138, que se acompafia y deposita en esta
Comision Nacional del Mercado de Valores esta vigente en todos sus extremos a esta
fecha y coincide exactamente con el obrante en el Registro administrativo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores al que se refiere el apartado c¢) del
articulo 92 de laLey del Mercado de Valores.

Que desde la fecha de registro arriba indicada, no se ha producido ningin hecho
relevante que pueda tener significacion para esta sociedad.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos en Pamplona a 25 de
marzo de 2009

D. Eduardo Luis Astibia Garcia
Director de Mercados
CAJA NAVARRA
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra

“4* EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA
NAVARRA
- GARANTIZADA MEDIANTE AVAL DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO,
MARZO 2009

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores se ha realizado conforme al anexo XIll del Reglamento nim.
809/2004, inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
con fecha de marzo de 2009 y se complementa con el Documento de Registro (Anexo
Xl del Reglamento numero 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004)
inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de

octubre de 2008.
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9. ANEXOS

9.1 Resoluciones de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
9.2 Anexo VI Requisitos minimos de la informacion para garantias
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FACTORES DE RIESGO

Riesgos de mercado:

o

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible gue sean

negociados a descuento en relacién con el precio de emisién inicial, es decir, por debajo de
valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores

similares y las condiciones economicas generales.

Calidad crediticia de la emision:

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no estan calificados por la agencias de

calificacion de riesgo crediticio.

Liquidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo.

Aunque se solicita la cotizacion de esta emisién en el mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la

liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en particular.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1, La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida
por D. Alberto Aniz Diaz, Subdirector General Adjunto, facultado para el
otorgamiento de la presente Nota de Valores, por el acuerdo adoptado por la
Comision Ejecutiva de 16 de enero de 2009.

1.2 D. Alberto Aniz Diaz, como responsable de la Nota de Valores declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que es asi, que la
informacién contenida en la presente Nota de Valores es, seglin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que

pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO:

Los factores de riesgo quedan detallados en la Seccion de Factores de Riesgo de la
presente Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.
No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emision que sean

importantes para la misma.

CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE MAVARRA INECAITA BM L REGISTRO MESCANIL 10F MAVARRA, TOME 1, FOLICE T HOUA MA1 OFF F100193-3. MOD. 8717 (XEN-9 409-07)




4.

can®+

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacién.

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admision a cotizacién es
de 65.000.000,- de euros, representados por 1.300 valores de 50.000 euros de valor

nominal y efectivo unitario en el momento de la fecha de emision.

4.2, Descripcion del tipo y la clase de los valores
La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la
emision de bonos simples por valor nominal de 50.000 euros cada uno de ellos, por un

plazo de 1,5 afos y amortizacion total al vencimiento.

La “42 Emision de Bonos Simples Cajal Navarra garantizada mediante aval de la
Administracion General del Estado, Marzo 2009" son valores que representan una deuda
para su Emisor, devengan intereses y son reembaolsables por amortizacion a
vencimiento.

El codigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0314965049

La suscripciéon de la Emision objeto de la presente Nota de Valores, se realizé por

inversores cualificados.

4.3. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte aplicable al
emisor 0 a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas y de acuerdo con aquella otra normativa

que las desarrolle.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por

reterencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4. Representacién de los valores
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Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, junto con sus Entidades

Participantes.

4.5. Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en Euros.

4.6. Garantias. Orden de prelacién

Los Bonos estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la Administracién
General del Estado, una vez cumplidos los siguientes tramites: (i) comprobacién por
parte de la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera que las caracteristicas de
la operacion efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas por el Emiéor y (ii)
admision a cotizacion de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y comunicacion de
3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacion, por parte de la Comision Nacional
del Mercado de Valores a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva
admision a negociacion de los valores emitidos.

Como anexos a la presente Nota de Valores se encuentran el Anexo VI que comprende
los requisitos minimos de informacion para garantias y una copia de la Orden de

otorgamiento del aval por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de

Valores carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente

y futuro en la Entidad. :

Los derechos econémicos‘ y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y

tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran

recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los Bonos simples incluidos en la presente Nota de Valores tienen

derecho a voto en la Asamblea de bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe

4.11 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

Los Bonos devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde la fecha de su

desembolso hasta la fecha de amortizacion final un Tipo de Interés Nominal Fijo

equivalente a 2,6815%.
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‘ Las caracteristicas principales son las siguientes:

. a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente formula de calculo:

Base * 100

- donde:
C = Importe bruto del cupén periddico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual
d = dias transcurridos entre cada Periodo de Devengo de Intereses, computdndose tales
dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
habiles.

Base = ACT/ACT

El pago de los intereses se realizara los dias 10 del mes de septiembre de cada afo

hasta la fecha de amortizacion final de la emision.

Si alguna de las fechas de pago de cupones (excluyendo la fecha de pago del ultimo
cupon) coincidiera con un dia que no fuera dia habil el abono se efectuara el dia habil
inmediatamente siguiente. Si la fecha de pago del Gltimo cupén coincidiera con un dia
que no fuera dia habil, la fecha de pago de dicho cupén se trasladard al dia habil
inmediatamente anterior. El exceso o defecto de duracion que pudiera producirse en un
Periodo de Intereses como consecuencia de lo anterior no repercutira en el calculo de

los cupones correspondientes.,
Se entiende por “dia habil” aquel que lo sea a efectos del calendario TARGET2.

La Entidad Agente de Pagos, CECA, abonara en las fechas de pago de cupdn, en las
cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes las

cantidades correspondientes.

b) Periodos de Interés.

La duracion de la Emision de Bonos se dividird en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivamente
transcurridos entre cada Fecha de Pago de cupones, incluyendo en cada Periodo de

9
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Devengo la Fecha de Pago inicial (o la fecha de Desembolso, en el caso del primer

Periodo de Devengo) y excluyendo la Fecha de Pago final.

4.8.1. Plazo valido en el qgue se pueden reclamar los intereses vy el

reembolso del principal.

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1.966 del Cadigo Civil, se
fija un plazo maximo de 5 afos para la reclamacién de los intereses y de 15
anos para la reclamacion del principal, segun el articulo 1.964 del Codigo Civil,
ambas contadas a partir de sus respectivas fechas efectivas de pago.

4.8.2.  Descripcion del subyacente e informacién histérica del mismo.

No aplicable
4.8.3. Descripcion _de cualquier episodio de distorsion de mercado del

subvyacente.
No aplicable

4.8.4. Normas de ajuste del subyacente.
No aplicable
4.9. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los

valores.

4.9.1. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par, libres de gastos para el bonista.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los Bonos se amortizardn en su totalidad a la par, en un Unico pago, en la

Fecha Amortizacion Final, esto es el dia 10 de septiembre de 2010.

Los valores de la emision se amortizardn a la par, libres de gastos para el
inversor, abonandose por CECA en la fecha de amortizacion en las cuentas
propias o de térfceros, segun proceda, de las entidades participantes las
cantidades correspondientes.

No existen opciones de amortizacion anticipada por el emisor.

Posibilidad de amortizacion anticipada de los valores por el inversor: En caso
de que el Aval no sea efectivo en el plazo de un mes a partir de la fecha de
emision, los inversores que asi lo deseen podran solicitar al Emisor la
amortizacion anticipada de'sus bonos dentro del plazo de tres meses a un
precio de amortizacion igual al valor nominal de los bonos mas el interés
devengado desde la fecha de emision hasta la fecha de amortizacion de los

bonos.

10

CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA |HSCAITA LM EL RFGISTHO MERCANTIL DE NAVARRA, TOMO 1 FOLIO 1, HOJA NA T CIF GA100199-3, MOD. 01100207 8 [0807}



can}+

4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo
El interes efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por
la presente Nota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese hasta su

vencimiento, seria de 2,687%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente

formula:
n .
p—— 7! e
PO = Z ( o ]
T Base
U e
100
donde:
Po = Precio de Emision del valor
Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d =Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupodn y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la Emision
Base = ACT/ACT
4.11. Representacién de los tenedores de los valores.

Se ha procedido a la constitucién del Sindicato de Bonistas para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emisiéon de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anonimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del sindicato de
obligacionistas a medida que se han ido recibiendo los valores, que se rigen por

estatutos siguientes.
ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la 42 Emisién de Bonos Simples
Caja Navarra garantizada mediante Aval de la Administracién General del Estado, Marzo 2009”
queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de
los titulares de Bonos Simples emitidos por Caja Navarra, emision Marzo 2009, de acuerdo

con la legislacion vigente.

Articulo 2.- EI Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que

gueden cumplidas por Caja Navarra sus obligaciones ante los titulares de los valores.

11
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Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Pamplona, Av. Carlos lil, 8.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato, la Asamblea General de Bonistas y el Comisario.
La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los

acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato
y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere opertunas para la
defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
drgano de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podrd asistir con voz y sin
voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora, informar a ésta de los
acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea

de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por
el Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas; destituir y nombrar Comisario o
Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y

aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacion, y

vincularan a todos los Bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccién 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades

Anénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion:

La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por
| Sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas

juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se nombré Comisario de la presente emision, cuyo cargo aceptd, a DohRa Amaya Randez

Alvero quien tiene las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores.
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4.12. Resoiuciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
admision, son los que se enuncian a continuacion:

e Acuerdo del Consejo General de Caja Navarra de fecha 25 de junio de 2008 y

s Acuerdo de la Comisién Ejecutiva de Caja Navarra de fecha 16 de enero de 2009
4.13. Fecha de emisién y desembolso
-La fecha de emision y desembolso de los valores es el 16 de marzo de 2009

4.14. Restricciones a la libre transmisién de los valores,

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general

a la libre transmision de los valores que se emitieron.

1.5
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

51; Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores.
Se ha solicitado la admisién a cotizacidn oficial de la presente emision en AIAF Mercado
de Renta Fija. Los valores amparados en la Emision estaran cotizando en un plazo no
superior a un mes desde la fecha de desembolso.
En caso de que no sea asi la Entidad Emisora tendra que dar a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al ptblico mediante la
inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta
Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.
Caja Navarra solicitd la inclusién en el registro contable gestionado por La Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (IBERCLEAR) de la
presente emision, de forma gue se efectue la compensacion y liquidacion de los valores
de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a
cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.
La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y
acepta cumplirlos.

5.1.1.  Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio en la calle

Alcala 27-28014 Madrid.
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6. GASTOS ASOCIADOS A LA EMISION Y ADMISION A COTIZACION.

Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admision en la CNMV, 6.000,00
Supervision del proceso de admisién a cotizacion por la CNMV. 6.000,00
Tarifa de admision a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija 10.000,00
Inclusion de la emision en el registro de anotaciones en cuenta de 500,00
IBERCLEAR
Aval del Estado 916.703,01
TOTAL 939.203,01

El total de gastos representa el 1,44% del importe de emisién.
15
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7.

INFORMACION ADICIONAL
71 Personas y entidades asesoras en la emisién

No hay asesores relacionados con la emision.

7.9, Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4, Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.5. Ratings

La presente emisidn de valores no tiene calificacion.

El Emisor tiene la siguiente calificacion, asignada por FITCH Ratings: “F1” a corto, “A” a

largo plazo, Perspectiva “estable” y Rating individual “B”, otorgada con fecha 23 de mayo

de 2008.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender

o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o

retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué

evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la

Entidad o de los valores a adquirir.
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8. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de la

presente Nota de Valores de Admision no se han producidos hechos significativos salvo

lo comunicado como hechos relevantes a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Coeficiente de Solvencia en relacion al Banco de Espaiia es:

A 31 de diciembre de 2008 10,42% Superavit 307.195 miles de euros
A 31 de diciembre de 2007 10,88% Superavit 348.935 miles de euros
| Coeficiente de Solvencia | _
M Dic. 2008 Dic. 2007
1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 12.668.375 12.101.742
Capital Tier | : 1.032.597 982 .160
Capital Tier Il ' 288.068 334.914
2. TOTAL RECURSQOS PROPIOS = (Tier | + Tier II) 1.320.665 1.317.074
Coeficiente de recursos propios (2/1 en %) 10,42% 10,88%
(Cifras en miles de euros)
{Indice de cobertura y ratio de morosidad |
Dic. 2008 | Dic. 2007
Ratio de Morosidad 1,93% 0,61%
Indice de Cobertura 115,61% 280,70%
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A continuacion, se incluye Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, consolidada a 31
de diciembre de 2008 comparativa con 31 de diciembre de 2007. La informacién a 31 de
diciembre de 2008 no esta auditada.
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
Comparacion en 31,12 2008 y 31.12.2007

’ Ao mes Afio  mes %
ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA 2008 12 2007 12 Varlacién
[Miles de guros radondeados)
ACTIVO
1. CAJAYDEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ooot | 26epes]  2eadsr]  16.85%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 0id 3 18,855 16.067 17.64%
21 Depdsios en entidaces ce crédio . 0321 ~
22 Gredio ala chentels 5 oo i | [T
23 Vawres repesentalivos 08 0euwda ... i s AR e e st e e b R R
24 Ingirumenios de capital 2.837 9442 -69,95%,
24 Derivados de negociacion _ Me0s2] GBS _ 142,66%)
3
Crpdsitos en enlidades de crédio L P ? 4 5 0 g2
320 Creditoa lacientald ... . A R A R i 0072
33 Valores rep s Og ceuda 23z
a4 | o3 de capilal 1352
Pro-memoria; P RN e, |t i e b L S L | S 0367 . :
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA o016 | 3181338 1.422.332|
A1, Valores rep ivos de deuda 0238 2488170 BE1.343
42 Instrumenios de capital E 682, 168/ 540,989
Pro-memoria; Prestados o en garantia.......... R g G 330.350) 264133
5. INVERSIONES CREDITICIAS D7 14.069.302 12.513.501
51, Depdsitos en enfidades da crédio 024 1.016.584] 724,582 40,30%
5.2 Crédio a la clientela 0074 _1a0s2708) 12188919 7,00%
53 Makires represertatives o8 BB ..., i s o230 | i
Pro-memaria; Prestados o en garanifa . 0369 959 565 438056 118,06%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0018 255,735/ 1.5651 16388,30% |
Pro-memaria: Prestados o en garantia ... 0370 250.451 1.551 16047.71%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA, ] MRl e I
8. DERIVADOS DE COBERTURA. _[138[_) e B87.208| 52 B4 65,16%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA. 7 e 21,437] 4.526) 373,64%)
10. PARTICIPACIONES. 0420 238.140 258.770 -8.33%)
T N e o N B b e s b e e e R e e it 0421 208 664 237.373 12, 09%|
10.2. Entidades mulligrupo..... ... i ; i 430 29.476 22,397 3 61%)
11, CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADQS A PENSIONES {55 781 154 358%
i 12. ACTIVOS POR REASEGUROS a0
13. ACTIVO MATERIAL 068  sea1ed]  acogoe|  2esen
11 Inmoyilizado niatenal ;. 0521 543 670 457 215 18,91%|
1341 Oousopopio...... : 0466 528711 T aatee4l  1g70%
G0 Uedida en arendamienty operative i S 0481 B 44| -Iﬂ(]l..ﬂ():%
13.1.3 Afecto ala Obra Social {solo Cajas de Ahormos y Cooperativas de Gradito) D485 14. 14.872] 0,58%
132, Inversiones inmobilianas, ... ] (M75 22.4%4 3683 510,75%|
Pra-memadia; Acquindo en arendamiento financiend............ooeirnnn o R 040 |
14, ACTIVO INTANGIBLE pags | ase0l 12668 177.55%
141 Fardo de comercio [ Dazs 12.402 5| 3637.14%)
142 Otroactivg infargible e 2 -| _Ds0p Wi 2_2!53 TR 12,353 B8,23%
15. ACTIVOS FISCALES [ 144,681 40.347 258,59%
15.1, Corienles i -] 506 15525 2274 582,729
2 (el 51T oL O S0 e R S 0s07 129.155 38.073 239,23%|
16.  RESTO DE ACTIVOS. 0526 - T
16,1, Existencias... e e e e ot MRS PR el 0516 8g.31a)] 15,613 472,04%]
162, Cros .. SRR R R e e e 517 3.336 5.274 -36,75%
TOTAL ACTIVO, 0550 18.973.453 15,430,542 27,055,
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
‘Comparacion an 31122008 y 31.12 2007

ENTIDAD: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA

[N\n mul % |
[ 200812 | 200712 | vriscion |

[ ate me

ihidas e sumns redondesdos)

16 Po e Soras da vakares

L Uroes prasnnas T anos S
2 OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CONC,

21, Dagositos da bar

anlrabos

PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 0565 36,745 5.389) 581.85%
11 Depisitos e bancos cenirales.. 0853 i
12 Depaositas de veitsdades de crédiio. 0ET ol
v Depisiton e la oot T e i -
ta Dabiees raprasantark o wilores neociables; 706 i
I L T MY e o e N A ket b S o B0 e 4 A i e iy L Ur’s; ¥ 36 ?“?1 - 5. 33_‘ ...... -58.'.95'3"«

a4 Otras provisiors:
9. PASIVOS FISCALES

2.2 Depositos de les de cradito.
23, Depisiios da s clinetaks ; KPR
24 Débilos repraseriados por vakies pagncibles. i
25  Pasivos subordinado:
240 5 linancuros
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO, RET T 25,720
51 Daposilos 6 bancns coolrles 401,538 218,455
4z Depositos de entidades de crédia 443103 98.19%|
33, Dopasio do 1o shantsla e 13,516,815 11.215.232| 20.52%)
%4 Debitcs repressntados por valores 1.549.505) 1570.008] “1.74%
35 Pasos subordivadns DA44 152201 152172 .02%)
a8 Ofos pasivos linancisms.. 065 85,731 102 504 -16.36%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS, OHE
5. DERIVADOS DE GOBERTURA 0835 33.742 Gre7e]  asaee,
5. PASIVOS ASDCIADDS CON ACTIVOS NO { ES EN VENTA. a e
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS. 5 =
4. PAOVISIONES ot 152.374]
H.1.  Fondo para p ¥ obligaci AT, e e A6 106.643)
B2 Provisi pasa i ¥ olras iag |ogakes
B Provisionss pam fesgos y compromisos comingsnlas. ... 15,047

41 Corisnles.

02 Dilendos. SR o R i Dadz
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL {sSla Cajas de Aharros y Coop oadl
11, HESTO DE PASIVOS. 035G
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (sole C de orédil s - ~
TOTAL PASIVO. 1000 14106 056 25,00%

PATRIMONIO NETO
1. FONDOS PROPIOS 5 1.240.975 1125602

P CApAIEONdD d8 dOlAGKI (). et i evid 3 0,00%
A K S T By S = B 0.00%
P02 Menas Capital o awgino 1027 s

13 Prima it amision ww | . b V' =

{5 Resseas i 1,068 712 i 15,65
141 Aasaras (peard 105K 1.087.417] 19,35%|
182 Resoras fpecliias) oo ooticsdes vakoracdias por ol mitodo de L pasticipasion 1036 6705 mmars] | ieaen

1 Ot irsteenomcs da cal 1040 = =
141 Dl irstraines Aos Nnancisnss Compusios . 1041 ==
149 Cuoias panicipatvas y fondes asociados {soko Cajas de Ahorros) 1055 =
141 Resto da instrumanos de captal. ... v IW i I

15 Menos: Valorss propios ... 1050 il

1.6 Flosultads dil ejorcicio ainibucdo a la antidad dominario 1065 160260 175 057 H,80%)

17 Menas: Dividerdas y ratribucionss 1070
2. AJUSTES POH VALORACION, 1005 102 A6k BECE-EA

At s e 14 vont ot 3 108 433 117, 56%
Cobisrty da Alactive. i -2 867 A0H 33%)
Cats rtas an

. Ditererwaas de camblo B ¢

25 Actns no commanios snverta .

P Entidsdes valoradas por of mélodo de la par; 2,357 s i

27 Resto da ajustes por valorackin. ... &
3. MINORITARIOS. = 4.145| 4378 -5, 525

G Ajustes por valorscidn.. .

32 Raesto. 4 1454 41374 -5.32%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1215524 1.232 46| -1.37%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC. 1106 18 873, 753| 15 450, 542] 22,96%|

PRO-MEMORIA
1. RIESGOS GO Es 1o | 026,356 2.420 687 1,73%]
2. COMPROMISOS CONTI 1z | 2,126,706 251.312] 745,24%)
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Comentarios Balance consolidado ( 31 diciembre 2008 - 31 diciembre 2007)

A 31 de Diciembre el total Balance consolidado correspondiente al grupo Can asciende

a 18.973,8 millones de euros, con un crecimiento del 22,96% respecto al cierre de 2007.

En el Activo destaca por su importancia la partida de inversiones crediticias que, con
14.069 millones representa el 74,1% del Balance. En el ejercicio 2008 la citada partida ha

registrado un incremento del 8,95%.

En cuanto a crecimiento porcentual, destaca sobremanera la partida de activos
financieros disponibles para la venta, que registra un crecimiento del 123,7%, de la mano de
los instrumentos representativos de deuda que experimentan un incremento del 183,6%. La
razon de este incremento reside en la adquisiciéon por parte de la Caja de bonos procedentes
de titulizaciones multicedentes de cédulas que posteriormente se utilizan como colateral ante
BCE. A final de 2008 el saldo de activos en la pdliza de BCE sin utilizar era de 1.271 millones.

En cuanto al Pasivo, la partida mas relevante son los depositos de la clientela, que
representan un 71,2% del Balance, y crecen en el conjunto del afio un 20,52%. Sin tener en
cuenta el efecto de las Cédulas singulares emitidas y cedidas a Fondos de Titulizacién, dicha
tasa de crecimiento se situa en el 9,24% con un comportamiento muy dinamico de las

imposiciones a plazo (+19,12%) y un estancamiento de las cuentas vista que caen un 0,11%

En cuanto al Patrimonio neto, leve descenso del 1,37% fruto de un incremento del
10,25% de los Fondos Propios hasta los 1.241 millones y un fuerte deterioro de los ajustes por
valoracion de activos motivado por el efecto de la inestable situacion de los mercados de Renta

Fija y Renta Variable.

Finalmente, merece la pena destacar el comportamiento de la morosidad que, si bien
ha repuntado, pasando su tasa del 0,67% al 1,93%, se ha comportado sensiblemente mejor
gue la media del Sector, que se situaba a finales de aho en el 3,63%. En cuanto a la tasa de
cobertura de la morosidad por provisiones, ésta se situaba a 31/12/08 en el 116%, muy por

encima del 81% medio del Sector
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de NAVARRA
Comparacion 31.12.2004 con 31.12.2007

Ais  mes Ao mes "
2008 12 2007 12 Variscidn
[MBe s de euros Dedonde stz |
1. It ¥ onov 812143 BO3 205 34 E4%
2. In ¥ cargas asimitad o008 se0dRE| 306069 46,56%
3. R on de capital r ble a la vista (solo Cooperativas de crédit .
A) MARGIH DE INTERESES.
A R i e de capital.
5. Hesullado de entidades valaradas por el mélodo de la partici
6 Comigi
T.C di
8. Resultado de operacinnes iefas (neto).
9. Di ias de camnbio (neto).
0. Olros de iy
fi1. Mras cargas de
7] BRUTO.
12 Gastos de adminisiraciin,
170 Caastos de versoned
b2 S OB U e S e MR RICRONT ... oo el el il e .
3. Amorti,
4. i apr i (neto).
M5. Péroides por deterioro de activos fi i (neto}

159, Inversiones crediicias e e s o e
15.2. Qtrog instrumentos financieros no valorados a valor razonabis CON CRMBIOS &N pérdidas ¥ GSNaNCIAS. . ...
€} RESULTADO OE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION,
6. Perdidas por deterioro del resto de activos (neto.

7. Ganancias (pérdidae} en la baja de activos no jos como no &n venta.

fi8. Diferencia negativa en binaci de

[19. Ganancias (pérdidas) de octivos no i &N venta no i COMD op!

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

20, sobre

21. Dulacion obligatoria a obras y fondos sucisles (sdlo Cajes de Ah ¥ Cooperalives de Crédito).
E} RESULTADNO UEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIOMES CONT
2. Hesullado de operacionas inter ineta),

F} RESULTADO COHSOLIDADD DEL EJERCICIO
F.A} Hesulado stribuido a ke entidad
F.2) Resultado ido a intereses minoritari o

Comparacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (31 diciembre 2008 — 31
diciembre 2007)

La cuenta correspondiente al afio 2007 se ha puesto en un formato homogéneo con la

de 2008 para permitir sacar conclusiones.

Aligual que ya hemos comentado al hablar del Balance, la alta ponderacion de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Navarra en el grupo ocasionan que no existan divergencias

significativas en la evolucion de las cuentas individual y consolidada.

El Beneficio consolidado después de impuestos alcanza los 161,5 millones, un 8,05%
inferior al de 2007.

El margen de intereses, no obstante, crece un 11,85%. La razon de este crecimiento
hay que buscarla en un incremento del volumen de negocio (préstamos a clientes + depositos
de clientes) en torno al 15%, cuyo efecto se ve levemente modificado a la baja por el
comportamiento de los tipos de interés, ya que los activos rentables incrementan su
rentabilidad en 56pb (el rendimiento de la inversion crediticia medio del afio se situa en el
5,59%) en tanto que los pasivos onerosos incrementan su coste en 65pb, hasta alcanzar el
3,75% (en un efecto muy tipico de periodos con fuertes subidas de tipos, por la menor duracién

de los pasivos).
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Las comisiones netas caen un 7,3%, consecuencia de un descenso del 6,6% de las
comisiones percibidas (derivada de la caida en el saldo de los fondos de inversion) y de las
menores comisiones por servicios conectados con los préstamos hipotecarios, cuyo nimero

decrece considerablemente.

El significativo aumento del Resultado de Operaciones financieras (de 66 a 99 millones
de euros), como consecuencia de la venta de titulos de Unién Fenosa y el canje de acciones

de Sodena por Iberdrola, lleva al Margen Bruto a un incremento del 5,70%.

Los gastos de administracion experimentan un incremento del 11,3%, de la mano de

los costes de personal que suben un 12,79%.

Uno de los epigrafes mas relevantes de la cuenta de resultados es el que refleja la
pérdida por deterioro de activos, fundamentalmente de inversiones crediticias (114 millones de
euros). Este epigrafe crece un 125%, debido a las dotaciones especificas de los préstamos en
mora, que suponen 39 millones de euros (la tasa de morosidad paso del 0,67 al 1,93%,
mientras que la del Sector ascendia hasta el 3,6%), y a las dotaciones por riesgo subestandar
que la Caja decidio realizar para amortiguar el efecto del incremento adicional de la morosidad
que se espera para el sistema en general, y para la Caja en particular (si bien la Caja espera
acabar 2009 con una morosidad sensiblemente inferior a la media del Sector). Hay que
destacar que la Caja no ha hecho uso de la provision genérica para compensar el significativo

incremento de la dotacion especifica y la dotacion por riesgo subestandar.

Estas dotaciones hacen que el resultado de la actividad de explotacion disminuya un
51,4%, compensado por el fuerte incremento de las ganancias por baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta (es decir, las plusvalias generadas en la baja del
balance de activos materiales, activos intangibles y participaciones que no cumplan los
requisitos reflejados en la norma trigésimocuarta de la Circular 6/2008 para su clasificacion
como activos no corrientes (en concreto, se trata de las ventas de parte de nuestras compafias
de seguros fruto de las alianzas en materia de seguros generales con Zurich, y en vida,

pensiones y salud con Aegon).

La presente Nota de Valores de Admision, esta visada y firmada en Pamplona a 23
de marzo de 2009. ‘

Fdo.: Alberto Aniz Diaz
Subdirector General Adjunto
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ANEXO VI
REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS

[ NATURALEZA DE LA GARANTIA.

El presente anexo recoge la posibilidad de emitir obligaciones y bonos simples, con la garantia
del Estado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004, incorporando como anexo copia de la comunicacion de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera de fecha 30 de diciembre de 2008 comunicando la
Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval de la Administracién del
General del Estado de Acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia economico financiera en relacién con el plan de
accion concertada de los paises de la zona euro, y la Orden EHA/336412008, de 21 de

noviembre (la "Orden de QOtorgamiento"). La Orden de Otorgamiento establece el importe de

725 Millones de euros como maximo del aval, los requisitos que deben cumplir las emisiones a

fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

B ALCANCE DE LA GARANTIA.
El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial que a

continuacion se adjunta como documento para su consulta.

3. - INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE.

Respecto de la informacidn relativa a la Administracion General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha 20 de enero de 2009 el
Documento de Registro del garante, que se encuentra disponible en la pagina web de CNMV, y

que se incorpora por referencia

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como resto de
informacion relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera y en la pagina web de CNMV:
http:/www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

http:/www.cnmv.es
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