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ASUNTO: SOLICITUD DE AUTORIZACION DE PROYECTOQS DE FUSION DE
FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA

D). Pedro Darcbeitin Canales, con DN numere 5.398.573, en calidad de Director
General, v D. Jorge Medina Aznar, con DN 17.866.119, en calidad de Director, en
nombre v reprasentacion de DWS INVESTMENTS (SPAIN) SGLLC, S.A. (Sociedad
Gestora) v,

D. Jose Vicente Martin Rodriguez, con DN nemero 5.222.021, en catidad de Durector,
v Manuel Mérida Campos, con 0 NI ndmero 30.532.357, en nombre y representacion
de DEUTSCHT BANK AL, (Sociedad Depositaria).

SOLICITAN, en rvelacion con los Fondos de inversion que se relacionan a
continuacion, la autorizacion de la fusion por absorcion de los siguientes Fondos de

Inversion Mobiliaria:

1.- DWS INVEST, FI (Fondo Absorbente, con namero de registro en la CINMV:266).
DWS INVEST 11, Fi (Fondo Absorbido, con numero de registro en la CNMV26ed) v
DWS INVEST LARGO PLAZO, LT {Fondo Absorbido, con nmero de registro en la
UNMVE73). '

2L DWS SELECTED FUNDS 73, FI (Fondo Absorbente, con numero de registro en la
CNMV2 345), DWS BOLSA UNIVERSAL, F {Fondo Absorbido, con numero de
registro en la CNMVILS15) v DWS NORTEAMERICA BOLSA, FI (Fondo Absorbido.
con nimero de registro en la CNMV1L256)

,
3. DWS VALOR GLOBAL, FI {Fondo Absorbente, con numero de registro en la e
CNMVIL339), v DWS EURORENDIMIENTO, FI (Fondo Abserbido, con namero de g '
registro en la CNMY5H05).
Jo DWS MIXTA, Pl (Fondo Absorbente, con numera de registro en la CNMV:Z63), ’A\} \
DWS MIXTA L FL(Fondo Absorbido, con namero de registro en la CNMYV:288) v DWS ' I! i
FLUROPA MIXTO, FT (Fando Absorbide, con numero de registro en la CNMV:S3Y. _ /

:. ’f,"

V4

Deutsche Bank Group
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A fal efecto adjuntan,

0 Provecios de fusion (suscrtos por Cestora/ Depositario).

E Aadrid, a 22 de septiembre de ERVIEY

Edo: D.

En nombre v representgeion del Depositario

Fdo: D,

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Ramiro de Pifiera
Pons: 91 /335-29-92
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PROYECTO DE FUSION DE

DWS INVEST, FI
{Fondo Absorbento)

y

DWS INVEST 1, FI
DWS INVEST LARGO PLAZO, FI
{Fondos Absorbidos)

DWS INVESTMENTS (SPAIN) 5.G.ILIC., S.A.

1- Septiembre- 2004



PROYECTO DE FUSION DE DWS INVEST, Fl (FONDO ABSORBENTE) Y DWS INVEST ILFLY
DWS INVEST LARGO PLAZQ, FI (FONDOS ABSORBIDOS)

I. FONDOS IMPLICADOS

El presente provedto de fusion afecta g los siguientes Fondos: DWS INVEST, FI (N" Registro
CNMV: 266), DWS BOLSA INVEST L, BN Registro CNMV: 264), v DWS INVEST LARGO
PLAZO, FI (N Registro CNAV 7).

Los Bondos estan gestionados por DWS INVESTMENTS (SPAIN), SGLLC, S A (NY Registro
CNMVE 423 v ejeree las funciones o depositario DEUTSCHE BANK S.AE (N" Registro
CNNVTTY

Fxiste a disposicion del puablico un Folleto In}t)rnmtl\f(iv;iu-trn_l Memoria Auditada ::ph:fl\:}
(el ultimo ojercicio, que incluve of dlimo informe de auditoria de cuentas, v los informes |

‘periodicos publicados de los Tondos, que pueden ser consultados en o] domicilio de la gestora !
e los registros de la CONMY. i

Respecto al fondo Absorbente DWS INVEST, FI | sus caracteristicas principales son;

| El Fondo se constituyo en Euros.

Inversion minima inicial: 60,10 curos,
I Inversion a mantener: 60, 10 curos, i
t Limitacion del volumen maximo de participaciones: No cxiste ningan maximo.

iTipo de participes a los que se dirige el Fondo: Aquellos interesados en im'ertiri
Ctundementalmente ein renta fija.
| Duracion minima recomendada de la inversion: De 1 a 1,2 anos, i
 Perfil de riesgo del Fondo: bajo. '
. Comision anual de gestion: 1.5% qinual sobre of patrimonio gestionado. ‘
' Comision anual de depositaria: %] Prepositario percibe, por ol desempeno de sus funciones, ,
L una comision anual del 0,7% sobre ol patrimonio gestionado, con el limite del 0,4% sabre ol |
patrimonio rominal del fondo.
' Comision de suscripcion: 0%,
Comision de reembolso; 0% |
_1 Valor Liquidativo: A clecios do suscripeiones v reembolsos, el valor liquidative aplicable o !
el corresponddivnte ol mismo din de la fecha de solicitud. Por tanto, st se solicita una
suscripeion o reembolso of dia D, of valor liquidativo que se aplicard serd ol correspondiente |
ab dia D0 En tode caso, of valor lipuidativo aplicado sera igual para las suscripciones v |
reembobsos solicitados al imismo tiempo, Se entenderd realizada la solicitud de Suscripcion en

el momento en que su importe tome valor en la cuenta de! Fondo, No o obstante, las
suscripciones s reembolsos solicilados a partir de las 1730 horas se considerardn solicitados |
aldia siguiente fabil a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas, ‘
e Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300,307 |
Leuros. Asimismo, cuande La suma total de o reembolsade a un mismo participe, dentro de un |
penode de 10 dias seaigual o superior 3 3000307 euros, la Gestora exigiré para las nuevas |
peticiones de reembolso, que se realicen on los diey dias siguentes al albimo reembolso |
solivitado cualquicra que sea su importe, un preavise de 10 dias.

CSeconsideraran dias habiles a cfectos de realizar suscripciones v reembolsos los siguicentes:
e Tunes o viernes, es decin, quedarin excluidos los sibados, los domingos, las fivstas |
nacianales v las fiostas de 1o Comunidad Autonema donde 1 gestora tenga su domicilio!
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IL ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS, PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS

12




M. Awpectos juridicos de ln fusion

L operacion de fusion consiste oo [ absorcion por DWS INVEST, FI (Fondo Absorbente) de
DWS INVEST 11, FI, Y DWS INVEST LARGO PLAZO, FI {Fondus Absorbides), secan lo
dispuesto on a Loy 35372000, de b de noviembre, articulo 26, [.a fusion implica la corporacion
de Tos patrimonios de Tos Fondos absorbidos con transmision, por titulo de sucesion universal,
dula totalidad de sus patrimonios o favor del Fondo absorbente quedando aquellos, como

consecuenvia de a fusion, disueltos sin liquidacion,

Con ol procrama de fusiones que ha sido disenado por DWS INVESTMENTS (SPAIN,
SGLEC S AL se pretende racionalizar [a oferta de Foadaos gestionados por esta sociedad.

LLas operaciones realizadas a partic de Lo fecha de la firma del correspondiente documento
contractual vohasta su definitiva inseripcion en los Registros que procedan se entenderan
realizadas por el fondo absorbente.

.2 Asproectes coomsricos de i fision

Fodas los gastos cconomicos derivados de la Fusion seran soportados por {a Sociedad Gestora,
porlo gque no tendrdn repercusiones on los fondos afectados por fa fusion.

Ho3 Procedinivato dv fiusion
Cuatro seran las fases de este procedimivnto:
a) - Autorizacion adipinistrabiva previa. [ provecto de fusion es autorizado por CNMV, previc

acuerdo adoptado por la Socicdad Gestora v Depositario. Esta autorizacion, al objeto de
informar o los participes de Tos fondos afectados ¥ otros interesados, deberd hacerse publica,

teniendo L consideracian de hecho relevante ¥ por tanto, se notificara a la CNMV v Bedsa e
Valores correspondionte, adjuntandose ol prescate provecto gue queda a disposicion del
publicoe.

by Publicadiones Jegales. Los acuerdos de fusion se publicardn en el BOE v on dos diarios Jde

difusion nacional, En los dicr dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se remitira
individualizadamente of provecto a fos participes, quicnes podran, en el plazo de un mes, optar

por el reembolse de sus participaciones al valor liquidativo correspondiente al dia en Jque

solicilen o] reembolso,

i Formalizacion de fa fusion. Una ver transcurrido ol plazo de un mes desde la fecha de los
anuncios o desde fa remision de Lo notificocion individualizada, si osta fuera posterior, la
coctedad Gestora v oob Depositario ojecutaran o fusion mediante ol otorgamicnto  del
correspondiente documento contractual ¥osunseripeion en el correspondiente registro de la
CNAMVL Lo ecnacion de canje se delerminard sobre la base de los valores liquidativos v el
namero de participaciones en circulocion o cierre del dia anterior al del otorgamiento del
Jocumento contractual, cuyos ostados financieros deben estar aprobados  por persona

debidamoente facultada de la gestor voel depositario. Se comunicara como hecho relevante a la
CNAV tanto el otorgamiento del documento contractual comao la ecuacion de canje definitiva,

Asimismao, la Gestora, en union con ol Depositario, procederd a cfectuar ol canje de los
cerbilicados de participacion, en caso de que ostos habicran sido emitidos o algan participe lo
solicitara, astcomo a remitie a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

Jdi - Inseripoion de fa fusion en el Registro Je Ja ONMY. Una ves cancelados jos asiontos de los

Fondos absorbidos, se solicitard L baja de [os Fondos extinguidos en el Registro de la CNMYV,
acompanando el contrato de fusion firmado entre Sociedad Gestora y Depositario.
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I1. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS Y COMPOSICION DE LAS
CARTERAS

EL FONDO ABsORBENTE DWS INVEST, T1, ticne una vocacion inversora de Renta Fija Corto
Plazo. Bl tondo inverlira en activos de renta fija, publica v privada, a corto plazo, la duracion
media de Ja cartera no podra superar los dos anos v los activos estaran denominados en
moneda cure, con un masimo del 3% on moneda no euro.

a) Un porcentaje promedic mensual de sakdus diaries del activo del fondo no inferior al 809,
deberd sor biverlido en valores do retta fig admitidos o negoaciacion en una Bolsa de Valores, o
e los términos que autorice Lo Comision Nacional del Mercado de Valores, on otros mercados

organizados v de funcionamiento regular yvabicrtos al publico.

b)) El restn de recuraos podrd vertirse, ademas de en Jos valores a {os que se refiere 1a lotra
anterior, en fos valores gue gocen de especial liguides, par su vencimicnto a corto plazo o por
fas warantias de su realizacion

Elaivel ereditivio de o cartera se define del siguiente modo: ¢f objetiva os que entre un 65 v
an HIO% de faimnversion en renta frja oste invertida en activos con un rating de AAA 0 AA- por
Standard and Poors, v dque el porcentaje restante hasta Hegar al 100% se invierta en activos con
an rating de A+ o A por Slandard and Poors, aungue de manera excepcional serd posible que
Ui porcentage nunimo de estos activos desciendan en ol nivel crediticio por debajo de BBB-.

EI benchmark gue pretende batir oste fondo esti compuesto por los siguicentes porcentajes ¢
fdives: T0% Merrit Lyvnch Monetario V30T NMerri! Lyneh EMU Govt,

Bl Fondo pucde invertir, on momentos puntuales, mas del 35% del activo en valores emitidos
por un Estade micnibro de Jo Union Europea, las Comunidades Autonomas, los Organismos
fnternacionates de fos que Espana sea miembro v aquellos otros Estados miembros de la OCDE
que presenten una colifcacion de solvencig, olergada por  una agencia vspecializada en

calificacion de ricsgos de reconocide resligio, noinferior a la del Reino de Espana.
. bl

Este Fonde tiene previsto eperar von mstrumentos financieros derivados negociados en
mercados orpanizados de derivados con g finalidad de coberiura ¥ Como mversion, Estos
Istrumentos comportan ricseos adivionales a los de jas inversiones de contado por el
apalancamiento que conlievan, lo que les hace especialmente sensibles a jas variaciones de
precio del subvacente v puede multiphcar fas perdidas de valor de Ta cartera,

Asmmismo, o] Fondo tiene previsto utilizar instrumentos firancieres derivados no contratados
en mwercados organizados de derivados con a finalidad de cobertura ¥ Onicamente comao
IVersion para aguelias vperaciones autorizadas de acuerdo con o establecido en {a normativa
vigente, Entre otros, los compromisos por el conjunto de operacienes en derivados no podran
sHperar, ¢n ningun momento, o valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas
poropeiones compradas podran saperar el 10% de dicho patrimonio.

U Fondo no superara Tos limiles generales g Lo wtilizacion de instrumentos financieros
derivados por ricseo de mereado Yopor ricsao de contraparte establecidos on la normativa
vigente.

En cuanto o tos dieseos inherentes a las mversiones, los emisores de tos valores en fos que
invierte el fonde presentan una olovada calidad crediticia, por to que en principio existe un bajo
rivsgo de contraparte.,

La inversion enactivos de rents fljn esta sujeta a un riesgo de tipo de inferes. No obstante, este
tordo invierte fundamentalmente on activos a corto plazo, caya sensibilidad a las fluctuaciones

de os tipos interds es redycida,

El FONDO ABSORBIDO DWS INVEST I, FI ticne una politica de inversion igual que la del

fondo absorbente.




EL FONDG ABSORBIIO DWS INVEST LARGO PLAZQ, Fl, tiene una politica de inversion de
Renta Fija Fargo Plazo,

La mnversion de patrimonio se clectuard on bonos corporatives, bonos emitidos por Entidades
Pubbicas, tstados Suberanos o Fptes Supranacionales, emitidos tanto por entidades nacionales
comointernacionades v denominados fundamentalmente en ouros, La inversion en activos
denominados en divise no cure, ne serd en ningun caso superior al 5% del patrimonio del
fondo.

i hortzonte temporal es a largo plazo voestara entornmao a 3,75 anos,

Bl nivel crediticio de la cartera se define dol siguicnte modo: el abjetive es que al menos of 8%
del patrimonio del fondo sea invertido en activos con un rating superior ¢ BBB por Standard
and Poors, Baa2 por Moodys. Firelacion con ol 20% restante, se podrd invertir on activos con
un rating mferior a BBB por Standard and Poers o Baa2 por Moodyvs. No obstante, encualquicr
vaso, el fondo olo invertirg on activis Y emiseres que tengan rating otorgado pPor una Agencia
de Calificacion,

EI benchmark Gue huentard batir este fondo osta compuesto por los siguientes porcentajes o
indices: 20 Atereil Lynch Monetario ( indice monetario con calidad crediticia AA ( Standard
and Poors), duracion entorso o 137404 afos v titulos denominados en euros) y 73% Meorril
Lynch ENL Govt {indice curopea a lareo Plazo con una calidad crediticia de AA+ { Standard
and Poors), duraceon entorno a 33,1 anos v titulos denominados en curos).

DMEERENCIA UNTRE LAS ESTRUCTURAS YL LAS CARTENRAS

Seinforma a los senores participes de due la vocacion inversora del Fondo Absorbente vode Jos
Fondos Absorbidos es similar, va que todos ellos Henen una vocacion inversora de Ronta Fija.
No obstante, ol tondo absorbente 3 ol fondo absorbido WS INVEST 11 FL, tiene vocacion de
Renta Fia Corto Plazo, mientras ol otre fondo absorbido DWS INVEST LARGCO PLAZO FL,
tiene vocacion Je Renta Fija Pargo Plaze ¢ invierle dnicamente en renta fija privada, lo que
olorgaria o fos participes de DWS INVEST LARGO PLAZO FI una nuesva vocacion mads

conservadora con un ricsgo mas hajo,
D acuerdo con o anterior, se informa a los senores pacticipes de que la ccuacion de canje
definitiva podria cambiar respecto de fa senalada on ol provecto.

PEniste a disposicion dol pattivipe Jde cualesquicra de los

Fondos afectados o titimo informe W‘
trimestral completo, a disposicicn en los Rugistros de la CNMV v en el domicilio de 1a Sociedad |
Gestord, en ol que se encuentra informacion detallada de la Composician de su cartera v otros ‘
_datos ccondmico-linancieros de interes, |

iv. POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO

ELFonde absorbente mantendra ivual vocacion inversora Jue la descrita en el apartado anterior.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora v en Jos registros de la CNMV
los ultimos vstados financieros auditados janto con fos informoes Jde auditoria correspondientes
dir todos fos fondos implicados. Dichos intormes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los Gitimos estados financieros remitidos 4 la CN MV referidos a 30709/ 2004 la ecuacion
due canje quo resultaria soria la siguicnte

Por cada participacion de DWS INVEST 11, FI (Fondo Absorbido) cada participe recibiria
2.93956 partivipaviones del Fondo DWS INVEST, Fl (Fonde Absorbente), como resultado de
dividir el valor liguidativo unitario de fa participacion del Fondo absorbido (11,59767 Curos) por




ol valor liquidative unitarie de o participacion del Fondo absorbente (12,08776 curos) a la fecha
referida.

Porcada participacion de DWS INVEST LARGO PLAZO, FI (Fondoe Absoerbido) cada participe
recibina 163000 participaciones Jdel Fondo DWS INVEST, F1 (Fondo Absorbente), como
rosultado de dividir ol valor liguidative unitario de la participacion del Fonde abserbido
{7.86134 curosy por el valor liguidative unitario de la participacion del Fondo absorbente
(1208776 curos) o la fecha reterida,

Novabstanie, Lo ccuacion de canje defmiliva se determinard con los valores liquidativos al cierre
det dia anterior al de la cjecucian de o tusion, Dicha ecuacion de canje garantizara que cada
participe dis fos fondos absorbidos reciba un mimero de participaciones del Fondo Absorbente
equivalente a su inversion en diche Fondo el dia de la fusion, de forma que su inversion no
sufra alteracion alguna, va que ol patrimonio det fondo resultante de la fusion es la suma exacta
de fos patrimonios due los fondos antes de Ta Tusion,

VI, REGIMEN FISCAL

La presente fusion =e acogerd ab reghimen tiscal especial que para las fusiones se establece en el
capituto VT del Titalo VIE de la Loy del Impuesto de Sociedades, por lo gque la misoa no
tendra efectos on el Impuesto de o Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Socicdades  para los participes. mantenicndose en tedeo caso la antigiedad  de las
participaciones,

Parva clo, se deberd proceder a comunicar a la administracion tributaria la opcion por este
régimen especial previste para las tusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LISy normas de desarrollo.

VI MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL
FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

Se maoditicara fa denominacion del fondo v en cansecuencia, ef articulo 1 del Reglamente doe
Gestion, que pasara o denominarse DWS Invest Renta Fija Euro TL

No se realizard modificacion alguna on ol felleto explicativo del Fondo Absorbente.
VI, OTRA INFORMACION

Seinciuiva informacion refativa al proceso de fusion en los proximos informes trimestrales v en
ta memgria anual del fondoabsorbente,
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