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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/08/2014

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: RENTA FIJA EURO Perfil de Riesgo:
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clase mas beneficiosa para el participe en funcion del colectivo al que pertenezca y del importe total de su inversion en
Mutuafondo Dinero, FI, siendo de aplicacion (excepto para personas fisicas no residentes y para aquellos participes de
dicho fondo que ya lo fueran a fecha 30 de julio de 2019) el procedimiento de reclasificaciones automaticas descrito en el
folleto de dicho fondo. Para personas juridicas el cupon se cobrard mediante reembolso obligatorio del importe resultante
neto de su correspondiente retencion fiscal en la cuenta bancaria especificada por el participe. El perfil de riesgo es ALTO
por la exposicién del FIL a renta fija sin exigencia de rating minimo a las emisiones/emisores, la limitada liquidez de
algunos de los activos objeto de inversion, y el riesgo de concentracion geografica (Espafia) y sectorial, 0 en un mismo
emisor o emision. El indice BofA Merrill Lynch BB-B European Currency High Yield Index (Total Return) (cédigo
Bloomberg: HP40 Index) recoge la rentabilidad de bonos corporativos de emisores europeos con baja calificacion crediticia
(rating BB o B), con un vencimiento medio entorno a 3,52 afios. El indice recoge la rentabilidad por la reinversion de
rendimientos. La utilidad del indice es la de ilustrar al participe acerca de la rentabilidad potencial de su inversion en el FIL.
La inversion de la cartera no replicara la distribuciéon de componentes del indice. La exposiciéon maxima del FIL a los
activos subyacentes sera del 200% del patrimonio. El FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 828.610,05
N° de participes 59,00
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00

Inversion minima (EUR)

50.000,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 90.892
Diciembre 2019 95.186 112,9022
Diciembre 2018 92.927 107,0771
Diciembre 2017 100.304 107,8412

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizd
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2020-06-30 109.6922

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al tltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada J . .
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,39 0,00 0,39 0,39 0,00 0,39 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2020 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2019 2018 2017 2015
estimado definitivo
-2,84 5,44 -0,71 1,63 -0,84

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2020

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 5,99 3,80 7,39 1,04 1,42 1,42 1,27 4,12 2,61
VaR histérico del

o 2,92 2,92 2,89 2,11 2,11 2,11 2,25 2,45 2,39
valor liquidativo(ii)
BENCHMARK
MUTUAFONDO 17,12 12,49 20,03 4,35 4,91 5,05 6,96 7,24 10,01
FINANCIACION

VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos (iv) 0,46 0,82 0,86 0,87 0,86

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2020

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 77.895 85,70 75.326 79,14
* Cartera interior 23.014 25,32 23.877 25,08
* Cartera exterior 53.543 58,91 50.399 52,95
* Intereses de la cartera de inversion 1.338 1,47 1.050 1,10
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 13.302 14,63 20.290 21,32
(+/-) RESTO -305 -0,34 -429 -0,45

TOTAL PATRIMONIO 90.892 100,00 % 95.186 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 95.186 93.790 95.186
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,69 -0,27 -1,69 524,31
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,97 1,75 -2,97 -266,03
(+) Rendimientos de gestion -2,50 2,22 -2,50 -210,10
(-) Gastos repercutidos -0,47 -0,47 -0,47 -3,72
- Comision de gestion -0,39 -0,39 -0,39 -3,46
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,08 -0,08 -4,99
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 90.892 95.186 90.892

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

Las inversiones financieras del fondo estan posicionadas de manera correcta en funcién del perfil de sus inversores
presentes, teniendo en cuenta su condicion de Fondo de inversion libre.Empezamos el afio sobreponderando la liquidez
dado la cotizacién tan cara de los activos, después de las caidas de marzo, invertimos agresivamente aprovechando las
oportunidades de mercado, pero manteniendo un minimo de 10% de liquidez para afrontar posibles reembolsos y no ser
vendedores forzados. Hemos aumentado la duracién de tipos como cobertura a la subida de la duracién de crédito.
Seguiremos pendientes de la volatilidad del mercado.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX XXX [X|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacién del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 24/01/2020 la CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de MUTUACTIVOS, S.A., S.G.L.I.C., como
entidad Gestora, y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la
actualizacion del folleto explicativo de MUTUAFONDO FINANCIACION, FIL (inscrito en el Registro Administrativo de IIC
de Inversion Libre, seccién de Fondos de Inversion Libre, con el nimero 50), al objeto de modificar su politica de inversion
e incluir los gastos derivados del servicio de analisis financiero de inversiones asi como la posibilidad de que determinadas
entidades comercializadoras cobren comisiones por la custodia y administracion de participaciones.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX [X] X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,01




I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,01

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un participe significativo que posee el 50,75 % del patrimonio de la IIC de manera directa y de manera indirecta
el 1,63 %.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

2020 ha sido una montafa rusa para los activos financieros de riesgo con una primera parte del semestre con fuertes
caidas por la irrupcién del Covid que provocé el confinamiento de una gran parte de la poblacién mundial y un desplome
sin precedentes de la economia mundial; y una segunda de importantes revalorizaciones bursatiles al son de los estimulos
fiscales y monetarios anunciados. La recuperacion gradual de la economia desde los minimos y el posicionamiento muy
defensivo de los inversores han acelerado mas si cabe el movimiento agresivo de vuelta de mercado en el segundo
trimestre.

El primer trimestre de 2020 estuvo claramente marcado por la crisis del Covid 19. La expansion global de esta pandemia
forzé a los gobiernos tomar medidas de confinamiento de la poblacién en la mayoria de los paises afectados, paralizando
la actividad econémica y generando un fuerte repunte del desempleo. Aunque todavia es pronto para hacer un balance
final del impacto econdémico de esta crisis, los indicadores adelantados apuntan a una recesién comparable a la que siguio
a la Crisis Financiera de 2008.

Ademas del aumento del paro y sus efectos en el consumo, la paralizacion de la actividad econdémica esta generando
graves problemas financieros para muchas empresas que, sin poder facturar, no generan la liquidez que necesitan para
hacer frente a sus compromisos mas inmediatos. Esto es particularmente preocupante para las pequefias y medianas
empresas, que no disponen de los recursos financieros para resistir una interrupcién de su actividad durante mucho
tiempo. Empresas que hace un par de meses eran rentables y solventes hoy luchan por sobrevivir.

Los mercados reaccionaron a este cambio de expectativas econdémicas con correcciones histéricas en todos los activos
de riesgo. Desde los maximos del dia 19 de febrero hasta los minimos alcanzados solo un mes después, el 23 de marzo,
las bolsas mundiales (MSCI World) cayeron un 34%, casi sin distincion entre areas geograficas o sectores econémicos.
Aunque esta caida es menos profunda que las sufridas tras la Burbuja Tecnolégica de 2000 o la Crisis Financiera de 2008
(cuando las pérdidas alcanzaron el 51% y 56%, respectivamente), habria que remontarse hasta octubre de 1987 para ver
una caida tan abrupta. Por su parte, la renta fija privada también experiment6 caidas inusualmente fuertes: mientras la
deuda privada de alta calidad crediticia caia en torno al 5%, la deuda privada de menor calidad crediticia y la deuda de
paises emergente experimentaban caidas del entorno del 20%, en media. Por ultimo, cabe también mencionar la caida del
crudo, que se desplomé un 56% en el periodo tras la desaparicion, de manera casi instantanea, de un 25% de la demanda
mundial.

Tras las abruptas caidas de los mercados durante el primer trimestre del afilo como consecuencia de la extension por el
mundo del Covid ? 19 y las consecuentes medidas de confinamiento, el segundo trimestre de 2020 ha terminado siendo
uno de los mejores periodos de la historia para la inversién en activos de riesgo.

En términos generales, los mercados han recuperado mas de dos terceras partes de las pérdidas acumuladas desde
principios de afio. Las bolsas mundiales, lideradas nuevamente por la americana, han subido, en promedio, un 18%,
recuperando un 70% de las caidas; la renta fija privada, uno de los activos mas castigados en trimestre anterior, ha
experimentado una recuperacién equivalente; y las materias primas también han subido con fuerza; cabe destacar la




fuerte subida del petroleo, que ha repuntado mas de un 90% desde el cierre de marzo, volviendo a la zona de 40 doélares.

En contra de lo que cabria esperar, este movimiento alcista de los mercados no ha afectado de manera significativa a los
activos refugio que, en general, se han comportado de manera positiva, soportados por las medidas de apoyo de los
bancos centrales en un contexto de muy baja inflacion.

Dos son los motivos principales que explican este fuerte rebote: El principal, la impresionante bateria de las medidas de
politica monetaria y fiscal anunciadas por bancos centrales y gobiernos desde mediados de marzo. El otro, un
posicionamiento inversor excesivamente defensivo tras las fuertes caidas de marzo, que generaron ventas forzosas por
parte de muchos inversores cuyos modelos de control de riesgo se vieron desbordados por la velocidad del movimiento.
Estos dos factores también sirven para explicar la aparente complacencia de los mercados durante el reciente repunte de
contagios en los EE.UU.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Empezamos el afio sobreponderando la liquidez dado la cotizacion tan cara de los activos, después de las caidas de
marzo, invertimos agresivamente aprovechando las oportunidades de mercado, pero manteniendo un minimo de 10% de
liquidez para afrontar posibles reembolsos y no ser vendedores forzados. Hemos aumentado la duracién de tipos como
cobertura a la subida de la duracion de crédito. Seguiremos pendientes de la volatilidad del mercado.

c) Indice de referencia.

El indice BofA Merrill Lynch BB-B European Currency High Yield se utiliza Gnicamente a efectos de comparar la
rentabilidad del fondo con la del mismo y no supone, en la practica, ninguna restriccion a la hora de definir los activos en
los que el fondo invierte.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El ratio de gastos soportados se situ6 en el 0,46% dentro de un nivel normal de gastos para este fondo que incluye los
gastos por comisiones de gestion sobre patrimonio, depositario, de auditoria, etc. El desglose del Ratio de gastos sintético,
para identificar qué parte del mismo se debe a la propia IIC (ratio de gastos directo) y qué parte se corresponde con la
inversion en las IIC subyacentes (ratio de gastos indirecto), es el siguiente un 0,42% directo y un 0,04% indirecto. El
nuamero de participes asciende a 59. La rentabilidad del periodo se sitla en -2,84%. El patrimonio ha tenido una bajada
disminuyendo un 4,51% en el ejercicio.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta fija euro gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una rentabilidad
media del -0,81% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compras del periodo:

SIDECU 5% 18/03/2025
MARINE HARVEST A 2,15% 12/06/2023
PEMEX 2,75% VTO.21-04-27
BOEING CO 5,04% 01/05/2027
MARRIOTT INTERNATIONAL 4,625% 15/06/2030
FIAT CHRYSLER AUTOM 4,5% 07/07/2028
Ventas del periodo:

Activos iliquidos: 48.36%. Activos con calificacion HY o NR: 77.5%

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El Grado de cobertura medio se sitta en el 98,50% y el apalancamiento medio esta en el 8,42%.

El fondo invierte en futuros de tipos de interés para cubrir el riesgo de duracion. El fondo invierte en forwards de divisa
eur/usd y eur/gbp con caracter de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo al EONIA - 0,03%,
para el exceso de liquidez por encima de 5 Millones de EUR.

Activos en situacion de litigio: Auriga PYMES: retencién del derecho econdémico de futuras recuperaciones en la




liquidacion del activo.

Duracioén al final del periodo:1,5 afios
Tir de cartera al final del periodo: 3,37 %

Inversiones en otros fondos:12,98%

Inversiones clasificadas como 48.1.j: N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si
por el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 3,80%, disminuyendo respecto al trimestre anterior. El nivel actual de
volatilidad anual del fondo se encuentra en niveles inferiores en comparacién con la volatilidad anual del benchmark
(12,49%).

El VaR histdrico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado.

El VaR del fondo se ha situado este Ultimo trimestre en 2,92% aumentando respecto al trimestre anterior.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones
a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con derivados en las
que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 4,64%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La evolucion de los activos de renta fija continuara debatiéndose entre dos fuerzas contrapuestas. Por un lado, la crisis
econdmica sin precedentes y por el otro los importantes programas/medidas de estimulo fiscal, monetario (bajada en los
tipos oficiales y ampliacion de los programas de compras de activos financieros), regulatorias, etc.

La crisis econémica ha supuesto un sensible deterioro de los fundamentales de los estados soberanos y de las empresas
financieras y no financieras, si bien con un impacto diferenciado por paises, sectores, emisores, etc.

El nivel de incertidumbre con respecto a la evolucién econdmica continuard siendo muy elevado. Sin embargo,
consideramos que los bancos centrales mantendrdn durante un periodo prolongado sus tipos de interés oficiales en
niveles muy bajos y sus programas de compra de activos. Estas medidas apoyaran a los diferenciales crediticios, la
positivizacion de las curvas de tipos de interés, el efecto crowding out de los inversores y las posiciones de carry.
Adicionalmente, ante el nivel de los breakevens de inflacibn hemos adoptado posiciones como cobertura y dado lo barato
gue es actualmente cubrir dicho riesgo de cola.

Hemos aprovechado las distorsiones y la volatilidad del mercado para incrementar los niveles de inversion de los fondos
en emisores de calidad (IG y con mayor grado de prelacion). El enfoque a partir de ahora serd mas tactico, con posibles
tomas de beneficio por valoraciones y riesgos, y con un enfoque bottom-up, siendo muy selectivos en los sectores y




compafiias en las que invertimos. Continuaremos aprovechando la volatilidad del mercado, las posibles concesiones en
mercados primarios y siendo cautos en los activos menos liquidos.

En las actuales circunstancias caracterizadas por un elevado nivel de incertidumbre es muy dificil calibrar el impacto
econdémico y financiero de la actual crisis. En este escenario las expectativas sobre el retorno total esperado de los activos
financieros son muy dificiles de realizar. Si la situacién econémica mejora gradualmente y se mantienen o incluso
incrementan las medidas de estimulo econdémica, es posible que los diferenciales de crédito se mantengan y logremos
capturar el devengo de la actual Tir del fondo. Si por el contrario se produce un deterioro econémico adicional, un rebrote
de la crisis sanitaria o se retiran las medidas de estimulo econémico podriamos asistir a un deterioro del entorno crediticio
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10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.




